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 المكدمة

راــف .للأجـ رطر ــ   للأجـ  نظـر  ا ــ    فـ  للــلا لصات ـ ف   فــ  لق  قـ     ــ  تـُحلل  لقضاــ       
 أ ـةللـ  . رللأج  لقض     ض  نة ب لأج  لقطر  لصات  ف بشك   ختلف   نرل      ف   أفلء كر  

 . إق ه كب  ة ب قنسبة قلاستنت ج ت لقت   تلا لقتر    أه  ةل      عف لق نظر  لقز ن  ذر 
هــ   كب ــ ة  أه  ــةلقض ــ   رلقطر ــ  ذر  للأجلــ  لقتــ   كــر  ف هــ  لقنــ   بــ    لقنــرلل   رإلــف 
 لقس ئف. عف  لقتاخلا  أر للأسع   تلف ف  أر   غة 

رفـ   ـ    رتتك ـف رفضـ  قلت  ـ لت فـ  لقعـ ل رلقطلـ  . لقطر للأجـ هـ    نـة فـ   ف لأسع       
  تنرلة. لأسب   ج  فة  للأسع  تكر  لقكث       لقض     للأج 

 إ   بل ــ   للأســع  تك ــف    أرتســه  ل ل ــة تعــف      قلأســع   للأجــ رهــذا لق  رنــة طر لــة     
لــ فة ب قنــ ت   إق ــ لق ســتفللا قلاات ــ ف   لق شــ    للإنتــ   ســتر   أس ســ لقطلــ  لقكلــ   جــ    

لق ضـف  فـ  لتجـ ا لقن ـر  تطر لق أرك    طلق لل   لقبعل ب تج ا لقن ت     أرلق  ك     أرلق لت   
. 

   ع لقتكنرقرج ـ سر ة ً رلقخف  ت لقسلع  إنت  قلفرقة لل   للأس س ةلقضف ة    ث رهذل لقن ت       
 ف  ت.رلقخهذا لقسلع  إنت  لق ت لة صستخفللا هذا لقعن    ف  

 تكـر  لقت  ـ لت فـ  هـذا لق ت  ـ لت تف  ج ــة إ  ـ  لق نتــ ل  لقنظ  ـة رفـ   عظـلا لق نـ ه      
  نسب     رلق س   لقز ن  قلن ت  لق لت    كر  سلس ) ال   لقت   لت ( .

رتطـر لت اـرة  للإنت ج ـةلقنـ ت  لق لت ـ   ت  ـ    لبـ  لقـز     ب نسـج لا  ـع ن ـر  إ ب عن        
فـ  لصات ـ ف ) ج نـ  لقعـ ل (   رقكـ   ـع  للإنت ج ةلق ؤث ة ب قط اة  للأخ   رف لقع     رلقظ

لـر  لتجـ ا هـذل لقنـ ت  . ربعـل لقت  ـ لت فـ  لقنـ ت  لق لت ـ    كـ   للأج رجرف ت   لت ا   ة 
لقعط    رز ـ فة فـ   أ  لاتض    س ل ت لقع     رز  فة  ؤف   أ ,   ك   ثلا فتلف فه  بسهرقة   

 لث  سلب  لل  لتج ا لقن ر .      رقفل ل ل لقع      خنت إق   بسب  لق  ل   ت    لقع  
.  للإنتـ      رتت    تكنرقرج    للإنت  لقطر     تت     ستر  ت لن     للأج رهكذل   فن         

 رطبض  قذقك    ت    لقن ت  لق لت   لب  لقز   .
 جعلــ   أ لقنعلــ  لــ  لق ســتر  لقــذ    كــ     للإنتــلقض ــ     فضــف  نلــ ف  للأجــ فــ   أ ــ        

لبــ  هــذل لصنلـ لف هــر تضلـ  لقطلــ  لقكلـ   أسـب  للــف لقطر ـ  . ر للأجــ لصات ـ ف  ــُحستفل  ً فـ  
 .نتج ه  لث  لقع ل لقكل   أ   فر    تنرلة ( لأسب  ) لقز   
ق لت ـ    رتلــف  لقتطـر  لقل  ــ  فـ  لقنـ ت  ل للإج ـ ق رقـذقك    ثـ  لتجـ ا لقنــ ت  لق للـ        

فر   إقــ  إاــ فة بنعــ  لقتضلبــ ت فـ  لقطلــ  لقكلــ    أس ســ لقتل كـ ت لقفر  ــة لــر  هــذل لصتجـ ا   
 ك   ذك ن  .  لقع ل لقكل  ,
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جزء    ز  فة لقطلـ   للأا لقض      ف ن  لل   للأج ف   للأسع  ربسب  ل صت لقج رف ف        
 للإنتـ   إ  ب شـ ة . رط ق ـ   للأسـع  ز ـ فة  إق    تؤف    بفص   للإنت  ز  فة  إق    ثلا   تؤف  

 أ اــ لقنــ ت  لقكلــ   تجــ   إ فــ   هــذل  عنـ   رلقخــف  ت لق تزل ـف هــذل  تاــ   لــ ل لكبـ  قلســلع 
   لقطر  . للآج قلتضل  لر   سترلا ف  

    فــ   ز ــ فة  ع نــة فــ للأ ــ  أر لقنعلــ  هــر لنــف لق ســتر  لق لت ــ  فــ   للإنتــ  كــ    رإذل     
 فـع  إقـ  ـؤف   للأ ـ رهـذل    لقل قة لصلت  ف ة .  ألل لستخفللا قل رل ف بشك   إق لقطل  تؤف  

 أخـ  لقنعلـ   ـ ة  للإنتـ  لقلف لقذ   ـنخنل ف ـ   إق   لت    ك  كبح ) ابط ( لقطل   للأسع  
 لق ستر  لق لت   . إق 

 

رلصنخن ل     ةز  فلر   رارع تضل  لقطل  لقكل     ب   لق مصهمة البحث تفر      

ترق ـف  إقـ لقن ت  لق لت ـ      ـ   ـؤف   أر  رلث  ذقك ف  لنل لف لقن ت  لقنعل  ل  لتج ه    
 سلب ة شت   ع رفة . أث  ا رط تاخ  ة اف  كر  قه  

 

  ل ـ   ـُحعف لقتنبـؤ بهـذا لقاـ رط لقتاـخ  ة  هرا البحثث  أهمية تـتت   هنـ   ر     

 أرلقكن لـة بتنـ ف  ذقـك  ـ  أ كـ     للإج لءلتت  ف كك    صتخ ذ لل   ستر  لصا  ن فل ً  ً ل  أ
فجرة لقن ت  ك ؤش   إق لقتخن ف  نه    لل  لق غلا    رجرف بعل لقتلنظ ت بشت  لق كر  

لفلا لق ض   لقت  تنت   ط   ا ـ س هـذا لقنجـرة   رلق سـتر  لقس  سة لقنضف ة   رل قة  لإفل ة
  تلضضة .لق أرلقتض  ب  قلتضف  لت لقل  لة 

 

تضف   لقن ت  لق لت     ر    كتنف ذقك     أه  ة إب لز إق  يودف البحث رهكذل       

رجــرف تضــف  لت  شــربه  لــفلا لقفاــة   ر ــ  ثــلا تضــف   فجــرة لقنــ ت    رلصســتن فة  ــ  ذقــك فــ  
 لقسر ف .ف لسة تطب ض ة لل   إج لء
تـؤث  اـ رط لقطلـ    لقتـ   أ  : "   كـ  للأتـ لل  لقنلـر  ف ا ة لقبل   ك     غة       

  كــ  لقتعب ــ  لنهــ  بنجــرة لقنــ ت  ) أ  لقنــ   بــ   لقنــ ت  لقنعلــ  رلق لت ــ  (   ب قتاــخلا   
هن ك للااة ط ف ة ب   فجرة لقن ت  رلقتاخلا    ع رجرف لف  ع    ـ   إ بل     ك  لقضر  

للا فجـرة لقنـ ت  لإفل ة ك ـ    كـ  لسـتخف لفلا لقفاة ف  تضف    ث  هذا لقعلااـة . أرلفلا لق ض   
لل  رج  لقخ رص  لقتاخلا ر ع فة كن  لقت   لت لق ستضبل ة ف   ل ر    لقنضف ة لقس  سة 

  . 
 نه  ر ن  تلل ل  قع ل لقج ن  لقنظ      لقبل    رلقـذ  تاـ    إتب عراف ج         

 إج لء   ثلا  زل   رل ر  ك  ط  ضة   ر رإب لزتلف ف  نهرلا فجرة لقن ت    رط   ا  سه    
رج ء لخت ـ   هـذا لقفرقـة   ص   .(2005-1985قل فة ) لقسر فل ل ة لل   أرف لسة تطب ض ة 

لق تضف ـة خـلا   ـفة لقبلـ    بض ـة لقـفر   ب ق ض  نـة  ـعنسـب     ستض  عف  لقتاخلا ف ه  ك   
 فجرة لقن ت  ب  ن   رتطب ض   . إب لزلقت  لخت  ت بهذل لصتس ع ق تسن  
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 مفووم فجوة الهاتج        

 potentialرلقنـ ت  لق لت ـ   actual output ـُحطلق للـ  لقنـ   بـ   لقنـ ت  لقنعلـ       

output   (  نــت  لــ  لقتل كــ ت لقفر  ــة   بنجــرة لقنــ ت  بــ   لقنــ تج      رلقــذ  ) أ  لقنــ
output gap. 

سـتر  لقنـ ت  لقـذ  ر لق تلضـق فعـلا  للإنتـ  هذا لقنجرة ه   ض ـ س قلنـ   بـ    إ أ        
. رب ن ـ    ع لقتاخلا لق ستض  ) رلقذ   فل  ب قن ت  لق لت ـ  (  كر   تن سق   لب  لقز    

فرقــة   فــ    لأ لق ســ  ة  للإل ــ ءلت ســجلا فــ   أر كــر  لقنــ ت  لقنعلــ  اــ بلا قل لالظــة , 
 ه     ك ـ  لقن ت  لق لت     ر   ثلا فجرة لقنـ ت    ص  كـ   لالظته ـ    رب قتـ ق   جـ  تضـف 

سنلالظ صلض  . 
1

                    
ــ         ــ   إ ب عن ــ ت  لق لل ــ ق لقن ــ   كــر  لــُح اة قلانلــ لف لــ  لق ســتر   للإج  لق لت 

 ف  لقطل  . للأج   بسب  لقتضلب ت ا   ة لق لت   
فـ  فز ـ فة  ع نـة  لق لت  . كر  لقن ت  لقنعل  فر  رفر  لقن ت   لقتج   ة  رخلا  لقفر ة    

لقنـ ت  لقنعلـ   ـزفلف لكبـ   إ لقض ـ     بل ـ   للأجـ ن ت  لكب  ف   إق تتلر   أ لقطل    ك  
ك ـ  ترقـف فجـرة نـ ت  )  رجبـة (    ربـذقك ترقـف تلـك لقز ـ فة فـ  لقطلـ    لقنـ ت  لق لت ـ    

 سـتر  لق لت ـ  ) فجـرة ا رط لل  لقتاخلا ب تج ا  فع  . ب ن    تج  لقنـ ت  لقنعلـ  فر  لق
طب عـة  تتاـح  ل ـ   أفنـ ا) خناه  (   ك    لالظ فـ  لقشـك   للأسع  كبح  إق (   س قبةن ت

 لقتاخلا : رلقن ت    ر   ثلا  لقعلااة ب   فجرة لقن ت 
 
 
 

      
            
   

 
 

 لقن ت  رفجرة لقن ت  ( : 1) لقشك  

 
Source : Mikael Apel, Jan Hansen and Hans Lindberg, "  Potential output and output 

gap ", Sveriges Riksbank, Quarterly Riview, 3 – 1996, P. 26. 

                                                 
1

وبٔج الاععبس ٚالاخٛس ِشٔت ببٌىبًِ . فٟ اٌغبٌب حعشف اٌذساعبث إٌظش٠ت إٌبحح اٌّسخًّ عٍٝ أٗ اٌّغخٜٛ اٌزٞ ٠غٛد ارا   

ٚغبٌّب اْ ِعظُ الاععبس ٚالاخٛس خبِذة فٟ الاخً اٌمص١ش ، فبْ فدٛة إٌبحح حخغع ارا اصداد اٌطٍب اوثش ِّب ٘ٛ ِسذد عٕذ ابشاَ 

ذ٠ذة بٕظش الاعخببس عمٛد الاععبس ٚاحفبل١بث الاخٛس .ٚحضداد الاععبس ٚالاخٛس ، عبش اٌضِٓ ، عٕذِب حبخز اٌعمٛد ٚالاحفبل١بث اٌد

ص٠بدة اٌطٍب . ٚعٕذئز ، عخٕخفط فدٛة إٌبحح . ٚفٟ الاخً اٌط٠ًٛ ، حــُعذّ ي الاععبس ٚالاخٛس ، ٠ٚىْٛ الأخبج اٌفعٍٟ ٔفظ 

 إٌبحح اٌّسخًّ .

 أظش : 

Gal, J, " New Perspectives on Monetary Policy, Inflation, and Business Cycle " , Discussion Paper 

 No. 3210, Center for Economic Policy Research ( CEPR )                                                                

   

thoenig/GALI.pdf ] [ http: // www.enpc.fr/oras/ 

http://www.enpc.fr/
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رفضط لنف    تبع لقن ت  لقنعل  )  تط بق  ع ( لق س   لق لت     ف   لقا رط لقتاـخ  ة      
تكر   ل  فة   ر كر   عـف  لقتاـخلا ث بتـ  ً. رتكـر  فجـرة لقنـ ت   ـن    ل ـ     ثـ  لقنـ ت  

 للأســع   تلضــق لبــ  لقــز     بــفر  ز ــ فة فــ  تاــخلا  أ لقكلــ   ســتر  لقنشــ ط لقــذ    كــ  
 ) لقن ت  لق لت   ( . رلقكلنة

ك نــت فجــرة لقنــ ت  لق رجبــة  فــاذللنــ   نب ــ  تــرخ  لقلــذ  لنــف تنســ   فجــرة لقنــ ت  .  إص    
 ت لة   بل   تتا   رجرف  ستر     لقنش ط  ترقف  ع  ا رط لل  لق رل ف لصات  ف ة لق

ــرلز   ــع لقتاــخلا  ــف تنبثــق   بشــك   ت ــة ( ا ــ   هــذا لقنجــرة ) لق رجب  ت ــ لف لقتاــخلا   ف
 أسـع  ) بش ط ( لنخنات   إذلك   هر لق عت ف ( ق فة  ع نة      لق نخنل ) رق س لق ت  لف

 لقرل فلت .
فلت   كنت جـة لقرل  أسع  ك نت هن ك آف   ) تراع ت ( ب نخن ل  إذلراف تسرف هذا لقل قة     

ت ر  ل   لإلط ءص تن ع كب   ف  سع  لق  ف . رهكذل   ت بح فجرة لقن ت  ب ث بة  ؤش  
 لقا رط لقتاخ  ة لق ستضبل ة ف  لصات  ف .

 

  طسم قياس فجوة الهاتج       

تكــر  لق  ــف  لقــ ئ س قلتضلبــ ت فــ   أ لقت  ــ لت فــ  اــ رط لقطلــ   ــ  لق نتــ ل  إ      
 لقض    رلقطر   . للأج لقتاخلا ف  

لق نــ ه  قض ــ س اــ رط لقطلــ  هــذا لقض ــ لا ب لتســ   فجــرة  أرلق ــفلخ   إلــف رتتاــ        
لقن   ب   لقن ت  لق لل  للإج  ق  لقنعلـ  ر سـتر  لقنـ ت    لقـذ   بتنه لقن ت    رلقت  ذك ن  

 للإنت ج ـةف ة   ثـ  لقضـ رللأخ ـ لقطر     رلقذ   فل  ب قن ت  لق لت   .  للأج  عف  عضرص ف  
 لقسلع رلقخف  ت .  إنت  قفرقة    لل   للأس س ة

لق    رلقع ـ    أس)  للإنت    ب فخلات لن     أس س هذل  لفف    للأج رلقع ل طر        
 لق ت لة   ك   ذك ن  س بض  . للإنت  (   سر ة  ع تكنرقرج   

ــ ل       ــ  لق نت ــة     ــ ه  لقنظ   ــ   عظــلا لق ن ــر  لقت  أ رف ــذا لق ت  ــ لت تك ــ  ه ــ لت ف                 
   قلنـ ت  لق لت ـ   كـر  سـلس نسـب     لق س   لقز ن) لقعن    ( تف  ج ة نسب   . رقذقك   ف   

لقنعلــ  لــُح اة  للإج ــ ق (   ر كــر  لقنــ ت  لق للــ   1) لنظــ  لقشــك   () خــ   م  ــ  لقتضلبــ ت
 طل  .قلانل لف ل  لق ستر  لق لت     بسب  لقتضلب ت ف  لق

 ق لت ـ  ) فجـرة لقنـ ت  لق رجبـة ( لقنعل  لق سـتر  ل للإنت  رك   ذك ن    لنف    تج رز       
لق ستر  لق لت   لل  كـبح  أسن  للإنت  تع   ا رط لقطل  لل   فع لقتاخلا   ب ن    ع   

     .لقتاخلا
رلق علر ــ ت  . تراــعرهكـذل   تعــف فجــرة لقنــ ت  لــ  لا  ه ــ  فـ  تلف ــف  ســ   لقتاــخلا لق      

ب ق ـة فـ   جـ   لتخـ ذ لقضـ ل   أه  ـةبش   لجلا لقن ت  لق لت     ر   ثلا فجـرة لقنـ ت    ذلت 
 لقس  سة لصات  ف ة . إط  ف  
لقس  ســـة لصات ـــ ف ة  إقـــ لصنتضـــ    ـــ  لقنظ  ـــة لق لاـــة  أرر ـــع ذقـــك   فـــ   لقتلـــر       

لق لت ـ    رفجـرة لقنـ ت     للإنتـ    لقنعلـ    فـ  للإنتـ  سـهلا . فـبعكس  لقتطب ض ة ق س ل  لً 
ذقك لقتضف    كتنن  ش ء    لفلا لقفاـة  إ  إصص  ك   ش هفته     ر   ثلا  تلتلا تضف  ه     

. 
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رهنـ ك ثلاثـة طـ   قض ـ س لقنــ ت  لق لت ـ    ر ـ  ثـلا فجــرة لقنـ ت    تتاـ    نـ ه   ختلنــة 
هـرف ك             هـ    شـلةنرل     . رقك     هذا لقط    زل  ه  رل ربه  . رهـذا لقطـ

  رن ـرذ  لقعن  ـ  غ ـ  لق للرظـة . رسـنل ر  ف  ـ   لـ   للإنتـ  ب سكرت   ر نه  فلقـة  –
 ترا ح ك     هذا لقط   .

 

Hodrick – Prescott Filter (HP Filter)   بسسهوت –مسشحة هودزك  -1
2

   

ن ـ  لتجــ ه  رلن ــ  لقز ن ـة لقــ  ل تنتـ ل هــذا لقط  ضـة لنــ   ـ  لق  كــ  تلل ـ  لقسلســلة
فر   رتس ح هذا لقط  ضة بل ر  ت   لت تف  ج ة ف  لقن ت  لق لت     لب  لقز     ب ن   

 لقت   لت لقل  لة ف  لقطل  . للأج تعكس لقتضلب ت ا   ة  أ    لق نت ل 
رلنف لستخفللا هذا لقط  ضة    تلتلا لخت     عل ة  ع نة قلتعب   ل  ف جـة لقتبـ    فـ  لقنـ ت  

لت     أ  ك ن ة كرن  سلس لق س   ) لـف لا لقتضلبـ ت نسـب   ( . رقـ س هنـ ك لتنـ    لـفف لق 
بخ رص هذا لق عل ة . 

3
     

لق لت ـ   للإج ـ ق ررفض  قهذا لقط  ضة     ك  لقل ر  لل  لقسلسلة لقز ن ة قلنـ ت  لق للـ  
:  للآت ةبل   شكلة لقتفن ة 

4
 

 

  ً  ل لنه  ب قلرغ  تلا   ل   ل  : (  عب  ytر  ytب   ا لا )  لل  
 
yt    لق للرظ ) لقنعل  ( ف  لق فة  للإج  ق = لقن ت  لق لل t   
    
yt    لق لت   ف  ننس لق فة  للإج  ق = لقن ت  لق لل 

yt - yt   =  ة لقن ت  ) لقن   ب   لقن تج   (فجر 

                                                 
2

. ٚحفخشض ببٔٗ ِٓ اٌّّىٓ حس١ًٍ اٌغٍغٍت اٌض١ِٕت  Band – Pass filterحخطٟ اٌسذٚد  تٕ٘بن ِشؽست اخشٜ حذعٝ ِشؽس  

الالخصبد٠ت اٌٝ زشوبث غ٠ٍٛت الاخً )عٕصش احدبٟ٘ ، أٞ احدبٖ إٌّٛ( ٚزشوبث ِخٛعطت الاخً )عٕصش دٚسٞ ، أٞ دٚساث 

شؽست اٌسشوبث غ٠ٍٛت حدبس٠ت( ٚحمٍببث لص١شة الاخً )وبٌخغ١شاث اٌّٛع١ّت ٚاٌسشوبث اٌعؾٛائ١ت( . ٚحض٠ً )حشؽر( ٘زٖ اٌّ

 ٚلص١شة الاخً ِٓ عٍغٍت اٌب١بٔبث ٌعضي اٌسشوبث اٌذٚس٠ت اٌّطٍٛبت . أظش :

Baxter, M. and King, R., " Measuring business cycles : approximate band – pass filter for 

economic time series ", Review of Economics and Statistics, 81, 1999, PP. 575 – 93. 
3

حخعّٓ زشوت ل١ٍٍت خذا فٟ احدبٖ إٌّٛ ، ٠ٚخدٗ ٔسٛ ِخٛعػ اٌّذة .   λ( . فبٌم١ّت اٌّشحفعت ي  ٠λشِض ٌٙزٖ اٌّعٍّت ببٌشِض )    

 حأسخسبث  ٚاععت فٟ إٌبحح اٌّسخًّ .   λب١ّٕب حخعّٓ اٌم١ّت إٌّخفعت  ي 
4

 أظش :  

Hodrick, R.J.& Prescott, E.C., Post- War U.S. Business Cycle : An Empirical Investment, 

Discussion Paper  No. 451, Carnegie – Mellon University, 1980. And Journal of Money, Credit, 

and Banking, Vol. 29, No. 1, 1997, PP. 1 – 16.     
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لق لت ـ   للإج ـ ق   لق للـ  تخت   س    لقن ت  HP   شلة إ لل   أللااتؤكف لق ع فقة      
 ــ   للأر  لــفلقنعلــ  رلق لت ــ  ) لق للإج ــ ق   لقــذ   فنــُر    بــع لقنــ   بــ   لقنــ ت  لق للــ  

لق لت   ص تضل  بشك  غ    للإج  ق لقن ت  لق لل   إ لق ع فقة (   طبض  قلض ف لقذ   ؤكف لل  
 .لقث ن  (  لفبشك  سلس نسب   ( ) لق رإن   لائلا ) أ  باف لط 

(   ره   عل ة تُحعب  ل  ف جة لقتب    فـ   λرلقرز  لق عط  قهذل لقض ف  ك   ف  ا  ة )     
تـُحظه   إنهـ سلسـ  ) لـف لا لقتضلبـ ت نسـب   ( . ب عنـ     أ   ـف  هـر إق لقن ت  لق لت     أ  

ف جة لقتط بق ب   لقن ت  لقنعل  رلق لت   . 
5
  

بنظـ  لصلتبـ   لقتطـر  لقنعلـ   للأخـذلق لت ـ  بـفر  ر ع ذقك   تضـف  هـذا لقط  ضـة لقنـ ت      
 ــ  لقــفر ة لقتج   ــة تتســلا بت ــ لف لقنشــ ط ص ت  ــز بــ     للــة  ع نــة  إنهــ قلتاــخلا   ل ــ  

لق ت لفق  ع تاخلا  ت  لف ربس لة   ر  للة  كر  ف ه  لقتاخلا  عتف  . ر ـ  لق نتـ ل 
    هر فـ   للأرق ر  لكب  ف  لقل قة  ك أ لقن ت    لنف فجرة لقن ت  لق رجبة  ثلا    ج   إ 

 .  للأخ  ةلقل قة 
-end  لقنه ئ ـةب قنضطـة   ـ   ـفل   تلق  شـلة تبـ قب بت ـل ل  إ ه   للأخ  رلق شكلة     

point   لصات ــ ف ة لنــف نه  ــة  ــفة لقلســ   تــُحعط  رز  كب ــ  لنــف تضــف    تلقتضلبــ  إ   أ
ة لق شـ هفة تنتهـ     ـثلا   ب كـرف رلاـح   فـ   ك نت  ـف إذللقن ت  لق لت   . رهذل  عن  لن  

 تنـ الا . إقـ  تلـر  لـف لنـ   إق    للأسن لق تج  نلر  لصتج ا لق لت   س تبع لق س   لقنعل 
6
  

   أ اـ لنخنل لقن ت  لقنعلـ  لنـف نه  ـة لق ـفة   فـ   لقنـ ت  لق لت ـ  سـ نخنل  إذلب عن    
 بل    كر   ضف ل فر  ا  ت  لقلض ض ة .

هذا لقس ة غ    ضبرقة   ص  لقض  ة لقج   ـة قلنـ ت  لق لت ـ    فـ  لق  قـ    هـ  لقض  ـة ر    
  لة ب ق رارع . للأكث 
ــة  رإلــف       ــ لا بع ل  قسلســة   projection  إســض ططــ    ع قجــة هــذا لق شــكلة هــ  لقض 

لق ضـف  لقنعلـ  ذلت لقتنبـؤلت لق عضرقـة . ر ـع ذقـك    كـر  لق سـتر   للإج ـ ق لقن ت  لق لل  
 قلاتج ا لس س نسب   صخت    ب  ن ت لقتنبؤ   رطر   فة لقتنبؤ .

ك ـ    كـ  لــ  هـذا لق شـكلة   جزئ ــ    لـ  ط  ـق ترســ ع لقسلسـلة لقز ن ـة   ب ســتخفللا      
 .  للأج  عف لتج ا طر     لقن ر ف  لصات  ف  ت  لف ق    ق  إ تضف  لت  ع نة   ل   

                                                 
5

ِشحفع خذا ، بس١ث لا ٠خُ  ذ( حخعّٓ وْٛ اٌم١ λت ي ) ١ٌظ ٕ٘بن احفبق عبَ عٍٝ ل١ّت ٘زٖ اٌّعٍّت ، وّب روشٔب . فبٌم١ّت اٌّشحفع  

اٌغّبذ ببٌخمٍببث ، ٠ٚىْٛ احدبٖ إٌّٛ رٚ زشوت ل١ٍٍت ، ٠ٚخدٗ ٔسٛ ِخٛعػ اٌّذة ، بس١ث ٠صبر إٌبحح اٌّسٍٟ الإخّبٌٟ اٌّسخًّ 

، بس١ث اْ إٌبحح اٌّسخًّ  ( ٚخٛد حبسخسبث ٚاععت فٟ إٌبحح اٌّسخًّ λرٚ احدبٖ خطٟ  . ب١ّٕب حخعّٓ اٌم١ّت إٌّخفعت ي ) 

(  ، فٙزا ٠عٕٟ عذَ ٚخٛد  λ=  ٠0خبع إٌبحح اٌفعٍٟ بؾىً ٚث١ك ، ِّب ٠ؤدٞ اٌٝ ٚخٛد فدٛاث ٔبحح صغ١شة ٔغب١ب . اِب ارا وبٔج  ) 

ٟ٘   λل١ذ عٍٝ الاغلاق ، ز١ث ٠خطببك وً ِٓ إٌبحح اٌّسٍٟ الاخّبٌٟ اٌفعٍٟ ٚاٌّسخًّ . ٚاٌخم١١ّبث الاعخٕغبب١ت  روشث ببْ 

 .  أظش :  1000اٚ   22اٚ   100

Bernhardsen, T., Ø. Eitrheim, A.S., Jore and Ø. RØisland, " Real time data for Norway : 

Challenges for Monetary Policy ", Bundesbank Discussion Paper Series, Autumn 2004.   

 www. Norges-bank.noأظش ا٠عب : 
6

( عٍٝ ِمذاس  λ( عٍٝ ل١ذ )اٌّعٍّت 1اٌخمذ٠ش اٌّفشغ ٌّب ٠ذعٝ ببٌٕمطت إٌٙبئ١ت ٘ٛ وّب ٠ٍٟ : حسخٛٞ اٌّعبدٌت )حفغ١ش ِؾىٍت   

اٌخمٍببث اٌسبصٍت فٟ إٌبحح اٌّسخًّ )أٞ اْ اٌم١ذ ٠ؤوذ عٍٝ اْ اٌخغ١شاث اٌّفشغت فٟ الاحدبٖ ٔسٛ الاعٍٝ ٚالاعفً ٟ٘ ِشفٛظت( 

لالخصبد ِٓ سوٛد ؽذ٠ذ ، فبْ الاحدبٖ ع١ىْٛ عٍغب ٔغب١ب ) بلا حمٍببث ( ، ١ٌٚظ أعىبعب . فعٕذِب ٠سصً اٌخمذ٠ش بعذ أخعبػ ا

ٌلأخفبض فٟ إٌبحح اٌفعٍٟ . ٚارا وبْ الالخصبد فٟ خعُ اٌشوٛد بٛلج اٌخمذ٠ش ، فبْ وٍفت خعً الاحدبٖ ٠خبع اٌّغبس ألأخفبظٟ 

 ببٌٕبحح . أظش : كخببس اٌخصبعذ اٌلاز، لاْ اٌّشؽست لا حبخز بٕظش الاع تٌٍٕبحح اٌفعٍٟ حىْٛ ل١ٍٍ

Apel, M., " Output Gap and Inflation in a Historical Perspective ", Quarterly Review,  Sveriges 

Riksbank, 2 – 1995, PP. 15 – 22.       
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ــف لســتخفللا فجــرة      ــ ت  ك ؤشــ رلذل أ   ــة  لإفل ة لقن ــ  لقس  ســة لقنضف  ــذقك ف ــ  أشــ   ق   ك 
  ب ن ـ  تكـر   شـ هفلت لقسـنة  أه  ـة أكث تكر   للأخ  ة  ف   تضف  لت لقسنة ف ا ة لقبل  

 للإج ـــ ق لقلســـ ب ت لقضر  ـــة قلنـــ ت  لق للـــ   أ اـــ لا. رقـــذقك   تخاـــع  أك ـــفةغ ـــ   للأخ ـــ ة
ب  ة لل  لستخفللا فجرة لقن ت  ك ؤش  فر   . قتنض ل ت  رسعة . رهذا تعف ب ث بة لضبة ك

7
 

  للأخ  ةلقسنرلت  أ ا لاربسب  لفلا لق ض   هذل لنف  فة لقلس     ف تلا تج ه  

       Production function approach ( PF ) الإنتاجمهوج دالة  -2   

قطب عـ  لقن ت  لق لت     ثـ  ج نـ  لقعـ ل قلاات ـ ف     ـ   جعـ   ـ  ل إ    لق ت ر       
لق    رلقتكنرقرج   .  أستشتق لقن ر    ترق نة    لقع   ر  إنت  تضف  ا بفلقة 

8
 

 ـ  لقتكنرقرج ـ   رللإسـه لا   للإنتـ  هذا لتج ا  ستر  ت لن     للإنت  رقذقك   تتا   فلقة 
لق ت لة .

9
 

 إ . ر ـــ  لق نتـــ ل  للإنتـــ  لنـــ   ـــ  لقاـــ ر   تر ـــ ف لق ـــ  ة لق لـــففة قفلقـــة  إص    
 رلقنكـ ة.  Cobb – Douglasفرغـلاس  –تُح ثـُر  بفلقـة كـر   إ   كـ   للإنتـ  كنرقرج ـ  ت

ب قلرغ  تلا :  للآت ة  ك  لقتعب   لنه  ب ق ع فقة  للإنت  ق نه  فلقة  للأس س ة
10

   
                             

yt      =     α  lt   +     ( 1 –  α )    Kt    +    at    ………….. (2) 
 ل   ل  :

 
y    لقن ت  لق لت  = 
 
l    لقع    فخلات=  لتج ا 

   
K   لتج ا  ـفخلات  أس لق ـ  =                                                                            

    a=  ــ  تجــ ا لص ــةف ــ  لن  ــ   إنت ج  ــ   للإنت ــذ    ث ــ ــ   للإســه لالقكل ــة   لق   لقتكنرقرج 
 .ق ت لةل

ستبف  لتج ا    ف   إق  ستر  لقنعل  قهذل لق   ف.رنسبة لقع   لق      ل ر     ب ق  أسر حُ
 ث بتة . إنه . ر   لق نت ل  للأجر ( تت ث  بل ة αلق    )  أس

                                                 
7

 ٌٍسصٛي عٍٝ حفبص١ً اوثش عٓ فدٛة إٌبحح وّؤؽش دٚسٞ :   Olsen et al (2003)أظش   

Olsen K., J.F. Qvigstad and Ø. RØisland, Monetary Policy in Real Time:The Role of Simple 

Rules, BIS Papers, BIS, Basle, 2003. 
8

 ، أظش : Solowأغدبِب ِع إٌّٛرج ا١ٌٕٛولاع١ىٟ اٌّعشٚض ِٓ لبً   

Solow, R.M., " A Contribution to the Theory of Economic Growth ", Quarterly Journal of 

Economics,  Feb. 1956, PP. 65 – 94.    
9

  Girrno et al (1997)ٌٍسصٛي عٍٝ اِثٍت عٍٝ ِٕٙح داٌت الأخبج ، أظش :    

Giorno, C., Richardson, P., Roseveare, D. &Van den Noord, P., " Estimating Potential Output, 

Output Gap and Structural Budget Balances, ", Working Paper,  No. 152, Economic Department, 

OECD, 1997.   
10

 أظش :   

FrØyland, E. and R. Nymoen, " Output Gap in the Norwegian Economy – different 

methodologies, same result ?, Economic Bulletin, No. 2 / 2000, PP. 46 – 52. 
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لقكل ــة قت ثــ  لقنــ   بــ   لقنــ ت  لقنعلــ  رلقنــ ت  لقــذ  ترقــفا  للإنتــ  لن  ــ   إنت ج ــةرتــُحشتق 
:  للآت ةلق      طبض  قل   ة لق نت اة قلفلقة  ر أسع     لق لقنعل ة  لق فخلات

11
 

 
at   =   yt    -    α lt    -  ( 1 – α )    Kt  ………. ( 3 ) 

لب  ة ل  ل ة لقنـ ت    لقتـ  هـ  غ ـ   نسـ ة  لقكل ة للإنت  لن     إنت ج ةرهكذل   تكر  
(   ر ـُحستخفلا فـ  لق ع فقـة   aلقكل ـة ) للإنتـ  لن  ـ   إنت ج ـةب فخلات لقع   . ر ُحضفر  لتجـ ا 

 لقن ت  لق لت   . إق ( قلتر   2)
ب قعــفف لقكلــ  قلســ ل ت لق شــت لة . رهــر   ثــ   للإنتــ  رتــُح ث   ــفخلات لقع ــ  فــ   ــنه  فلقــة 

فـ  اـرة لقع ـ    رلقبط قـة   رلقسـ ل ت لق شـت لة قكـ   للأفـ لف ترق نة    ثلاثة لن    : لفف
 ف ف بل قة لستخفللا . 

لقكل ة    جـ  ل   ضـف  لق ـ ء لتج هـ ت لق سـتر  ت  للإنت  لن     إنت ج ةرك   هر لقل    ع 
 لقترلزن ة قهذا لق ت   لت لقثلاثة .

بل قـة لسـتخفللا . رلقاــ    للإفـ لفرج ـع لتج هـ ت لـ ل لقع ـ  ر عـف  لقبط قـة  عطـ  لـفف 
جـ ا لقعـفف لقكلـ  قلسـ ل ت  عطـ  لتب تج ا  ترسط لقس ل ت لق شت لة قك  ف ف بل قـة لسـتخفللا 

 لق شت لة .
لقكل ـة   رلقسـ ل ت لق شـت لة    أ   للإنتـ  لن  ـ   لإنت ج ةسلسلة لصتج ه ت لق لسربة  إ 
a  رl  لق ــ   لقنعلــ  )  أس  تســتخفلا  ــع   ــ فK (   رلقض  ــة لق نت اــة   )α   ــف (   قتض

 ( .2لقن ت  لق لت     ك   هر  لفف ف  لق ع فقة )
لقت  ـ لت  إ لق زل ـ  هـ   رإلـف رل ربـ  .  للإنتـ   زل    ـنه  فلقـة  إق  ش    رهذل لقلس  

 تطر  لن   ا .  إق تعز  برارح  أ ف  لق س   لق ضف  قلن ت  لق لت     ك  
ز  فة ف   إق ك نت ز  فة  ع نة ف   س    فة  ع نة تعز   إذلف ثلا     ك  قل  ء  لالظة    

 لق    .  أسلقن ر لقل    ف     ف  إزلءص    ألا لقكل ة للإنت  لن     إنت ج ةلتج ا 
لق ســ  لت لقبف لــة قلنــ ت  لق لت ــ    كــ  ف لســته  بــ فت لل رجــرف  إ هــ   للأخــ  رلق  ــزة 

 . (2لتج ه ت بف لة قلعن    لق رجرفة ف  لق ع فقة )
( رة لقنـ ت لت ـ ) أ  فجـتلل   لقن   ب   لقن ت  لقنعل  رلق  أ ا ذقك     ك   إق  رب لإا فة

 : للآت ةلقعن     إق 
   

yt    -    yt     =    ( at  -  at  )    +    α   ( lt  - lt )    …………. (4)  
لتجــ ا  إقــ تعــز  لصنل لفــ ت لــ  لقنــ ت  لق لت ــ   أ   كــ   بتنــ  ألــلاا لالــظ  ــ  لق ع فقــة  

 كل ه   . أر     فخلات لقع  أر   لقكل ة للإنت  لن     إنت ج ةلصنل لف ت ف  
  ب    ستر   نخنل بشـك  غ ـ  لـ ف  ) لسـتثن ئ  ( ق ت  ـ   عـ     كـ  ل   أ ا ر لالظ 

 تع ف    ب ستر  ت   تنعة بشك  غ   ل ف  ق ت   لت لخ     رلقعكس ب قعكس  أر ترلز    
  . 

  ــةإنت ج ت  ــ لت :  لأ بعــةتضــف   لصتج هــ ت  للإنتــ  ر تاــ   لقتطب ــق لقجــ    ق ــنه  فلقــة 
   رل ل لقع     رلقبط قة   ر ترسط لقس ل ت لق شت لة . لقكل ة للإنت  لن    

                                                 
11

 أظش :   

Dantine, J.P. &Girardin, M., Business Cycles in Switzerland, European Economic Review, 1989, 

PP. 31 – 50.  
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ف قبط قة لق  تنعة بشك  غ   لـ ف  اـف تتـرلز     ـثلا   ب ترسـط لقسـ ل ت لق شـت لة لق لـفف 
 أرلقضل    ـ  لقسـ ل ت لق شـت لة  تعـ ف     إ ب ستر   نر  لتج ه  . رلقنت جة لقل  لة ه  

 لقع ق ة . لقكل ة للإنت  لن      ةانت جب ترلز    
هـذا لقط  ضـة  إ   تؤكـف للـ   للإنتـ  لقتلل لات لق ن لة   لقت   س ح بهـ   ـنه  فلقـة  إ  إص

اـف   ـبح  شـكلة   قـ س لالهـ  بخ ـرص   ـ ف  للأ ـ تتطل  اف  كب ـ   ـ  لقب  نـ ت . رهـذل 
 ب قتضف      ل ل لقع   .  أ ع لق      لقذ   كر    أس

    فل  ق س  قهذل لق نه  ه  لن  ص ل   شكلة تضف   لتج ه ت فا ضة  للأكب لقع    إ ر ب   
  قبط قة لقترلزن ةب

12
 ض   بـ    شـكلة ت   ـز لقتطـر  لقـفر   لـ  لقتطـر   أ  ثلا . ر  ك     

 .ك   نه  لل  لفة للإنت  لن    فلقة  إق تعرف     HPلقه كل    ك   ف    شلة 
كط  ضـة شـن فة قج ـع  رإن  كط  ضة قلتضف   بذلته     للإنت   نه  فلقة  ص عف إ رقذقك    ج  

 تضف  لت لن    لقن ت  لق لت   . 
لقس ئفة .  للإنت  قظ رف  لقخ طئلق   ة لق لففة قلفلقة لُح اة قلت ث    إ هر  للأخ رلقع   

جـلا ث بتـة   فرغلاس    ثلا   ذلت لصستخفللا لقرلسـع   كـر  لرلئـف لقل –رتتا   فلقة كر  
 . للإنت  لقت   لت ف  لن     إق تكر   تن سبة  للإنت  أ  ل  لقت   لت ف  

 ع طـر  سلسـلة  للإنت  رف  لقتطب ق   اف تزفلف لرلئف لقلجلا   أ  تنخنل  فخلات لن    
ك نـت لق ـ  ة لق نت اـة  إذلبفاـة    للإنتـ  اف ت لتج ه ت لن     إذل. رقذقك   لت   للإنت  

ن ج ـة لـ  ج ـع هـذا  أخطـ ء ـفة بشـك  غ ـ   لائـلا   فهنـ ك  خـ ط ة تت ثـ  برجـرف قلفلقـة  ض
 لصتج ه ت قت ث   لقن ت  لق لت   .

 

  Un-observed components method  طسيكة العهاصس غير الممحوظة – 3

ل ر   تا   هذا لقط  ضة 
13

رلقتاـخلا    ك لإنتـ  لستخفللا  س  لت لق ت   لت لق للرظة     
ــ ت     قلل ــر  ــ  لق للــرظ ) غ ــ  لقض بــ  قلض ــ س ( قلن للــ  لســتنت ج ت بشــ   لق ســتر  غ 
 لق لت   .

ــة للأرقــ   تتاــ   لقخطــرة  أكثــ ربشــك   لــفف  ــف لقعلااــ ت لق لت ل ــ ت  لقنعلــ   تلف  بــ   لقن
:  للآت ةرلقن ت  لق لت   رلقتاخلا . رهذل لقتر  ف اف  تخذ لق   ة 

14
  

yt        =     μ    +     yt-1    +     εt  ………… (5) 
Δ yt   =  β0   +   β1  ( yt-1 - yt-1 )   +   ut ………… (6) 
Δ  πt     =  γ1  (  yt-1  -  yt-1  )   +   et  ………. (7) 

 

                                                 
12

 ٠مصذ ببٌبطبٌت اٌخٛاص١ٔت أٞ ِغخٜٛ اٌبطبٌت اٌزٞ ٠ىْٛ عٕذٖ اٌخعخُ ِغخمشا .  
13

 ٌّض٠ذ ِٓ اٌّعٍِٛبث عٓ حطب١ك اٌطش٠مت ، أظش :  

Kuttner, N.K., " Estimating Potential Output as a latent variable ", Journal of Business and 

Economic Statistics, Vol. 12, No. 3, 1994, PP. 361 – 68. 
14

 لذ ٠خخٍف اٌّظٙش اٌذل١ك ٌٍعلالت عبش اٌخٛص١فبث ، الا اْ اٌفىشة الاعبع١ت ٟ٘ اٌؾٟء ٔفغٗ . أظش :  

Harvey, A.C., and A. Jaeger, De-trending, stylized facts and the business cycle, Journal of Applied 

Econometrics, 8, 1993, PP. 231 – 47.  
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 تطر  لقن ت  لق لت   لبـ  لقـز     ل ـ  ل   أ ك ف لن     لق نت ل   ) 5 (تلفف لق ع فقة 
((μ  هر  ترسط  عـف  لقن ـر   رت ثـ  (ε  لقت  ـ لت لقعشـرلئ ة فـ  لقن ـر . رهـذل لقتر ـ ف )

  س ح صتج ا  ع   ب    كر    ن  نسب   . 
 هر بسب  لقن   ب   لقن ت     ( Δ yt)ف  لقن ت  لقنعل  لقت   ب    (6رتؤكف لق ع فقة )

جــ ا لصت إقــ  عـرف فلئ ــ   للإنتــ  . ر بـفر هــذل  عضــرص   ص  ) yt-1 - yt-1لقنعل  ) لق لت   ر
 لقس ئف .
لنـف    أ ـ لقنعل  فر  لق ستر  لق لت ـ    فـ   ن ـرا  تعـ ل قلكـبح .  للإنت   كر  رلنف   

لتج ه   إق  زفلف ق عرف  أ  سترلا لق لت     ف    عف  ن را  ج   أسن لقنعل   للإنت   كر  
 ( ه     ة لق ت    لقعشرلئ  .u رج    رل  )( β1. رهكذل    كر  لق ع    )

 عت ـف للـ  لقنـ    أ اـ هـر  Δπ)لقت    فـ  لقتاـخلا ) إ (   فه  تؤكف لل  7ق ع فقة )ل أ  
بـ   لقنــ ت  لقنعلــ  رلق لت ــ  )أ  فجــرة لقنــ ت ( . رهـذل  نبثــق  ــ  تع  ــف لقنــ ت  لق لت ــ    
لقذ   ؤكف لل  ل  لقتاخلا  ت  لف لنف    كر  لقن ت  لقنعل  فر  لق سـتر  لق لت ـ    رل  

 لل  لقتاخلا ب تج  خنا  . لقعكس  رقف ا رط
(   للــ  لنــ   عــف  لقتاــخلا لقســ ئف لنــف    كــر   عــف  (π  لتجــ ا لقتاــخلا  ر  كــ  ل   عــ ف

 :  ل    تلا  فلا فجرة لقن ت    أ  (Pt-1= Δ Pt  Δتاخلا لقسنة لقس بضة  س ر  لقج   ة )
0  =y-yt-1)  ) 

 ( .9ك   سنلالظ صلض  ف  لق ع فقة ) 
لق ت    لقعشرلئ    رلقت  ت  ز لر تش   لق  لق ف  ت لقتاخ  ة لقتـ  (   فه     ة  eل   )

 ه  غ    نس ة ف  لقن رذ  .
( ) أ  لقنــــــــــ ت   Δ πر  Δ yر   y(   تكر  لق ت   لت )7( لق  )5فن  لق ع فصت )رهكذل   

لقنعلــ    رلقت  ــ  ف ــ    رلقت  ــ  فــ  لقتاــخلا   للــ  لقتــرلق  ( هــ  ج  عــ   للرظــة . رهــ  
ــ ت  لق لت ــ  ) ــ  لســتنت ج ت بشــ    ســتر  لقن ( ب ســتخفللا   شــلة yتســتخفلا قلل ــر  لل

ك ق    . 
15
  

       عضفة نسب     رتتطل  اف  كب   نسب إنه ه   رلقع   ف  ط  ضة لقعن    غ   لق للرظة
 لقل ر  لل  نت ئ  رلالة . أل  ن ذقك      لق عربة  إق  رب لإا فةلقب  جة . 

ج ـفة   fit  ج رلة    لق ع  لات   لقت  تلضق  لائ ـة  إ ج فربكل  ت لخ        لق عربة 
 قلب  ن ت . 

  تسـتخفلا لق علر ـ ت بشـ    HP  بعكس  ـنه    شـلة  إنه  زل   هذا لقط  ضة ه   رإلف 
ــزة  لقتاــخلا ــ   للأخــ  . رلق   هــ  لقل جــة لق لــفرفة قلب  نــ ت   ل ــ  ل  لقط  ضــة ت كــز لل

 لقعلااة ب   لقن ت  رلقتاخلا .
.  للإنتـ     فل س هنـ ك ل جـة قتر ـ ف فلقـة للإنت  ربعكس  نه  فلقة ذقك    إق  رب لإا فة

 ع نــة  ترقــف  خــ ط ة للإنتــ  ك نــت لق ع فــة لق لــفرفة بشــ   ظــ رف  إذلرهــذل  شــك    ــزة   
 تت ث  بكر  لق   ة لق نت اة قلفلقة  ض فة بشك  غ    لائلا لر  اللة بشك   ب ش  .

بـ   لقنـ تج   لقنعلـ  رلق لت ـ    ت ل  ة نسب  لقط  ضة لل  للاا تعت ف هذا ربفص    ذقك   
 رلقتاخلا .

                                                 
15

حٛظ١ر خطٛاث اعخخذاَ ٘زٖ اٌّشؽست ِٛخٛدة فٟ ٍِسك ٘زا اٌبسث ، ز١ث حغخخذَ اٌّشؽست لاعخخشاج اٌغٍغٍت اٌض١ِٕت   

 اٌّسخًّ . حٌٍٕبح
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لقطـ   لقثلاثـة  لاف لسة ب ستخفلقل فة  ل  لق  ت فجرة لقنل  لقن ت  لق لل  لصج  ق    رتضف   
   لق ع راة ب قج ن  لقنظ      راح ف  لقشك  لفن ا : 

 ج 

%   
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  5 ر  2 ر   1فصت  رلق علل  ب  ن ت لقبل   فلق  ف  :    إلفلف لقب ل  ب صلت  

 
ك    راـح لقشـك  لفنـ ا لقعلااـة بـ   فجـرة لقنـ ت    ر سـ   لقتاـخلا   لق ضـ س كت  ـ   ئـر  

     16  سنر  ف  لق الا لقض  س  صسع   لق ستهلك :

 
                        2005            2000          1995     1990        1985 
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 ِىّـؼّ (  إٌبحح اٌّسٍٟ الاخّبٌٟ  ٠عطٟ ٔخبئح ِّبثٍت .ل١بط اٌخعخُ وخغ١ش ِئٛٞ فٟ ِخفـطّ )   
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         : فجرة لقن ت  رلقتاخلا    (3لقشك  )
   لل  ب  ن ت لقبل  فلقب ل  ب صلت   إلفلف   لق  ف  :  

 

 إ لقن ت  لق لت     ث  ج ن  لقع ل  ـ  لصات ـ ف   ك ـ  ذك نـ    ف ـ  لق نتـ ل  إ رط ق   
 ه  نت جة قلت   لت ف  لقع ل لقكل  . للإج  ق كب      لقتضلب ت ف  لقن ت  لق لل  جزء 

 لت ـ  ص كـر  لـُح اة لق(   فـ   لقنـ ت  λلصخ      ـع رجـرف ا  ـة   تنعـة   ) ةر   لقجه
فجرلت لقن ت  لق لسـربة  إ لقنعل    بل    للإج  ق ف  لقن ت  لق لل   للأج قلتضلب ت ا   ة 

لقنعلـ  تـُحشتق  للإج  ق  تا   لصفت لل ب   لقت   لت ف  لقن ت  لق لل  رهذل  تكر  كب  ة .
    لقت   لت ف  لقطل  .  أس س 

بـ   فجـرة لقنـ ت  رلقتاـخلا   نسـتخفلا  ع فقـة  ع نـة تـ بط بـ    للأجـ رقتلل   لقعلااة طر لة 
  (y-yt-1لق لسربة )(   ركذقك بنجرة لقن ت  (Pt-1 ( ب عفق  ف  لقسنة لقس بضة  Ptلقتاخلا ) 

باـ رط لقطلـ  )فجـرة لقنـ ت (   ركـذقك ب قتاـخلا فـ    تـتث لقض     للأج لقتاخلا ف   إ أ  
:  للآت ةخذ لق   ة تت لق  لف تضف  ه  خلا   فة لقبل لقسنة لقس بضة . رلق ع فقة 

17
  

 
P t-1   +  γ  ( y – y ) t-1   + ε t    ………… (8)    Δ  β   +α P t  =  Δ  

 :  إ  ل  
P t   Δ     لقتاخلا لنف لقز =t  

 
( y – y ) t-1      =نجرة لقن ت  لقنسبة لق ئر ة ق 

ε t    ة لقخطت لقعشرلئ     = 
β  ل  لر فرللا لقتاخلا تض=   ض  س صس  
 

ـــــــفل  ـــــــة لق ضـــــــف ة                                    فرللا لقتاـــــــخلا أر ل  ضب ســـــــت  رت ثـــــــ  لق عـــــــ  لات فـــــــ  لق ع فق
 للأجـ ا   ة  للآث  لصستض ل  لنف  عف   ع   ق فة  ع نة (   ك   ت ث   أرأ    ل  قلج رف ) 

قنجرة لقن ت  . 
18
ف لسة لقت   لت ف  لق عل  ت لب  لقز     ف  تلك لق ع فقة لق ضف ة ر  ك   

 بشك   تك   .
  تن ع لنـف   نلر لصلقتاخلا  لتج ا(    لق تراع ل   كر   رجب         تا   γلق ع    ) إ 

 لق لت   )فجرة ن ت   رجبة( .  لق سترلقنعل   للإنت   تج رز 
19

 

                                                 
17

 عٍٝ اٌدبٔب إٌظشٞ ٌٍبسث .  دص١غت اٌّعبدٌت ِٚبحسخ٠ٛٗ ِٓ ِخغ١شاث ِٚعبدلاث ِٓ اخخ١بس اٌببزث ببلاعخّب  
18

 ,Hansson, B., A Structural Model in Monetary Policy Indicator, Sveriges Riksbankأظش   

Stockholm, 1993, PP. 55 – 64.  
19

 ٌخفغ١ش اٌخعخُ ، حىْٛ فدٛة إٌبحح ٌٍغٕت اٌغببمت ، عِّٛب اوثش ؽذة ِٓ فدٛة إٌبحح ٌٍغٕت اٌدبس٠ت .  
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 عـف  لقتاـخلا  بتنـ (   لقـذ  ذك نـ   πنشتق لتجـ ا لقتاـخلا )  أ (     كنن  8ر   لق ع فقة )
 y )=  0(   ل    تلا لنفئذ  فلا فجـرة لقنـ ت    P t  ) Δ   =P t-1    Δلقس ئف لنف    كر   

– y ) t-1 ل  :   رك    
20

 
                                                          α 

 ……………………………  (9) =                        π      
                                                       β – 1  

 

 نتائج التكديس 

 : للآت ة  ل لن  لل  لقنت ئ   أللاا (8)بعف تضف   لق ع فقة 
P t-1   +  0.6188  ( y – y ) t-1 ………. (10)    Δ  P t  =  2.4592  +  0.5802 Δ 

3.66)       (5.85)                      (3.96)                                             )       

R2  = 0.625                                
F = 0.296                                                                                                      

   سـتر رجـرفلف  إق لقت   لت هن  لا  شفة    إ لث  فجرة لقن ت  لل  لقتاخلا   ف لالظ  أ  
 إ  أفنـ ال    تاح ف  لقشـك    )ت    ال   نسب  ( بض  لقش ء ننس  تض  ب   للأث  ع   قذقك 
(   أ   ع  ـ  فجـرة لقنـ ت    0.6رللف نسب   ) لنف  سـتر    هذل لقشك  ذر لتج ا لق نلن  ف

  . غ قب ة  فة لقبل 
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 أظش :   
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 ت  لل  لقتاخلا(:  لث  فجرة لقن 4لقشك  )

 لل  ب  ن ت لقبل   فلقب ل  لقب ل  ب صلت   إلفلف    لق  ف  :
 

نضطــة  ئر ــة رللــفة فــ  فجــرة لقنــ ت  بز ــ فة  إ  إقــ    ألــلاا( 10تضــف  لت لق ع فقــة ) رتشــ  
) ع  ـ  فجـرة نضطـة  ئر ـة ( 0.6لق رجبة ف  لق ـفة لقسـ بضة   ت فـع  عـف  لقتاـخلا بلـرلق  )

(   ل ـ   لالـظ ل  هـذا لقض  ـة تسـرف   نسـب   فـ   4)لنظـ  لقشـك  ض ف ـة لقن ت ( ف  لق ـفة لق
 .غ قب ة  فة لقبل    ك   ذك ن  

قج لنجــ    causalityر شـ   لختبــ   لقســبب ة 
21
لقت  ــ لت فــ  فجــرة لقنــ ت  تســبق  إ  إقـ   

لقت   لت ف  لقتاخلا . رهـذل  تاـ   رجـرف تبـ طؤ ز نـ   عـ   ابـ  ل  تـؤف  اـ رط لقطلـ  
 t-1)  ل تن ع لقتاخلا        نس  ق  ذل تبفر فجرة لقن ت  ف  لق فة لقس بضة إق لقن ت ( )فجرة 

لخت    فجرة لقن ت   إق ( . رهذل    ففعن   t   فجرة لقن ت  لقج   ة )  أفا (  ت    تنس    
 ل   فة س بضة 
 ( y – y ) t-1]] .  ف  لق ع فقة لق ضف ة    ك ت     ستض 

تضــفلا  علر ــ ت  ن ــفة لــ  تطــر  لقتاــخلا  إ ضــر  بــ   فجــرة لقنــ ت    كــ  رهكــذل     كــ  لق
 .       ؤكف ف ا ة لقبل   إش  ة ت     أرتع   ب ث بة  ؤش   إنه لق ستضب  لقض    . أ  
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 الاستهتاجات

 الهظسية تالاستهتاجا - 1

لنـ   لـ  رلقعن  ـ  غ ـ  لق للرظـة  خت  HP   تاح ب    نهج    شلة  أللاا   لقتلل   
هـ  ط  ضـة ل  ـة قتضـف   لصتج هـ ت   ر  كـ   HPك   ل    شلة ت     .  للإنت   نه  فلقة 

( 5لستخفللا ط  ضة لقعن    غ   لق للرظـة    ـع بعـل لقتعـف لات لق لائ ـة للـ  لق عـ فصت )
 ك  لق ت  ـ لت غ ـ  لقض بلـة قل لالظـة أ ا  رإن  (   قتضف   ق س فضط لقن ت  لق لت     7) إق 
 لق ش هفة . أر

 ســتخفلا هــذ   لق نهجــ   قتضــف   لصتج هــ ت لق ختلنــة    أ  ــ  ل ــ  لق بــفأ     كــ   رقــذقك 
. رطبض  قـذقك    نت ـ  هـذ   لق نهجـ      للإنت   كرنة ق نه  فلقة  أجزلءلقلذل   كرن  ب ث بة 
عربة فئــ ت  ختلنــة  ــ  طــ   لقض ــ س     ــ   جعــ   ــ  لق ــ إقــ    للإنتــ  ركــذقك  ــنه  فلقــة 

 .  ض  نة  ب ش ة ب نه  إج لء
ل ق ة  ـ  لـفلا لق ضـ       ـ   ة  ب   لقط   لقثلاثة ج  عه  تتا   ف ج أ ا ر   لقرلاح   

 جع     غ ـ  لق ـل ح تكـر   لسـتنت ج ت ه  ـة  ـ  لقتضـف  لت لق ترقـفة  نهـ  . ك ـ  ص  كـ  
لقط   لصخ   فـ  كـ   قلن ت  لق لت      أف  أرلقضر  ب   أ     لقط    عط  تضف   ل ح 

  راف .
اــف تكــر   ناــلة   HP  شــلة  إ  إصرك ــ   لالــظ   بــ   قكــ  ط  ضــة  زل  هــ  رل ربهــ  . 

بنظـ  لصلتبـ   تضـف  لت  للأخـذقض   ه  بتضف لا تضف   سـ  ع ربسـ ط صتجـ ا  ـ    عـ   . رلنـف 
 للإنتــ    فلقــة تكــر   رثراــة . راــف  كــر   ــنه إنهــ لقبط قــة لقترلزن ــة    ــثلا   ف ــ  لق عتضــف 

 . نالا قتلف ف لن    لقن ت  لق لت   لقت  تت    
لقنـ ت     هن ك  رجرف  ع   ف  تع  ف لقن ت  لق لت    ستخفلا   برارح   ف  تضـف  ك  رإذل

  ف   ط  ضة لقعن  ـ   للإنت  لق لت     رف  ننس لقرات  س ر  لق  ء شكرك بتر  ف فلقة 
 غ   لق للرظة ه  لق نالة .

لقتضــف  لت لصات ــ ف ة قلنــ ت  لق لت ــ    رفجــرة لقنــ ت    ق ســت بــفلئ     إ ق هــلا تــذك  ر ــ  ل
  ك لة قتضف   ش    قلع ل رلقطل  لقج    . رإن  
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 الاستهتاجات التطبيكية - 2

لقتطر  لق للرظ قل ت   لت ذلت  إق تضف   قنجرة لقن ت  ب قنسبة  بت ف  لقتطب ق    ج  لقض  لا 
ب قنجرة   ك قتاخلا لقنعل    رتلف ف لصجر    رلق ض   س لق تنرلة صستخفللا لقط اة  لق لة

 ......لقخ . للإنت ج ة
لقتضن  ت لقض  س ة   رط   ج ع لقب  ن ت   ه  لص  للضف     ه  لل    إ رلل  لق غلا    

ل ر     لقذ   عف  A. Okunلل   ل ث  لرك    أكف   اب    فل س هن ك  ب   قتنض ح    
    لبتفع  نهرلا لقن ت  لق لت     اب  ا   ر بع ا ئلا : تضف   لقن ت  لق لت     ر   ثلا 

   تضف   غ    ض     رق س  ض  س فا ق . للألرل  ألس فجرة لقن ت    هر   ف  
 أخـذه    رلصسـتنت ج ت لق ستل ـلة  جـ  لـفلا  للأ اـ لارهكذل  ج  ترخ  لقلذ  لنـف تنسـ   

 ر   بل  فجرة لقن ت  سر ة  ع لق ؤش لت لقفر  ة   لقت  هـ  لاـ  تـتث ل ل ف   . ر   لقا
    عف  لقبط قة ......لقخ . للأج ب قتنض ح    ث  ن ر لصئت      ن ر 

لن    ك  تطر   ن  ذ   إصرقذقك     ك  لستخفللا لقتضف   لقذلت    لنف تضف   لقن ت  لق لت   . 
 ـــ ت لـــ  لقنـــ ت   علر ـــ ت بخ ـــرص لقتاـــخلا   شـــ رق ة   ل ـــ   اـــ ف لقـــ  لق علر أكثـــ 

لقـ   ةقتضف   فجرة لقن ت  ب قنسـب أفا  أس سرلصستخفللا رغ  ه     لق ت   لت . رهذل  رف  
 لق ؤش لت لصخ   لقخ  ة ب ستخفللا لق رل ف لصات  ف ة لق ت لة .

ل  لة لقا رط لق إق لقض    رلق ترسط    للأجل   ستج   لقتاخلا   ف   أ    لق نت ل ر 
ل تنـ ع لقتاـخلا   ب ن ـ  تع ـ  لقاـ رط  إقـ ف  لقطل  . ف قا رط لق  تنعة لل  لقطل  تؤف  

 لخ  ف جذرة لقتاخلا . إق لق نخناة لل  لقطل  
(   تت ثـ  اـ رط لقطلـ  هنـ  بنجـرة لقنـ ت  ) ص  هـذا لقنجـرة ت ثـ  10رف   ع فقـة لقتضـف   )

بسـب       بشك   ئ س  رق س ت لان    ل   لقن   ب   لقن تج   لقنعل  رلق لت   . رهذل لق
 لقت   لت ف  لقطل  ( .

) فجـرة  رتظه  لق ع فقة لق ضف ة رجرف  ث  هذا لقعلااة لقط ف ة ب   لقتاخلا راـ رط لقطلـ 
( . رهـذل 10لق رجبة ق ع    فجـرة لقنـ ت  فـ  لق ع فقـة ) للإش  ةذقك  إق لقن ت  (   ك   تش   

     ؤكف ف ا ة لقبل  .
  تكر  فجرة لقن ت  سـ قبة ) لقنـ ت  لقنعلـ  فر  لق سـتر  لق لت ـ  (   فـ   هـذل  شـ   رلنف 

بــفر  ترق ــف اــ رط تاــخ  ة   كــ  تنع لهــ   ةهنــ ك  ــرل ف ل طلــة غ ــ   ســتخف  إ  إقــ 
 لاط لب ة .

 للإنت ج ـةتضفلا فجرة لقن ت    رلق ؤش لت لصخ   لق تعلضة ب ستخفللا لقط اـة  أ رقذقك     ك  
 ت ه  ة بش   لقا رط لقتاخ  ة لق تراعة ف  لصات  ف  ستضبلا .   علر  

 
 
 
 
 
 
 

 الممحل
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         Kalman مسشحة نالمان ممخص -1

 (  i = 0,1)  (   لل   ب  1γ   iβ   μر ج رلة    لق ع  لات ) (  yo)  أرق ةلبتفلءً بض  ة 
قلنـــــــ ت   ــ ( 5  فــ   ك ق ــ    ســتخفلا لق عــ فصت  ــ  ) ــة (قلســ   لقسلســلة ل7) إق قز ن 

   :(  yt)       لق لت  
-                                                    -                               

yt        =     μ    +     yt-1    +     εt  ………… (5 )      

  
Δ yt   =  β0   +   β1  (  yt-1 - yt-1 )   +   ut ………… (6) 

 
Δ  πt     =  γ1  (  yt-1  -  yt-1  )   +   et  ………. (7) 

 
 :  للآت ة ترف  أ   فة  ع نة    ضرلا لس   ك ق    ب قع ل  

yt-1) أ    t-1 خ   ا  ة لقن ت  لق لت   ف  لق فة  -1
  رتضف    (5لق ع فقة ) لا( ب ستخفل  ^

y0(    راع )  t=1. رب قنسبة قل فة )س بضة لقن ت  لق لت   ل   فة
^ 

¯
لنف لقض  ة  ( 

( y0  للأرق ة
¯

 . ) 

ــ   -2 ــف ة )  أســ سلل yt-1لقض  ــة لق ض
^¯

ــ فصت      لســ  تضــف  لت لق ت  ــ لت  7ر  6(   رلق ع
Δ yt(   أ  لقل ـر  للـ   Δ πر    Δ yلقض بلـة قل لالظـة ) أ    

^
. رتسـتخفلا  Δ πt^ر   

                 (  ر   Δyt - Δyt^)  لقتنبــــؤ   أ  أخطــــ ءلق ض  نــــ ت  ــــع لقضــــ لا لق علر ــــة قلل ــــر  للــــ  
(^Δ πt- Δ πt. ) 

          قلنــ ت  لق لت ــ  فــ  لق ــفة للأرقــ لقتنبــؤ فــ   ع فقــة  لفثــة قتلســ   لقتضــف    أخطــ ءتســتخفلا  -3
 (t-1  ربتلك لقرس لة  تلا   )بظ  لصلتب   لق علر  ت بش   لق ت   لت لقض بلة قل لالظـة للأخذ    

هــذل لقتضـف   لق تلســ  فــ   إفخـ  . ر ـ  ثــلا  ــتلا   tلق ــفة قتاـخلا رلقنــ ت  لقنعلـ  ( فــ ) أ  ل
 . قلأ  لا  رلق فة لقز ن ة تتل ك خطرة رللفة  أللاا( 1لقخطرة )

ــتلا لقتر ــ   ــ ةلق شــ هفة  إقــ رتتكــ   هــذا لقخطــرلت لقثلاثــة لتــ      رلقنت جــة تت ثــ   للأخ 
 ب قسلسلة لقز ن ة قلن ت  لق لت   .

(    ســتخفلا فــ   جــ   للت  ق ــة لقتعظــ لا 2فــ  لقخطــرة ) لق تل ــ رخطــ  لقتنبــؤ ب قسلســلة   
ــف لقتنبــؤ  1γ   iβ   μ)  ج رلــة لق عــ  لات  لإ جــ ف ــ ت   للأفاــ (   لقتــ  ترق   رسلســلة لقن

 لق لت     لقت  ترقفه  هذا لق ع  لات .
 

 
 
 
 

                                                                                        المصادز
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