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اٌّبٌٟ فٟ الالزصبك اٌؼواليٟ   ٠ٙلف اٌجؾش إٌٝ رؾل٠ل أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه 

(. ريُ الاػزّيبك   Panzer-Rosse modelهًٚ ) -ثبٔيهخ اٌّصوف١خ ثبٍزقلاَ ّٔٛمط ػٓ ل١بً إٌّبفَ فضلًا

اٌينٞ ٠غّيغ ثي١ٓ اٌّميبطغ      (Panel Data)ػٍٝ رطج١ك طوق ل١ب١ٍخ ِٓ فلاي رطج١ك أٍٍٛة اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١يخ  

 بًٍيلا١ِ إٚ بًرم١ٍيل٠  بًفبصي  بً( ِصيوف 30ػٍيٝ ث١بٔيبد ٍي٠ٕٛخ شيٍّذ )     اًٚمٌه اػزّبكاٌؼوض١خ ٚاٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ  

َّ إٌّبفَخ ث١ٓ اٌّصيبهف اٌقبصيخ اٌزم١ٍل٠يخ     -ّٔٛمط ثبٔيهأظٙود إٌزبئظ (. 2016-2011ٌٍّلح ) هًٚ إٌٝ أ

ٍلا١ِخ ِٕبفَخ اؽزىبه٠خ. أِب ف١ّب ٠قي   ٍلا١ِخ ِٕبفَخ ِورفؼخ  ث١ّٕب إٌّبفَخ ث١ٓ اٌّصبهف اٌقبصخ الإٚالإ

َّ ٕ٘ييبن أصييوأصييو إٌّبفَييخ اٌّصييوف١خ فييٟ ِؤشييواد الاٍييزمواه اٌّييبٌ   بًٚػىَيي١ بًِؼ٠ٕٛيي اًٟ فزٛصييً اٌجؾييش إٌييٝ أ

 ً ِييٓ اٌمييوٚم اٌّزؼضييوح ٚاٌَيي١ٌٛخ اٌّصييوف١خ  ث١ّٕييب ٕ٘ييبن أصييو ِؼٕييٛٞ ٚطييوكٞ     ٌٍّٕبفَييخ اٌّصييوف١خ فييٟ ويي

َّ ٌٍّٕبفَييخ اٌّصييوف١خ أصييو  ٌٍّٕبفَييخ اٌّصييوف١خ فييٟ هثؾ١ييخ اٌّصييبهف  ٚ٘يينا     فييٟ ِؤشييواد   بًا٠غبث١يي ا٠ًؼٕييٟ أ

ّٛػيخ ِيٓ اٌزٛصي١بد أّ٘ٙيبج ر يغ١غ إٌّبفَيخ فيٟ        الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ الالزصبك اٌؼوالٟ. ٚافززُ اٌجؾيش ثّغ 

اٌمطبع اٌّصوفٟ اٌؼوالٟ  ِٓ فلاي ر١ٙئخ اٌظوٚف إٌّبٍجخ ِضً اٌَّبػ ٌٍّؤٍَبد اٌؾى١ِٛخ ثئ٠لاع أِٛاٌٙب 

َّ ٌٍّٕبفَيخ   ٌلٜ اٌّصبهف اٌزغبه٠خ اٌقبصخ ٚػلَ الالزصبه ػٍٝ ا٠لاػٙب فٟ اٌّصبهف اٌؾ ى١ِٛخ  ٚلاٍي١ّب أ

ٍيلا١ِخ ثزؾيل٠ش   ٓ وفبءح اٌّصبهف ٚرمل٠ُ أفضً اٌقلِبد. ٚضيوٚهح ل١يبَ اٌّصيبهف الإ   فٟ رؾ١َ بً٘بِ اًكٚه

 ٍلا١ِخ.ٍلا١ِخ ٚصٕبك٠ك الاٍزضّبه الإٍلا١ِخ ِضً اٌصىٛن الإإٚاثزىبه ِٕزغبد ِصوف١خ 

 هًٚ  الاٍزمواه اٌّبٌٟ  ّٔٛمط اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ. -إٌّبفَخ اٌّصوف١خ  ّٔٛمط ثبٔيه انكهًاث الافتتاحٍت:
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Measuring and analyzing the impact of Banking Competition on 

financial stability indicators: an applied study on the Iraqi 

banking sector 

Abstract 

The research aims at determining the impact of banking competition 

on indicators of financial stability in the Iraqi economy, as well as 

measuring banking competition using the Panzer-Rosse model. Standard 

methods were adopted through the application of the Panel Data method, 

which combines cross-sections and time series, based on annual data that 

included (30) traditional and Islamic banks for the period (2011-2016). The 

results of the Panzer-Rosse model show that competition between traditional 

and Islamic private banks is high, while competition among private Islamic 

banks is a monopolistic competition. As for the impact of the banking 

competition on the indicators of financial stability, the study concluded that 

there is a significant and reverse effect of the banking competition on both 

the non-performing loans and the bank liquidity, while there is a significant 

and systematic effect of the banking competition on the profitability of 

banks. This means that the banking competition has a positive impact on the 

indicators of financial stability In the Iraqi economy. The study concluded 

with a set of recommendations, the most important of which are: To 

encourage competition in the Iraqi banking sector by creating the 

appropriate conditions such as allowing government institutions to deposit 

their money with private commercial banks and not only to deposit them in 

government banks; especially that competition plays an important role in 

improving the efficiency of banks and providing the best services. And the 

need for Islamic banks to modernize and innovate Islamic banking products 

such as Islamic sukuk and Islamic investment funds. 

Keywords: Banking Competition, Panzer-Ross Model, Financial Stability, Panel 

Data Model. 
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 المقدمة:

 اٌيينٞ ٌٍييلٚه أًظييو ؽَبٍيي١خ  ٚأوضو٘ييب الالزصييبك٠خ اٌمطبػييبد أ٘ييُ ِييٓ اٌّصييبهف لطييبع ٠ؼييل

ٓ  ٔفَيٙب  اٌّصيبهف  ٚرقلَ الأفوٜ. اٌمطبػبد ثبلٟ رٕ ١ط فٟ ٠ؤك٠ٗ  ليلهارٙب  ٚر١ّٕيخ  رؼي٠يي  فيلاي  ِي

 اٌّبٌٟ. الاٍزمواه رضّٓ ل٠ٛخ ِصوف١خ ِٕظِٛخ ثٛعٛك وىً الالزصبك ٚرقلَ اٌَٛق  كافً اٌزٕبف١َخ

َّ ِٓ اٌوغُ ٚػٍٝ َّ إلا  بًربه٠ق١ي  ضيؼ١فخ  وبٔيذ  اٌّبٌٟ ٚالاٍزمواه اٌّصوف١خ إٌّبفَخ ث١ٓ اٌؼلالخ أ  أ

َ  فيبىكاك  اٌؼلاليخ  ٘ينٖ  أ١ّ٘يخ  ػٍٝ ٔجٙذ (2002-2002) اٌّب١ٌخ الأىِخ ٓ  ا٘زّيب  وبٔيذ  إم ثٙيب   اٌجيبؽض١

ً  اٌَبئلح اٌفىوح َّ الأىِيخ  ٘ينٖ  لجي ٞ  اٌّصيوف١خ  إٌّبفَيخ  أ ٝ  ريؤك َ  إٌي ٓ  اٌّيبٌٟ   الاٍيزمواه  ػيل ٟ  ٌٚىي  في

َّ ِفبك٘ب الالزصبك٠خ الأكث١بد فٟ ِضبكح ؽغخ ٕ٘بن ظٙود الأف١وح ا٢ٚٔخ  اٌّصيبهف  ث١ٓ إٌّبفَخ أ

 اٌّبٌٟ. الاٍزمواه رؼي٠ي فٟ رَبُ٘
 

 يشكهت انبحج:

اٌجؾش فٟ ثؾش اٌزجب٠ٓ فٟ اٌوأٞ ؽٛي أصيو إٌّبفَيخ اٌّصيوف١خ    رزجٍٛه الاشىب١ٌخ اٌوئ١َخ ٌٙنا 

 فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ الالزصبك اٌؼوالٟ.
 

 أهًٍت انبحج:

 ب١ًّ٘يخ ٚاٌؾلاصيخ  ٚليل ٔيبي ا٘زّبِي     رزضؼ أ١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ فيلاي رٕيبٚي ِٛضيٛع غب٠يخ فيٟ الأ     

اٌجٕيه اٌّووييٞ اٌؼواليٟ  ٌىٛٔيٗ ٠مي١ٌ       ١ٍّبالالزصبك٠خ اٌل١ٌٚخ ٚاٌّؾ١ٍخ ٚلآِ لجً اٌّؤٍَبد  بًثبٌغ

 .إٌّبفَخ ث١ٓ اٌّصبهف ٚأصو٘ب فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ
 

 ف انبحج:ذه

 ٠ٙلف ٘نا اٌجؾش إٌٝ رؾم١كج

 رؾل٠ل أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ الالزصبك اٌؼوالٟ.. 1

 (. (Panzer-Rosse modelهًٚ -ل١بً إٌّبفَخ اٌّصوف١خ ثبٍزقلاَ ّٔٛمط ثبٔيه. 2
 

 انبحج: تفرضٍ

 كٔبٖجأ٠ٕطٍك اٌجؾش ِٓ اٌفوض١ز١ٓ 

 ٍلا١ِخ ِٕبفَخ ِورفؼخ.إٌّبفَخ ث١ٓ اٌّصبهف اٌقبصخ اٌزم١ٍل٠خ ٚالإ .1

 ٠ٛعل رأص١و ٌٍّٕبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ. .2
 

 ينهذ انبحج:

اٍيزمواء الأكث١يبد فيٟ إطيبه ِٛضيٛع      رُ الاػزّيبك ػٍيٝ اٌّيٕٙظ اٌٛصيفٟ اٌزؾ١ٍٍيٟ ِيٓ فيلاي        

ٍيٍٛة اٌىّيٟ اٌم١بٍيٟ    اٌؼلالخ ث١ٓ إٌّبفَيخ اٌّصيوف١خ ٚالاٍيزمواه اٌّيبٌٟ  ٚوينٌه الاػزّيبك ػٍيٝ الأ       

ٌزؾل٠ييل أصييو إٌّبفَييخ اٌّصييوف١خ فييٟ ِؤشييواد الاٍييزمواه اٌّييبٌٟ ِييٓ فييلاي رطج١ييك أٍييٍٛة اٌج١بٔييبد    

ٍيٍٛة  ْ ٘ينا الأ أٚاٌَلاٍيً اٌي١ِٕيخ  إم    اٌنٞ ٠غّغ ثي١ٓ اٌّميبطغ اٌؼوضي١خ    (Panel Data)اٌٍٛؽ١خ 

٠ز١ّي ثّغّٛػخ ِيٓ اٌصيفبد أّ٘ٙيب اٌَي١طوح ػٍيٝ ػيلَ اٌزغيبٌٔ  وّيب أرٔٙيب  أوضيو ليلهح ػٍيٝ رؾل٠يل              

 ٚل١بً ا٢صبه اٌزٟ لا ٠ّىٓ اوز بفٙب ثجَبطخ فٟ اٌّمبطغ اٌؼوض١خ أٚ اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ.
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 هٍكهٍت انبحج:

اٌّؾٛه الأٚي الإطبه إٌظوٞ ٌٍّٕبفَيخ اٌّصيوف١خ    رُ رم١َُ اٌجؾش ػٍٝ أهثؼخ ِؾبٚه رضّٓ

رِييب اٌّؾييٛه    ٚالاٍييزمواه اٌّييبٌٟ  فييٟ ؽيي١ٓ عييبء اٌّؾييٛه اٌضييبٟٔ ثؼٕييٛاْ إٌّٙغ١ييخ ٚاٌطييوق اٌم١بٍيي١خ  أ

اٌضبٌييش فييزُ رقص١صييٗ ل١ييبً إٌّبفَييخ فييٟ اٌمطييبع اٌّصييوفٟ اٌؼوالييٟ  ٚاٌّؾييٛه اٌواثييغ رمييل٠و أصييو      

 اٌّبٌٟ. إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه
 

 :انًحىر الأول: الإطار اننظري نهًنافست انًصرفٍت والاستمرار انًانً

 :: يفهىو ولٍاش انًنافست انًصرفٍتأولًا

 يفهىو انًنافست انًصرفٍت:. 6

ًٍ ػبَ فؼورفٙب ػٍيٝ أرٔٙيبج مػ١ٍّيخ رقصي١  اٌّيٛاهك       أشبه آكَ ١ٍّش إٌٝ ِفَٙٛ إٌّبفَخ ث ى

 ٓ ًٍ أِضييً ِيي  & Deb)ٌزؾم١ييك الا٘ييلاف اٌّوغٛثيخم  فيلاي آ١ٌييخ الأٍييؼبه   اٌّزبؽيخ ٚاٍييزقلاِٙب ث ييى

Murthy,2008:7). 

رِب ِفَٙٛ إٌّبفَخ اٌّصوف١خ ) ( فٟٙ مػ١ٍّيخ أٚ رصيوف رَيٍىٗ    Banking Competitionأ

اٌّصبهف اٌزٟ رملَ ِٕزغبد ِصيوف١خ اٌٙيلف ِٕٙيب اٌزَيبثك ٌٍؾصيٛي ػٍيٝ أوجيو ؽصيخ ِيٓ اٌَيٛق           

ثٛفلاٌييخ م )ٛي ػٍييٝ أوجييو ػييلك ِّىييٓ ِييٓ اٌؼّييلاء    ٌييٝ اٌؾصيي إاٌّصييوفٟ  إم ٠َييؼٝ وييً ِصييوف   

 (.43 ج2016  ٚلو٠ ٟ

 :روش نمٍاش انًنافست انًصرفٍت -نًىرد بانسر. 0

هًٚ إٌٝ فصبئ  ِؼبكٌخ الإ٠واكاد ماد اٌ ىً إٌّقفض فٟ اٌ ووخ  -٠َزٕل ّٔٛمط ثبٔيه

به ثؼييض   اٌزييٟ فييٟ إطييH ((H statisticأٚ ػٍييٝ َِييزٜٛ اٌّصييوف ٠َٚييزقلَ الافزجييبه إؽصييبئ١خ 

وْ رىييْٛ ثّضبثييخ ِم١ييبً ٌٍّٕبفَييخ ثيي١ٓ اٌّصييبهف.   ٠َٚييزّل الافزجييبه ِييٓ ّٔييٛمط   الافزواضييبد ٠ّىييٓ أ

اٌَٛق اٌّصوفٟ اٌؼبَ  اٌنٞ ٠ؾلك رٛاىْ الإٔزبط ٚرٛاىْ ػلك اٌّصبهف  ِٓ فلاي رؼظي١ُ الأهثيبػ   

 (Bikker & Bos,2008:77)ٚ٘نا ٠ؼٕٟج   ػٍٝ َِزٜٛ اٌّصوف َِٚزٜٛ اٌصٕبػخ

  َّ ٠ؾمك ألصٝ الإ٠واكاد  إم رَبٚٞ الإ٠واكاد اٌؾل٠خ اٌزىٍفخ اٌؾل٠خ ٚوّب ِٛضؼ فٟ  i اٌّصوفإ

 :(1اٌّؼبكٌخ )

Ri (xi, n, zi) – Ci (xi, wi, ti ) = 0………………..(1) 

َّج  إم إ

Riاٌّصوف  إ٠واكاد جi  

Ciرىب١ٌف اٌّصوف ج i  

xi إٌبرظ ِٓ اٌّصوفج i   

nػلك ِٓ اٌّصبهف ج 

wi  اٌؼٛاًِ أٍؼبه اٌّلفلاد ِٓ اٌّصوفِزغٗ ِٓ ج i  

zi ِزغٗ ِٓ اٌّزغ١واد اٌقبهع١خ اٌزٟ رؾٛي ٚظ١فخ الإ٠واكاد ٌٍّصوف جi  

ti ِزغٗ ٌٍّزغ١واد اٌقبهع١خ اٌزٟ رؾٛي ٚظ١فخ اٌزىٍفخ ٌٍّصوف.ج  

  ػٍٝ َِزٜٛ اٌَٛق  فٙنا ٠ؼٕٟ أٔٗ فٟ ؽبٌخ اٌزٛاىْ  ٠جمٝ ل١ل اٌوثؼ صفو 

Ri* (x*, n*, z) – Ci* (x*, w, t) =0………………..(2) 

  ( ل١ُ اٌزٛاىْ.*اٌّزغ١واد اٌزٟ رؾًّ ػلاِخ إٌغّخ )

 (AL-Qaisi, 2016: 150) جٚاٌ ىً اٌؼبَ ٌّٕٛمط ثبٔيه ٚهًٚ ِب ٠أرٟ



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(32) 

Ln TRi,t= β1 P1i,t + β2 P2i,t + β3 P3i,t + θ1 Ln LOAN + θ2 Ln DEPi,t + εi,t….(3) 

َّج  إم إ

TR ج َٔجخ إعّبٌٟ الإ٠واكاد إٌٝ إعّبٌٟ اٌّٛعٛكاد ٌٍّصوفi  ٚإٌَخt 

P1ج َٔجخ ٔفمبد اٌفبئلح إٌٝ ِغّٛع اٌٛكائغ وّؤشو ػٍٝ رىٍفخ الأِٛاي 

P2ج َٔجخ اٌوٚارت ٚالاعٛه إٌٝ ِغّٛع اٌّٛعٛكاد وّؤشو ٌزىٍفخ اٌؼّبٌخ 

P3ٌّبيج َٔجخ ٔفمبد الألصبه إٌٝ ِغّٛع اٌّٛعٛكاد وّؤشو ٌزىٍفخ هأً ا 

LOANج َٔجخ إعّبٌٟ اٌموٚم إٌٝ إعّبٌٟ اٌّٛعٛكاد 

DEPج َٔجخ إعّبٌٟ اٌٛكائغ إٌٝ إعّبٌٟ اٌّٛعٛكاد 

ε ٟج اٌقطأ اٌؼ ٛائ 
 

 H ((H statisticحصائٍت إحساب وتفسٍر 

َّ ّٔييٛمط  رّٝ       اًِجبشييو ب٠ًوٍييُ ِم١بٍيي  P-Rإ ٌٍمييلهح اٌزٕبفَيي١خ اٌّصييوف١خ فييٟ ثٍييل ِؼيي١ٓ  ٠َٚيي

الإؽصيبئ١خ وّغّيٛع ِوٚٔيخ الإ٠يواكاد الإعّب١ٌيخ ٌٍّصيوف ف١ّيب ٠زؼٍيك            ٚرؾزَت ٘ينٖ Hؽصبئ١خ إ

   (Yeyati & Micco,2003:12-13)ٚوب٢رٟج   ثأٍؼبه ِلفلاد اٌّصوف

H = β1 + β2 + β3 ……………..(3) 

 ثضلاس ؽبلاد ٟ٘ج  Hؽصبئ١خ إ رف١َو٠ّٚىٓ 

H < 0 ١و إٌٝ الاؽزىبه. ر  

0 < H <1 .ر ١و إٌٝ إٌّبفَخ الاؽزىبه٠خ 

H = 1 .ر ١و إٌٝ إٌّبفَخ اٌزبِخ 
 

 :: الاستمرار انًانً وػلالته بانًنافست انًصرفٍتحانٍاً

 :يفهىو وأهًٍت الاستمرار انًانً. 6

ٓ  اٌزٟ ثأرٔٗ اٌؾبٌخ ػورف اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ً   اٌمطيبع  رّىي  اٌّيبٌٟ ث يى

ٟ   ػٍٝ ٍٍج١خ رأص١واد اٌّقبطو أٚ أٞ ِٛاعٙخ ػٍٝ ٌٍؼًّ فبص ث ىً ٚاٌّصوفٟ ػبَ  اٌٛاليغ اٌؾيبٌ

ٟ  إٌَٛٞ ٌلاٍزمواه ٚرط٠ٛوٖ )اٌزمو٠و اٌٛطٕٟ الالزصبك ٌّٕٛ ٚاٌَّزمجٍٟ ٟ  اٌّيبٌ ج 2010اٌؼيواق    في

11.) 

رْ ٌلاٍزمواه اٌّبٌٟ فٛائل ػلرح  رزضؼ ِٓ فيلاي إٌميبا ا٢   ر١يخج  موو ِغٌٍ الاٍزمواه اٌّبٌٟ أ

(Financial Stability Board,2017:13) 

وْ رؤكٞ اٌلاِووي٠خ ٚاٌز٠ٕٛغ إٌٝ اٌؾل ِٓ آصبه اٌصلِبد اٌّب١ٌخ فٟ  . أ اٌلاِووي٠خ ٚاٌز٠ٕٛغج ٠ّىٓ أ

ثؼض الأؽ١بْ  ففٟ ظً ٚعٛك ػلك ِٓ اٌّؤٍَبد رؼًّ فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ  فئْ ف ً ِؤٍَخ 

ٚاؽلح لا ٠ؤصو ػٍٝ اٍزمواه ٘نا إٌظبَ  لأْ ٕ٘بن ِؤٍَبد أفوٜ ِٓ رؼًّ ػٍٝ رمل٠ُ اٌقلِبد 

 ّب١ٌخ اٌّقزٍفخ.اٌ

اٌىفبءحج رَُٙ اٌىفبءح فٟ اٌؼ١ٍّبد  ِٓ فلاي اٌؾٛافي اٌزٟ ٠قٍمٙب اٌزٕبفٌ فٟ كػُ إٌّبمط  . ة

اٌزغبه٠خ اٌَّزموح ٌٍّؤٍَبد اٌّب١ٌخ  ٚرَُٙ فٟ رؾم١ك ِىبٍت ػبِخ فٟ اٌىفبءح فٟ إٌظبَ 

 اٌّبٌٟ ٚالالزصبك اٌؾم١مٟ.

اٌّؼٍِٛبد  ٚرّىٓ ِٓ رم١١ُ اٌّقبطو ثللخ أوجو ٚثأٍؼبه اٌ فبف١خج رمًٍ اٌ فبف١خ ِٓ ػلَ رّبصً  . د

وْ ٠ؼيى إٔ بء أكٚاد ِب١ٌخ ِغ اٌزؼوم ٌّقبطو ِؾلكح  ٚاٍزىّبي الأٍٛاق   أفضً. وّب ٠ّىٓ أ

 ٚرؾ١َٓ للهح اٌّ بهو١ٓ فٟ اٌَٛق ػٍٝ إكاهح اٌّقبطو.



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(32) 

ِٚلاءِزٙب ػٍٝ اٌٛصٛي إٌٝ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ ِٚلاءِزٙبج ٠ؤصو اٌؾصٛي ػٍٝ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ  . س

اٌ ّٛي اٌّبٌٟ ٌلُأٍو ٚاٌّؤٍَبد اٌزغبه٠خ  ثّب فٟ مٌه اٌّ به٠غ اٌصغ١وح ٚاٌّزٍٛطخ اٌؾغُ. 

 ٚ٘نا أِو ٘بَ ٌلػُ إٌّٛ الالزصبكٞ اٌَّزلاَ.
 

 :شروط تحمٍك الاستمرار انًانً. 0

 & Santoso)٠ؼزّيييل رؾم١يييك الاٍيييزمواه اٌّيييبٌٟ فيييٟ الالزصيييبك ػٍيييٝ اٌ يييوٚا ا٢ر١يييخج    

Batunanggar,2007:3) 

 اٍزمواه الالزصبك اٌىٍٟ. . أ

 شواف ػٍٝ اٌّؤٍَبد اٌّب١ٌخ.اٌزٕظ١ُ ٚالإ . ة

 وفبءح اٌّؤٍَبد اٌّب١ٌخ ٚالأٍٛاق ٍٚلاِزٙب. . د

 ٚعٛك ثٕٝ رؾز١خ ِب١ٌخ إِٓخ ِٚٛصٛق ثٙب. . س

 رٛفو شجىبد أِبْ ِب١ٌخ فبػٍخ. . ط
 

 يؤشراث الاستمرار انًانً:. 3

 Adequacy :(Capitalكفاٌت رأش انًال )أ. 

وفب٠خ هأً اٌّبي ػٍٝ أرٔٙب ١ٍٍٚخ ٌٍيزؾىُ فيٟ َِيز٠ٛبد اٌّقيبطو ػٕيل اٌم١يبَ ثبلأػّيبي        رؼوف 

اٌّصوف١خ  ٚرّضً اٌؾغُ اٌىبفٟ ِٓ هأً اٌّبي اٌيلاىَ لاِزصيبص اٌقَيبئو اٌزيٟ رؾصيً ػٕيل اٌم١يبَ        

ػّييبي اٌّصييوف١خ اٌّقزٍفييخ  ٚصيي١غخ اؽزَييبة َٔييجخ وفب٠ييخ هأً اٌّييبي ٘ييٟج )هشييُ  ثبلاٍييزضّبهاد ٚالأ

 (141ج 2012ٚكغ١ُ  

= ) َٔجخ وفب٠خ هأً اٌّبي
هأً اٌّبي الاعّبٌٟ

ِقبطو اٌَٛق  ِقبطو الائزّبْ  ِقبطو اٌز غ١ً
 ) ×100(.........4) 

 

 (: Asset Qualityرىدة انًىرىداث )ب. 

عّيبٌٟ الائزّيبْ إٌميلٞ    إ٠مبً ِؤشيو عيٛكح اٌّٛعيٛكاد ثٍٛيبطخ َٔيجخ اٌيل٠ْٛ اٌّزؼضيوح إٌيٝ         

م رٛضؼ ٘نٖ إٌَجخ ؽغُ اٌموٚم اٌزٟ ٌُ ٠َزطغ اٌّمزوضْٛ ٍلاك٘ب فٟ إ(. 364ج 2016)ِؾَٓ  

ربه٠ـ اٍزؾمبلٙب  ٚمٌه ٌؼلَ رّىيُٕٙ ِيٓ اهعيبع ِجبٌغٙيب  ثَيجت ػيلَ ٔغيبػ إٌ يبا اٌينٞ ٠يياٚي ف١يٗ            

اٌمييوم ِييٓ ِصييوف ِؼيي١ٓ. ٚورٍّييب اهرفؼييذ ٘يينٖ إٌَييجخ ٠ييلي مٌييه ػٍييٝ اهرفييبع اٌّقييبطو الائزّب١ٔييخ    

ٚاٌٍَف  ١ٍٚبٍخ غ١و ٔبعؾخ ٌٍّصوف فيٟ ِيٕؼ اٌميوٚم  ِّيب ٠يؤصو فيٟ       إٌبرغخ ػٓ ِٕؼ اٌموٚم 

 ٍّؼخ اٌّصوف. ٚثبٌؼىٌ ورٍّب أقفضذ ٘نٖ إٌَجخ فئْ مٌه ٠مًٍ ِٓ اٌّقبطو الائزّب١ٔخ.  
 

 (5..........) 100× عّبٌٟ الائزّبْ إٌملٞ( إ/  عٛكح اٌّٛعٛكاد = )اٌل٠ْٛ اٌّزؼضوح
 

 (:Earning Qualityرىدة انربحٍت )ث. 

رُؼوف اٌوثؾ١خ ثأرٔٙب إٌَت اٌزٟ رؼطٟ ِؤشواد ػٓ ِلٜ للهح اٌّصوف ػٍيٝ ر١ٌٛيل اٌيلفً    

ِٓ اٌّٛاهك اٌّزبؽخ ٌٗ. ٚرؼل َٔت اٌوثؾ١خ ٚاؽلح ِٓ أصؼت الارغب٘يبد ٌٍّصيوف وّفٙيَٛ ٚل١يبً      

َّ وض١وٚمٌه ٌؼلَ ٚعٛك ١ٍٍٚخ ِزىبٍِخ رؾلك ِزٝ ٠ىْٛ اٌ ِٓ اٌفيوص   اًّصوف فٟ ِووي ِوثؼ  إم إ

  فؼٍيٝ ٍيج١ً   أعً اٌؾصٛي ػٍٝ هثؼ أوجو َِيزمجلاً  لاٍزضّبه٠خ رزضّٓ اٌزضؾ١خ ثبٌوثؼ اٌؾبٌٟ  ِٓا

رّب ٠ٌٛل هثؾاٌّضبي اٌقلِخ اٌغل٠لح رزطٍت  ف١صجؼ اٌيوثؼ   فٟ ثلا٠خ الأِو  بًِزل١ٔ بًوٍف إكاه٠خ ِورفؼخ ِ

َّ مٌييه لييل ٠ييؤكٞ إٌيي  إلابًاٌؾييبٌٟ ضييؼ١ف . ِٚييٓ إٌَييت اٌوثؾ١ييخ ٝ اهرفييبع َِييز٠ٛبد اٌوثؾ١ييخ َِييزمجلًا أ

ٓ      بًوضيو شي١ٛػ  الأ   إم ٠ؾظيٝ ٘ينا   (Return On Equity ROE) ٘يٛ اٌؼبئيل ػٍيٝ ؽميٛق اٌَّيب١ّ٘



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(33) 

اٌّؤشييو ثب٘زّييبَ وج١ييو ِييٓ لجييً إكاهح اٌّصييوف  ٌىٛٔييٗ ٠ميي١ٌ ِييلٜ رؾم١ييك اٌٙييلف اٌيينٞ رَييؼٝ إ١ٌييٗ   

   ٞ ل اٌّؼ١يبه ٌزؼظي١ُ   ٠ؼي  اٌّصبهف ألا ٚ٘ٛ ِؼلي اٌؼبئل ػٍٝ الأِٛاي اٌَّزضّوح ِٓ لجيً اٌّيبٌى١ٓ ٚاٌين

َّْ اهرفيبع ٘ينٖ إٌَيجخ         اًِؾلك اًِؤشوػٓ مٌه ٠ؼل  صوٚرُٙ  فضلًا ٌٍّٕٛ ٚاٌزطيٛه  ِٚيٓ ٔبؽ١يخ أفيوٜ إ

٠ ١و إٌٝ وفيبءح إكاهح اٌّصيوف  ٚفيٟ اٌٛليذ ٔفَيٗ ٠يلي ػٍيٝ اٌّقيبطوح اٌىج١يوح إٌبعّيخ ػيٓ ى٠يبكح             

ثيبٌموٚم. ٚرميبً ِيٓ فيلاي      بًفظي إٌٝ اػزّبك اٌّصوف ر٠ًٍّٛيب ِزؾ اٌوافؼخ اٌّب١ٌخ  ٚأقفبضٙب ٠ ١و 

 (151-142ج 2012)ِؾّل ٚهاضٟ   رطج١ك اٌّؼبكٌخ ا٢ر١خج
 

 (6..........) 100× = )صبفٟ اٌوثؼ/ؽمٛق اٌَّب١ّ٘ٓ(  َٔجخ اٌؼبئل ػٍٝ ؽمٛق اٌَّب١ّ٘ٓ
 

 (:Liquidityانسٍىنت )ث. 

ث يىً وج١يو ِيٓ    رؼٕٟ ا١ٌٌَٛخ ليلهح اٌّصيوف ػٍيٝ ِٛاعٙيخ اٌزياِبريٗ اٌّب١ٌيخ  ٚاٌزيٟ رزىيْٛ         

رٍج١خ طٍجبد اٌّٛكػ١ٓ ٌٍَؾت ِٓ اٌٛكائغ ِٓ عبٔت  ٚرٍج١خ طٍجبد اٌّمزوض١ٓ ِٓ اٌيثبئٓ ِٓ عبٔت 

وْ رطٍت ٍِٙيخ   آفو. رؼل ا١ٌٌَٛخ ماد أ١ّ٘خ وج١وح ٌٍّصبهف اٌزغبه٠خ  إم لا ٠ّىٓ لإكاهح اٌّصبهف أ

اٌضمييخ ثيي١ٓ اٌيثييْٛ   ِييٓ اٌّييٛكػ١ٓ ػٕييل اٌّطبٌجييخ ثَييؾت ٚكائؼٙييُ  لأْ مٌييه ٍيي١ؤكٞ إٌييٝ ىػيػييخ         

وْ ٠ىيْٛ    ٚاٌّصوف. ٌنٌه ٠فُٙ ِٓ ا١ٌٌَٛخ أرٔٗ ِٓ ٚاعجبد اٌّصوف  ِٚٓ ضي  ّٓ أ٘لافيٗ ١ٍٚبٍيزٗ أ

ث ىً كائُ ػٍٝ ِٛاعٙخ ١ٌٍٛخ ِوويٖ اٌّبٌٟ أٞ ر٠َٛخ اٌّلفٛػبد  ِٚٓ عٙخ أفيوٜ   اًَِٚزؼل اًلبكه

ؤكٞ إٌييٝ رؼضييو  فييئْ أقفييبم اٌَيي١ٌٛخ اٌّصييوف١خ لييل ٠ؼييوم اٌّصييوف إٌييٝ ِ ييبوً ِب١ٌييخ هثّييب ريي       

فلاٍٗ. ٠ّٚىٓ اٌزٛصً إٌيٝ اٌَي١ٌٛخ اٌّصيوف١خ ِيٓ فيلاي اٌّؼبكٌيخ ا٢ر١يخج )ؽّيل         إػلاْ إاٌّصوف ٚ

 (406ج 2012ٚٔبعٟ  
 

 (2..........) 100× / اٌّطٍٛثبد اٌَبئٍخ(  = )اٌّٛعٛكاد اٌَبئٍخ ا١ٌٌَٛخ
 

 :: انؼلالت بٍن انًنافست انًصرفٍت والاستمرار انًانًحانخاً

 انهشاشت: –انًنافست فرضٍت . 6

٠ؤ٠ل أصؾبة ٘نٖ اٌفوض١خ اٌفىوح اٌمبئٍخ ثأْ إٌّبفَخ فيٟ اٌمطيبع اٌّصيوفٟ ٌٙيب ريأص١و ٍيٍجٟ       

ػٍٝ الاٍزمواه اٌّيبٌٟ فيٟ الالزصيبك  لأْ اهرفيبع كهعيخ إٌّبفَيخ ثي١ٓ اٌّصيبهف ٍي١ؤكٞ إٌيٝ ف يً            

َّ ١ٍؤكٞ ٘نا اٌف ً إٌٝ ف ً الاٍزمواه اٌّبٌٟ. ٠ّٚىٓ رٛ ض١ؼ الأصو اٌَيٍجٟ ٌٍّٕبفَيخ   ثؼضٙب  ِٚٓ صَ

 اٌّصوف١خ فٟ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ِٓ فلاي إٌمبا ا٢ر١خج

٠ىْٛ ٌٍّٕبفَخ ١٘ٚىً اٌَٛق رأص١و ػٍٝ  لل أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ الإشواف ػٍٝ اٌّصبهفج . أ

فبػ١ٍخ الإشواف اٌزؾٛطٟ. فئما وبْ إٌظبَ اٌّصوفٟ أوضو روويًا  ٠ؼٕٟ ػلكًا ألً ِٓ اٌّصبهف 

َّ ِؤ٠لٞ  وْ ٠ؼيى اٍزمواه إٌظبَ اٌّصوفٟ. إم إ ٠ىْٛ ػتء الاشواف ػ١ٍٙب ألً. ٚ٘نا ِٓ شأٔٗ أ

ج١وح ٟ٘ أوضو للهح ػٍٝ ر٠ٕٛغ ِؾفظزٙب  ِٚٓ اٌٙ بشخ ٠وْٚ أْ اٌّصبهف اٌى - فوض١خ إٌّبفَخ

َّ رم١ًٍ رؼوضٙب ٌٍّقبطو )  Northcottٚم٘ت  . (Bikker and Leuvensteijn, 2015 :17صَ

ِغ ػلك ألً ِٓ اٌّصبهف  اًثأْ إٌظبَ اٌّصوفٟ الأوضو رٛؽ١لإٌٝ ٘نا اٌوأٞ ٔفَٗ  فٙٛ ٠وٜ 

َٛصرٍَخ ثبٌىب ُِ ًِ ِمبهٔخً ثَٛق رٕبف١َخ ربِخ  إم ِٓ اٌّوعؼ أْ ٠ؾبفظ ػٍٝ هٚاثط وبٍِخ ٚ

وْ  ػٍٝ اٌؾغخ اٌمبئٍخ ثأْ الأٔظّخ اٌّصوف١خ اٌّٛؽلح  أٞ اٌّوويح   ٠Northcottؤول ر١ًّ إٌٝ أ

َّ الأٔظّخ اٌّصوف١خ اٌزٕبف١َخ ث ىً (Northcott,2004:11) اًرىْٛ أوضو اٍزمواه . ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أ

 ز به.وبًِ ٟ٘ أوضو ػوضخ ٌلإففبلبد اٌّصوف١خ ٚاٍؼخ الأ
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إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ٍٛق اٌٛكائغ إٌٝ ى٠بكح اٌفبئلح اٌّلفٛػخ  ر١ًّ الأصو ػٍٝ أٍؼبه اٌفبئلحج . ة

ِٓ  لاي رمل٠ُ أٍؼبه فبئلح أػٍٝ ل١ٍلًاٌٍّٛكػ١ٓ. فزؾبٚي اٌّصبهف عنة اٌّٛكػ١ٓ ِٓ ف

لل لبَ ِٕبف١َٙب. ٠ؤكٞ ٘نا إٌٛع ِٓ إٌّبفَخ  ِغ صجبد اٌؼٛاًِ الأفوٜ إٌٝ رؾًّ اٌّقبطوح. ٚ

ثؼًّ كهاٍخ ػٓ اٌٛكائغ  (Demirgüç-Kunt & Detragiache,2002:1373)وً ِٓ 

َّ اٌزأ١ِٓ اٌصو٠ؼ 1332-1320ٚكٚه٘ب فٟ رؾم١ك الاٍزمواه اٌّصوفٟ ٌٍّلح ) (  ٚٚعلٚا أ

وْ رؤكٞ ٘نٖ الأػٍٝ اٌٛكائ ىِبد إٌٝ غ ٠ي٠ل ِٓ اؽزّبي ؽلٚس اىِبد ِصوف١خ  ِٚٓ اٌّّىٓ أ

َّ اٌزأص١و اٌٍَجٟ  الإضواه ثبلاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌجٍلاْ اٌزٟ ٠زُ ف١ٙب رؾو٠و أٍؼبه اٌفبئلح. وّب أ

 .اًورفغ ورٍّب وبْ ؽغُ اٌٛكائغ وج١ولأصو أٍؼبه اٌفبئلح ػٍٝ اٌٛكائغ ٠

ػٍٝ أ١ّ٘خ ٍٛق ِب ث١ٓ  Gale and Allen أول ٌؼلالبد اٌّصوف١خجاٌؼلٜٚ ث١ٓ اٌّصبهف ٚا . د

َّ ٠ّىٓ  اٌّصبهف ومٕبح ٌٍؼلٜٚ اٌّب١ٌخ. إم رورجط اٌّصبهف ف١ّب ث١ٕٙب ثز٠َٛبرٙب اٌّزلافٍخ  ِٚٓ صَ

َّ ِلٜ  ٌَٛق ِب ث١ٓ اٌّصبهف ٔ و اٌصلِبد اٌّب١ٌخ فٟ ِٕبطك أفوٜ ِٓ إٌظبَ اٌّصوفٟ. إ

ٍٛاق اٌىبٍِخ ٚاٌّورجطخ اٌؼلٜٚ ٠ؼزّل ػٍٝ ١٘ىً اٌَٛق فٟ ٍٛق ِب ث١ٓ اٌّصبهف. ٠ّىٓ ٌلأ

وْ رقفف ِٓ رأص١و الأىِخ اٌّب١ٌخ  لأْ اٌصلِخ اٌّب١ٌخ الأ١ٌٚخ رٕزمً إٌٝ ع١ّغ  ثبٌىبًِ أ

 َّ َّ اٌزأص١و ػٍٝ أٞ ِصوف ٠ٕقفض. ٚ٘نا ٠مًٍ ِٓ اؽزّبي اٌؼلٜٚ. غ١و أ َّ إ اٌّصبهف  ِٚٓ صَ

لا ٠زؾٍّٙب ٍٜٛ ػلك ل١ًٍ  ١٘بوً اٌَٛق غ١و اٌّىزٍّخ أوضو ػوضخ ٌٍؼلٜٚ  لأْ اٌصلِخ الأٌٚٝ

َّ اؽزّبي ػلَ للهح اٌّصوف ػٍٝ اٍز١ؼبة فَبئوٖ رىْٛ أػٍٝ. ٚ٘نا  َّ إ ِٓ اٌّصبهف  ِٚٓ صَ

 (.١ٍNorthcott,2004:14ي٠ل اٌؼلٜٚ  لأْ اٌصلِخ رٛاصً أز به٘ب )

 الاستمرار: -فرضٍت انًنافست . 0

فٟ  بًإٌّبفَخ اٌّصوف١خ رؤصو ٍٍج عبءد ٘نٖ اٌفوض١خ ٌٍوك ػٍٝ اٌفوض١خ اٌَبثمخ ٚاٌمبئٍخ ثأْ

َّ فوض١خ إٌّبفَخ  َّ إٌّبفَيخ فيٟ اٌمطيبع اٌّصيوفٟ ري٠يل       –الاٍزمواه اٌّبٌٟ  إم إ الاٍزمواه رمٛي أ

 ِٓ الاٍزمواه اٌّبٌٟ  ٚمٌه ِٓ فلاي ا٢رٟج  

اْ   (Boyd & Nicoló,2005:1329-1343)٠وٜ وً ِٓ  جرم١ًٍ اٌّقبطو فٟ ٍٛق اٌموٚم . أ

بفٌ ِغ اٌّصبهف الأفوٜ فٟ أٍٛاق الإلوام ٚاٌموٚم ػٍٝ ؽل ٍٛاء. اٌّصبهف رزٕ

ٚرزغٍٝ ٘نٖ إٌّبفَخ ػٍٝ الألً فٟ ٍٛق اٌموٚم ػٍٝ للهح اٌّصبهف ػٍٝ اٍزقلاَ لٛرٙب 

َّ اهرفبع أٍؼبه اٌفبئلح ػٍٝ اٌموٚم ٌٍمطبع اٌقبص ٔفَٗ  اٌَٛل١خ ٌفوم أٍؼبه فبئلح أػٍٝ. إ

د  ٚمٌه ثَجت اٌؼٕصو اٌؼ ٛائٟ ٌؼبئل صبؽت اٌّ وٚع. ٠ي٠ل ِٓ فطو الإفلاً ٌٙنٖ اٌ ووب

فضًٍب ػٓ مٌه ٠ؤكٞ اهرفبع أٍؼبه اٌفبئلح إٌٝ ظٙٛه ِ ىٍخ الالزٕبء اٌٍَجٟ ٚاٌّقبطو اٌّؼ٠ٕٛخ. 

َّ اٌَّبػ ثبٌّٕبفَخ فٟ ٍٛق  َّ إ ٠َُٙ ٘ناْ اٌزأص١واْ فٟ ى٠بكح اؽزّبي اٌزقٍف ػٓ اٌَلاك. ِٚٓ صَ

٠ّىٓ اْ رَُٙ فٟ رؾم١ك الاٍزمواه اٌّبٌٟ. ٚ٘نا ِب م٘ت إ١ٌٗ اٌموٚم فٟ اٌمطبع اٌّصوفٟ 

(Caminal & Matutes,2002:1343 فّٙب ٠وْٚ ثأْ اٌّصبهف فٟ الأٍٛاق الاؽزىبه٠خ )

 الأوضو ػوضخ ٌّوالجخ اٌّمزوض١ٓ رىْٛ ِؼوضخ ٌٍف ً أوضو ِٓ اٌّصبهف فٟ ٍٛق رٕبف١َخ.

َّ ٚعٛ . ة ػٍٝ ٍلاِخ إٌظبَ اٌّبٌٟ  لأْ  ا٠ً ىً فطو ك ِؤٍَبد ِب١ٌخ وج١وحاٌّقبطو إٌظب١ِخج إ

َّ إففبلبد ٌٕظبَ اٌّبٌٟ ٌّقبطو ٔظب١ِخ. ٚلاإففبلبد اٌّؤٍَبد اٌّب١ٌخ اٌىج١وح رؼوم ا ١ٍّب أ

وْ رُؼغرً ف ً اٌّصبهف الأفوٜ َّ ٠ّىٓ أ              اٌّصبهف اٌىج١وح ٌٙب آصبه فبهع١خ ٍٍج١خ  ِٚٓ صَ

(Mishkin,1999 :675) ًٍبًاه اٌّبٌٟ. ٚ٘نا ِب ٠ؤولٖ رغو٠ج١فٟ ػ١ٍّخ الاٍزمو  ٚؽصٛي ف 

(Boyd & Gertler:1994,20-21)  ٓاٌضغط اٌوئ١ٌ ػٍٝ إٌظبَ اٌّبٌٟ ٌُ ٠ى َّ إم رج١ٓ ٌّٙب أ

 َّ ثَجت اففبلبد اٌّصبهف اٌّزؼلكح  ٚإرّٔب وبْ ثَجت الأكاء اٌضؼ١ف ٌٍّصبهف اٌىج١وح. أٞ أ

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S030439320200171X#!
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وْ ٠مًٍ ِٓ الاففبلبد اٌزٟ  ف١ّب ث١ٕٙب ٚعٛك ػلك وج١و ِٓ اٌّصبهف اٌزٟ رزٕبفٌ ِٓ اٌّّىٓ أ

رؾصً فٟ اٌمطبع اٌّصوفٟ. ٚؽزٝ فٟ ؽبٌخ اففبق ِصوف ِؼ١ٓ فئٔٗ لا ٠ؤصو ػٍٝ إٌّظِٛخ 

رْ رأص١وٖ ل١ًٍ ِمبهٔخ ِغ ؽغُ اٌمطبع اٌّصوفٟ.  اٌّصوف١خ وىً  لأ

َّ إٌّبفَخ  –أٔصبه فوض١خ إٌّبفَخ  ج ٠لافغِوالجخ اٌّصبهف . د الاٍزمواه ػٓ هأ٠ُٙ فٟ أ

ّب وبْ إٌظبَ اٌّصوفٟ اٌّصوف١خ رمٛك إٌٝ الاٍزمواه اٌّبٌٟ ِٓ فلاي ِوالجخ اٌّصبهف  فىرٍ

  أٞ رٛعل ف١ٗ ػلك وج١و ِٓ اٌّصبهف رزٕبفٌ ف١ّب ث١ٕٙب  ورٍّب وبٔذ ػ١ٍّخ ِوالجخ ٘نٖ اًألً رووي

ٙب أِو ًٍٙ  ٚػٍٝ اٌؼىٌ ِٓ مٌه ػٕلِب ٠ىْٛ إٌظبَ اٌّصوفٟ مٚ اٌّصبهف ٚالاشواف ػ١ٍ

 .(Beck,2008:13)رووي ػبٌٟ  ٚرٛعل ف١ٗ ِصبهف وج١وح رىْٛ ػ١ٍّخ اٌّوالجخ صؼجخ 
 

 :انمٍاسٍت وانطرق انًنهزٍت انخانً: انًحىر

َّ ُ  لأٞ الأٍبٍي١خ  الأٔ طخ أؽل إ ٛ  ػٍي ٟ  ٌٍٕظو٠يخ  اٌّيٕظُ  الافزجيبه  ٘ي ُ  اٌٛاليغ   ِٛاعٙيخ  في  ٚػٍي

َّ مٌه ػٓ فضلًا اٌمبػلح  ٘نٖ ِٓ اٍزضٕبءً ١ٌٌ الالزصبك ٟ  الالزصيبك٠خ  اٌزطيٛهاد  أوضو ِٓ إ  اٌؾمجيخ  في

 الالزصيبك٠خ.  اٌّ يىلاد  رؾ١ًٍ فٟ ٚاٍزؼّبٌٙب اٌم١ب١ٍخ اٌطوق رط٠ٛو ػٍٝ اٌّزيا٠ل اٌزأو١ل ٘ٛ اٌؾل٠ضخ

 ٘نٖ لإػطبء ٌٚىٓ ه٠بضٟ  شىً فٟ الالزصبك٠خ اٌّزغ١رواد ث١ٓ إٌظو٠خ اٌؼلالبد رٍه ػٓ ػبكح ٠ُؼجَّو

 افزجييبه أعييً ِييٓ اٌم١بٍييٟ اٌزؾ١ٍييً ٌطييوق الالزصييبك١٠ٓ اٍييزؼّبي ريا٠ييل فمييل بًػ١ٍّيي بًِضييّٛٔ اٌؼلالييبد

ً  اٌزميل٠واد  ٘ينٖ  ٚاٍيزؼّبي  اٌفؼ١ٍيخ  أؽغبِٙيب  ٚرميل٠و  اٌؼلاليبد   ثٙنٖ اٌقبصخ اٌفوض١بد  رٕجيؤاد  ٌؼّي

 .الالزصبك٠خ ٌٍظٛا٘و و١ّخ

ٟ  اٌٙبِيخ  اٌم١بٍي١خ  إٌّيبمط  أؽيل  (Panel Data) اٌٍٛؽ١يخ  اٌج١بٔيبد  ّٔيبمط  رؼيل  ْ  في  اٌؼٍيَٛ  ١ِيلا

 ل١بٍي١خ  ٔزبئظ إٌٝ ثبٌٛصٛي ٠َّؼ ِّب اٌّ ب٘لاد ػلك ى٠بكح فٟ فبصخ أ١ّ٘خ ِٓ ٌٙب ٌّب الالزصبك٠خ 

ٓ  اٌىض١يو  أؾَيبه  أٚ غ١بة ػٓ فضلًا ِٛصٛل١خ  أوضو ً  ِي ٟ  الالزصيبك  ِ يبو ٝ  اٌم١بٍي ً  غيواه  ػٍي  ِ يى

 اٌؼ ٛائٟ. اٌقطأ رجب٠ٓ صجبد ػلَ
 

 :(Panel Data: الإطار اننظري ننًىرد انبٍاناث انهىحٍت )أولًا

 :هًٍتهاأيفهىو انبٍاناث انهىحٍت و. 6

( اٌّ يييب٘لاد اٌّمطؼ١يييخ )اٌيييلٚي أٚ اٌ يييووبد(   ٠Panel Dataمصيييل ثبٌج١بٔيييبد اٌٍٛؽ١يييخ )  

َّ ٌٙيينٖ اٌج١بٔييبد ثُؼييل٠ٓ  الأٚيج ٌٍٍََييٍخ اٌي١ِٕييخ  ٚاٌضييبٟٔج      اٌّوصييٛكح ػجييو ِييلح ى١ِٕييخ ِؼ١ٕييخ  أٞ أ

. ثبٌَٕييجخ إٌييٝ اٌٍََييٍخ اٌي١ِٕييخ فٙييٟ رصييف ٍييٍٛن ِفييوكح   (Diebold,2017:6)ٌٍّمييبطغ اٌؼوضيي١خ 

َّ اٌ  ج١بٔيبد اٌّمطؼ١يخ رصيف ٍيٍٛن ػيلك ِيٓ اٌّفيوكاد ػٕيل         ٚاؽلح فلاي ِلح ى١ِٕخ ِؼ١ٕخ  فٟ ؽي١ٓ أ

رِب ِزٛاىٔخ أٚ غ١و ِزٛاىٔخ  فيئما وبٔيذ ع١ّيغ اٌّ يب٘لاد      ِلح ى١ِٕخ ٚاؽلح. ٚرىْٛ اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ أ

  فيٟ ؽي١ٓ رىيْٛ    (Balanced Panel Data) ِزَب٠ٚخ ٌؼ١ٕخ اٌلهاٍخ رىْٛ اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ ِزٛاىٔخ

( إما وبٔييذ ٕ٘ييبن ِ ييب٘لاد ِفمييٛكح ٌييجؼض ػ١ٕييخ     Unbalanced Panel Dataغ١ييو ِزٛاىٔييخ ) 

َّ اٌج١بٔيبد اٌٍٛؽ١يخ )  اٌلهاٍخ. ٚرغله الإ رّٝ       (Panel Dataشبهح إٌٝ أ ٌٙيب ِصيطٍؼ ِيواكف  فميل رَي

 .(Frees,2004:2)( Longitudinal Dataثبٌج١بٔبد اٌط١ٌٛخ ) بًأ٠ض

هاٍييبد الالزصييبك٠خ  وٛٔٙييب ٍيي١ّب فييٟ اٌلٚلا اًِزيا٠ييل بًذ ّٔييبمط اٌج١بٔييبد اٌٍٛؽ١ييخ ا٘زّبِيياوزَييج

 ,Baltagi)رأفن ثؼ١ٓ الاػزجيبه أصيو الافيزلاف ثي١ٓ اٌّميبطغ اٌؼوضي١خ ٚأصيو رغ١ريو اٌييِٓ. ٚليل مويو            

 ١ّ٘خ اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ ٟٚ٘جأِغّٛػخ ِٓ إٌمبا اٌزٟ رج١ٓ  (2005:4-7

بد ا١ٌَطوح ػٍٝ ػلَ اٌزغبٌٔ اٌفوكٞ  اٌنٞ لل ٠ظٙو فٟ ؽبٌخ اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ  أٚ اٌج١بٔ . أ

 اٌّمطؼ١خ  ٚلل ٠زورت ػٍٝ مٌه اٌؾصٛي ػٍٝ ٔزبئظ ِزؾ١يح.
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رؼطٟ اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ ِؼٍِٛبد إضبف١خ أوضو  ٚألً ػلالخ فط١خ ِزيإِخ ث١ٓ اٌّزغ١واد  وّب  . ة

 و ِٓ كهعبد اٌؾو٠خ ٚثىفبءح أفضً.رزصف اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ ثؼلك أوج

اٌزى١ف  اٌزٟ لل رقف١ٙب اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ. اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ ٟ٘ أوضو للهح ػٍٝ كهاٍخ ك٠ٕب١ِى١خ  . د

وّب أٔٙب ِٕبٍجخ ٌلهاٍخ ِؼللاد اٌجطبٌخ ٚإٌّبفَخ ث ىً أفضً. وّب رؼل اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ ِٕبٍجخ 

ٌجؾش ِلح اٌلٚهاد الالزصبك٠خ ِضً اٌجطبٌخ ٚاٌفمو  ٚإما وبٔذ ٘نٖ اٌج١بٔبد ط٠ٍٛخ ثّب ف١ٗ اٌىفب٠خ  

 ٍوػخ اٌزؼل٠لاد ػٍٝ رغ١ُّواد ا١ٌَبٍخ الالزصبك٠خ.فئٔٙب ٠ّىٓ أْ رٍمٟ اٌضٛء ػٍٝ 

رىْٛ اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ أوضو للهح ػٍٝ رؾل٠ل ٚل١بً ا٢صبه اٌزٟ لا ٠ّىٓ اوز بفٙب ثجَبطخ فٟ  . س

 وض١خ أٚ ث١بٔبد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ.اٌّمبطغ اٌؼ

د اٌّمطؼ١خ  أٚ ِٓ اٌج١بٔب ا١ًخ أوضو رؼم١لرَّؼ ّٔبمط اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ ثجٕبء ٚافزجبه ّٔبمط ٍٍٛو . ط

 كهاٍخ اٌىفبءح اٌف١ٕخ ث ىً أفضً.اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ. ػٍٝ ٍج١ً اٌّضبي ٠زُ 

اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ ٌٍٛؽلاد اٌفوك٠خ ِضً اٌ ووبد لل رىْٛ أوضو كلخ ِٓ اٌج١بٔبد اٌّ بثٙخ ػٍٝ  . ػ

 َِزٜٛ الالزصبك اٌىٍٟ.

وػ اْ ٠َزقلَ ِغ ٘نٖ رٍّه اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌىٍٟ ٍلاًٍ ى١ِٕخ أوجو  ٠ُٚمز . ؿ

 ٌّ زون ٌّٕبمط اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ.اٌج١بٔبد طوق اٌزىبًِ ا
 

 :ساسٍت نتحهٍم انبٍاناث انهىحٍتاننًارد الأ. 0

 (222-220ج 2012ٟ٘ج )اٌغرّبي   Panel Dataاٌص١غخ اٌؼبِخ ٌّٕٛمط 

 
َّج  إم إ

yit.ج اٌّزغ١و اٌزبثغ 

βo( i ) ج ٔمطخ اٌزمبطغ فٟ اٌّ ب٘لحi. 

βj ل١ّخ ١ًِ فط الأؾلاه.ج 

X j( it ) ٞج ل١ّخ اٌّزغ١و اٌزف١َوj   فٟ اٌّ ب٘لحi  ػٕل اٌّلح اٌي١ِٕخt . 

ε it.ٟج اٌقطأ اٌؼ ٛائ 

 ٕٚ٘بن صلاصخ ّٔبمط ٌٍج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ ٟ٘ج

 :Pooled Regression Model (PM)نًىرد الانحذار انتزًٍؼً ))أ. 

َّ ٘ينا       صبثزيخ  βo (i)  ٚβjؽَت ٘نا إٌّٛمط رىْٛ اٌّؼٍّيبد   ػٍيٝ طيٛي اٌّيلح اٌي١ِٕيخ  أٞ أ

 PM( ٠ييزُ اٌؾصييٛي ػٍييٝ ّٔييٛمط 8إٌّييٛمط ٠ّٙييً رييأص١و اٌيييِٓ. ِٚييٓ فييلاي اػييبكح وزبثييخ اٌّؼبكٌييخ ) 

 ٚوب٢رٟج

 
َّج  إم إ

E (ε it) =0 

var (ε it) =σε
2

 

 :Fixed Effects Model (FEM))نًىرد اَحار انخابتت )ب. 

صبثزييخ ٌىييً ِغّٛػييخ ث١بٔييبد ِمطؼ١ييخ لا رزغ١ييو ثّييوٚه     βoٚفمييبً ٌٙيينا إٌّييٛمط رىييْٛ اٌّؼٍّييخ   

 اٌيِٓ  ٚص١غخ ٘نا إٌّٛمط ٟ٘ج



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(43) 

  
َّج  إم إ

E (ε it) =0 

var (ε it) =σε
2 

 :Random Effects Model (REM)نًىرد اَحار انؼشىائٍت  ))ث. 

٘نا إٌّيٛمط ِيغ ا٢صيبه اٌّمطؼ١يخ ٚاٌي١ِٕيخ ػٍيٝ أٔٙيب ِؼيبٌُ ػ يٛائ١خ  ١ٌَٚيذ صبثزيخ              ٠زؼبًِ

 أٞ اْج µوّزغ١و ػ ٛائٟ ٌٗ ِؼلي ِملاهٖ  βo(i)ٚٚفمبً ٌٙنا إٌّٛمط ١ٍؼبًِ ِؼبًِ اٌمطغ 

 (11 .................... )  

ا٢صييبه  (  ٠ييزُ اٌؾصييٛي ػٍييٝ ّٔييٛمط 10( فييٟ اٌّؼبكٌييخ )11ٚػييٓ طو٠ييك رؼيي٠ٛض اٌّؼبكٌييخ ) 

 اٌؼ ٛائ١خ ٚثبٌ ىً ا٢رٟج

 (12.............)  

َّج  إم إ

vi ج ؽل اٌقطأ فٟ ِغّٛػخ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خi    
 

 :اختٍار اننًىرد انًلائى. 3

َّ ٕ٘بن صلا ثل ِٓ افز١به ّٔٛمط ِؼ١ٓ ػٕل اٌم١يبَ  صخ ّٔبمط ٌٍج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ  ٚلارج١ٓ ِّب ٍجك أ

 ٍٍٛث١ٓ ٌٍّفبضٍخ ث١ٓ ّٔبمط اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ ّٚ٘بجHثأٞ افزجبهاد  ٚػ١ٍٗ ١ٍزُ ػوم 

 :ول: الاختٍار بٍن نًىرد الانحذار انتزًٍؼً ونًىرد اَحار انخابتتسهىب الأالأ

٠يزُ   (FEM)ٚثي١ٓ ّٔيٛمط ا٢صيبه اٌضبثزيخ      (PM)ػٕل الافز١به ث١ٓ ّٔٛمط الأؾيلاه اٌزغ١ّؼيٟ   

 (Greene,2012:403اٌّم١ل ثص١غزٗ ا٢ر١خج ) Fالاٍزؼبٔخ ثبفزجبه 

  

(13.................. )  

 

َّج  إم إ

Kج ػلك اٌّؼٍّبد اٌّملهح 

RFEMِؼبًِ اٌزؾل٠ل ػٕل اٍزؼّبي ّٔٛمط ا٢صبه اٌضبثزخ  ج(FEM) 

RPM ٟج ِؼبًِ اٌزؾل٠ل ػٕل اٍزؼّبي ّٔٛمط الأؾلاه اٌزغ١ّؼPM)  ) 

 −F(α, N− 1, Ntاٌّؾزَيجخ ٠يزُ ِمبهٔزٙيب ثٕظ١ورٙيب اٌغل١ٌٚيخ       Fٚثؼل اٌؾصيٛي ػٍيٝ ل١ّيخ    

N−k         ( َفئما وبٔيذ أوجيو ِٕٙيب  أٚ ِؼ٠ٕٛيخ ٠يزُ هفيض فوضي١خ اٌؼيل  )H0   ٚلجيٛي اٌفوضي١خ اٌجل٠ٍيخ  ) 

(H1     رِيب إما وبٔيذ ل١ّيخ َّ ّٔٛمط ا٢صبه اٌضبثزخ أٚ اٌؼ ٛائ١خ اٌّلائُ ٌٍلهاٍيخ  أ اٌّؾزَيجخ اليً    F(  أٞ أ

(  H1(  ٚهفيض اٌفوضي١خ اٌجل٠ٍيخ )   H0)ِٓ اٌغل١ٌٚخ  أٚ غ١و ِؼ٠ٕٛخ  فؼٕلئن ٠زُ لجٛي فوض١خ اٌؼلَ 

َّ ّٔٛمط الأؾلاه اٌزغ١ّؼٟ   ٘ٛ اٌّلائُ ٌٍلهاٍخ. (PM)أٞ أ

 :سهىب انخانً: الاختٍار بٍن نًىرد اَحار انخابتت وبٍن نًىرد اَحار انؼشىائٍتالأ

 ث١ٓ اٌفوق ( اٌنٞ ٠مَٛ ػHausman Testٍٍٍٝٛة ػٓ طو٠ك افزجبه ٍّ٘ٛبْ )٠زُ ٘نا الأ

ُ  ثيبٌّزغ١واد   اٌفوكٞ الأصو ف١ٗ ٠ورجط اٌنٞ اٌّلٜ فٙٛ ٚا٢صبه اٌؼ ٛائ١خ اٌضبثزخ ا٢صبه َ  إم ٠يز  اٍيزقلا

 ّٔيبمط  أوبٔيذ  ٍيٛاء  إٌّيٛمط  ٌزمل٠و ِلائّخ أوضو رؼل اٌزأص١واد ِٓ أٞ ( ٌّؼوفخHausman) افزجبه



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(44) 

 ,Verbeek) ويب٢رٟج  Hausmanرىيْٛ صي١غخ افزجيبه    .  يٛائ١خ اٌؼ ا٢صيبه  ّٔيبمط  أَ ا٢صيبه اٌضبثزيخ  

2017:394)  

H= (βˆFEM - βˆREM(' [ var (βˆFEM) - var (βˆREM) ]
-1 

(βˆFEM - βˆREM(…….)15) 

َّج  إم إ

 )βˆFEM - βˆREM)ج اٌفوق ث١ٓ ِملهاد ا٢صبه اٌضبثزخ ٚث١ٓ ا٢صبه اٌؼ ٛائ١خ.

[REM)
ˆ

 var (β- (FEMˆ [var (β  ٓج اٌفوق ث١ٓ اٌزجب٠ٓ اٌّ زون ٌىً ِٓ ِملهاد ا٢صبه اٌضبثزخ ٚث١

 ِملهاد ا٢صبه اٌؼ ٛائ١خ. 

َّ اٌم١ّييخ أوجييو ِييٓ اٌم١ّييخ اٌغل١ٌٚييخ  أٚ    Hausmanاٌم١ّييخ اٌّؾَييٛثخ لافزجييبه    وبٔييذفييئما  أ

( اٌّؤ٠ييلح ٌّٕييٛمط ا٢صييبه   H0ِؼ٠ٕٛييخ  ٠ييزُ هفييض فوضيي١خ اٌؼييلَ )     Chi-Sq.Statisticالإؽصييبئ١خ 

َّ ّٔييٛمط ا٢صييبه اٌضبثزييخ ٘ييٛ إٌّييٛمط      H1اٌؼ ييٛائ١خ  ٚلجييٛي اٌفوضيي١خ اٌجل٠ٍييخ )   ( اٌزييٟ رييٕ  ػٍييٝ أ

رِب إما وبٔذ اٌم١ّيخ اٌّؾَيٛثخ لافزجيبه     َّ اٌم١ّيخ  أليً ِيٓ اٌم١ّيخ اٌغل١ٌٚيخ  أٚ      Hausmanالافضً  أ أ

ّٕيٛمط ا٢صيبه   ( اٌّؤ٠يلح ٌ H0غ١و ِؼ٠ٕٛخ  ٠زُ لجيٛي فوضي١خ اٌؼيلَ )    Chi-Sq. Statisticالاؽصبئ١خ 

َّ ّٔٛمط ا٢صبه اٌؼ ٛائ١خ ٘ٛ إٌّٛمط الأفضً.H1اٌؼ ٛائ١خ  ٚهفض اٌفوض١خ اٌجل٠ٍخ )  (  أٞ أ
 

 :: ػٍنت انذراست وانبٍاناث انًستخذيتحانٍاً

 ػٍنت انذراست:. 6

اشييزٍّذ ػ١ٕييخ اٌلهاٍييخ ػٍييٝ اٌّصييبهف اٌّؾ١ٍييخ اٌقبصييخ اٌؼبٍِييخ فييٟ اٌغٙييبى اٌّصييوفٟ           

 بًفبصي  بً( ِصيوف 22  ِٕٙيب ) بً( ِصيوف 30(  إم ٠جٍي  ػيلك٘ب )  2012)اٌؼوالٟ  اٌزٟ رأٍَذ لجً ػيبَ  

 (.1ٍلا١ِخ. ٚوّب ِٛضؾخ فٟ اٌغلٚي )إ( ِصبهف 8)  ٚبًرم١ٍل٠

 لايٍت ػٍنت انذراست( انًصارف انخاصت انتمهٍذٌت والإس1انزذول )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(45) 

 انبٍاناث انًستخذيت:. 0

( اٌزييٟ 8هًٚ ٌم١يبً إٌّبفَييخ اٌّصيوف١خ ٚؽَييت اٌّؼبكٌيخ )    -ريُ الاٍيزٕبك إٌييٝ ّٔيٛمط ثييبٔيه   

 ( ٠ٛضؼ ِزغ١واد رٍه اٌّؼبكٌخ.2ٍجك موو٘ب  ٚاٌغلٚي )

 روش -( وصف يتغٍراث نًىرد بانسر2انزذول )

 انىصف الاختصار اسى انًتغٍر

 اعّبٌٟ اٌؼٛائل/ اعّبٌٟ اٌّٛعٛكاد TR الا٠واك اٌىٍٟ

 ِصوٚفبد اٌفٛائل/ اعّبٌٟ اٌٛكائغ P1 رىٍفخ الأِٛاي

 اٌوٚارت ٚالاعٛه/ اعّبٌٟ اٌّٛعٛكاد P2 رىٍفخ اٌؼًّ

 الألصبهاد/ اعّبٌٟ اٌّٛعٛكاد P3 رىٍفخ هأً اٌّبي

 اعّبٌٟ اٌّٛعٛكادإعّبٌٟ اٌموٚم/  LOAN اٌموٚم إٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛكاد

 اعّبٌٟ اٌٛكائغ/ اعّبٌٟ اٌّٛعٛكاد DEP اٌٛكائغ إٌٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛكاد
 

 

رِب ف١ّب ٠ق  ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ فزُ الاػزّيبك ػٍيٝ أهثيغ ِؤشيواد  ٚوّيب ِٛضيؾخ        أ

 .(3فٟ اٌغلٚي )

 ( وصف يتغٍراث الاستمرار انًان3ًانزذول )

 انىصف الاختصار اسى انًتغٍر

) Y1 وفب٠خ هأً اٌّبئَجخ 
هأً اٌّبي الاعّبٌٟ

ِقبطو اٌَٛق  ِقبطو الائزّبْ  ِقبطو اٌز غ١ً
* )100 

 100)اٌل٠ْٛ اٌّزؼضوح/ اعّبٌٟ الائزّبْ إٌملٞ( * Y2 عٛكح اٌّٛعٛكاد

 100)صبفٟ اٌوثؼ/ؽمٛق اٌَّب١ّ٘ٓ( * Y3 عٛكح اٌوثؾ١خ

 100اٌَبئٍخ( *)اٌّٛعٛكاد اٌَبئٍخ/ اٌّطٍٛثبد  Y4 ا١ٌٌَٛخ اٌّصوف١خ
 

 

 :انًحىر انخانج: لٍاش انًنافست فً انمطاع انًصرفً انؼرالً

هًٚ فٟ رمل٠و إٌّبفَخ فيٟ اٌمطيبع اٌّصيوفٟ اٌؼواليٟ ِيٓ       -رُ الاػزّبك ػٍٝ ّٔٛمط ثبٔيه 

هٚى رييُ  -. ٌٚزمييل٠و إٌّبفَييخ اٌّصييوف١خ ثبٍييزؼّبي ّٔييٛمط ثييبٔيهH ((H statisticؽصييبئ١خ إفييلاي 

ثّٕبمعٗ اٌضلاصيخ  الأٚيج ّٔيٛمط الأؾيلاه اٌزغ١ّؼيٟ  ٚاٌضيبٟٔج ّٔيٛمط        Panel Dataاٍزؼّبي ّٔٛمط 

 ا٢صبه اٌضبثزخ  ٚاٌضبٌشج ّٔٛمط ا٢صبه اٌؼ ٛائ١خ.

 : نتائذ تمذٌر انًنافست انًصرفٍت نهًصارف انخاصت انتمهٍذٌت والإسلايٍت:أولًا

( 30)ٍييلا١ِخ ٌيي  خ ٚالإاٌقبصييخ اٌزم١ٍل٠يي  ( رمييل٠و إٌّبفَييخ ثيي١ٓ اٌّصييبهف   ٠4ظٙييو اٌغييلٚي ) 

 رٟج( ٚوب2016٢-2011ٌٍّٚلح ) بًِصوف

  



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(46) 

 ( تمذٌر انًنافست بٍن انًصارف انخاصت انتمهٍذٌت والإسلايٍت4انزذول )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

َّ اٌم١ّخ الاؽصبئ١خ ٠4زج١ٓ ِٓ اٌغلٚي ) ليً ِيٓ   أِؼ٠ٕٛخ ػٕل َِزٜٛ  Cross-section F( أ

ْ ّٔيٛمط  أ(  ٚ٘ينا ٠ؼٕيٟ   H1(  ٚلجيٛي اٌفوضي١خ اٌجل٠ٍيخ )   H0اٌؼيلَ ) (  ٌنٌه رُ هفض فوض١خ 0.01)

صبه اٌؼ ٛائ١خ ٘ٛ إٌّٛمط اٌّلائُ ٌزميل٠و إٌّبفَيخ ثي١ٓ اٌّصيبهف اٌقبصيخ      ا٢صبه اٌضبثزخ أٚ ّٔٛمط ا٢

 .افزجبه ٍّ٘ٛبٍْلا١ِخ  ٚػ١ٍٗ ٠زُ الأزمبي إٌٝ اٌزم١ٍل٠خ ٚالإ

 ( أٙييبHausman Testبه ٍ٘ٛييّبْ )أظٙييود ٔزييبئظ افزجيي (4)ِييٓ فييلاي ِلاؽظييخ اٌغييلٚي 

(  H1( ٚٔمجً اٌفوض١خ اٌجل٠ٍخ )H0(  ٌنٌه ٔوفض فوض١خ اٌؼلَ )0.05ِؼ٠ٕٛخ ػٕل َِزٜٛ ألً ِٓ )

َّ ّٔييٛمط ا٢صييبه اٌضبثزييخ ٘ييٛ إٌّييٛمط اٌّلائييُ ٌزمييل٠و إٌّبفَييخ ثيي١ٓ اٌّصييبهف اٌقبصييخ اٌزم١ٍل٠ييخ     أٞ أ

 ٍلا١ِخ.ٚالإ

وْ رييُ افزجييبه ٍ٘ٛييّبْ ٚاٌزٛصييً إ    َّ ّٔييٛمط ا٢ ثؼييل أ  Fixed Effects)صييبه اٌضبثزييخ  ٌييٝ أ

Model)       ٍييلا١ِخ  رييُ  ٘ييٛ إٌّييٛمط اٌّلائييُ ٌزمييل٠و إٌّبفَييخ ثيي١ٓ اٌّصييبهف اٌقبصييخ اٌزم١ٍل٠ييخ ٚالإ

 (. 4صبه اٌضبثزخ ٚوّب ِٛضؾخ فٟ اٌغلٚي )اٌزٛصً إٌٝ ٔزبئظ افزجبه ّٔٛمط ا٢

َّ إٌّبفَيخ ثي١ٓ اٌّصيبهف    4ِٓ فلاي اٌغيلٚي )  ٠زضؼ ٍيلا١ِخ ٘يٟ   اٌقبصيخ اٌزم١ٍل٠يخ ٚالإ  ( أ

 (ج3رَبٚٞ ٚاؽل ٚؽَت اٌّؼبكٌخ ) H statisticِٕبفَخ ِورفؼخ  لأْ ل١ّخ 

H = β1 + β2 + β3  

H = 0 + 0.54 + 0.46= 1 

 ( ٠زج١ٓ ا٢رٟج4ٌٝ اٌغلٚي )إ اًٚاٍزٕبك



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(42) 

اٌَيجت  ٚعٛك رأص١و طوكٞ غ١و ِؼٕٛٞ ث١ٓ وٍفخ اٌٛكائغ ٚث١ٓ الإ٠واكاد إٌيٝ اٌّٛعيٛكاد  ٠ٚؼيٛك     .1

ٍييلا١ِخ ضييّٓ إٌّييٛمط اٌّمييله  ِّييب أصرييو ٚث ييىً ٍييٍجٟ ػٍييٝ   فييٟ مٌييه إٌييٝ ٚعييٛك اٌّصييبهف الإ 

 ِؼ٠ٕٛخ ٘نا اٌّزغ١و.

 ٚعٛك رأص١و طوكٞ ِؼٕٛٞ ث١ٓ وٍفخ اٌؼًّ ٚث١ٓ الإ٠واكاد إٌٝ اٌّٛعٛكاد. .2

 ٚعٛك رأص١و طوكٞ ِؼٕٛٞ ث١ٓ وٍفخ هأً اٌّبي ٚث١ٓ الإ٠واكاد إٌٝ اٌّٛعٛكاد.  .3

َٟ ِؼٕٛٞ ث١ٓ َٔجخ اٌموٚم إٌٝ اٌّٛعٛكاد ٚثي١ٓ الإ٠يواكاد إٌيٝ اٌّٛعيٛكاد      ٚعٛك رأص١و ػى .4

َّ اٌموٚم اٌّ  َٔيجخ ضيئ١ٍخ ِمبهٔيخ    ّٕٛؽخ ِٓ لجً اٌّصبهف لا ر يىً إلا ٠ٚؼٛك اٌَجت فٟ مٌه أ

ػٓ    فضلًاثبٌٛكائغ اٌّٛعٛكح ٌلٜ اٌّصبهف  ٚمٌه لأْ اٌفٛائل ػٍٝ اٌموٚم رىْٛ ِورفؼخ علاً

١خ اٌزٟ رؾل ِٓ للهح اٌّصيبهف ػٍيٝ الاػزّيبك ػٍيٝ اٌٛكائيغ فيٟ هثؾ١زٙيب ٚ٘ينٖ         اٌطج١ؼخ الاعزّبػ

 (.321ج 2015إٌز١غخ ِطبثمخ ٌٕز١غخ كهاٍخ )اٌَبػلٞ  

 ٚعٛك رأص١و طوكٞ ِؼٕٛٞ ث١ٓ َٔجخ اٌٛكائغ إٌٝ اٌّٛعٛكاد ٚث١ٓ الإ٠واكاد إٌٝ اٌّٛعٛكاد. .5
 

 :ٍذٌت: نتائذ تمذٌر انًنافست بٍن انًصارف انخاصت انتمهحانٍاً

ٌٍّٚيلح   بً( ِصيوف 22)ثي١ٓ اٌّصيبهف اٌقبصيخ اٌزم١ٍل٠يخ ٌي      ( رميل٠و إٌّبفَيخ   ٠5ظٙو اٌغيلٚي ) 

 رٟج( ٚوب2011-2016٢)

 ( تمذٌر انًنافست بٍن انًصارف انخاصت انتمهٍذٌت5انزذول )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

َّ اٌم١ّخ الاؽصبئ١خ ٠5زج١ٓ ِٓ اٌغلٚي ) ليً ِيٓ   أِؼ٠ٕٛخ ػٕل َِزٜٛ  Cross-section F( أ

ْ ّٔيٛمط  أ(  ٚ٘ينا ٠ؼٕيٟ   H1(  ٚلجيٛي اٌفوضي١خ اٌجل٠ٍيخ )   H0(  ٌنٌه رُ هفض فوض١خ اٌؼيلَ ) 0.01)



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(42) 

صبه اٌؼ ٛائ١خ ٘ٛ إٌّٛمط اٌّلائُ ٌزميل٠و إٌّبفَيخ ثي١ٓ اٌّصيبهف اٌقبصيخ      ا٢صبه اٌضبثزخ أٚ ّٔٛمط ا٢

 .افزجبه ٍّ٘ٛبْاٌزم١ٍل٠خ  ٚػ١ٍٗ ٠زُ الأزمبي إٌٝ 

(  0.01ليً ِيٓ )  أِؼ٠ٕٛخ ػٕل َِزٜٛ  ٔٙبأٔزبئظ افزجبه ٍّ٘ٛبْ  (5)ج١ٓ ِٓ فلاي اٌغلٚي ٠ز

( FEMْ ّٔيٛمط ا٢صيبه اٌضبثزيخ )   إ(  أٞ H1( ٚٔمجً اٌفوض١خ اٌجل٠ٍخ )H0ٌنٌه ٔوفض فوض١خ اٌؼلَ )

 ٘ٛ إٌّٛمط اٌّلائُ ٌزمل٠و إٌّبفَخ ث١ٓ اٌّصبهف اٌقبصخ اٌزم١ٍل٠خ.

وْ رييُ افزجييبه ٍ٘ٛييّب   َّ ّٔييٛمط ا٢  ثؼييل أ  Fixed Effects)صييبه اٌضبثزييخ  ْ ٚاٌزٛصييً إٌييٝ أ

Model)             إٌّيٛمط اٌّلائيُ ٌزميل٠و إٌّبفَيخ ثي١ٓ اٌّصيبهف اٌقبصيخ اٌزم١ٍل٠يخ اٌؼبٍِيخ فيٟ اٌمطيبع ٛ٘

صيبه اٌضبثزيخ ٚوّيب ِٛضيؾخ فيٟ اٌغيلٚي       اٌّصوفٟ اٌؼوالٟ  فزُ اٌزٛصيً إٌيٝ ٔزيبئظ افزجيبه ّٔيٛمط ا٢     

(5.) 

َّ إٌّبفَخ ث١ٓ اٌّصبهف اٌقبصخ اٌزم١ٍل٠خ اٌؼبٍِخ فٟ اٌمطيبع  5)٠زضؼ ِٓ فلاي اٌغلٚي  ( أ

 (ج3( ٚؽَت اٌّؼبكٌخ )1رَبٚٞ ) H statisticاٌّصوفٟ اٌؼوالٟ ٟ٘ ِٕبفَخ ِورفؼخ  لأْ ل١ّخ 

H = β1 + β2 + β3   

H = 0.11 + 0.46 + 0.43= 1 

 ( ٠زج١ٓ ا٢رٟج5إٌٝ اٌغلٚي ) اًٚاٍزٕبك

ث١ٓ وٍفخ اٌٛكائغ ٚث١ٓ الإ٠واكاد إٌٝ اٌّٛعٛكاد  ٚ٘يٟ ٔز١غيخ ِغيب٠وح    ٚعٛك رأص١و طوكٞ ِؼٕٛٞ  .1

 ٍلا١ِخ ِٓ إٌّٛمط اٌؾبٌٟ.ٌٍّٕٛمط اٌَبثك ثَجت اٍزجؼبك اٌّصبهف الإ

 ٚعٛك رأص١و طوكٞ ِؼٕٛٞ ث١ٓ وٍفخ اٌؼًّ ٚث١ٓ الإ٠واكاد ػٍٝ اٌّٛعٛكاد. .2

 اٌّٛعٛكاد.ٚعٛك رأص١و طوكٞ ِؼٕٛٞ ث١ٓ وٍفخ هأً اٌّبي ٚث١ٓ الإ٠واكاد ػٍٝ  .3

ٚعييٛك رييأص١و ػىَييٟ غ١ييو ِؼٕييٛٞ ثيي١ٓ َٔييجخ اٌمييوٚم إٌييٝ اٌّٛعييٛكاد ٚثيي١ٓ الإ٠ييواكاد إٌييٝ            .4

 ٍجبة اٌزٟ ٍجك موو٘ب.اٌّٛعٛكاد  ٌٕٚفٌ الأ

 ٚعٛك رأص١و طوكٞ ِؼٕٛٞ ث١ٓ َٔجخ اٌٛكائغ إٌٝ اٌّٛعٛكاد ٚث١ٓ الإ٠واكاد ػٍٝ اٌّٛعٛكاد. .5
 

 :سلايٍتانخاصت الإ: نتائذ تمذٌر انًنافست بٍن انًصارف حانخاً

( رميل٠و إٌّبفَيخ ثي١ٓ اٌّصيبهف اٌقبصيخ الإٍيلا١ِخ ٌضّيبْ ِصيبهف ٌٍّيلح          ٠6ظٙو اٌغلٚي )

 رٟج( ٚوب2011-2016٢)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(43) 

 ( تمذٌر انًنافست بٍن انًصارف انخاصت الإسلايٍت6انزذول )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

َّ اٌم١ّخ الاؽصبئ١خ ٠6زج١ٓ ِٓ اٌغلٚي ) ليً ِيٓ   أِؼ٠ٕٛخ ػٕل َِزٜٛ  Cross-section F( أ

ْ ّٔيٛمط  إ(  ٚ٘ينا ٠ؼٕيٟ   H1(  ٚلجيٛي اٌفوضي١خ اٌجل٠ٍيخ )   H0(  ٌنٌه رُ هفض فوض١خ اٌؼيلَ ) 0.01)

صبه اٌؼ ٛائ١خ ٘ٛ إٌّٛمط اٌّلائُ ٌزميل٠و إٌّبفَيخ ثي١ٓ اٌّصيبهف اٌقبصيخ      ا٢صبه اٌضبثزخ أٚ ّٔٛمط ا٢

 .افزجبه ٍّ٘ٛبٍْلا١ِخ  ٚػ١ٍٗ ٠زُ الأزمبي إٌٝ الإ

(  ٌينٌه ٔمجيً   0.05ِؼٕيٛٞ ػٕيل َِيزٜٛ )   ( اْ افزجيبه ٍ٘ٛيّبْ   ٠6زضؼ ِٓ فيلاي اٌغيلٚي )  

َّ ّٔيٛمط ا٢صيبه اٌؼ يٛائ١خ )   H1( ٚٔيوفض اٌفوضي١خ اٌجل٠ٍيخ )   H0فوضي١خ اٌؼيلَ )   ( ٘يٛ  REM(  أٞ أ

 ٍلا١ِخ.إٌّٛمط اٌّلائُ ٌزمل٠و إٌّبفَخ ث١ٓ اٌّصبهف اٌقبصخ الإ

وْ رُ افزجبه ٘ َّ ّٔيٛمط ا٢  ثؼل أ  Random Effects)صيبه اٌؼ يٛائ١خ   ٍّٛبْ ٚاٌزٛصً إٌيٝ أ

Model) ٍلا١ِخ  فمل رُ اٌزٛصيً إٌيٝ   ٘ٛ إٌّٛمط اٌّلائُ ٌزمل٠و إٌّبفَخ ث١ٓ اٌّصبهف اٌقبصخ الإ

 .(6صبه اٌؼ ٛائ١خ  ٚوّب ِٛضؾخ فٟ اٌغلٚي )ا٢ ٔزبئظ افزجبه ّٔٛمط

َّ إٌّبفَييخ ثيي٠6ٓ١زضييؼ ِييٓ فييلاي اٌغييلٚي )  ٍييلا١ِخ اٌؼبٍِييخ فييٟ  اٌّصييبهف اٌقبصييخ الإ ( أ

( ٚؽَيت  0.16رَيبٚٞ )  H statisticاٌمطيبع اٌّصيوفٟ اٌؼواليٟ ٘يٟ ِٕبفَيخ اؽزىبه٠يخ  لأْ ل١ّيخ        

 (ج3اٌّؼبكٌخ )

H = β1 + β2 + β3   

H = -0.01 + 0.09 + 0.08= 0.16 

 ( ٠زج١ٓ ا٢رٟج6إٌٝ اٌغلٚي ) اًٚاٍزٕبك

اٌٛكائغ ٚث١ٓ الإ٠يواكاد إٌيٝ اٌّٛعيٛكاد  ٠ٚوعيغ ٍيجت      ٚعٛك رأص١و ػىَٟ غ١و ِؼٕٛٞ ث١ٓ وٍفخ  .1

 ٍلا١ِخ ِغ اٌفٛائل ػٍٝ اٌٛكائغ.مٌه إٌٝ ػلَ رؼبًِ اٌّصبهف الإ



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(50) 

 ٚعٛك رأص١و طوكٞ ِؼٕٛٞ ث١ٓ وٍفخ اٌؼًّ ٚث١ٓ الإ٠واكاد إٌٝ اٌّٛعٛكاد. .2

 ٚعٛك رأص١و طوكٞ غ١و ِؼٕٛٞ ث١ٓ وٍفخ هأً اٌّبي ٚث١ٓ الإ٠واكاد إٌٝ اٌّٛعٛكاد. .3

رييأص١و ػىَييٟ غ١ييو ِؼٕييٛٞ ثيي١ٓ ِؼييلي اٌمييوٚم إٌييٝ اٌّٛعييٛكاد ٚثيي١ٓ الإ٠ييواكاد إٌييٝ         ٚعييٛك  .4

 اٌّٛعٛكاد  ٌٚلأٍجبة ٔفَٙب اٌزٟ ٍجك موو٘ب.

ٚعيييٛك ريييأص١و طيييوكٞ غ١يييو ِؼٕيييٛٞ ثييي١ٓ ِؼيييلي اٌٛكائيييغ إٌيييٝ اٌّٛعيييٛكاد ٚثييي١ٓ الإ٠يييواكاد إٌيييٝ   .5

 اٌّٛعٛكاد.

(  ٚ٘يينا ٠ييلي ػٍييٝ ػييلَ  0.05( ٚ٘ييٟ أوجييو ِييٓ )0.16( ثبؽزّب١ٌييخ )0.78) Fثٍغييذ ل١ّييخ افزجييبه  .6

 ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛمط وىً.

َّْ اٌّصييبهف           َّْ اٌَييجت ٚهاء ػييلَ ِؼ٠ٕٛييخ ع١ّييغ ِزغ١ييواد إٌّييٛمط اٌَييبثك  ٠ؼييٛك إٌييٝ أ إ

ٚ  اٌقبصييخ الإ ؽىييبَ رقزٍييف ػييٓ اٌضييٛاثط اٌزييٟ رؼّييً ثٙييب اٌّصييبهف     أٍييلا١ِخ رؼّييً ٚفييك ضييٛاثط 

 اٌقبصخ اٌزم١ٍل٠خ.
 

 :رفٍت فً يؤشراث الاستمرار انًانًانًحىر انرابغ: تمذٌر أحر انًنافست انًص

وْ رُ ل١بً إٌّبفَخ اٌّصوف١خ ٌٍّصبهف اٌقبصخ اٌؼوال١خ  ٍي١زُ فيٟ ٘ينا اٌّؾيٛه ث١يبْ       ثؼل أ

 أصو ِٕبفَخ اٌّصبهف اٌقبصخ ػٍٝ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ  ٚوب٢رٟج 

 : أحر انًنافست انًصرفٍت فً كفاٌت رأش انًال:أولًا

ثٙلف ِؼوفخ أصو إٌّبفَيخ اٌّصيوف١خ فيٟ وفب٠يخ هأً اٌّيبي  فميل ريُ اٍيزؼّبي ِيٕٙظ اٌج١بٔيبد           

  ٚرُ اٌزٛصيً إٌيٝ ٔزيبئظ ٘ينٖ إٌّيبمط اٌضلاصيخ  ٚوّيب ِٛضيؾخ فيٟ اٌغيلٚي           (Panel Data)اٌٍٛؽ١خ  

(7.) 

 ( تمذٌر أحر انًنافست انًصرفٍت فً كفاٌت رأش انًال7انزذول )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(51) 

َّ اٌم١ّخ الاؽصبئ١خ 7اٌغلٚي ) ٠زج١ٓ ِٓ ليً ِيٓ   أِؼ٠ٕٛخ ػٕل َِزٜٛ  Cross-section F( أ

(  ٚ٘ينا ٠ؼٕيٟ اْ ّٔيٛمط    H1(  ٚلجيٛي اٌفوضي١خ اٌجل٠ٍيخ )   H0(  ٌنٌه رُ هفض فوض١خ اٌؼيلَ ) 0.01)

صبه اٌؼ ٛائ١خ ٘ٛ إٌّٛمط اٌّلائُ ٌزمل٠و إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ وفب٠يخ هأً  ا٢صبه اٌضبثزخ أٚ ّٔٛمط ا٢

 .افزجبه ٍّ٘ٛبْاٌّبي  ٚػ١ٍٗ ٠زُ الأزمبي إٌٝ 

َّ افزجييبه٠7لاؽييظ ِييٓ فييلاي اٌغييلٚي )   ٍ٘ٛييّبْ ِؼٕييٛٞ ػٕييل َِييزٜٛ ِؼ٠ٕٛييخ ألييً ِييٓ      ( أ

َّ ّٔٛمط ا٢صيبه اٌضبثزيخ   (  أٞ H1( ٚٔمجً اٌفوض١خ اٌجل٠ٍخ )H0(  ٌنٌه ٔوفض فوض١خ اٌؼلَ )0.05) أ

(Fixed Effects Model )  ً٘ييٛ إٌّييٛمط اٌّلائييُ ٌزمييل٠و أصييو إٌّبفَييخ اٌّصييوف١خ فييٟ وبف١ييخ هأ

 اٌّبي.

( رجيي١ٓ ٚعييٛك رييأص١و ػىَييٟ ِؼٕييٛٞ ثيي١ٓ إٌّبفَييخ اٌّصييوف١خ   7إٌييٝ ٔزييبئظ اٌغييلٚي ) اًٚاٍييزٕبك

ٌّصوف١خ أقفضذ َٔجخ وفب٠يخ هأً  ٚوفب٠خ هأً اٌّبي  ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أٔٗ ورٍّب اهرفؼذ كهعخ إٌّبفَخ ا

اٌّبي ٌلٜ اٌّصبهف  ٠ٚوعغ ٍجت مٌه إٌٝ لجٛي ٘نٖ اٌّصبهف رؾًّ ثؼض ِقبطو الائزّب١ٔخ ِيٓ  

 أعً اٌؾصٛي ػٍٝ أوجو ؽصخ ٍٛل١خ ِّىٕخ.
 

 : أحر انًنافست انًصرفٍت فً رىدة انًىرىداث:حانٍاً

ثٙلف ِؼوفخ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ عٛكح اٌّٛعيٛكاد ِّضٍيخ ثيبٌموٚم اٌّزؼضيوح فميل ريُ       

  ٚريُ اٌزٛصيً إٌيٝ ٔزيبئظ ٘ينٖ إٌّيبمط اٌضلاصيخ. وّيب         (Panel Data)اٍزؼّبي ِيٕٙظ اٌج١بٔيبد اٌٍٛؽ١يخ    

 (.8ِٛضؾخ فٟ اٌغلٚي )

 ( تمذٌر أحر انًنافست انًصرفٍت فً رىدة انًىرىداث8انزذول )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(52) 

َّ اٌم١ّخ الاؽصبئ١خ ٠8زج١ٓ ِٓ اٌغلٚي ) ليً ِيٓ   أِؼ٠ٕٛخ ػٕل َِزٜٛ  Cross-section F( أ

ْ ّٔيٛمط  إ(  ٚ٘ينا ٠ؼٕيٟ   H1(  ٚلجيٛي اٌفوضي١خ اٌجل٠ٍيخ )   H0(  ٌنٌه رُ هفض فوض١خ اٌؼيلَ ) 0.01)

صييبه اٌؼ ييٛائ١خ ٘ييٛ إٌّييٛمط اٌّلائييُ ٌزمييل٠و إٌّبفَييخ اٌّصييوف١خ فييٟ عييٛكح  ا٢صييبه اٌضبثزييخ أٚ ّٔييٛمط ا٢

 .افزجبه ٍّ٘ٛبْاٌّٛعٛكاد  ٚػ١ٍٗ ٠زُ الأزمبي إٌٝ 

(  ٌينٌه  0.05ٍ٘ٛيّبْ غ١يو ِؼٕيٛٞ ػٕيل َِيزٜٛ )      ( اْ افزجيبه ٠8زضؼ ِٓ فيلاي اٌغيلٚي )  

َّ ّٔييييٛمط ا٢صييييبه اٌؼ ييييٛائ١خ  H1( ٚٔييييوفض اٌفوضيييي١خ اٌجل٠ٍييييخ )H0ٔمجييييً فوضيييي١خ اٌؼييييلَ ) (  أٞ أ

(Random Effects Model )     ٘ييٛ إٌّييٛمط اٌّلائييُ ٌزمييل٠و أصييو إٌّبفَييخ اٌّصييوف١خ فييٟ عييٛكح

 اٌّٛعٛكاد.

( رجيي١ٓ ٚعييٛك رييأص١و ػىَييٟ ِؼٕييٛٞ ثيي١ٓ إٌّبفَييخ اٌّصييوف١خ   8إٌييٝ ٔزييبئظ اٌغييلٚي ) اًٚاٍييزٕبك

ّٕبفَخ اٌّصوف١خ أقفضيذ َٔيجخ اٌميوٚم    ٚاٌموٚم اٌّزؼضوح  ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أٔٗ ورٍّب اهرفؼذ كهعخ اٌ

 اٌّزؼضوح ٌلٜ اٌّصبهف  ٚ٘نٖ إٌز١غخ ِطبثمخ ٌٍٕظو٠خ الالزصبك٠خ.

(  ٚ٘ينا ٠ ي١و إٌيٝ ِؼ٠ٕٛيخ إٌّيٛمط وىيً        0.01لً ِيٓ ) أ( ثبؽزّب١ٌخ 9.22) Fثٍغذ ل١ّخ افزجبه  .6

َّ إٌّٛمط اٌّمله ع١ل.  ٚإ
 

 حانخًا: أحر انًنافست انًصرفٍت فً رىدة انربحٍت:

 Panel)ٌّؼوفخ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ عٛكح اٌوثؾ١خ رُ اٍزؼّبي ِٕٙظ اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ 

Data)( 9  ٚرُ اٌزٛصً إٌٝ ٔزبئظ ٘نٖ إٌّبمط اٌضلاصخ ٚوّب ِٛضؾخ فٟ اٌغلٚي.) 

 ( تمذٌر أحر انًنافست انًصرفٍت فً رىدة انربحٍت9انزذول )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(53) 

َّ اٌم١ّخ الإ( ٠9زج١ٓ ِٓ اٌغلٚي ) ليً ِيٓ   أِؼ٠ٕٛخ ػٕل َِزٜٛ  Cross-section Fؽصبئ١خ أ

ْ ّٔيٛمط  إ(  ٚ٘ينا ٠ؼٕيٟ   H1(  ٚلجيٛي اٌفوضي١خ اٌجل٠ٍيخ )   H0(  ٌنٌه رُ هفض فوض١خ اٌؼيلَ ) 0.01)

صييبه اٌؼ ييٛائ١خ ٘ييٛ إٌّييٛمط اٌّلائييُ ٌزمييل٠و إٌّبفَييخ اٌّصييوف١خ فييٟ عييٛكح  ا٢صييبه اٌضبثزييخ أٚ ّٔييٛمط ا٢

 .افزجبه ٍّ٘ٛبْاٌوثؾ١خ  ٚػ١ٍٗ ٠زُ الأزمبي إٌٝ 

ٗ إ( ٔزيبئظ افزجيبه ٍ٘ٛيّبْ    ٠9ٛضؼ اٌغيلٚي )  (  ٌينٌه ريُ   0.05غ١يو ِؼٕيٛٞ ػٕيل َِيزٜٛ )     ٔي

َّ ّٔييييٛمط ا٢صييييH1( ٚهفييييض اٌفوضيييي١خ اٌجل٠ٍييييخ ) H0لجييييٛي فوضيييي١خ اٌؼييييلَ )  به اٌؼ ييييٛائ١خ (  أٞ أ

(Random Effects Model )     ٘ييٛ إٌّييٛمط اٌّلائييُ ٌزمييل٠و أصييو إٌّبفَييخ اٌّصييوف١خ فييٟ عييٛكح

 اٌوثؾ١خ.

( رجيي١ٓ ٚعييٛك رييأص١و طييوكٞ ِؼٕييٛٞ ثيي١ٓ إٌّبفَييخ اٌّصييوف١خ   9إٌييٝ ٔزييبئظ اٌغييلٚي ) اًٚاٍييزٕبك

ٌيلٜ اٌّصيبهف    ٚاٌوثؾ١خ  ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أٔٗ ورٍّب اهرفؼذ كهعيخ إٌّبفَيخ اٌّصيوف١خ اهرفؼيذ الأهثيبػ      

 ٚ٘نٖ إٌز١غخ ِطبثمخ ٌٍٕظو٠خ الالزصبك٠خ.
 

 : أحر انًنافست انًصرفٍت فً انسٍىنت انًصرفٍت:اًرابؼ

ِٓ أعً ِؼوفخ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ا١ٌٌَٛخ اٌّصوف١خ فمل ريُ اٍيزؼّبي ِيٕٙظ اٌج١بٔيبد     

ِٛضييؾخ فييٟ اٌغييلٚي    ٚرييُ اٌزٛصييً إٌييٝ ٔزييبئظ ٘يينٖ إٌّييبمط اٌضلاصييخ. وّييب (Panel Data)اٌٍٛؽ١ييخ 

(10). 

 ( تمذٌر أحر انًنافست انًصرفٍت فً انسٍىنت انًصرفٍت10انزذول )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

َّ اٌم١ّيخ الإ ٠10زج١ٓ ِٓ اٌغيلٚي )  ليً  أِؼ٠ٕٛيخ ػٕيل َِيزٜٛ     Cross-section Fؽصيبئ١خ  ( أ

ْ إ(  ٚ٘يينا ٠ؼٕييٟ H1(  ٚلجييٛي اٌفوضيي١خ اٌجل٠ٍييخ ) H0(  ٌيينٌه رييُ هفييض فوضيي١خ اٌؼييلَ ) 0.01ِييٓ )



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(54) 

صيبه اٌؼ يٛائ١خ ٘يٛ إٌّيٛمط اٌّلائيُ ٌزميل٠و إٌّبفَيخ اٌّصيوف١خ فيٟ          ّٔٛمط ا٢صبه اٌضبثزيخ أٚ ّٔيٛمط ا٢  

 .افزجبه ٍّ٘ٛبْا١ٌٌَٛخ اٌّصوف١خ  ٚػ١ٍٗ ٠زُ الأزمبي إٌٝ 

(  0.05ِؼٕٛٞ ػٕل َِيزٜٛ أليً )   ( ا10ٗٔأظٙود ٔزبئظ افزجبه ٍّ٘ٛبْ ِٓ فلاي اٌغلٚي )

َّ ّٔيٛمط ا٢صيبه اٌضبثزيخ   H1( ٚٔمجً اٌفوض١خ اٌجل٠ٍخ )H0ض١خ اٌؼلَ )ٌنٌه ٔوفض فو  Fixed)(  أٞ أ

Effects Model) .إٌّٛمط اٌّلائُ ٌزمل٠و أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ا١ٌٌَٛخ ٛ٘ 

ثي١ٓ إٌّبفَيخ    بًؽصيبئ١ إ( ارضيؼ ٚعيٛك ريأص١و ػىَيٟ ِؼٕيٛٞ      10إٌٝ ٔزيبئظ اٌغيلٚي )   اًٚاٍزٕبك

اٌّصوف١خ ٚا١ٌٌَٛخ  ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أٔٗ ورٍّب اهرفؼيذ كهعيخ إٌّبفَيخ اٌّصيوف١خ أقفضيذ اٌَي١ٌٛخ ٌيلٜ        

َّ أقفيبم اٌَي١ٌٛخ     اٌّصبهف  ثَجت ى٠بكح اٌؾصخ اٌَٛل١خ ٌٍّصوف ٔز١غخ اهرفبع إٌّبفَخ  ِٚٓ صَي

 اٌّزٛفوح ٌل٠ٗ.
 

 :الاستنتاراث وانتىصٍاث

 :: الاستنتاراثأولًا

َّ إٌّبفَيخ ثي١ٓ اٌّصيبهف    P-Rهًٚ ) -اصجبد اٌفوض١خ الأٌٚٝ إم ث١ٕذ ٔزبئظ افزجيبه ثيبٔيه  رُ  .1 ( أ

ؽصيبئ١خ  إٍلا١ِخ ٟ٘ ِٕبفَخ ِورفؼخ  إم ثٍغيذ ل١ّيخ   اٌزغبه٠خ اٌقبصخ اٌزم١ٍل٠خ ٚث١ٓ اٌّصبهف الإ

H .ٚاؽل 

َّ اهرفبع إٌّبفَخ ث١ٓ اٌّصبهف اٌقبصخ أكد إٌٝ .2 رؼي٠يي الاٍيزمواه    رُ اصجبد اٌفوض١خ اٌضب١ٔخ إم إ

 اٌّبٌٟ ِٓ فلاي أقفبم اٌموٚم اٌّزؼضوح ٚاهرفبع هثؾ١خ ٘نٖ اٌّصبهف.

َّْ إٌّبفَخ ث١ٓ اٌّصيبهف اٌقبصيخ اٌزم١ٍل٠يخ اٌؼبٍِيخ فيٟ اٌمطيبع اٌّصيوفٟ اٌؼواليٟ ٘يٟ ِٕبفَيخ            .3 إ

 ٚاؽل. Hِورفؼخ  لأْ ل١ّخ اؽصبئ١خ 

َّ إٌّبفَخ ث١ٓ اٌّصبهف اٌقبصخ الإ .4 اٌمطيبع اٌّصيوفٟ اٌؼواليٟ ٘يٟ ِٕبفَيخ      ٍلا١ِخ اٌؼبٍِخ فٟ إ

 H (0.16.)اؽزىبه٠خ  إم ثٍغذ ل١ّخ اؽصبئ١خ 

ٕ٘بن أصو ِؼٕٛٞ ػىَٟ ٌٍّٕبفَخ اٌّصوف١خ فٟ اٌميوٚم اٌّزؼضيوح  فىرٍّيب اهرفؼيذ كهعيخ ِٕبفَيخ        .5

 اٌجٕه أقفضذ َٔجخ اٌموٚم اٌّزؼضوح.

اهرفؼيذ كهعيخ ِٕبفَيخ     ٕ٘بن أصو ِؼٕٛٞ ِٚٛعت ٌٍّٕبفَخ اٌّصوف١خ فٟ هثؾ١خ اٌّصبهف  فىرٍّب .6

 هثبػ اٌّصبهف.أاٌّصوف اهرفؼذ 

ٕ٘بن أصو ِؼٕيٛٞ ػىَيٟ ٌٍّٕبفَيخ اٌّصيوف١خ فيٟ اٌَي١ٌٛخ ٌيلٜ اٌّصيبهف  فىرٍّيب اهرفؼيذ كهعيخ             .2

 ِٕبفَخ اٌّصوف أقفضذ َٔجخ ا١ٌٌَٛخ ٌل٠ٗ.
 

 : انتىصٍاث:حانٍاً

ر غ١غ إٌّبفَخ فٟ اٌمطبع اٌّصيوفٟ اٌؼواليٟ  ِيٓ فيلاي ر١ٙئيخ اٌظيوٚف إٌّبٍيجخ ِضيً اٌَيّبػ           .1

ِٛاٌٙييب ٌييلٜ اٌّصييبهف اٌزغبه٠ييخ اٌقبصييخ ٚػييلَ الالزصييبه ػٍييٝ     أٌٍّؤٍَييبد اٌؾى١ِٛييخ ثئ٠ييلاع  

رْ ٌٍّٕبفَيخ كٚه     ا ءح اٌّصيبهف  فيٟ رؾَي١ٓ وفيب    بً٘بِي  ا٠ًلاػٙب فيٟ اٌّصيبهف اٌؾى١ِٛيخ  ٚلاٍي١ّب أ

 ضً اٌقلِبد.ٚرمل٠ُ أف

ٍيلا١ِخ ثزفؼ١يً اٌؼّيً ثبٌّٕزغيبد اٌّصيوف١خ الإٍيلا١ِخ اٌّقزٍفيخ ِضيً         ضوٚهح ل١يبَ اٌّصيبهف الإ   .2

 ٍلا١ِخ.  ٍلا١ِخ ٚصٕبك٠ك الاٍزضّبه الإاٌصىٛن الإ



 ل١بً ٚرؾ١ًٍ أصو إٌّبفَخ اٌّصوف١خ فٟ ِؤشواد الاٍزمواه اٌّبٌٟ

(55) 

ػييٓ  فييلاي ر٠ٕٛييغ الأكٚاد اٌّب١ٌييخ  فضييلًارطيي٠ٛو اٌَييٛق اٌّييبٌٟ ثّييب ٠قييلَ الالزصييبك اٌييٛطٕٟ ِييٓ  .3

كهاعٙب فٟ ٍٛق اٌؼيوق ٌيلأٚهاق اٌّب١ٌيخ     إلبِخ اٌ ووبد ٚإغغ ػٍٝ رٛف١و اٌج١ئخ إٌّبٍجخ اٌزٟ ر 

 ٚمٌه ِٓ فلاي رؾم١ك الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٚالإِٟٔ ٚالالزصبكٞ.
 

 :المصادر

 :: المصادر العربيةأولًا
(  رطٛه ِؤشواد اٌزوو١ي اٌَٛلٟ ٚأصو٘ب فٟ إٌّبفَخ 2016)  ٚلو٠ ٟ  ِؾّل اٌغّٛػٟ ثٛفلاٌخ  ٍٙبَ .1

 .16اٌغيائو  ِغٍخ اٌجبؽش  عبِؼخ لبصلٞ ِوثبػ ٚهلٍخ  اٌؼلك اٌّصوف١خ فٟ 
 & Panzar(  رم١١ُ إٌّبفَخ فٟ اٌصٕبػخ اٌّصوف١خ فٟ اٌغيائو ثبلاػزّبك ػٍٝ ّٔٛمط 2012)  ثٍٕٛخ  ِؾّل هضب .2

Rosse 1  اٌؼلك 4  ِغٍخ اٌجؾٛس الالزصبك٠خ ٚاٌّب١ٌخ  اٌّغٍل. 
(  اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼوالٟ  اٌّل٠و٠خ اٌؼبِخ ٌلإؽصبء 2010)  قاٌزمو٠و إٌَٛٞ ٌلاٍزمواه اٌّبٌٟ فٟ اٌؼوا .3

 ٚالأثؾبس  لَُ ثؾٛس اٌَٛق اٌّب١ٌخ  أػلاك ِقزٍفخ.
(  افز١به إٌّٛمط فٟ ّٔبمط اٌج١بٔبد اٌط١ٌٛخ اٌضبثزخ ٚاٌؼ ٛائ١خ  اٌّغٍخ اٌؼوال١خ 2012)  اٌغرّبي  ىوو٠ب ٠ؾ١ٝ .4

 .21ٌؼلك   ا12ٌٍؼٍَٛ الإؽصبئ١خ  عبِؼخ اٌّٛصً  اٌّغٍل 
كهاٍخ  ج٘ب ػٍٝ هثؾ١خ اٌّصبهف اٌزغبه٠خهبصآ(  ِقبطو ا١ٌٌَٛخ 2012ٚ)  ؽّل فو٠لأٚٔبعٟ   ؽّل  ِؾّل فٍف .5

 .52رطج١م١خ ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌّصبهف اٌزغبه٠خ فٟ اٌؼواق  ِغٍخ و١ٍخ ثغلاك ٌٍؼٍَٛ الالزصبك٠خ اٌغبِؼخ  اٌؼلك 
ػٍٝ هثؾ١خ   IIIوفب٠خ هأً اٌّبي ٚفك ِزطٍجبد ٌغٕخ ثبىي(  رأص١و 2012)  كغ١ُ  ػلاء كاشٟٚ هشُ  ِؾّل ؽَٓ .6

كهاٍخ رطج١م١خ ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ اٌّصبهف اٌؼوال١خ اٌقبصخ  ِغٍخ اٌّضٕٝ ٌٍؼٍَٛ الإكاه٠خ ج اٌّصبهف اٌزغبه٠خ
 .1  اٌؼلك2ٚالالزصبك٠خ  عبِؼخ اٌّضٕٝ  اٌّغٍل 

ٌّؤصوح ف١ٙبج كهاٍخ رطج١م١خ ػٍٝ (  هثؾ١خ اٌّصبهف ٚاٌؼٛاًِ ا2015)  اٌَبػلٞ  ػلاء ػجلاٌؾ١َٓ صبٌؼ .2
 .1  اٌؼلك 35اٌّصبهف اٌؼوال١خ اٌّلهعخ فٟ ٍٛق اٌؼواق ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ  اٌّغٍخ اٌؼوث١خ ٌلإكاهح  اٌّغٍل 

(  افزجبه الاٍزمواه اٌّبٌٟ ٌٍمطبع اٌّصوفٟ فٟ اٌؼواق ػٍٝ ٚفك إٌَت اٌّؼ١به٠خ 2016)  ِؾَٓ  ِٙب ِي٘و .2
 .32  اٌؼلك 22ٌؼٍَٛ الاكاه٠خ ٚالالزصبك٠خ  عبِؼخ ثغلاك  اٌّغٍل   ِغٍخ ا2013-2003فلاي اٌّلح 

كاء ٚاٌّقبطوح  كاه صو٘ب فٟ الأأ(  ؽٛوّخ اٌجٕٛن 2012ٚ)  ٚهاضٟ  ؽّل ػجلاٌؾ١َٓ ِؾّل  ؽبوُ ِؾَٓ .3
رّبْ.  ا١ٌبىٚهٞ اٌؼ١ٍّخ ٌٍٕ و ٚاٌزٛى٠غ  ػ
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