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يهدف البحث إلى تعزيز قدرة المصاافرف  ا الاعفا الصفو نتيطااوق ااارا اانراا المفلور ق  ياي  هوفا متغ الم اوااا الفعفلر  ا    المستتتخل  

ليادي البحث المحفاابا نالم ملةر هاااااالشرغ الطاا رل قما الطاا رل  الار ةمر الطاا رل الاومر الد  اير لةداهغل العف د قةى شارا المة ورل ال د   ا

ر ترزيعفا اارهفحل جردة اارهفحل الاا عر المفلورل ةمر المبوعفا( ندرااار تثيواتف  ا مااعفر ااااهغ سافااف هداعا اللسا لةداهغ  ا ةهفي  ال طااوةال

الميهج ال ما  ( سصافرف ن هفاا صدام10العفم ل إذ شامة  العوير سرمرقر س  المصافرف المدرجر  ا اارا العااا لانراا المفلور نالبفلد قددتف ل

  (Spss). نتغ اخ بفر الفاضااوفا هفااا صدام تحةون الةحدار نهفلااا عفةر هفلباةفسج ا شصااف ا  سطاافتدة 70 ل  را لدييف  (2020-   2014لةف اة س  ل

طاا ر  ال نمظهاا ة ف ج البحث ما تيفك تثيواا ياديف ذن دللر إشصاف ور ل ن س  ال د   اليادي ال طااوةال جردة اارهفحل ةمر المبوعفال ن الار ةمر

ى ماعفر  ا ماعفر اااهغل ننجرد ميا ق دا ذن دللر إشصف ور هو  سؤشا الاا عر المفلور  ا ماعفر اااهغ نقدم نجرد مي إيا لبفقا الم اوااا قة

ل لمدفقدة البحث هضانرة ترظوف الم اوااا الفعفلر  ا البحرث المحفابور لة يبؤ هثاعفر اااهغ لةمصفرف  نيرلا ااااهغ لةمصفرف قوير البحث.

 م ضن ت عة  ه دانل اااهغ الصفدرة ق  المصفرف العااقور ال رفرير الصفلر.  اق صفديرقااراا  لتصفذالمد لماي  هبعض ااافلوب المريرقر 

نمو المبيعات  فرصة نمو الشركة، الأرباح، جودة   التشغيلي،النقدي  التدفق الأسهم،سعار أ  :الكلمات المفتاحية   

Abstract    The research aims to enhance the ability of banks in the private sector and stimulate the stock market 

by explaining the most important effective variables in accounting research represented by (the size of the 

company, the age of the company, the opportunity of the company's growth, the book value of the share, the return 

on property rights, the operating cash flow, the profit distributions The profit quality, leverage, sales growth) and 

studying their impact on stock prices are measured at the price of the stock at the end of the year, as the sample 

included a group of banks listed in the Iraq market for securities, which number (10) banks and using the quantum 

curriculum for the period from (2014 - 2020) To be 70 views. The hypotheses were tested using the slope analysis 

and with the help of the statistical program (SPSS), and the results of the search showed that there is a direct effect 

with statistical significance for both operating cash flow, profit quality, sales growth, the opportunity for the 

company's growth in stock prices, and the presence of a statistically reverse impact between the crane index 

Finance in stock prices and the absence of any trace of the rest of the variables on stock prices for banks, the 

research sample. The research recommends that effective variables in accounting research should be employed to 

predict stock prices for banks, to help investors with some reliable methods to make better economic decisions 

related to trading shares issued by Iraqi private commercial banks. 
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 .المقدمة  1

إذ ييعري  الم فا الميفااب اليي ير م   و  المدا لمانا ل بفدل النراا المفلور الم ملةر هااااا قمةوفا البو  نشااا ل يعد الدارا المفلا       

قاار الاا لمفر  ا الدارا قةى المصفياة. ليل ل ياتبق تحةون ااةرك مااعفر الااهغ  ا الدارا ارتبفيقف نيواقف ههدف تزنيد المدا لماي   

ا هفلمعةرسفا السزسر ل ثيود الاا ار الااا لمفري الصااحو   ا الرق  الميفاااب نالم فا الميفاااب. اذ يم   لااااراا المفلور ما تةعب دنرق

ي    عفلق نقفهسق لة عبو   اق إذا  فة  تم ة  س رةفا  فؤة تدفتغ  ا تاووغ الطا فا المدرجر س  خسل تحةون المعةرسفا الم فشر لةمد لما

ف  ا جم  المرارد المفلور نترظوفهف  ا سطااافري  ااااا لمفرير سص ةفرل شوث مة  الحفلوو  نالمح مةو . يمفرس الدااارا ال ا شفاااامق مفلا دنرق

الم فا اليي ت غ  و  جمو  المعفسسا الامااامفلور لااا الااا لمفر من ال مرين قةى شاا ن سداافتمفا من قانا لانراا المفلور يريةر 

ا جرتايف ن عفلق    ا ترمو  المدخااا المص ةفرل يرب ما ت را ماااااعفر الداااارا جرتاير  ا ااجن. نل ا تةعب اااااااراا المفلور دنرق

مااعفرتفل نتيا ل يحدث سف لغ ت را ا المعةرسفا المس مر الصفلار هفلطاا فا نال ا تيع ا هفاا ماار  ا مااعفر مااهمهف. نااوؤدي ذل  

ي  الداارا ذاا الاهحور العفلور نتحاو  اااا ااارتف  إلى تعزيز قدرة الطااا فا ناا ااد قةى الااا لمفر نا ة فل نال رااا  ل اعور سيف

نةمرتف نإلى جيب المزيد س  المداا لماي  تيا س  ةفشور نس  ةفشور مخاإ إشاافرا العديد س  الدارااافا إلى ما تيفك ةمايفا سص ةفر 

اابور نالداوفااور نلواتف. س  الم اوااا ال ا تؤيا قةى مااعفر ملااهغ  ا الطاا فا سيهف الق صافديرل المحف منضاح  ق  نجرد العديد

- 2014لةف اة لالبحث ن ا هحليفل تغ مخي متغ الم اوااا المحفااابور سحفنلر لمعا ر سدإ مياتف قةى ماااعفر اااااهغ  ا المصاافرف قوير 

 ( نال ا شهدا اةصففضف سد ما  ا قومر ماعفر اااهغ  ا الدرا المفلا العااقا خسل تيه الديراا.2020

 

 :المنهجية .2

 مشكلة البحث . 1.2

ت ثيا مااعفر ااااهغ لةطاا فا المدرجر  ا اارا العااا لانراا المفلور نخفلار قعفا المصافرف هعدة قراسنل إذ شاهدا تيهيب      

إذ ت م  المطا ةر الورم  ناةصففا ناضا   ا الدايراا ااخواة نهفل فلال يرب سعا ر العراسن ال ا تؤيا قةى ااعا ااااهغ  ا الطاا فا

ا لسا ناليي يموان إلى الةصفافا. نتيا قد يعرد إلى قراسن سص ةفار يم   ما تؤيا قةى شدنث الةصفافا نتيه العراسن قد  ا اااااعا 

ت را قراسنل خفرجور من داخةور ليل  ت م  المطا ةر الا ودار لبحليف  ا ال اصاا ق  متغ الم اوااا الفعفلر  ا البحث المحفاابا نمياتف 

 فا الصفو س  خسل ا جفهر قةى ال دفؤلا ال فلور:قةى ماعفر الاهغ  ا الاع

 قةى ماعفر اااهغ؟ حرغ الطا رتن تيفك ميا ل •

 قةى ماعفر اااهغ؟ عما الطا رتن تيفك ميا ل •

 قةى ماعفر اااهغ؟تن تيفك ميا لفالر ةمر الطا ر  •

 قةى ماعفر اااهغ؟ لةاومر الد  اير لةدهغتن تيفك ميا  •

 قةى ماعفر الاهغ؟لةعف د قةى شارا المة ور تن تيفك ميا  •

 قةى ماعفر اااهغ؟ لة د   اليادي ال طاوةاتن تيفك ميا  •

 قةى ماعفر اااهغ؟  رزيعفا اارهفحتن تيفك ميا ل •

 قةى ماعفر اااهغ؟  رردة اارهفحتن تيفك ميا ل •

 تن تيفك ميا لاا عر المفلور قةى ماعفر اااهغ؟ •

 قةى ماعفر اااهغ؟  تن تيفك ميا ليمر المبوعفا •

 

 فرضيات البحث . .22

 :بناءاً على مشكلة البحث فان الفرضية الرئيسية لبحثنا هي أدناه

H   لمصفرف المدرجر  ا ارا العااا لانراا المفلورالم اوااا المحفابور ن ماعفر الاهغ  ا ا تيفك تثيواا ذن دللر إشصف ور هو. 

 :اعلاه، تم طرح الفرضيات الفرعية التاليةوبناءً على الفرضية الرئيسية 

H1   شرغ الطا ر نااعفر الاهغ لةمصفرف المدرجر  ا ارا العااا لانراا المفلور نجرد تثيواا ذن دللر إشصف ور هو. 

H2   المفلورنااعفر الاهغ لةمصفرف المدرجر  ا ارا العااا لانراا  قما الطا ر نجرد تثيواا ذن دللر إشصف ور هو. 

H3   الر ةمر الطا ر نااعفر الاهغ لةمصفرف المدرجر  ا ارا العااا لانراا المفلور نجرد تثيواا ذن دللر إشصف ور هو . 

H4  نااعفر الاهغ لةمصفرف المدرجر  ا ارا العااا لانراا المفلور نجرد تثيواا ذن دللر إشصف ور هو  الاومر الد  اير لةدهغ. 

H5   نااعفر الاهغ لةمصفرف المدرجر  ا ارا العااا لانراا المفلور العف د قةى شارا المة ور تثيواا ذن دللر إشصف ور هو نجرد. 
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H6  نااعفر الاهغ لةمصفرف المدرجر  ا ارا العااا لانراا المفلور نجرد تثيواا ذن دللر إشصف ور هو  ال د   اليادي ال طاوةا. 

H7  نااعفر الاهغ لةمصفرف المدرجر  ا ارا العااا لانراا المفلور  ترزيعفا اارهفحهو   لر إشصف ورنجرد تثيواا ذن دل. 

H8    نااعفر الاهغ لةمصفرف المدرجر  ا ارا العااا لانراا المفلور جردة اارهفحنجرد تثيواا ذن دللر إشصف ور هو. 

H9    نااعفر الاهغ لةمصفرف المدرجر  ا ارا العااا لانراا المفلور الاا عر المفلورنجرد تثيواا ذن دللر إشصف ور هو. 

H10    نااعفر الاهغ لةمصفرف المدرجر  ا ارا العااا لانراا المفلور  ةمر المبوعفانجرد تثيواا ذن دللر إشصف ور هو. 

 

 أهمية البحث  .3.2

متمور البحث س  اليفشور ال فديمور  ا نجرد ةدرة قةى المداا رإ اا فديما س  ةفشور الدراااافا الداافهار الماتبعر هثاااعفر  ت م         

ااااهغ  ا الطاا فا المدرجر  ا الدارا المفلا العااقا نخفلار المصافرف مسف قةموف نقمةوف س  خسل تاديغ  ف دة  بواة لةمدا لماي   ا 

 متغ الم اوااا الفعفلر  ا البحث المحفابا نهوفا مياتف  ا ماعفر اااهغ لةطا فا قوير البحث. الدرا المفلا لةرقرف مسفم

 أهداف البحث  .4.2

يهدف هحليف إلى هوفا سدإ تثيوا الم اوااا الفعفلر  ا البحث المحفاابا قةى مااعفر ااااهغ  ا المصافرف المدرجر  ا اارا العااا      

 ال فلا:لانراا المفلور. س  خسل 

  .هوفا سفهرم  ن س  ماعفر اااهغل ارا اانراا المفلورل جردة اارهفح ➢

ترضااو  متغ الم اوااا المداا صدسر  ا البحث المحفااابا س  خسل هوفا سف ترلااة  الو  الدراااافا الداافهار نهوفا مياتف قةى ماااعفر  ➢

 اااهغل إضف ر الى متمو هف هفليدبر لةمد لماي   ا الدرا المفلا.

الم اوااا الفعفلر  ا البحث المحفاابا قةى مااعفر الااهغ  ا المصافرف قوير البحث س  خسل   درااار تحةوةور لبوفا ميا ااا عمفل إجاا  ➢

 اا صدام الم اوااا المد اةر نال فهعر.

ق  الق صفدي  ال رلااان إلاااى اتغ الا ي فجفا نال رلوااافا ال اااا تؤدي الى تعزيز قدرة الطا فا  ا الاعفا الصفو ناليهرا هفلرا ➢

   .لةعااا

 عينة البحث    .5.2

شاااامان اليعافا الم افةا نالزسافةا لبحلياف ال اافريا المافلوار لةمصاااافرف المادرجار  ا ااااارا العااا لانراا المافلوار نال ا شاااامةا         

 ( 2020-2014نلةف اة المفلور ل46) سصفرف س  سرمرا ل)10ل

 منهج البحث    .6.2

تغ تحديد مهعفد نجراةب هحليف س  خسل اليسا قةى الدرااااافا الدااافهار الم عةار همرضااارا البحث نسعا ر متغ الم اوااا الفعفلر       

سحفااابوف نمياتف قةى ماااعفر اااااهغل إضااف ر الى الم اوااا ال ا تغ اااا صداسهف هفلفعن. إذ ي بيى هحليف الميهج ال حةوةا اليي يهدف إلى  

 الحفلور ل فدواتف نسعا  هف جوداا نشاف   شرل سط ةر البحث الحصرل قةى هوفةف

 البحث  ج. نموذ7.2

 ( الم اوااا المد اةر نال فهعر ن مف يةا:1يرض  الط ن رقغ ل 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ةمرذل البحث   1شكل                                 س  اقداد البفشلو المصدر *                             
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 .الاطار النظري للبحث 3

 أسعار الأسهم  .1.3

يم   ما ت اوا مااعفر ااااهغ لاعردقا من ةزنل  ا لضارا نق ل ليل  يم   ما ت اوا مااعفر ااااهغ  ا لضارا دقف   من ش ى         

ت اوا  ا يرااٍ. إذ تمها هعض المانف نالمراقف ال ا تحدد مااعفر ااااهغ همف  ا ذل  المانف الق صافدير نالداوفااور لةبةد إضاف ر إلى  

الااار هفل رااا   ا  انقهف نةطاافيهف ل قةى ااابون الملفل     س فتب  اقور  ا الداخن نالصفرل ل ننجرد   اااوفااار الطااا ر قيد اتصفذ

سدياي  من سفرضاو  لةطاا فا المطافر ر  ا الراا غ نالاضافيف ااخاإ ال ا تؤدي إلى  ااا ماار مدا  الطاا ر  ا الةصففا  ا مي نق  

دي إلى اةصففا ااعا الداهغ ل نإ سس الطاا ر ل نااحب المدافتمو  لاااهغ هعد تر شا ن س  مشا فل المصفيا ال ا تحدث   ن سمف يؤ

يعد ارتففا مااااعفر ااااااهغ تر  .تيا س  ةفشور نس  ةفشور مخاإ   ((Prabowo.,etal.,2020,pp.188-189ااااا وفف  شارا الدا يو   

ذتفا المدا لماي . نلججفهر قةى الداؤال سف اليي  الحف ز اا لا متمور لمعمغ الطاا فا لةحففظ قةى ةمرتف الق صافدي نسصاداقو هف  ا م

يحدد مااااعفر ااااااهغ؟ الرراب تر ما يدااا مد س  قدرة الطاااا ر قةى ترلود ال د   اليادي  ا الرق  الحفلا نلديهف الادرة قةى ترلوده  ا 

اااااااهاغ ماااااعاافر  تاحااددتااف  الا اا  الطااااا اار  قاواماار  هاماااافرةاار  الااااا الاماافر  ميايااف   الامداااا الاماانا  يااارم  شاوااث   الامداااا اااباان. 

Delkhosh&poorkazem.,2016,pp.294-297).) 

 

 سوق الأوراق المالية -القطاع الخاص  .2.3

يعد ااارا اانراا المفلور الم فا اليي يم   الطااا فا س  زيفدة رمااامفلهفل إضااف ر الى زيفدة سداا رإ اليمر الق صاافدي نالمحف مر       

هفلاا لمفر  ا تيه ااااهغ لااا  داب المزيد س  رمس المفل  ا الاعفا الصفو.  قةى ةدابر الداورلر الاحفب ااااهغ اليي  يالبرا 

تيا س  ةفشور نس  ةفشور مخاإل ي ملن الهدف الا ودااااا لةمعةرسفا المحفااااابور تر تر وا سعةرسفا شرل اق صاااافد الطااااا ر لمص ةف 

نخاافرجهااف. الطااااا اار  داخاان  يعااد   المداااا صاادسو   الطااااا اار.  إذ  قوماار  ل حااديااد  متمواار  المعاافيوا  م لا  س   تر  الدااااهغ  اااااعا 

(Delkhosh&poorkazem.,2016. pp.294-297 )  ل يضا اةهوفر ماعفر اااهغ همصفل  المد لماي   حدب ل هن الى جفةب ذل ل

ف هفا ااار ارا اانراا المفلور ل نهفل فلا ي را ل  تثيوا قةى الق صفد الحاواا  (.(Chen,etal.,2023.pp.369-381 يضا ميضق

 

 (  (EQجودة الأرباح  .3.3

-Dechow et al., 2010 .pp.344جردة اارهفح اامر ماافااور س  اامفا ال افريا المفلور مي تا جردة مرقفم اارهفح. اذ قفل تعد      

لةطا ر نال ا ت عة  هااار سعو  اتصيه لفة  قاار  ( إا اارهفح قفلور الرردة تر ا سزيدقا س  المعةرسفا شرل سوزاا اادا  المفلا  (401

ف ل اةون قدم تيفااااا   (EQليل  تعد جردة مرهفح الطااااا فا    (Yusrianti, et al., 2016. pp.118-131) سعو . ( قفسسق سحددقا سهمق

طاا فا من اش مفل ما تحا  الطاا ر  المعةرسفا نهفل فلا تعزيز تعريا ااااراا المفلورل اذ يم   اليما إلوهف قةى مةهف الاهحور المح مةر لة

ف قةى ترقعفا مدا هف  ةمر  ا اارهفح الم رقعر  ا المدا ابن. نهفل فلال  إا قومر مااهغ الطاا ر ل تع مد  اق قةى رهحور الداهغل نل   ميضاق

(. قافدة ساف ي غ تحادياد جردة اارهافح  ا الادراااااافا  DANG,etal.,2020. pp.63-72 ا المداااا ابان نترقعافا سريرقو هاف لارهافح ل

المحفابور س  سيمرري  سص ةفو ل سيمرر  ف دة الااار نسيمرر نجهفا اليما الق صفدير.  م  سيمرر  ف دة الااارل تع با جردة اارهفح 

ر إذ يع ا تيا الميمرر ما جردة ساتفعر إذا  فة  مرقفم اارهفح سفودة الااا لااااي  الااار. اسف س  شوث نجهفا اليما الق صاااافدي

اارهفح ت حا  ق  ياي  سعا ر سدإ ال افرب هو  المفهرم المحفاابا نالق صافدي لةدخن نذل  س  خسل الق مفد قةى سفهرم المحف مر  

 ا درااااا   ما جردة اارهفح تع مد قةى قيصااااي    (Yee.,2006. pp.833-877)قةى رمس المفل  مدخن لاوفس الدخن.  نيرضااا  

ر ودااوو ل اارهفح لأااااافاااورلأ ناارهفح المفصاا  قيهف. اانل تر رقغ الاهحور اليي ياوا قدرة الطااا ر قةى تدااديد سد رقفا مرهفح 

سداا ابةورل  ا شو  ما ااخوا تر إشاافرة لوا  فسةر من تاديا لارهفح لأااااافاااورلأ ال ا تعة  قيهف الطااا رل إذ تع مد جردة اارهفح قةى  

فص  قيهف لة طف هفلرق  الميفاب نهدقر ق  اارهفح ااافاور لةطا ر.  ةمف  فة  اارهفح المفص  قيهف م لا دقر ن ا قدرة اارهفح الم

 الرقا  الميافااااااب تع ا الصااااادسافا الحاواوار  ا الاومار الحافلوار لارهافح المداااا ابةوار الم رقعار سماف يؤدي الى ارتفافا جردة اارهافح

Kamarudin&Ismail.,2014 .pp.226-236))  نال ا تضاغ متغ مره  سافيوا نتا جردة الاا حافقفال ااا ماارير اارهفحل الادرة

 (.48-15. و و  2019ال يبؤير نتمهود اارهفح لالععفر نآخانا .ل

 

 المتغيرات الفعالة المستخدمة في البحث المحاسبي وأثرها على أسعار الأسهم .4.3

س  المعانف ما مااعفر اانراا المفلور ال ا ي غ تدانلهف  ا الدارا المفلورل نخفلار ااااهغل ي غ تحديدتف س  قبن لايفا الدارا نتيا      

العديد س  الدراااافا ال ا تيفنل  اتغ تيه الم اوااا المحفااابور ي عةب سيهغ ا لمفم هثتغ الم اوااا نخفلاار المحفااابور سيهف. ن ومف يةا 

  ا ااعفر الاهغ ننجدا ة ف ج سص ةفر.  نال ا اياا 
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 ا تثيوا ااااوفاااار ترزي  اارهفحل رهحور الداااهغل العف د قةى شارا المة ورل   (Hunjra, et al.,2014. pp.109-115) اذ هحث       

 63العوير الم رةر س  الاه  هعد الضاايبر قةى مااعفر ااااهغ  ا هف دا فا. نلهيا الااا تغ اخ وفر مرهعر قعفقفا لوا سفلور. نتغ تحةون  

(ل ناظهاا الي ف ج إلى اا قف د ترزيعفا اارهفح نةدااابر ترزي  اارهفح  2011-2006شاااا ر سدرجر  ا هررلااار  ااتطاااا لةف اة ل

ق  ن ستمف ساوفس لدوفار ترزي  اارهفح لهمف تثيوا  بوا قةى اعا الدهغ. ياتبق قف د ترزيعفا اارهفح ارتبفيقف اةبوقف هدعا الدهغ نتاتب

ةدااابر ترزي  اارهفح ارتبفيقف إيرفهوقف هداااعا الداااهغ سمف يعيا ما تيه الي ف ج ت عفرا س  ةماير قدم سس سر ترزي  اارهفح. هفليدااابر 

لةم اوااا المدا اةر ااخاإل ي را لةاه  هعد الضاايبر نره  الداهغ تثيوا إيرفها  بوا قةى ااعا الداهغ نالعف د قةى شارا المة ور سمف  

 ا إيرفهوقف لوا سهغ قةى اعا الدهغ. يمها تثيواق 

اانراا المفلور    المعةرسفا المحفاابور قةى مااعفر ااااهغ لةطاا فا المدرجر  ا اارا  (  تثيواSarifudeen,2016:47ل  ومف تيفنل    

ل لف ا قومر االرل (DPS) ترزيعفا اارهفح ل ن اهغ ل(EPS)ل هفا صدام قدة س اوااا سحفابور شمة  لرهحور الدهغل اايسة ف –

خسل الف اة  (CSE) شااا ر سدرجر  ا ااارا اانراا المفلور  رلرسبر 65 ا ماااعفر اااااهغ لعوير س رة  س   (NAVPS) ل ن اااهغ

ا الارة ال فدااواير المطاا ا ر لةم اوااا المي ررة مقسه  ا ت ري  ماااعفر اااااهغ تزداد  (ل نمشاافرا الي ف ج إلى م2014-2010المفلور ل

ف لاااراا الااا لمفر  ا اااايسة فل تةوهف مرهفح اااااهغ   همانر الرق . نإا ترزيعفا اارهفح تا المعةرسفا المحفااابور اا لا اااا صداسق

الطااا فا تحدااو  جردة اارهفح شوث ما اارهفح الم سقب ههف لهف تثيوا    نلااف ا الاومر الد  اير. ليل ل ترلااا الدراااار مة  يرب قةى

  بوا قةى ماعفر اااهغ.

 ا سعا ر سدإ تثيوا الم اوااا المفلور نلوا المفلور قةى مدا  الطاااا ر:   اد هحث     (Yusrianti, et al., 2016. pp.118-131) اسف 

لدراار سعا ر تثيوا الم اوااا المفلور نلوا المفلور قةى مدا  الطا فا هو  إةدنةودوف  سافرةر هو  إةدنةودوف نتفيسةد  فا الااا س  تيه ا

شاااا ر تفيسةديرل ااااا صدس  العف د قةى شارا المة ورل  50شاااا ر إةدنةوداااور ن  55ل نشااامن البحث ) 2013-2011  (نتفيسةد. لةف اة

ة اارهفحل نالمة ور المؤااداورل نالمفرا المدا انل نلرير ال دقو ل ناارهفح ل ن ااهغل نالاومر الدارقور المضاف ر  م اوااا سفلور نجرد

نالمداااؤنلور الج مفقور لةطاااا فا  م اوااا لوا سفلور. تمها ة ف ج الخ بفر ما  سق س  الم اوااا المفلور نلوا المفلور يم   ما تؤيا  

 قةى مدا  الطا ر.

المفلور نلوا المفلور المحددة لااااعفر الداارقور لااااهغ  ا الطااا فا الصاايفقور   العراسن الى  (  81-1و و  2018لشااي  ل  نتعاا

شاا ر س  الطاا فا الصايفقور  ا قمفال نمظهاا ة ف ج هحل   28قمفا. اذ  فة  العوير  -المدافتمر العفسر المدرجر  ا الدارا المفلا 

قةى ااااعفر الدارقور لاااهغ الطاا فا الصايفقور المدافتمر ميا ذن دللر إشصاف ور  ما شصار الداهغ س  الرهفحل نشصا   س  ال رزيعفا

المفلور لةطااااا رل  مف مظها البحث ق  نجرد تثيوا هيدااااب س ففنتر لةعراسن لوا المفلور قةى    رالعفسرل هويمف ل يرجد سلن تيا اليا لةا ع

 ا لدمعر سدق  الحدفهفااااعفر الدرقور ل ة  الطا فال اذ يرجد إيا لحرغ الطا ر نامع هف هويمف ل يرجد مي

(  ا سعا ر سدإ تثيوا العف د قةى االاارل نرهحور الدااهغ نالاومر الد  اير قةى ماااعفر اااااهغ نالاومر Saputro,2019.124نهحث ل

(ل 2017 -2014إةدنةودااوف لةف اة ل –شااا ر سدرجر  ا الداارا المفلا  45الد  اير لةدااهغ الراشد قةى ماااعفر اااااهغ شاامة  العوير 

نالاومر  ااهغلناارهفح ل ن  االارللالعف د قةى    الي ف ج مانمظهاا   ااااهغ( نمااعفر  ROA  EPS, BVPS,لصدام المؤشاااا هفاا 

 اااهغ.ماعفر  نتفم قةىإيرفها  ذن تثيواالد  اير لةدهغ الراشد 

 فة  سحفنلر هحلهغ لة عاف قةى العراسن المفلور اااااعفر ااااااهغ هفاااا صدام اااا ر  (Goyal& Gupta.,2019. pp.107-112)مسف  

ل تفسش الدخنل نالعف د قةى شارا المة ور نالعف د قةى االارل نشامة  PEقراسن شامة  رهحور الداهغل نةدابر ترزي  اارهفحل نةدابر 

ناظهاا الي ف ج إلى ما مرهفح الطاا ر ل ن ااهغ  (  2018-2014( شاا ر س  الطاا فا المدرجر  ا هررلار هرسبفي لةف اة ل30العوير ل

 نلف ا الهفسش نلف ا الدخن لهف تثيوا  بوا قةى اعا اهغ الطا ر.

 ا العراسان ال ا ميراا  ا ماااااعافر ماااااهغ البيرك    (Bajracharya & Sawagvudcharee ., 2019.pp.66-77)نهحاث  ان س   

ناظهاا ة اف ج هحلهغ إلى ما تيافك قسقار إيرافهوار سعيريار هو  العراسان   2015/2016ن  2007  /2006ال رافريار اليوبافلوار هو  قافسا  

 الداخةور الم ملةر هاا لرهحور الدهغل ناارهفح المرزقر لةدهغ نةدبر اارهفح الدعاير( ناعا الدهغ  ا الدرا نتيفك قسقر سعيرير اةبور

 .لةدهغهو  العراسن الصفرجور الم ملةر همعدل ال ضصغ ناعا الدرا 

العراسن المفلور نلوا المفلورل نالم ملةر هاااااااا شرغ الطاااا رل نالاهحورل   اد هحلرا  ا  (Kristi& Yanto,2020. pp.131-137) مسف

نال صاافح ق  المدااؤنلور الج مفقور لةطااا فال ناادا  البورا نمياتف  ا قومر الطااا ر.   نالاا عر المفلورل نالدااورلرل نةداابر اليطاافيل
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هغ الى ما قومر الطاا ر يم   تفداواتف س  خسل شرغ الطاا ر نالاهحور نةدابر اليطافي  ا اترفه إيرفها. ن ا الرق  ةفدا ل نااافاا ة ف ر

يمها ال ثيوا الداةبا س  خسل الاا عر المفلور نالداورلرل نايم   ما يؤيا ا  صافح ق  المداؤنلور الج مفقور لةطاا فا ناادا  البورا 

بوا. يُ رق  س  المدياي  تحداو  إدارة ملارلهغل اا شرغ الطاا ر نرهحو هف نةدابر ةطافيهف لهف تثيوا إيرفها قةى قومر الطاا ر هطا ن  

 .نتفم قةى قومر الطا ر ني رجب الحير قيد اا صدام الديرال اة  يب  ما الدورلر نالاا عر المفلور لهمف تثيوا اةبا قةى قومر الطا ر

س   شر مر الطااا فا نمياتف  ا اااعا اااهغ الطااا رق   (  (Prabowo & Rochmatulaili.,2020. pp.187-196نهحث  ن س  

تعبو  شر مر الطاا فا الاشاودة قةى مااعفر مااهغ  ا شاا فا ال صايو  ا ةدنةوداور. هفاا صدام يايار نلافور س  سيهج  ما.    خسل تاووغ

مف تثيوا قةى ماااااعفر اااااااهغل  ا شو  ما المة ور ( ناظهاا الي ف ج ما المفرا المداااا ان نالمة ور ا دارير له2018-2016لةف اة ل

 المؤادور لوا لهف تثيوا.

دنر المعةرسافا المافلوار نلوا المافلوار  ا تحادياد قااراا  الايي تيافنل  (  ا هحلهغ  Naveed,etal.,2020 .pp.261-278ل اافنن      

ف دا فا ناظهاا ة ف ر  الا ودار ما المعةرسفا المفلور  الاا لمفر الفادير لةمدا لما س  خسل تحةون ال ثيوا الرااوق لدامعر الطاا ر  ا ه

ف مدلر ترايبور تؤ د الدنر الراااوق  .نلوا المفلور تؤيا هطاا ن إيرفها قةى الااار الااا لمفري لةمداا لما الفادي تادم تيه الدراااار ميضااق

نتطاوا الي ف ج إلى ما المعةرسفا المفلور نلوا المفلور تمن سهمر لبيف  اامعر الطاا ر نال ثيوا قةى قااراا الاا لمفر لدإ    .لدامعر الطاا ر

 .المد لماي 

تثيوا الم اوااا المفلور نلوا المفلور قةى اةصففا اااااعفرل    ا(Mahardika& Ismiyanti ,2021.65) ث  ن س  ا شو  هح      

 ا اااااهغ ا اااسسور. ت يفنل تيه الدراااار ال لوا س  المعةرسفا شرل تثيوا الم اوااا المفلور نلوا المفلور قةى  ال ا تحدث نخفلاار  

ةدابر الدي     ااااهغ الميصفضار الداعال خفلار  ا ااااهغ ا ااسسور. نمظهاا ة ف ج الدرااار ما ملاحفب الحصال ل بفر المدافتمو (ل

نشرغ الطااا ر. ن يل  قما الطااا ر  ا الطااا ر لهغ تثيوا قةى سداا رإ اةصففا   .(ROA)إلى شارا المة ورل العف د قةى االاارل  

 ماعفر اااهغ.

 ا العسقر هو  ال حفظ المحفاابا نجردة اارهفح نقراقبهف قةى تداعوا ااااهغ. اذ تد     ((Abdeldayem.,2021 .pp.1-150نهحث  

ناارهفح قةى تدعوا اااهغ  ا يسير سحفنرل نترلن هحل  الى قدة ة ف ج س  الى هوفا  وفور تثيوا العسقر هو  سوزاا ال حفظ المحفابا 

متمهف ما ال حفظ المحفاابا يؤيا قةى اارا رمس المفل نيؤدي إلى ال بفي   ا إقسا اارهفح ناار  ال داعوا. نما سصادر قدم  فف ة تيه 

ف يبوعر سمفرااافا ال حفظ المحفااابا المعةرسفا قد ةطااث  ا تثيوا ال حفظ المحفااابا قةى اااا ماارير اارهفح. ل  يفهغ المداا لمانا تمفسق

 نيصميرا اارهفح هط ن لوا لحو ل سمف يؤدي إلى ار  ال دعوا لااهغ.

سدإ تثيوا الم اوااا المحفااابور الا ودااور قةى ماااعفر ماااهغ   ق  ( اليي تدف الى ال اصاااSharma, et al., 2022.p.1مسف هحث ل

ا البررلاارل ناظهاا ة ف ر  اا تيفك تثيوا لةم اوااا المحفااابور قةى ماااعفر الداارا لااااهغ. نما ره  المصاافرف الهيدير المدرجر  

لهف تثيوا س زايد   (NIM) نتفسش الفف دة الصاف ا (CAR) ل نةدابر  ففير رمس المفل(ROE) ل نالعف د قةى شارا المة ور(EPS) الداهغ

 لهف تثيوا ضفر قةوهف. (NPAs) ن (CR)قةى ماعفر اااهغ  ا المصفرفل ناليدبر الحفلور 

إلى سعا ار سادإ ال بافي  هو  المؤشااااااا المافلوار نلوا المافلوار قةى    ((wei & Zhang ,2023. p. 369نمخواا تادف هحاث  ان س   

المؤشااا سصفيا اةهوفر ماعفر اااهغ. ننجد البفشلو  ما ال بفي  اا با ي را هو  المؤشااا المفلور الم ملةر هاالسعدل ةمر ا يااداا( ن

نسعدل ةمر شرغ الاااهغ(ل نارتففا سصفيا اةهوفر ماااعفر   لوا المفلور الم ملةر هااااااالسعدل ةمر شرغ المبوعفال نسعدل ةمر شرغ ا ة فل

اااااهغ. نمظهاا الي ف ج ما ال بفي  اليفتج ق  الش وفل  ا الطااا فا نال سقب الحاواا هفاةطااعر نا  ااي  ا الااا لمفر تا الداابب 

 الا ودا لفعفلور المؤشااا لوا المفلور ال ا تدفتغ  ا تحديد سصفيا اةهوفر ماعفر اااهغ.

س  إلى تعزيز س  قدرة المصااافرف  ا الاعفا الصفو نتيطاااوق شا ر اااارا اانراا المفلور  نمتغ سف يموز هحليف الحفلا اليي يهدف    

ماااعفر الاااهغ لعوير س  المصاافرف المدرجر  ا ااارا    خسل سعا ر سدإ تثيوا اتغ الم اوااا المداا صدسر  ا البحث المحفااابا قةى

ق مدةف  ا هحليف قةى لشرغ الطا رل قما الطا رل  الر ةمر الطا رل الاومر الد  اير لةدهغل العف د قةى  العااا لانراا المفلور. شوث ا

 مفد شارا المة ورل ال د   اليادي ال طااوةال ترزيعفا اارهفحل جردة اارهفحل الاا عر المفلور نةمر المبوعفا( مسف مااعفر الااهغ   غ الق

 ر الدير المفلور.قةى اعا اللسا لااهغ  ا ةهفي
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 الإطار الوصفي للبحث   . 4

 وصف عينة البحث  .1.4

س  مجن ال عاف قةى متغ الم اوااا الفعفلر  ا البحث المحفاابا نمياتف قةى مااعفر ااااهغ  ا الاعفا الصفو ااو غ الق مفد قةى        

سصافرف س  سرمرا  10قوير س  المصافرف المدرجر  ا اارا العااا لانراا المفلور نالداةداةر الزسيور لهيه المصافرف ال ا شامة  

( ن مف يةا لسصااف اشاررل سصااف الميصاررل سصااف 2020-2014لبحث نهصاررة س  فلور نلةف اة لالبوفةفا لدايراا ا ل ر ا) 46ل

سصاااف الااا لمفر العااقال سصاااف هفهنل سصاااف الم حد لسااا لمفرل سصاااف الصةوج ال رفريل سصاااف  هادادل سصاااف ااارسال

 .ااتةا العااقال سصاف ال  مفا العااقا(

 

 قياسها متغيرات البحث وطرق   .2.4

 ن مف سرض   ا مدةفه.  ن وفور قوفاهف( ةماة قفسر قةى الم اوااا المد صدسر  ا هحليف 1يادم الردنل رقغ ل    

 

 سةصل لم اوااا البحث لالمد اةر نال فهعر(   1جدول 

       المتغيرات المستقلة   

 المصدر  طريقة احتسابها  الرمز  المتغيرات 

 

      

 حجم الشركة 

 

 

SIZE 

 

 

 لرلفري غ   LNإجمفلا المرجرداا ( ل

(Hull&Rothenberg,2008, pp.781-789) 

(Delmas et al. ,2015.pp.374-393); 

(Wang et al. ,2014.pp.505-519)       

(Monsen, Heggen,2020.p22)  

)Zadeh,etal.,2022.pp.413) 

ل ي غ    هحليف الحفلالحداااافب قما الطااااا ر  ا  AGE عمر الشركة 

ااااا صدام لرلفري غ الفاا هو  ااااير ال ثااااوا  

 .البحث  نالدير قود  

(  508-505و و 2016ل لشمداا .

(Vu,ETAL.,2021), 

 ) Abdi& Càmara,2022) 

لةدااابر الاومر   t ا العفم i الااار ةمر الطاااا ر   MB فرصة نمو الشركة  

 الدرقور  إلى الاومر الد  اير(

( Zadeh,etal.,2022.pp.413) 

 (Sharif,etal.,2015, pp.207-216) إجمفلا شارا المدفتمو  / قدد اااهغ الاف مر   BVS القيمة الدفترية للسهم 

العائد على حقوق  

 الملكية 

ROE  لف ا الدخن / شارا المدفتمو (Sharif,etal.,2015, pp.207-216) 

(Nguyen,etal.,2020) 

التدفق النقدي 

 التشغيلي 

CFO    يملان تايا المؤشااااا اليااد  اليافتج س  العمةوافا

 الرفرير

( Zadeh,etal.,2022.pp.413) 

ةدابر ترزيعفا اارهفح المد رقر / قدد ااااهغ  DPS توزيعات الأرباح 

 الاف مر

(Sharif,etal.,2015, pp.207-216)) 

 

 

 

 

 

 جودة الارباح 

 

)تمهيد الأرباح 

 المحاسبية( 

 

 

 

 

 

 

Smooth 

 

𝑆𝑚𝑜𝑜𝑡ℎ𝑗, t

=  𝜎[𝐸𝑎𝑟𝑛𝑥𝑗𝑖/𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑥𝑗,𝑖−1]

÷   [𝐶𝐹𝑂𝑥𝑗,𝑡  /𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑥𝑗,𝑡−1] 

 شوث اا:

t-jSmooth: تمهود اارهفح المحفابور 

: [𝐸𝑎𝑟𝑛𝑥𝑗𝑖/

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑥𝑗,𝑖−1] الاماعاواافري الةاحاااف 

لصف ا اارهفح الرشدة الق صفدير لةدير الحفلور  

 تادوغ اجمفلا ملرل الطا ر لةدير الدفهار  

: [𝐶𝐹𝑂𝑥𝑗,𝑡  /

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑥𝑗,𝑡−1]  الماعاواافري الةحاااف 

لة د افا اليادير ال طااااوةور لةرشدة الق صااافدير  

 تادوغ اجمفلا االرل لةطا ر  ا الدير الدفهار  

يعيا ذلا  اا ال اافريا    0 ةماف اق اب اليافتج الى  

المفلور لةطاا فا تم ة  خفلاور ال ملون الصافدا  

قريار  لةبوافةافا  نهافلع ا اذا  افا ةافتج المعافدلار 

 

 

 

 

 ( 138-1لو و 2021ل .شاهر  (

 p36,2019 Menisci) (Francis etل

 al ;2004)  و و   2019لالععفر ناخانا .ل

15- 48 ) 
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 فة  خفلاور ال ملون ضاعوفر    0 مقسه هعودا ق 

  ا ال افريا المفلور لةطا فا.

 

 

 الرافعة        

 المالية     

 

 

LEV 

 

 

 

اجمفلا ةداااابر  /ةداااابر ال زاسفا لالمعةرهفا(   

 االرل

)Hull & Rothenberg ,2008, pp.781-

789); (Qureshi et al. ,2019, pp.1199- 

1214); (Delmas et al. , 2015, pp.374-

393); (Wang et al.,2014, pp.505-519) 

(Monsen&Heggen,2020.p22) 

(Zadeh,etal.,2022 ,pp. 413) 

مةاا    SG نمو المبيعات  قاافم قةى  لماادة  المبوعاافا  ةمر  تعايف  ي غ 

ف سيهاف  اجمافلا المبوعافا لةعافم الحافلا سعانشاق

اجمفلا  المبوعفا لةعفم الدااافه  سادااارسر قةى 

 المبوعفا العفم الدفه .

(Larcker and Rusticus  .,2010 .pp186-

205), 

(Hu ,etal.,2021, pp.411-434) 

 المتغيرات التابعة 

  

 سعر السهم  

 

MPS 

 

 

ديدمبا لةديراا  31اعا إلسا الدهغ  مف  ا 

 البحث قوير 

(Nguyen,etal.,2020.pp.131-138)   

 ر س  اقداد البفشلو  هفلق مفد قةى الدراافا الدفها *المصدر  

 3.4.الاحصاء الوصفي لمتغيرات البحث

س  قوفس الم اوااا المد صدسر  ا البحثل نلااا تر وا اارضور الميفابر لخ بفر الفاضوفا قفم البفشلرا هفحل   الة هف هعد        

اسسر البوفةفا نال ث د س  لسشو هف لسخ بفر نذل  س  خسل ال ث د س  قدم نجرد قوغ سفاردة  ا البوفةفا نت ري  سصفر ر الرتبفيفا 

 - م اوا المد ان س  ال داخن الصعا ن فلتا: ن يل  ال ث د س  خةر سؤشااا ال

-نيم   تةصول الشصف  الرلفا لبوفةفا الم اوااا هفلردنل الآتا:   

   ا شصف  الرلفا لم اوااا البحث  2جدول 

Variable N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

MPS 70 .07000 1.60000 .5250000 .30950990 

Size 70 15.75579 25.12265 21.6534855 3.19427395 

Age 70 2.19722 3.33220 2.9134388 .27898283 

MB 70 .00010 1.36790 .3600385 .32000049 

BVS 70 .99100 2410.00000 331.0861463 705.59322006 

ROE 70 -.03450 .35700 .0283235 .05019777 

CFO 70 -298.45943 383.12011 3.8109839 73.38998054 

DPS 70 0.00000 .00000 .0000000 .00000000 

Smooth 70 -2,598.21263 .99350 -70.9993050 321.02851049 

Lve 70 .00101 .83999 .4059773 .24715262 

SG 70 -1.96115 .89827 -.1976286 .52651743 

Valid N 

(listwise) 

70 
    

الم اوااا تر    العوير لرمو   الردنل اقسه اا شرغ  هويفا جمو     70نمتغ سف يسشظ س   قوغ سفاردة  ا  سطفتدة سمف يعيا قدم نجرد 

 ( سصفر ر الرتبفي الليف ور هو  س اوااا البحث: 3نيبو  الردنل رقغ ل الم اوااا.
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MPS Size Age MB BVS ROE CFO DPS Smooth Lve SG

Pearson Correlation 1

Sig. (2-tailed)

Pearson Correlation -.168 1

Sig. (2-tailed) .166

Pearson Correlation -.232 .101 1

Sig. (2-tailed) .054 .403

Pearson Correlation
.784

**
-.410-

** -.223 1

Sig. (2-tailed) .000 .000 .063

Pearson Correlation .026 .124 .080 -.280-
* 1

Sig. (2-tailed) .833 .305 .509 .019

Pearson Correlation
.354

** -.020 -.066 .400
** -.091 1

Sig. (2-tailed) .003 .867 .590 .001 .454

Pearson Correlation
.374

** .191 -.142 .184 .115 .302
* 1

Sig. (2-tailed) .001 .113 .242 .127 .343 .011

Pearson Correlation .105 -.169 -.304-
* .134 -.026 .022 .116 1

Sig. (2-tailed) .389 .161 .011 .267 .829 .856 .340

Pearson Correlation .225 .386
** .027 .046 .137 -.090 .058 .065 1

Sig. (2-tailed) .061 .001 .826 .706 .257 .457 .631 .592

Pearson Correlation
.298

* -.146 .005 .537
** -.073 .328

** .231 -.012 .041 1

Sig. (2-tailed) .012 .227 .964 .000 .550 .006 .054 .924 .736

Pearson Correlation
.862

** -.220 -.219 .813
** .068 .382

**
.331

** .107 .091 .479
** 1

Sig. (2-tailed) .000 .068 .068 .000 .575 .001 .005 .377 .452 .000

SG

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

BVS

ROE

CFO

DPS

Smooth

Lve

Correlations

MPS

Size

Age

MB

سصفر ر الرتبفيفا هو  س اوااا البحث   3جدول    

 
 
 
 
 
 

 

 

( قرة سعفسسا الرتبفي الفادير هو  الم اوااا نسعيرير  ن سيهغل نتردر ا شفرة الى اا قرة سعفسسا الرتبفي  3نيبو  الردنل رقغ ل

ت اانح هو  سرجب ناشد نافلب ناشدل نيطوا المرجب لةعسقر العادير نالدفلب لةعسقر الع دور. نقبن إجاا  تحةون اخ بفر الفاضوفا 

 نذل  س  خسل اخ بفر ال داخن الصعاالم اوااا المد صدسر  ا البحث    س  قدم نجرد سط ةر ال ااهق الصعا  ا هوفةفا  تث د البفشلرا

(Test Multicollinearity) ان سف يعاف هماوفسDiagnostics Collinearity) سعفسن تضصغ   (ل نذل  هفلا اشفد همؤشاي  تمف

 Tolerance).( سعفسن الادرة قةى ال حمنل(Factor Inflationary Variance (VIF)ال بفي  

: اخ بفر ال داخن الصعا لةم اوااا المد اةر 4جدول   

Variable Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

Size .529 1.890 

Age .839 1.192 

MB .159 6.294 

BVS .620 1.614 

ROE .734 1.362 

CFO .743 1.346 

DPS .850 1.176 

Smooth .709 1.411 

Lve .659 1.517 

SG .217 4.613 

(  Tolerance%(ل نما جمو  قوغ سعفسن الادرة قةى ال حمن ل10مقن س  ل(VIF) نيبو  الردنل مقسه ما جمو  قوغ سعفسن تضصغ ال بفي  

الم اوااا نتر شاي  0.1م با س  ل ال داخن الصعا  ا هوفةفا  س  شاني اجاا  تحةون الةحدار  ( نتيا يطوا إلى قدم نجرد سط ةر 

 . الصعا

 نتائج اختبار فرضيات البحث   .4.4

ناا الم اوااا المد اةر تا  ا الراق  ذاا تثيوا س داخن س  هعضهف نهرق  ناشد قميف هإجاا  اخ بفر ناشد لرمو  الفاضوفا نلخ بفر  

 -التا:  لأالةحدار الصعالأتغ لوفلر ةمرذل ذل  

𝑀𝑃𝑆𝑖𝑡  = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡  + 𝛽2𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝛽3𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽4𝐵𝑉𝑆𝑖𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐸 𝑖𝑡𝑖𝑡 + +𝛽6𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + 𝛽7𝐷𝑃𝑆 𝑖𝑡 +

𝛽8𝑆𝑚𝑜𝑜𝑡ℎ 𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝑉𝐸 𝑖𝑡 + 𝛽10𝑆𝐺 𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡                                                                          (1) 
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 - شوث: 

𝛽0دلر الةحدار نال ا تملن قومر الم اوا ال فه  قيدسف ت را قومر الم اوااا المد اةر سدفنير لةصفا. =يفه  سعف 

 𝛽1 − 𝛽10 .المونل نيد صدم لاوفس ةرا نسادار ال ثيوا = 

it.مخعف  ال اديا ان سف تدمى هفلبراقا ا شصف ور = 

 - فة  الي ف ج  فلتا:  SPSSنهمرجب اا صدام الباةفسج الشصف ا 

 سةصل ةمرذل الخ بفر  5جدول 
Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .919a .845 .819 .13180344 

a. Predictors: (Constant), SG, BVS, DPS, Smooth, CFO, Age, ROE, Lve, Size, MB 

b. Dependent Variable: MPS 

ل نتا قومار    0.919هو  الم اوااا هةاا     R)ما قومار الرتبافي ال ةوار لmodel summary) مقسه ليبو  الرادنل سةصل اليمرذل   

% 84.5نتيا يعيا ما الم اوااا المداا اةر تفدااا سف قوم     0.845هةد  R Squareساتفعر س  اليفشور ا شصااف ورل ناا سعفسن ال حديد  

 فا ( Std. Error of the Estimateس  ال بفي  الحفلاان  ا الم اوا ال فه  لاااعا الدااهغ(ل نما الةحااف المعوفري لصعث ال اديال  

 نتا قومر سيصفضر جدا ن ةمف اةصفض تيا اليرا س  الخعف   ةمف  فا ذل  م ضن س  اليفشور الشصف ور.  1310344.0

تبفي  اخ بفر الم اوااا : 6جدول   

ANOVA 

Model Sum of 

Squares 

Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 5.585 10 .558 32.149 .000 

Residual 1.025 59 .017   

Total 6.610 69    

س  قوم هف الردنلور المحدااارهر ن   درجفا  م بانتا  32.149المحدااارهر هةا     Fاا قومر   anovaيبو  الردنل مقسه ال بفي  اقسه    

نتا ملااا س  قومر الصعث   0.00هةا     Sig%ل نما سدا رإ سعيرير الخ بفر  5قيد سدا رإ دللر   1.99( نالبفلار 59,10ل  dfالحاير  

 .0.05المابرل  ا العةرم الج مفقور نالمحدد اةفف همادار 

سعفسسا دالر الةحدار لةم اوااا  7جدول   

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

(Constant) .133 .232 
 

.572 .569 

Size .000 .007 .001 .015 .988 

Age -.012 .062 -.011 -.198 .844 

MB .450 .124 .467 3.631 .001 

BVS .000 .000 .065 .999 .322 
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ROE .129 .369 .021 .349 .728 

CFO .122 .048 .152 2.553 .013 

DPS 0.534 0.242 -.047 -.849 .399 

Smooth .165 .066 .152 2.499 .015 

Lve -.312 .079 -.250 -3.952 .000 

SG .505 .105 .529 4.801 .000 

لةم اوا   (T)  شصااااف   Sig افا لهاف تاثيواا سعيري لني را ال اثيوا سعيرياف اذا  افةا     يبو  الرادنل مقسه اا هعض الم اوااا المبحريار 

(ل نهعضااهف الخا لوا لهف تثيوا سعيري س  اليفشور ا شصااف ور 0.05(الاااا س  سداا رإ الصعث المابرل  ا العةرم الج مفقور نالبفلد  

 -ن فلتا:  

 .0.001%  ا اعا الدهغ ناا سد رإ سعيري   هةد 45 فا لهف تثيوا يادي سعيري همادار   MBإا س اوا  الر ةمر الطا ر  .1

 .0.013%  ا اعا الدهغ ناا سد رإ سعيري   هةد 12.2 فا ل  تثيوا يادي سعيري همادار  CFOإا س اوا ال د   اليادي ال طاوةا  .2

 .0.015%  ا اعا الدهغ ناا سد رإ سعيري   هةد  16.5 فا ل  تثيوا يادي سعيري همادار  Smoothإا س اوا جردة الرهفح   .3

 .0.000اعا الدهغ ناا سد رإ سعيري   هةد  %  ا31.2 فا ل  تثيوا ق دا سعيري همادار  LVEإا س اوا الاا عر المفلور  .4

 .0.000%  ا اعا الدهغ ناا سد رإ سعيري   هةد 50,5 فا ل  تثيوا يادي سعيري همادار  SGإا س اوا ةمر المبوعفا   .5

ل ROEل سعدل العف د قةى ش  المة ور BVSل الاومر الد  اير لةداااهغ  Ageل قما الطاااا ر Sizeمسف هاور الم اوااا المدااا اةر لالحرغ  

 (  ةغ ي   لهف تثيوا سعيري  ا الم اوا ال فه  لاعا الدهغ(.DPSترزيعفا اارهفح ل ن اهغ 

اااا وفف  شاااني نيبو   ( المدرل ال  ااري ناليي يبو  ال رزي  العبوعا لةبراقا الشصااف ور لمعفدلر الةحدارل  2نيعاا الطاا ن رقغ ل

ناليي يبو  ترزا اليافي شرل الصق المدا اوغ نتيا يلب  اا البراقا الشصاف ور ت ب  ال رزي  اخ بفر تحةون الةحدار هطا ن هوفةا س  خسل 

 ناليي يبو  دقر سعفدلر الةحدار الدفهار.،  العبوعا

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ا شصف ور المدرل ال  ااري نال رزي  العبوعا لةبراقا   2شكل  spss هفلق مفد قةى الباةفسج الشصف ا  :المصدر

 

 الاستنتاجات والتوصيات  5.

لا ففدة س  ااافلوب يهدف تيا الرفةب س  هحليف إلى هوفا متغ الا ي فجفا نال رلوفا ال ا ترلةيف إلوهف س  خسل الق مفد قةى الرفةب اليماي نال عبواا نا

 :جزمي  ن مف يةاا شصف ور المد صدسر  ا البحث نال ا تدقغ سرضرا هحليف ناو غ تيفنلهف  ا 

 

  ا تيا الرز  او غ قاا متغ سف ترلةيف إلو  س  اا ي فجفا ن مف يةا:  الجزء الأول  الاستنتاجات 

نل الرضا  الق صافدي الحاواا لةبةدل إذ يعد الدارا المفلا م لا تثيواا  ا اق صافد البةد س  لاعردا نةز يملن اارا العااا لانراا المفلور المامة الحاواور ال ا تع ا .1

 إضف ر إلى مة  يعد سؤشاا  عفل يع ا سدإ ا ةرفزاا ال ا تحااهف الطا فا  ا الدرا.
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مدا لماي   نجرد اةصففا سةحرظ  ا مااعفر ااااهغ  ا قعفا المصافرف لةدايراا قوير البحث. إذ ل يضاا ااا ماار اةصففا ناةهوفر مااعفر ااااهغ همصافل  ال .2

ف هفا ااار نلحر ارا رم  س المفلل نهفل فلا ي را ل  تثيوا قةى الق صفد الحاواا لةبةد. حدبل هن يضا ميضق

لمفلا من  طاة ل إضاف ر الى  تدافقد الم اوااا المحفاابور الطاف عر المدا صدسر  ا البحث المحفاابا نال ا تعبا ق  مدا  الدارا المفلا نتعد سعوفرا ليرفح إدارة الدارا ا .3

    ا اا ااار ماعفر اااهغ س  خسل سدفقدة المد لماي   ا تاشود قمةور اتصفذ الااار الا لمفري. ما المعةرسفا ال ا ا ر اتف تيه الم اوااا ا دفقد

  ا ماعفر اااهغ.  %12.2هيدبر     د   اليادي ال طاوةالةتيفك تثيواا ياديف ذن دللر إشصف ور   .4

ما جردة اارهفح العفلور اااا زيد س  جفذهور ااااااهغ   قسنة قةى ذل   ااااااهغل  ا مااااعفر %  16.5هيدااابر    نجرد تثيواا ياديف ذن دللر إشصاااف ور لرردة اارهفح .5

  فف ة.لةمد لماي  الصفرجوو  نتزيد س  اورلر الدرال نتاةن ت ةفر الدي ل نتاةن س  ت ةفر رمس المفلل نتعزيز تصصول رمس المفل هط ن م لا 

اة  س  زيفدة اليمر  ا سبوعفا الطا ر تزداد ماعفر اااهغ لةطا فا قوير    ا مااعفر اااهغ. مي%  50,5يدابر  ه  تيفك تثيواا ياديف ذن دللر إشصاف ور ليمر المبوعفا .6

 البحث.

 اااهغ. ا ماعفر  %45هيدبر   تيفك تثيواا ياديف ذن دللر إشصف ور لفالر ةمر الطا ر .7

فر اااااهغ. إذ يم   ما ت را الاومر العفلور لةاا عر المفلور سؤشاااا قةى شرغ  ا ااااع  %31.2هيداابر    نجرد إيا ق دااا ذن دللر إشصااف ور لمؤشااا الاا عر المفلور .8

تطااوا الاا عر المفلور العفلور إلى ما  سصفيا ال صاافور ال ا تراجههف الطااا فا سمف يؤدي إلى اةصففا اااعا الدااهغ لةطااا ر نياج  ذل  الى ةداابر الديرا العفلورل اذ

. ارتففا سصاااان فا الفف دة تر ة ورر لرتففا سدااا رإ الاا عر المفلور. يم   ما تؤدي ت فلوف الفف دة الماتفعر إلى  سعمغ سصااافدر تمرين الطاااا ر تثتا س  الديرا

 ال صفور.قااراا الا لمفرل اومون المد لمانا إلى سافرةر إجمفلا ديرا الطا ر هإجمفلا ملرلهف ل ريب سصفيا  اتصفذاةصففا مرهفح الطا ر. نهفل فلال قيد  

قةى شرغ الطاا رل قما الطاا رل الاومر الد  اير لةداهغل سعدل العف د قةى ش  المة ورل ترزيعفا اارهفح ل ن ااهغ مي إيا لبفقا الم اوااا الم ملةر هااااا  قدم نجرد .9

 ماعفر اااهغ لةمصفرف قوير البحث.

 

 الجزء الثاني  التوصيات  في هذا الجزء سيتم طرح أهم التوصيات التي توصلنا اليها في بحثنا والتي تدعم اقتصاد البلد وكما يلي  

المدا لماي  هبعض  ة  س  متغ ال رلاوفا ضاانرة الاوفم ه رظوف الم اوااا الفعفلر  ا البحرث المحفاابور لة م   س  ال يبؤ هثااعفر ملااهغ لةمصافرفل نذل  لمدافقد .1

 ااافلوب المريرقر لتصفذ قااراا اق صفدير م ضن ت عة  ه دانل الاهغ الصفدرة ق  المصفرف العااقور ال رفرير الصفلر.

ى مااعفر ااااهغ  ا قةييباا ترخا الحير الطاديد  ا زيفدة الاانال نإقعف  اانلرير لحارا المة ورل نإلادار ااااهغ نذل  لا سؤشاا الاا عر المفلور تثيوا ااةب .2

 يعيا ما الطا فا ال ا لديهف المزيد س  الديرا ا اةن س  ةدبر الاهحور.    نتيا

فلا المح من نال سقب  ييباا قةى الداةعفا ال يمومور تعزيز تيموغ ا  صافح ق  الم اوااا المحفاابور لةطاا فا المدرجرل س  مجن الحد هطا ن  عفل س  الش وفل الم .3

ن  ااي  ا الاا لمفر نذل  لا الي ف ج ال ا ترلاةيف إلوهف ل تدافقد المدا لماي   ا تحديد سصفيا اةهوفر مااعفر مااهغ الطاا ر  حدابل هن تعمهفاةطاعر الحاواور نا 

ف قةى تحدو  هورر المعةرسفا.   ميضق

نييباا ما تصضا   ف ر العمةوفا    ل  هف الحاواور نالعفدلرضاانرة تعريا آلوفا ا دارة ل نالضااق قةى الطاا فا ل اديغ ال افريا المفلور نقاضاهف نا  صافح قيهف هاوم .4

نتيا يؤدي ارتففا   المفلور لاقفهر لاافرسرل نما تفاا قارهفا قةى الطااا فا ال ا تي ه  شارا المداا لماي  نتحموهف ل حاو  ال يمور المداا داسر  ا الداارا المفلا

 ماعفر اااهغ اليي شهد اةصففضف سةحرظف  ا الديراا قوير البحث.

 مياتف قةى ماعفر اااهغ  ا البورر العااقور.نهوفا اجاا  المزيد س  الدراافا هفا صدام اتغ الم اوااا المحفابور الفعفلر ااخاإ   .5
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