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على  سهوانعكامارية وتأثيرها في القرارات الاستث وشفافية المعلوماتالعلاقة بين الإفصاح الاخضر مناقشة إلى يهدف البحث :  المستخلص

 رها الشركاتالتي تصد عن طريق تحليل التقارير مدرجة في سوق العراق للأوراق الماليةال بالتطبيق على عينة من الشركات، القيمة السوقية

أن هناك علاقة ذات دلالة معنوية بين ى إذ تشير النتائج إل، (SPSS-25المستفيدين منها بواسطة البرنامج الاحصائي)عينة من واستطلاع أراء 

خذة ثمارية المتارات الاستوبما يعزز القر لشركات العراقيةا التي تصدرها  المالية وشفافية المعلومات الواردة في التقاريرالافصاح الاخضر 

لتقارير افي خضر الافصاح الا عزيزوتبضرورة اعتماد ، ويوصي البحث من أصحاب المصالح وبالنتيجة انعكاسها على القيمة السوقية للشركة

  بذلك. وتبني تشريعات تلزمها  التي تصدرها الشركات

 الافصاح الاخضر، القرارات الاستثمارية، القيمة السوقية.  :المفتاحيةكلمات ال

 

Abstract: The research aims to discuss the relationship between Green Disclosure and information 

transparency and their impact on investment decisions and their reflection on the market value, by 

applying to a sample of companies listed in the Iraqi Stock Exchange by analyzing the reports issued 

by companies and a survey Opinions of a sample of its beneficiaries using the statistical program 

(SPSS-25). The results indicate that there is a significant relationship between green disclosure and the 

transparency of the information contained in the financial reports, in a way that enhances the 

investment decisions taken by stakeholders, and as a result its reflection on the market value of the 

company. The research recommends the necessity of adopting and strengthening green disclosure in 

the reports issued by companies and adopting legislation obligating them to do so. 

Keywords: Green Disclosure, Investment Decisions, Market Value. 

 

  المبحث الاول

 المقدمة -1

بلاغ ودة الاجأن فكرة الافصاح الاخضر عن الانشطة المالية هي تطبيق لمبدأ الشفافية في عرض نتائج الاعمال وتعزيز    

ناها س التي يتبن الاسمالمتكامل لاتخاذ القرارات المستنيرة من أصحاب المصالح، إذ يعتمد اتخاذ القرار الاستثماري على مجموعة 

لابلاغ عن اجودة  ج المستقبلية والتي تضمن تحقيق العائد المرغوب فيه، ومن ضمن تلك الاسس هيمتخذ القرار في قراءة النتائ

راف، شمل )الاعتئيسة تالانشطة المالية وغير المالية، إذ يٌّعد الافصاح جزء من مبادئ عملية الابلاغ والتي تشتمل على أركان ر

بما أنّ مهامها، و ارية فيية التي تعُّدها ملائمة لتحقيق أهدافها والاستمرإذ تقدم الادارة المعلومات المالوالقياس، والافصاح(، 

 تحتوي على جب أنّ يمستخدمي تلك المعلومات قد لا يمتلكون المعرفة التامة لاكتشاف مواطن الخلل في التقارير المالية، إذاً 

 رجية. فيدة سواء كانت داخلية أو خامعلومات موثوقة لجميع أصحاب المصالح وبما يحقق العدالة بين الاطراف المست

ر بصورة أت تؤثإن ظهور أزمات بيئية، واجتماعية، واقتصادية بشكل متزايد إلى جانب أزمات الطاقة وسلاسل التوريد بد    

ع ميلبيئة وجغلال امباشرة على استراتيجيات وسياسات التنمية التي تتبناها الادارات على المدى المتوسط والطويل. وأصبح است

مما دفع  ة أرباحها،وزياد الموارد الطبيعية المتأصلة والتضحية بها من الكيانات الاقتصادية والتجارية سبيلاً لتحقيق نمو اقتصادي

لاخضر عن فصاح االعديد من المنظمات الدولية للمطالبة بضرورة أدراج تشريعات وقوانين ملزمة للشركات في تعزيز عملية الا

ة مد للتنمييلة الاوالخدمات التي تقدمها ذات الصلة بالمجتمع والبيئة والعمل على صياغة استراتيجية طو أنشطتها الاقتصادية

 المستدامة والاقتصاد الأخضر.     

دى جتماعية ومية الابالنتيجة فأن تبني مفهوم الافصاح الاخضر يتأثر بعدد من العوامل ومنها تكوين مجلس الادارة والمسؤول   

تهدف إلى  والتي الحوكمة والذي يعطي للإدارة وأصحاب المصالح مساحة واسعة لشرح الوضع المالي والبيئي للشركة تبني مفهوم

 تقديم معلومات ذات صلة باتخاذ القرارات الاستثمارية من أصحاب المصالح.
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والأطراف  لمصالحمع  أصحاب ا كما أن مفهوم الافصاح الاخضر يرتبط بشكل وثيق بالمسؤولية الاجتماعية للشركات وعلاقتها   

ستمرارية مثل باالاخرى التي يمكن أن تتأثر بأنشطتها البيئية والاقتصادية، وينعكس بصورة مباشرة على الهدف الرئيس المت

تمع والذي ع المجمالأعمال وهو جوهر المسؤولية الاجتماعية للشركات في تعزيز استدامة أعمال الشركة من خلال بناء التعاون 

شركات مع اوب الثله أصحاب المصالح. وعليه فأن البحث سيناقش تأثير تطبيق الافصاح الاخضر في البيئة العراقية ومدى تجيم

رير التقا حاجات أصحاب المصالح عن طريق عرض مفهوم الافصاح الاخضر وأهميته في تعزيز شفافية المعلومات الواردة في

 ة. ة وتعزيز قيمة الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق الماليالمالية وتأثيرها في القرارات الاستثماري

 

  الآتي:على  الحلول المفترضة لمشكلة البحث والتي تشتمل تبنيلالباحث هي حجر أساس أن منهجية البحث  منهجية البحث:-2

 

 مستخدميها ها، وبما أنّ مرارية في مهامتقدم الادارة المعلومات المالية التي تعُدهّا ملائمة لتحقيق أهدافها والاست مشكلة البحث: 1-2

 جميع أصحابلوثوقة قد لا يمتلكون المعرفة التامة لاكتشاف مواطن الخلل في التقارير المالية والتي يجب أنّ تقدم معلومات م

 التساؤلات الآتية: أن البحث سيناقش المصالح وعليه ف

 ؟والتنبؤ بالمخاطر المستقبليةالمعلومات  شفافيةهل أنّ الافصاح الاخضر يساهم في تعزيز  .أ

 ؟ يؤثر في القرارات الاستثمارية المتخذة من أحًاب المصالح الافصاح الاخضرأن هل  .ب

 هل أن الافصاح الاخضر يعزز القيمة السوقية للشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية؟  .ج

يجة رين وبالنتلدى المستثم تثماريةفي أتخاذ القرارات الاس كبيرةكتسب أهمية الابلاغ في تقارير الشركات يأنّ همية البحث: أ 2-2

عن  تجةوالنا ةذات الصلل على جميع المعلومات الابلاغ المتكامل والتي تشتمملية فأنّ عملية الافصاح الاخضر هي جزء من ع

 الآتي:  

 أنّ الافصاح الاخضر يعزز شفافية الابلاغ المالي وغير المالي للشركات. .د

 .الرشيدةالقرارات الاستثمارية الافصاح الاخضر يدعم أتخاذ أنّ  .ه

 .  ذ القرارات بناءاً على المخاطر المستقبلية التي يمكن التنبؤ بهااأن الافصاح الاخضر يزيد أفق أتخ .و

 أن الافصاح الاخضر يعزز القيمة السوقية للشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.  .ز

لشركات اوالتي تصدرها  يةالاخضر في أعداد التقارير المال ف البحث لمناقشة فكرة تبني مفهوم الافصاحيهد هدف البحث: 3-2

 العراقية نتيجة الاتي: 

 . الرشيدة تثماريةلاتخاذ القرارات الاس مساهمة الافصاح الاخضر في تعزيز شفافية تقارير الشركات المنشورةبيان مدى  .أ

ي تقارير واردة فالمعلومات اللتعزيز شفافية إمكانية استقراء المستقبل الاقتصادي للشركات عن طريق الافصاح الاخضر  .ب

 المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.الشركات 

الواردة  لمعلوماتباستمرارية الشركات وعدم التعثر المالي الناتج عن عدم شفافية االافصاح الاخضر  ارتباطبيان مدى  .ج

 في تقارير الشركات. 

 : الفرضيات الآتيةعلى يستند البحث فرضية البحث:  4-2

 .يةيئة العراقلة في البمع تقارير الشركات العام صاح الاخضر وفق المعايير الدوليةالافمتطلبات أمكانية توافق الفرضية الاولى: 

  . المخاطر المستقبليةبوالتنبؤ ز شفافية المعلومات أن الافصاح الاخضر يساهم في تعزيالفرضية الثانية: 

 .التي يتخذها أصحاب المصالح القرارات الاستثماريةيؤثر في كفاءة الافصاح الاخضر  إن: الثالثةالفرضية 

 . أن الإفصاح الاخضر يساهم في تعزيز القرارات الاستثمارية والقيمة السوقية للشركات: الفرضية الرابعة

 : أن جودة الإفصاح الاخضر تؤثر في القيمة السوقية للشركة. الخامسةالفرضية الرئيسة 

ق العراق ة المدرجة في سوالعراقي الشركاتأنّ بيانات الدراسة ستشتمل على عينة من الحدود المكانية والزمانية للبحث:  5-2

 .(2021والمنشورة تقاريرها لسنة )( 5والمكونة من ) للأوراق المالية

 البحث وتحقيق أهدافه يعتمد الباحث الهيكل الآتي للبحث: ياتلإثبات فرضهيكلية البحث:  6-2
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 المبحث الثاني

 النظريالجانب -3

 المعايير الدوليةفي مفهوم الافصاح  1-3

الشركات  تعلق بوضعيٌّعد الإفصاح بمثابة إبلاغ عن معلومات مالية وغير مالية أو كمية أو معلومات اقتصادية أخرى فيما ي   

المبادئ وفق لى ع (IAS1)الدولي أن المتطلبات العامة لعرض البيانات في التقارير المالية قد حددها المعيار  ، كماوأدائها المالي

مال تائج الاعنعن في العرض الاجراءات والتي تتضمن الموثوقية والشمولية من التوجيهية لعرض البيانات ضمن مجموعة كاملة 

الح، أصحاب المصبتمثلة والجهات المستفيدة منها والم السنوية للشركة بما في ذلك الإفصاحات عن الالتزامات المستقبلية المحتملة

ً هو تقديم المعلومات عن جميع أنشطة الشركة التي قد تؤثر على قرار المسو ي الوقت تثمر فعادة ما يعني الافصاح محاسبيا

  .ع المالي المستقبليالوضتؤثر على قد المناسب، بما فيها البيانات التي 

اور التي يجب ( والتي تضمن عدد من المح2017( مبادرة الافصاح في )ISABوقد أطلق مجلس المعايير المحاسبية الدولية )  

 المعلومات ق جودةالالتزام بها ضمن نهج تطوير معايير الابلاغ المالي والتي نصت على أن الهدف الاساس من الافصاح هو تحقي

منت الشركات والتي تض رهاالتي تصدالمالية المالية، إذ حددت ثلاث مشاكل رئيسة تتعلق بالإفصاح في التقارير 

 : (IFRS,2017)الآتي

كات في وفرها الشرتالمالية التي  المعلوماتبناءاً على المتخذة قادرة على إحداث فرق في القرارات عدم توفر معلومات  .1

  لا تحقق الهدف الذي يطمحون إليه.  ةمتشابهقرارات أصحاب المصالح يتخذون  قد تجعلتقاريرها والتي 

ضوح وأرباك أصحاب المصالح أو عدم  غير مفيدة لمستخدمي التقارير المالية والتي تؤدي إلىوجود معلومات  .2

 المعلومات الصحيحة التي يبنى عليها القرار الاستثماري. 

 الحصول عليهالية لصعوبة الربط بين المعلومات التي تحتويها التقارير المالية والذي يجعلها صعبة الفهم وذات كلفة ع .3

 .وتحليلها

    ً صارم في لالتزام الابسبب  أن المشاكل السابقة هي متأصلة في البيانات المقدمة من الشركات والتي لا يمكن القضاء عليها نهائيا

ات من الادار لتطبيقاتطبيق بنود وإجراءات معايير الابلاغ المالي الدولية، أو عدم الفهم لبعض الفقرات والتي تسبب تضارب في 

مراريتها وتضمن است هدافهاول المباشر عن أعداد التقارير المالية والتي عادة ما تتبنى وجهات النظر التي تحقق أوالتي تٌّعد المسؤ

 في العمل. 

نوع ويئة العمل تعلق بببالنتيجة فأن تقارير الشركات لا تتبع نمط متشابه في الاعلان عن نتائج أعمالها بل تتأثر بعدة عوامل ت 

لذي يشير او القياس وهمحاسبة ة للكما أن أحد المفاهيم الرئيس التي تحكم عملية الابلاغ المالي، مات التعليية والنشاط والاطر القانون

لمقام الأول تهتم في ا لماليةافإن التقارير  ، وبالنتيجةإلى أن المحاسبة لا تبُلغ إلا عن المعاملات الاقتصادية التي لها قيمة نقدية

صلحة ديهم ملمصلحة المساهمين والمستثمرين والمستخدمين الآخرين الذين  والذي يعكس قتصاديبالمعاملات ذات الجوهر الا

تؤثر على  خرى وقدوعدم التطرق إلى البنود الاخرى والتي يمكن أن تكون موضع اهتمام الجمهور العام أو جهات أمالية مباشرة 

لاعمال ، كما أن التعامل ضمن بيئة ا(Maama, & Appiah,2019) الوضع المالي للشركة على المدى المتوسط أو الطويل

البلدان  هماً لتمتعملنشاط يختلف بحسب طبيعة النظام الاقتصادي والقانوني إذ يٌّعد النظر في العوامل السياقية المصاحبة لممارسة ا

اسية تماعية وسيئات اجوالتي لديها بي الاقتصاد الناشئ المتقدمة بصفات غير متجانسة فيما بينها وبالتأكيد بالمقارنة مع بلدان

ة حوكمة ضعف أنظمووظروفها الاجتماعية والاقتصادية  القانونيةعن البلدان المتقدمة، بما في ذلك أنظمتها  تختلفية اتومؤسس

 (.Khan et al,2021) الشركات والرقابة التنظيمية

ن ى عدد مإلأدى ي والذ السلوك الانتهازي للإدارة أن الإفصاح هو أحد أدوات المحاسبة لحماية أصحاب المصالح من    

 اليةالمغير ة والمالي المطالبة بالإفصاح عن المعلوماتعولمة الاقتصاد و، بالإضافة إلى الانهيارات المالية في العقود الماضية

لإفصاح الى جودة بشكل كبير عو أصحاب المصالحيعتمد ضمن تقارير الشركات كأداة للتواصل التام بين الشركات ومستثمريها، إذ 

ً فكلما كانت الشركة أكثر انفتاح الماليةغير عن البيانات  ة قارير ماليتلى إعداد إأفضل وتؤدي  المعلوماتكانت جودة  في الافصاح ا

 دادء في إعللمدراومع ذلك فإن جودة الإفصاح وحدها قد لا تلغي السلوك الانتهازي المحتمل  ،موثوقيةوغير مالية أكثر 

  .((Ghofar & Saraswati,2009التقارير

على بيئي لاجتماعي واللأن تأثير الأداء اأصبحت تشكل أهمية متزايدة لأصحاب المصالح د التقارير المتعلقة بالبيئة إعدا إن    

أن يتعرض  يمكن لتيابسبب الازمات قوتها المالية يمثل مصدر قلق متزايد للمستثمرين والحكومات والدائنين والجمهور و لشركاتا

سل دت إلى أغلاق تام وتعطيل سلاأ( التي COVID-19لها الاقتصاد العالمي وتأثيراته على الاقتصاديات الوطنية ومنها أزمة )

     التوريد. 

المستثمرين داء الشركة وقيمتها إلى إتوصيل التي تبنى على الافصاح الاخضر تٌّعد وسيلة إعداد التقارير المالية بالنتيجة فأن     

تحسين كفاءة وكذلك  لحاممارسات الإفصاح في تقليل فجوة المعلومات بين الشركة وأصحاب المصوالتي ستعزز من  الخارجيين

يمكن لممارسة الإفصاح الكامل إلى جانب الشفافية في إعداد التقارير المالية الحصول عليه، إذ تخصيص رأس المال وتقليل تكلفة 

 & Mohammadi والتي تعد أحد أهم العوامل التي تؤثر على جاذبية الشركة للمستثمرين) المستثمرينع مالثقة  وتعزيزبناء 

Nezhad,2015.) 
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  الاخضر الافصاحمفهوم  2-3

لاقتصادي اك النشاط الأنشطة البشرية هو واقع سيؤثر بشكل متزايد على جميع مجالات الحياة بما في ذل نتيجةأن تغير المناخ   

ع أوجه ملتعامل وا التي تتعلق بالبيئةإلى الكشف عن المعلومات  أصحاب المصالحسعي  نوالرفاهية الاجتماعية، وبالنتيجة فأ

 . ير معيار محاسبي ليشمل اعتبارات الإفصاح البيئيحاجة ملحة لتطوقد أوجد القصور في الإفصاح التقليدي 

دمين راء للمستخبة الخضأن الإفصاح المحاسبي في حالته الحالية قد فشل في تلبية المعلومات التي تحتاجها ممارسات المحاسكما    

  .(Maama, & Appiah,2019)والمجتمعية للشركاتبشأن المسؤوليات البيئية 

مل مجموعة لذي يشوفي السنوات الأخيرة أصبح الحصول على  المعلومات فيما يتعلق بالإفصاح الأخضر معقداً إلى حد ما وا    

تهدف  تيوال قةبعضها تفرضه الحكومات والآخر من المنظمات ذات العلا ،واسعة من الأدوات التي يتطلب تطبيقها من الشركات

 عن بشكل أعم اتمعلومر توفيو فرص الاستثماربالبيئة لخلق ومات فيما يتعلق بالجوانب المتعلقة إلى تقليل عدم تناسق المعل جميعها

مات بشكل ن المعلوفي الافصاح قد ركزت على أن تكو فإن مبادرات الشفافية بالنتيجة ،الحوكمةوالقضايا البيئية والاجتماعية 

مقارنة معلومات الشركات مع والوطنية أو الدولية مدى الالتزام بالمعايير تحديد نوع الانبعاثات و وأن تشتمل على تفصيلي 

 (. Troeger & Steuer,2021المتوسطات المسموح بها)

ويده جتمع وتزمع الم الشركاتحول علاقات مالية وغير مالية ويمكن تعريف الإفصاح الأخضر على أنه الكشف عن معلومات     

لخضراء هو ابالنتيجة فإن الإفصاح عن المعلومات . و(Maama, & Appiah,2019)بمعلومات تهدف التعريف بالمخاطر البيئية

 الوسيلة أو الطريقة التي يمكن للشركات من خلالها إخطار المجتمع بالمخاطر المتعلقة بالبيئة. 

لق مالي المتعالإفصاح ال إلى إطار اً استناد الإفصاح الاخضربعدم الامتثال لمتطلبات لقة لمخاطر المتعوهنالك نوعان رئيسان من ا   

المادية  علقة بالآثارالمتعلقة بالتحول إلى اقتصاد منخفض الكربون )مخاطر التحول( والمخاطر المتالمخاطر وهي  (TCFD) بالبيئة

  ((Elderson & Breeden,2021 :الآتي ها إلىيمكن تصنيفإذ لتغير المناخ )المخاطر المادية( 

ض الكربون تغييرات واسعة النطاق في : قد يستلزم الانتقال إلى اقتصاد منخف(Transition Risks) مخاطر التحول 1-2-3

التغييرات  طبيعة هذه اً علىالسياسة والقانون والتكنولوجيا والسوق لمعالجة متطلبات التخفيف والتكيف المتعلقة بتغير المناخ اعتماد

 ي: لية والقانونية والتي تشتمل على الآتوسرعتها وتركيزها، والتي قد تشكل مستويات مختلفة من المخاطر الما

لسلبية لتغير : هي الإجراءات التي تحاول تقييد الآثار ا(Policy and Legal Risks)المخاطر السياسية والقانونية .أ

د حلول واعتماات، الغاز المناخ أو التي تسعى إلى تعزيز التكيف مع تغير المناخ مثل تنفيذ آليات تسعير الكربون لتقليل انبعاثات

لقانونية لمخاطر اا خطر آخر مهم هوكما هنالك  الاستدامة، ممارسات جيع تدابير كفاءة استخدام المياه و، وتشالمتجددة الطاقة

ن المخاطر عالإفصاح  فشل في التخفيف من آثار تغير المناخ وعدم كفايةبسبب الالمناخ المرفوعة أمام المحاكم بقضايا المتعلقة 

 .يةالمناخ اتتغيرالتزايد قيمة الخسائر والأضرار الناجمة عن و الماديةالمالية 

لى نظام إ: يمكن أن يكون للابتكارات التكنولوجية التي تدعم الانتقال (Technology Risk)مخاطر التكنولوجيا .ب

ه لذي تحل فيلحد ااريات إلى اقتصادي منخفض الكربون وفعال للطاقة تأثير كبير على المنظمات كالطاقة المتجددة، وتخزين البطا

التدمير عملية "ا بق عليهض أجزاء النظام الاقتصادي الحالي والتي يمكن أن يطلالتكنولوجيا الجديدة محل الأنظمة القديمة وتعطل بع

 ة في تقييم مخاطر التكنولوجيا.والتي يكون توقيت اعتمادها هو أحد عوامل عدم اليقين الرئيسالإبداعي" 

إحدى  معقدة فإنسواق بتغير المناخ متنوعة وأن الطرق التي يمكن أن تتأثر بها الأ بما: (Market Risk)مخاطر السوق .ج

رص طر والفيتم أخذ المخا إذة تتمثل في التحولات في العرض والطلب على بعض السلع والمنتجات والخدمات الطرق الرئيس

 المتعلقة بالمناخ في الاعتبار بشكل متزايد.

تصورات  يرحتمل لمخاطر السمعة المرتبطة بتغتم تحديد تغير المناخ كمصدر م: (Reputation Risk)مخاطر السمعة .د

 منها. الانتقاصأو المجتمع لمساهمة المنظمة في الانتقال إلى اقتصاد منخفض الكربون أو  الزبائن

ر أحداث أو تحولات طويلة الأجل لها آثاة بمدفوع: يمكن أن تكون المخاطر المادية (Physical Risks) المخاطر المادية 2-2-3

 سلسلا علىشرة مباأو غير  ةكالتغيرات الشديدة في درجات الحرارة التي تؤثر على عمليات المنظملأصول اعلى مباشرة مالية 

 ، إذ يمكن تصنيفها إلى: النقل وسلامة الموظفينك التوريد

 لك زيادة شدةذالحادة إلى تلك التي تحركها الأحداث بما في : تشير المخاطر المادية (Acute Risk)المخاطر الحادة .أ

 الأعاصير والفيضانات.ك الظواهر الجوية المتطرفة

لحرارة درجات ا كارتفاع: تشير المخاطر المزمنة إلى التحولات طويلة المدى (Chronic Risk)المخاطر المزمنة .ب

 .التوريد أو تفضيلات الزبائنينعكس على جودة المواد الاولية أو سلاسل ي قد الذ المستمر

لا يتم تناولها بشكل كافٍ في القرارات والتي اتخاذ ذات أهمية في أنها بالمخاطر المتعلقة بالمناخ  أصحاب المصالححدد وقد     

والذي نص ( UNEP FIمبادرة تمويل البرنامج البيئي للأمم المتحدة )التي تصدرها الشركات، وهذا ما ورد في  التقارير السنوية

تزيد هذه الفجوة من المخاطر  ، إذأن المستثمرين قلقون من أن تنفيذ اتفاقية باريس لا يرقى إلى مستوى الهدف المتفق عليهعلى 

عدم اليقين الاقتصادي والسياسي وتعيق قدرة المستثمرين حالة تزيد من المناخ للأجيال الحالية والمقبلة كما المادية الناجمة عن تغير 

 Li et) منخفض الكربونإلى اقتصاد اللازمة بشكل صحيح لدعم عملية التحول  الاموالهم في الاستمرار في تخصيص ورغبت

al,2019.) و  ً الإفصاح  طلوب هومللحصول على التمويل المع النهج الذي يركز على التمويل الأخضر، فإن الأداة الأساسية  تماشيا

توافق بما يمها للمستثمرين يقدالتمويلية والفرص المتاحة والتي يمكن تلأنشطة امعلومات عالية الجودة حول الذي يتضمن  المعزز
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توجيه رأس المال الوسيط بما يتلاءم مع لأصحاب المصالح يجب أن تحفز الاختيارات المستنيرة  الاستثمارية، إذ مع تفضيلاتهم

 .(Troeger & Steuer,2021لانتقال إلى اقتصاد أكثر استدامة)ا وبالنتيجة" بشكل تدريجي إلى الأنشطة الاقتصادية "الخضراء

اسع الذي يوليه أن الاهتمام الو( إلى FSB,2021كما أن تقرير مجلس الاستقرار المالي قد أشار في تقريره الصادر سنة )   

لمالي ال للإفصاح لاغ شامقد ساهم في تبني العديد من المبادرات والتي يمكن أن تكون الاساس لإب البيئيةالمجتمع الدولي للتغيرات 

ات الرائدة في مجال عندما بادرت مجموعة من المنظم 2020المتعلق بالمناخ والتي كانت بوادرها في التحالف العالمي نهاية سنة 

، (CDSB(، ومجلس معايير الإفصاح عن المناخ )CDPكربون )إعداد تقارير الاستدامة والتي ضمت مشروع الكشف عن ال

، (IIRCقارير )، والمجلس الدولي المتكامل للت(SASB، ومجلس معايير محاسبة الاستدامة )(GRIومبادرة الإبلاغ العالمية )

( التي (TCFDصيات على توأعتماداً رؤية مشتركة تدمج كلاً من المحاسبة المالية والإفصاح عن الاستدامة ل بأعداد مسودة

 (. FSBأصدرها مجلس الاستقرار المالي )

ف لمالية تهدقارير اهو أن تكون المعلومات المتاحة في التأن الهدف الاساس من تبني معيار للأفصاحات المتعلقة بالمناخ      

 :(IFRS SX, 2021إلى)

في  صالحصحاب المأ، ومساعدة والتدفقات النقدية للشركةتحديد آثار المخاطر والفرص المتعلقة بالمناخ على المركز المالي . 1

ساعدة في لنتيجة الموبا الطويلوالمتوسط و وقيمتها وتوقيتها ويقينها على المدى القصير للشركةتقييمهم للتدفقات النقدية المستقبلية 

 معرفة قيمة الوحدة الاقتصادية. 

رة لإدا اجيتهبة استراتيدعم استجان مدخلات وأنشطة ومخرجات ونتائج تيقابلها موما المتاحة استخدام الإدارة للموارد  إليةفهم . 2

 . بيئةالمخاطر والفرص المتعلقة بال

 .البيئةبعلى تكييف تخطيطها ونموذج أعمالها وعملياتها استجابةً للمخاطر والفرص المتعلقة  الشركةتقييم قدرة . 3

يحتاج  إذ، رشيدة ةاستثماري تخاذ قراراتلايٌّعد هدفاً  الشركةعلى بالبيئة ص المتعلقة إن الكشف عن الآثار المالية للمخاطر والفر   

( 1-2) والشكل ناخ على المركز المالي المستقبليالمخاطر والفرص المتعلقة بالم معرفة مدى تأثير تلكإلى  أصحاب المصالح

 يوضح تلك التأثيرات وكالآتي: 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 الآثار المالية للمخاطر والفرص المتعلقة بالمناخ (1-2الشكل )

Source: TCFD, (2017), Recommendations of the Task Force on Climate related Financial 

Disclosures, Financial Stability Board, Switzerland, pp.1-74. 
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لمحتملة ايم الآثار لات وتقيقد لا تكون واضحة أو مباشرة، وقد يكون تحديد المشك الشركةعلى  البيئيةإن الآثار المالية للتغيرات    

ً أمراً  يلاء لأجل دون إر قصيرة اعلى المخاط رئيسوالتركيز بشكل  ،بالبيئةلإدارة بالقضايا المتعلقة لبسبب المعرفة المحدودة  صعبا

 الاهتمام الكافي للمخاطر على المدى الطويل. 

حجم  على سلاسل التوريد وانعكاسها على البيئية( يوضح أن على الادارة النظر في التأثير المحتمل للتغيرات 1-2ن الشكل )إ    

اق خطط الإنف ح لفهمكون محور اهتمام اصحاب المصاليوبما يحقق أهدافها، والذي س الإيرادات واستغلال الفرص المتاحة لتعزيزها

زم عند تمويل اللاتوفير الاستعداد أسواق المال للمواجهة تلك التغيرات وكذلك التأكد من الرأسمالي ومستوى الدين أو حقوق الملكية 

 الاجل، راتيجي على المدى القصير والمتوسط وطويلعن طريق أدارة مخاطر التخطيط الاست لأزمات مالية الشركاتتعرض 

ر على ج الذي يوثالانتا بصورة مباشرة علىفالعلاقة بين التدفقات النقدية سواء التشغيلية أو التمويلية أو الاستثمارية  ستنعكس 

قرارات تخاذ الأمام أصحاب المصالح وا للشركةالنفقات والايرادات سواء بالزيادة أو النقصان والذي يعزز المركز المالي 

مراريتها ثر على استن أن توموثوقية وشفافية تأخذ بنظر الاعتبار التغييرات التي يمكرشيدة بناءاً على معلومات أكثر الاستثمارية ال

 وتحقيق اهدافها المستقبلية. 

 كثر حده منأخاذ قرارات والتي يمكن أن تؤدي إلى أت يةالبيئمن أكثر المخاطر المتعلقة بالتغيرات تٌّعد المخاطر التكنولوجية    

 جات وخدماتلى منتعالإدارة فيما يتعلق باستبدال الاصول أو تغيير النشاط الانتاجي بما يتلاءم مع رغبة الزبائن في الحصول 

لأصول المبكر ل للاستبدافي ذلك ازيادة نفقات البحث والتطوير في مجال التقنيات الجديدة والبديلة بما صديقة للبيئة والتي تتطلب 

 (. TCFD, 2017لمواجهة انخفاض الطلب على المنتجات والخدمات الحالية)استثمارات رأسمالية الحالية وضخ 

ا عند جب اتخاذهين أدارة الفرص والمخاطر المتعلقة بالإفصاح الاخضر تتطلب من أدارة الوحدة الاقتصادية اجراءات كما أ   

 (  IFRS SX,2021لسنوية والتي يمكن أن تتضمن الآتي: )أعداد تقاريرها ا

دارتها يمها وإوتقي بالبيئةالإفصاح عن المعلومات التي تمكن أصحاب المصالح من فهم كيفية تحديد المخاطر المتعلقة  .1

 والتخفيف من حدتها. 

 يات المستقبلية. لمعلى العالمخاطر  تلكتحديد نوع واحتمالية تأثير  .2

 في عملية إدارة المخاطر الشاملة. بالبيئةمدى وكيف يتم تحديد وتقييم وإدارة المخاطر المتعلقة  .3

ن مستنتقل ات لانبعاثلالمنتجة والتي تجادل بأن الصناعات  "ملاذ التلوث"ة هي موضع الاهتمام نتيجة فرضية يإن الاثار البيئ    

ث على أساس ضايا التلوقن تقييم لا يمكإذ لبلدان النامية ذات اللوائح البيئية المتساهلة، المتشددة تجاه البيئة إلى االبلدان المتقدمة 

على  اً  مهماً يررس تأثد تم الاعتراف بأنها تمافي المفاوضات العالمية وق  رئيساً اً لمؤسسات السياسية تلعب دورعالمي بسبب أن ا

، والتي والتنمية ةقتصاديالاومن الاهتمام للعلاقة بين التعددية السياسية النمو الاقتصادي العالمي. وقد جذب هذا الاعتراف مزيداً 

 Bu et al ,2016). )ربما أدت إلى زيادة مستويات التلوث في الاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالية

 

 

 المبحث الثالث 

  الجانب التطبيقي-4

 عينة البحث مجتمع و 1-4

 العراقية تقع ضمن فئة الاقتصاديات الناشئة والتي يمكن أن تتأثر بصورة مباشرة بالاضطرابات العالمية الاقتصاديةإن البيئة      

إذ صدرت ، (2015وتغيير المناخ، ويٌّعد العراق من ضمن الدول الموقعة على اتفاقية باريس للمناخ )المتعلقة بالأزمات البيئية 

 . 1المخاطر التي يمكن أن تتعرض لهاتعليمات تتعلق بضرورة إفصاح الشركات عن 

ح الاخضر بات الافصاوراق المالية بمتطللذلك فأن البحث يتناول مدى التزام الشركات العراقية المدرجة في سوق العراق للأ    

وراق هيئة الا ( وبحسب تقرير2021والذي يمكن أن يساهم في تحسين أتخاذ القرارات الاستثمارية الرشيدة والتي بلغت سنة )

 الرئيسفأن مجتمع البحث  وبناءاً عليهلغير العراقيين. مليون دينار  (49,244( مليون دينار منها )812,698بقيمة أجمالية )المالية 

رة بالتداول شركة مستم (84كان ) 31/12/2021يمثل مجموع الشركات المدرجة أسمهما للتداول لغاية  ( شركة 105يتكون من )

طاع التأمين و ( شركات لق4و)تم تداول أسهمها ( شركة 29( فئات قطاعية رئيسة يحتل القطاع المصرفي الاولية بعدد )8ضمن )

عينة البحث أن و، اتشرك( 8)إلى قطاع السياحة والفندقة  ( شركات بالإضافة7بينما تمثل قطاع الخدمات )( في قطاع الاستثمار 4)

الاوراق  ةبل هيئقبالقيمة السوقية والتي ألتزمت بالإفصاح عن تقاريرها السنوية ضمن المدد المحددة من شركات الأعلى ال هي

أعتماداً على التقرير  (1-3والتي يوضحها الجدول )شركات ( 5ضمن القطاعات المختارة وبعدد ) (2021لية العراقية لسنة )الما

في المعيار الدولي  قياس مدى تطابقها مع متطلبات الافصاح الاخضرتم والتي ( 2021السنوي لسوق العراق للأوراق المالية سنة )

 لمعرفة أراء( 1الملحق )، كما تم تصميم استمارة استبيان ا السنويةعن طريق تحليل تقاريره (2-3والذي يوضحها الجدول )

 تي: وكالآ على القيمة السوقية القرارات الاستثمارية وانعكاسه مصالح بمدى تأثُير الافصاح الاخضر فيحاب الصأً 

                                                           
 . ( الصادرة عن سوق العراق للأوراق المالية2021)( البند سابعاً المحدثة لسنة  8تعليمات إفصاح الشركات المدرجة رقم )  1
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عاد عدد من تم استبأن  بعد  2021ر الختامي لسوق العراق للأوراق المالية لسنة أعتماداً على التقري( تم أعداده 1-3أن الجدول )

 .2021عن أنشطتها لسنة الشركات والتي لم تلتزم بالإبلاغ المالي 
 

 رفي والخدمي والفندقيمدى توافق التقارير المالية مع متطلبات الافصاح الاخضر في القطاع المص (2-3الجدول )

 

 BCIH NAME VAMF SMOF HBAY بنود الافصاح ت

      الأصول المستثمرة حسب نوعها وفئتها  1

      أدارة عمليات واستراتيجيات الاستثمارات 2

      سياسات وإجراءات العلاقة مع أصحاب المصالح 3

      قيمة ونوع الائتمان التجاري والصناعي 4

      سياسات وإجراءات تحليل الائتمان 5

      نوع وقيمة الاستثمار حسب القطاع 6

      سياسات وإجراءات إدارة الاستثمار 7

      المتجددة والتكنولوجيا منخفضة الكربونالطاقة  8

      إجراءات مكافحة التلوث والتغيير المناخي 9

      الالتزامات المحتملة المتعلقة بالبيئة 10

      إجراءات وسياسات التأمين  11

      سياسات وإجراءات مواجهة المخاطر البيئية 12

      من غير النشاط الجاريالإيرادات  13

      القيمة الإجمالية للصفقات الاستثمارية والقروض 14

      سياسات وإجراءات الأنشطة المصرفية الاستثمارية  15

      قيمة وسياسات وإجراءات الاستثمار العقاري 16

      الخسارة المتوقعة نتيجة العوامل البيئية 17

      الطاقة الكهربائية المستهلكة 18

      المياه المستهلكة 19

      تدني قيمة الاصول الناتجة عن العوامل البيئية 20

 %60 %70 %65 %70 %85 نسبة التوافق 

Source: IFRS SX, (2021), Climate-related Disclosures, IFRS Foundation, UK, pp.1-39.       
                                                                                                              بتصرف الباحث                 

  

رير الشركات العراقية المدرجة في سوق العراق الافصاح الاخضر ومدى توافقها مع تقا متطلباتيوضح ( 2-3إن الجدول )  

ً مع  الأكثرو (، إذ يتبين أن القطاع المصرفي ه2021للأوراق المالية والمصادق عليها من ديوان الرقابة المالية لسنة ) توافقا

ات فصاح كلي للفقرإئة العراقية مع الاشارة إلى وجود عدم والتي يمكن تطبيقها في البي%( 85بنسبة )متطلبات الافصاح الاخضر 

ب متقدمة ضمن بيئة %( وهي نس70 -%60بين ) والفندقة ، بينما تراوحت نسب قطاع التأمين والاستثمار والخدمات(10،9،8)

خاذ علومات واتفية المشفا المخاطر البيئية المصاحبة لبيئة العمل ضروري لتحقيقعن  بالإفصاح. إن قيام الادارات العمل العراقية

ه في ظل توج لمستقبليةاواحتمالية الالتزامات البيئية للشركات المالي  المستقبللجذب رؤوس الاموال بناءاً على قراءة  القرارات

حة ا جائومنه الاقتصاد بضلالها علىالتي ألقت عالمية الحداث والطاقات المتجددة نتيجة الأعالمي نحو الاهتمام بالقضايا البيئية 

(COVID-19 ).لاولى والتي تنص علىاحث ببالنتيجة تحقق فرضية ال والتي انعكست على سلاسل التوريد بصورة مباشرة " 
  . "راقية أمكانية توافق متطلبات الافصاح الاخضر وفق المعايير الدولية مع تقارير الشركات العاملة في البيئة الع
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م تصميم راقية تعلى القيمة السوقية للشركات الع ي القرارات الاستثمارية وانعكاسهولمعرفة مدى تأثير الإفصاح الاخضر ف 

فية حقيق الشفاخضر لتاستمارة استبيان لمعرفة أراء المستفيدين من التقارير التي تصدرها الشركات وتضمين متطلبات الافصاح الا

ر طبيعية عية وغيالشركة في المستقبل نتيجة أحداث أو كوارث طبي الإبلاغ عن المخاطر التي يمكن أن تتعرض لهاوالتكامل في 

تضيه دلالة ولاختبار صحة فرضيات البحث على وفق ما تق( 1ا الملحق )ناتجة عن التغير المناخي أو البيئي والتي يوضحه

عبر عن يالذي  نّ المتغيروبما أالاختبار لإثبات صحة فرضيات البحث والمتمثلة بـ )الوسط الحسابي، الانحراف المعياري(، 

، غير موافق 2، غير موافق=3، محايد=4، موافق= 5=وهي )موافق بشدة الاجابات، مقياس ترتيبي والأرقام تعبر عن الأوزان

( عدد 4، إذ تعكس )(4/5( حاصل قسمة )0.8سيكون )(، بالنتيجة فإنّ حساب الوسط الحسابي )المتوسط المرجح( 1بشدة=

( هي 5افة رابعة( و )مس 5إلى  4مسافة ثالثة، ومن  4إلى  3مسافة ثانية، ومن  3إلى  2مسافة أولى، ومن  2إلى  1المسافات )من 

 عدد الاختيارات ويصبح التوزيع كالآتي: 
 المتوسط المرجح واتجاه الاجابة(  3-3الجدول  ) 

 مستوى الاجابة مقياس الاجابة المتوسط المرجح

 ضعيف جداً  غير موافق بشدة 1.80الى  1من 

 ضعيف غير موافق 2.60الى  1.81من 

 متوسط محايد 3.40الى  2.61من 

 جيد موافق 4.20الى  3.41من 

 جيد جداً  موافق بشدة 5الى  4.21من 

 المصدر : أعداد الباحث

مل مقياس هو معاو(، Cronbach's Alphaولغرض قياس ثبات الاتساق الداخلي بين فقرات المحور، تم استعمال مؤشر ثبات )

 شيوعاً وملائمة للمقاييس ذات الاوزان المتدرجة وكما يأتي: وأكثرهالثبات الاختبار 

 

 

من  تجاوزتالتي كلما و( يوضح درجة الاتساق الداخلي لفقرات المحاور على مستوى الأبعاد جميعها، 8-4أن الجدول )        

 الآتي: كانت كف تائج المحاورأما تحليل ن المحور.( تأكدت قوة الثبات والصدق بين فقرات 0.60)

 



 Scientific Journal Warith 

65    ISSN: 2618-0278   Vol. 4No. 11 September 2022 

 

ن مين صحاب المصالح المستفيدألإجابات عينة البحث الميداني والتي شملت ( يوضح نتائج التحليل الاحصائي 5-3إن الجدول ) 

رها لاخضر و دوافصاح الا التي تصدرها الشركات العراقية المدرجة في سوق الاوراق المالية بناءاً على معلوماتالتقارير المالية 

ر( كمتغير فصاح الأخضد )الالدراسة الفرضي تم اعتماد بٌّعوفقاً لنموذج االتنبؤ بالمخاطر المستقبلية وفي تعزيز شفافية المعلومات و

ن . إ7ة )فقركانت لل محور الاولقيمة ضمن ال اعلىإذ تبين النتائج أن  يؤثر على القرارات الاستثمارية والقيمة السوقية، مستقل

يمة ضمن المحور أما اعلى ق، (4.26بوسط حسابي ) الافصاح الاخضر يعزز موثوقية متخذي القرار بالتقارير السنوية للشركات( 

لاخضر يعزز الاستثمار في . أن الافصاح ا3)القرارات الاستثمارية( والذي تم اعتماده كمتغير تابع أول كانت للفقرة )بٌّعد الثاني 

اعلى قيمة ضمن المحور  و(، 3.94الطاقة المتجددة نتيجة شفافية المعلومات الواردة في التقارير المالية(  بوسط حسابي )تكنولوجيا 

لناتجة عن العوامل البيئية تؤثر ا. تدني قيمة الاصول 5)القيمة السوقية( والذي تم اعتماده كمتغير تابع ثاني كانت للفقرة )بٌّعد الثالث 

عينة البحث ودرجة التقارب بينها  إجاباتوضح توزيع ي( 1-3والشكل )، (3.80(  بوسط حسابي )ة للشركة.في القيمة السوقي

 وكالآتي: 

 

 
أن الافصاح الاخضر يساهم في تعزيز  الفرضية الثانية والتي نصت على "ؤكد صحة ت( 5-3إن النتائج التي يعرضها الجدول )  

 ة القراراتر في كفاءإن الافصاح الاخضر يؤث "، وكذلك صحة الفرضية الثالثة " المستقبليةشفافية المعلومات والتنبؤ بالمخاطر 

 . " الاستثمارية التي يتخذها أصحاب المصالح

 الآتي: ( وك6-3في الجدول )معرفة علاقات الارتباط والتأثير بين متغيرات البحث تم تحليل نتائجها ول 

 

تابع الاول ين متغيرات البحث والتي عكست قوة العلاقة بين المتغير المستقل والمتغير الب ( يوضح قوة الارتباط6-3إن الجدول ) 

نت ني )القيمة السوقية( كا.(، أما الارتباط مع المتغير التابع الثا000) احتمالية( وقيمة **665.)القرارات الاستثمارية( وبدرجة )

ً أن هنالك علاقة ( وهي أقل من المت001.) احتمالية( بقيمة 550.درجته ) قوي بين  باطارتغير التابع الاول، ويوضح أيضا

ُ ( وهي علا000.) احتمالية( وبقيمة **572.لقيمة السوقية( وبدرجة )ا -المتغيرين التابعين )القرارات الاستثمارية ير ثقة قوية ذات تأ

 ( وكالآتي: 7-3( الجدولية والتي يوضحها الجدول )F)( المحسوبة ومقارنتها مع قيمة Fا عن طريق أيجاد قيمة )يمكن توضيحه
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ي أعلى من ( وه3.44)( الجدولية والتي كانت Fمدى قوة العلاقة بين المتغيرات مقارنة مع قيمة ) (ANOVAاختبار )يوضح 

(F المحسوبة وبالنتيجة تأكيد قوة علاقة )أثرتتوقية( القيمة الس  -وأن المتغيرات )القرارات الاستثمارية الارتباط  ً جودة بطرديا

 الافصاح الاخضر. 

الإفصاح الاخضر يساهم في تعزيز أن  " :والتي نصت على الفرضية الرابعةؤكد صحة ت( 7-3النتائج التي يعرضها الجدول )أن    

 ."القيمة السوقية للشركاتو القرارات الاستثمارية

أثير أنها ذات ت عدد من المتغيرات التي يرى البحثولغرض قياس جودة الافصاح الاخضر في تقارير عينة البحث تم اعتماد     

ة والمسؤولي لمتكاملالتحقيق الإفصاح يتناسب مع جودة المعلومات الواردة في التقارير السنوية التي تصدرها الشركات العراقية 

 والتي نصت على الآتي:  (Khan et al,2021معادلة )تماداً على الاجتماعية ومتطلبات الحوكمة أع

𝑮𝑩𝑫𝑰 =  𝜷𝟏 𝑮𝑹𝑬𝑬𝑵 𝑳𝑨𝑾 +  𝜷𝟐𝑩𝑹𝑫𝑺𝑰𝒁𝑬 +  𝜷𝟑𝑩𝑹𝑫𝑰𝑵𝑫 +  𝜷𝟒𝑰𝑵𝑺𝑻𝑶𝑾𝑵 
+  𝜷𝟓𝑭𝑺𝑰𝒁𝑬 +  𝜷𝟔𝑮𝑶𝑷 +  𝜷𝟕𝑭𝑨𝑮𝑬 +  𝜷𝟖𝑳𝑬𝑽 +  𝜷𝟗𝑹𝑶𝑨 
+  𝜷𝟏𝟎𝑭𝑶𝑹𝑬𝑰𝑮𝑵 +  𝜷𝟏𝟏 𝑪𝑬𝑶𝑷𝑨𝒀 +  𝜷𝟏𝟐𝑭𝑬𝑴𝑫𝑰𝑹 +  𝜷𝟏𝟑𝑮𝑶𝑽𝑶𝑾𝑵   

Source: Khan, H. Z., Bose, S., Sheehy, B., & Quazi, A. (2021). Green banking disclosure, 

firm value and the moderating role of a contextual factor: Evidence from a distinctive 

regulatory setting. Business Strategy and the Environment, 30(8), 3651-3670.                                                                                                                        

 بتصرف الباحث.

 

 : الآتيوتعني 

 البيان الرمز

𝑮𝑩𝑫𝑰  الأنشطة الخضراء معبرًا عنه بالنسبة المئوية.درجة أو مؤشر الإفصاح عن 

𝜷𝟏 𝑮𝑹𝑬𝑬𝑵 𝑳𝑨𝑾 ( 0( أو )1توفر المتطلبات القانونية للإفصاح الاخضر معبراً عنها بقيمة.) 

𝜷𝟐𝑩𝑹𝑫𝑺𝑰𝒁𝑬 .عدد أعضاء مجلس الإدارة 

𝜷𝟑𝑩𝑹𝑫𝑰𝑵𝑫   الادارة.نسبة الأعضاء المستقلين من غير حملة الاسهم في مجلس 

𝜷𝟒𝑰𝑵𝑺𝑻𝑶𝑾𝑵  الملكية حقالمؤسسين في نسبة. 

𝜷𝟓𝑭𝑺𝑰𝒁𝑬 .إجمالي أصول الشركة 

𝜷𝟔𝑮𝑶𝑷  / إجمالي الأصول.الفرق بين القيمة الدفترية والسوقية 

𝜷𝟕𝑭𝑨𝑮𝑬 الشركة. عمر 

𝜷𝟖𝑳𝑬𝑽  (إجمالي الأصول /إجمالي الدين  )الرافعة المالية. 

𝜷𝟗𝑹𝑶𝑨 .العائد على حق الملكية 

𝜷𝟏𝟎𝑭𝑶𝑹𝑬𝑰𝑮𝑵 .نسبة امتلاك الأجانب 

𝜷𝟏𝟏 𝑪𝑬𝑶𝑷𝑨𝒀 .رواتب ومكافأة رئيس مجلس الادارة 

𝜷𝟏𝟐𝑭𝑬𝑴𝑫𝑰𝑹 .عدد أعضاء مجلس الادارة الاناث 

𝜷𝟏𝟑𝑮𝑶𝑽𝑶𝑾𝑵 .نسبة ملكية القطاع العام 

ي يمكن بيئية والتاطر الإن المعادلة أعلاه تجمع بين عناصر التقارير المالية والحوكمة لتحقيق ميزة الافصاح الاخضر عن المخ    

 لافصاحاأن تتعرض لها الشركة نتيجة عوامل تفرضها بيئة النشاط الاقتصادي الذي تمارسه الشركة. ولغرض قياس جودة 

خراج البيانات من واقع لعدم الالتزام بعد تم است (0)للالتزام بمتطلبات الافصاح الاخضر و (1)بـ  سيتم تعويض المتغيراتالاخضر 

 كالآتي: للشركات عينة البحث و السنويةالتقارير 
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دق ( والتي تبين أن فن2021جودة الافصاح الاخضر في تقارير الشركات عينة البحث لسنة ) ( يبين درجة8-3ن الجدول )إ     

 . %(77( وبنسبة )13( بنود من أصل )10وإفصاح عن )( 24.3بلغت ) إفصاحدرجة  اعلىد حقق ( قHBAYبابل)

سابقاً، ( 1-3دول )عرضها الجوالتي  فصاح الاخضر في القيمة السوقية للشركات عينة البحث والاولغرض معرفة تأثُير جودة      

 إذ كانت نتائج التحليل الاحصائي كالآتي: 

     

 أثيروالتير جودة الافصاح الاخضر في القيمة السوقية للشركات عينة البحث وعلاقة الارتباط ( درجة تأث10-3يبين الجدول ) 

ة ؤثر بالقيمة السوقي، والتي تبين أن كلما زادت جودة الابلاغ الأخضر فأنها ست.(002وبقيمة احتمالية ).( 672بينهما وبدرجة )

صحاب ي يتخذها أية التمعلومات والتنبؤ بالمخاطر المستقبلية والذي سنعكس على القرارات الاستثمارللشركة نتيجة تحسن شفافية ال

ية ة السوقصحة الفرضية الخامسة والتي تنص على: " أن جودة الإفصاح الاخضر تؤثر في القيمالمصالح وعليه يتم أثبات 

 .  للشركة "

 المبحث الرابع

 الاستنتاجات والتوصيات -5

 ستنتاجاتالا 1-5

مم المتحدة من تقرير الاضوالذي أدرج  بالتغيرات البيئة والمناخيةالعراق من الدول ذات التأثر الكبير نتيجة لما سبق ولكون       

ن أبيقي يمكن جانب التطوبعد استعراض المراجع الأدبية والعلمية التي تناولت الافصاح الاخضر وما اثبتته بيانات ال( 2020)لسنة 

  نستنتج الآتي: 

ي سوق درجة فأن الإفصاح الاخضر يعزز شفافية المعلومات الواردة في التقارير التي تصدرها الشركات العراقية الم .1

 العراق للأوراق المالية. 

كوارث يجة اليساهم الافصاح الاخضر بزيادة فرص التنبؤ بالمخاطر المستقبلية والتي يمكن أن تتعرض لها الشركة نت .2

 والاحداث الطبيعية وغير الطبيعية في بيئة العمل. 

 .والعلاقة مع أصحاب المصالحالمسؤولية الاجتماعية للشركات الافصاح الاخضر  يعزز .3

  زز كفاءة وفاعلية القرارات الاستثمارية التي يتخذها أصحاب المصالح.أن معلومات الافصاح الاخضر تع .4

يل المالي التمو تٌّعد جودة الافصاح الاخضر أحد العناصر المؤثرة في القيمة السوقية والتي تساعد الشركات في توفير .5

 لاستمرارية الشركة المستقبلية. 

اق جديدة تح أسوأن الافصاح الاخضر يعزز الفرص الاستثمارية في مجال تكنولوجيا الطاقات المتجددة والتي تساهم في ف .6

 . للزبائنأمام الشركات والعمل على تطوير الخطط المستقبلية بناءاً على الحاجات المستقبلية 
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 التوصيات 2-5

 وعليه فأن البحث يوصي بالآتي: 

 ملزمزء ج كونهازمة للشركات بضرورة الاهتمام بمتطلبات الافصاح الاخضر شريعات وقوانين ملإصدار تالتوجه نحو  .1

 ضمن تقاريرها السنوية. 

ل تقليل متاحةالارد الاهتمام بمشاريع الطاقة النظيفة والمتجددة وتشجيع الشركات على استغلال الطبيعة الجغرافية والمو .2

  وتأثُيراتها على البيئة. انبعاثات الغازات المضرة 

لجهات ذات اأشراك ة وإجراءات مكافحة التغير المناخي ويفرض رقابة صارمة على المشاريع التي لا تلزم بالمعايير البيئ .3

 . لتعزيز المسؤولية الاجتماعية للشركاتالعلاقة 

م و التي تقداجها أات البديلة في إنتدعم وتوفير التمويل اللازم من المصارف العراقية للمشاريع التي تعتمد على الطاق .4

 خدمات خضراء للمستهلكين. 

 لعراقيةاصادية توظيف الدراسات والابحاث العلمية في دراسة متطلبات الافصاح الاخضر ومدى توافقها مع البيئة الاقت .5

 .تشجيع الثقافة الخضراء بين طبقات المجتمع على والعمل

 
Reference:  

1. Bhasin, N., Kar, R. N., & Arora, N. (2015). Green disclosure practices in India: A study of select 

companies, Joint Journal of Novel Carbon Resource Sciences & Green Asia Strategy, Vol. 02, Issue 02, pp. 

5-13. 

2. FSB, Board F. S. (2021). Task Force on Climate-Related Financial Disclosures: status report, Switzerland, 

pp.1-117. 

3. Bose, S., Khan, H. Z., Rashid, A., & Islam, S. (2018). What drives green banking disclosure? An 

institutional and corporate governance perspective. Asia Pacific Journal of Management, 35(2), 501-527. 

4. Bu, M., Lin, C. T., & Zhang, B. (2016). Globalization and climate change: new empirical panel data 

evidence. Journal of Economic Surveys, 30(3), 577-595. 

5. Dewi, I. G. A. A. O., & Dewi, I. G. A. A. P. (2017). Corporate social responsibility, green banking, and 

going concern on banking company in Indonesia stock exchange. International Journal of Social Sciences 

and Humanities (IJSSH), 1(3), 118-134. 

6. Elderson, F. & Breeden, S., (2021), Climate Scenarios for central banks and supervisors, Network for 

Greening the Financial System, France,pp.1-51. 

7. Ghofar, A., & Saraswati, E. (2009). Financial Reporting Problems: The Analysis of Quality of Disclosure 

and the Measurement System of the Traditional Accounting. In International Symposium on Finance and 

Accounting, July (pp. 6-8). 

8. IFRS SX, (2021), Climate-related Disclosures, IFRS Foundation, UK, pp.1-39. 

9. IFRS, (2017), Disclosure Initiative—Principles of Disclosure, UK. pp.1-110. 

10. Khan, H. Z., Bose, S., Sheehy, B., & Quazi, A. (2021). Green banking disclosure, firm value and the 

moderating role of a contextual factor: Evidence from a distinctive regulatory setting. Business Strategy 

and the Environment, 30(8), 3651-3670. 

11. Li, A., Michaelides, M., Rose, M., & Garg, M. (2019). Climate‐related Risk and Financial Statements: 

Implications for Regulators, Preparers, Auditors and Users. Australian Accounting Review, 29(3), 599-

605. 

12. Maama, H., & Appiah, K. O. (2019). Green accounting practices: lesson from an emerging economy. 

Qualitative Research in Financial Markets, 11(4), 456-478. 

13. Mohammadi, S., & Nezhad, B. M. (2015). The role of disclosure and transparency in financial reporting. 

International Journal of Accounting and Economics Studies, 3(1), 60-62. 

14. TCFD, (2017), Recommendations of the Task Force on Climate related Financial Disclosures, Financial 

Stability Board, Switzerland, pp.1-74. 

15. Troeger, T. H., & Steuer, S. (2021). The Role of Disclosure in Green Finance. European Corporate 

Governance Institute-Law Working Paper, (604). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 Scientific Journal Warith 

69    ISSN: 2618-0278   Vol. 4No. 11 September 2022 

 

 

 (1الملحق )

 استمارة استبيان

 بلية.المستق الافصاح الاخضر أن الافصاح الاخضر يساهم في تعزيز شفافية المعلومات والتنبؤ بالمخاطرالبعد الاول : 

 الاسئلة ت
موافق 
 بشدة

 محايد موافق
غير 
 موافق

أرفض 
 بشدة

1 
ت عمليا شفافية المعلومات لإدارةإن الافصاح الاخضر يعزز 

 واستراتيجيات الاستثمار المستقبلية.
     

2 
ة مع العلاقشفافية إن سياسات وإجراءات الافصاح الأخضر تعزز 

 .أصحاب المصالح
     

      . اليةإن الإفصاح الاخضر يعزز شفافية إجراءات الاستدامة الم 3

4 
إجراءات وسياسات التأمين ضد المخاطر تزيد فرص الحصول 

 على التمويل لنشاطات الشركة.  
     

5 
 اراتلى قرالبيئة يؤدي إالمحتملة المتعلقة بالتنبؤ بالالتزامات 

 رشيدة.
     

       .راتسلوك متخذي القرا إن التنبؤ بالمخاطر البيئية يؤثر في 6

7 
ير إن الافصاح الاخضر يعزز موثوقية متخذي القرار بالتقار

 السنوية للشركات. 
     

 لح.صحاب المصاتخذها أييؤثر في كفاءة القرارات الاستثمارية التي البعد الثاني : القرارات الاستثمارية: إن الافصاح الاخضر 

1 
يفضل المستثمرين الشركات التي لديها إفصاح أخضر في 

 تقاريرها. 
     

2 
اهم ي يسإن الافصاح عن إجراءات مكافحة التلوث والتغيير المناخ

 في قراءة المستقبل المالي للشركة.
     

3 
ة الاستثمار في تكنولوجيا الطاقأن الافصاح الاخضر يعزز 

 .اليةالم المتجددة نتيجة شفافية المعلومات الواردة في التقارير
     

4 
قة لمتعلاستراتيجي الابٌّعد التتأثُر القرارات الاستثمارية ذات 

 .بالطاقات المتجددة بإجراءات ومعلومات الافصاح الاخضر
     

5 
أس فة رإن الافصاح الاخضر يساهم بتقليل مخاطر الاستثمار وتكل

 المال. 
     

6 
ة قبلياعتماد سياسات وإجراءات مواجهة المخاطر البيئية المست

 تؤدي إلى قرارات استثمارية واعدة.
     

7 
ار ستثمإن عدم كشف المخاطر البيئية يؤدي إلى زيادة مخاطر الا

 بما ينعكس على قيمة الشركة. 
     

 قية للشركات.لقيمة السور في االبعد الثالث: القيمة السوقية: أن المعلومات الواردة في التقارير المالية نتيجة الافصاح الاخضر تؤث

1 
ة لسوقياأيجاباً على القيمة إن معلومات الافصاح الاخضر تنعكس 

 للشركة.
     

2 
يمة الق تعزز سياسات وإجراءات إدارة الاستثمار الاخضر من قيمة

 السوقية للشركة.
     

3 
 وقيةالس جودة المعلومات عن التغيرات البيئية تنعكس على القيمة

 للشركة. 
     

4 
ية لسوقالخسائر الناتجة عن العوامل البيئية تؤثر في القيمة ا

 للشركة. 
     

5 
يمة الق تدني قيمة الاصول الناتجة عن العوامل البيئية تؤثر في

 السوقية للشركة.
     

6 
ة سوقيأن تعزيز المسؤولية الاجتماعية للشركة يعزز القيمة ال

 للشركة. 
     

7 
 خاطرتتأثر القيمة السوقية باتجاهات المستثمرين لمعرفة الم

 البيئية المستقبلية. 
     

 تم تصميم الاستبانة بتصرف الباحث أعتماداً على : 
Source: IFRS SX, (2021), Climate-related Disclosures, IFRS Foundation, UK, pp.1-39.             

 

 


