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 العلاقة السببية بين التنويع المصرفي وكفاية رأس المال

ق لاورالدراسة تحليلية لعينة من المصارف التجارية العراقية الخاصة المدرجة في سوق العراق 

 2019-2005المالية للمدة 

The Causal Relationship between Banking Diversification and Capital 

Adequacy 

Analytical  study in a sample of banks Listed in Iraq Stock Exchange 

For the period (2005-2019) 

  

 

 
 

 

 

 

 

 
يناة عوتم إختياار  .  III إلى إختبار العلاقة السببية بين التنويع المصرفي ومؤشرات كفاية رأس المال وفق معايير بازلالدراسة تهدف المستخلص:

م الإعتماااع ع ااى الترااارير وال اااوفات الماليااة ( وقااد تاا2019 -2005التجاريااة العراقيااة ال الااة ول مااد   ف ماان المصااارف ار( مصاا10مؤلفااة ماان  

  .المناور  في سوق العراق للاوراق المالية

  Granger) بياااق عااوع العلاقااة بالإفاااع  ماان أساا و وبااين التنويااع المصاارفي وكفايااة رأس السااببية الدراسااة فااي بياااق العلاقااة  ااا  ةوتجساادت م

causality )وتأثير المتغيرات المستر ة وذلك وفراً لإختبارات إحصائية تام إسات دامها لهااا الغارا وبااعتمااع ع اى البرعاامئ ااحصاائي (SPSS 

V.23) . 

ارف في ل مصاتول ت الدراسة إلى مجموعة من النتائئ أهمها   ا توجد علاقة سببية باين التنوياع المصارفي ومؤشارات كفاياة راس الماال المصار

لتولا  اائئ التاي تام عينة الدراسة وضمن الفتر  الزمنية الم تار (.وقد إختتمت الدراسة بعدع من التوليات ومن أهمها  ضرور  ااساتفاع  مان النتا

لموازعاة م ياة افتظا  ع اليها في هاه الدراسة اعها توضح ل مهتمين بالاأق المصارفي والبااحنين باأق هااه المتغيارات مهماا كاعات علاقاتهاا وتأثيراتهاا

حرياق قاعر  ع ى ت وايجاع توليفة مناسبة لالحة لجميع المصارف يعُد موضع قائم ل جدل والنراش، ويعتمد بااساس ع ى وجوع إعار  مصرفية كفوء 

 أهدافها في ظ  بيئة مناسبة ت ضع في تنفيا تاريعات البنك المركزي العراقي(.

 . ، كفاية رأس المال IIIلالتنويع المصرفي ، بازالكلمات المفتاحية: 

 

Abstract: The study aims to test the causal relationship between banking diversification and capital adequacy 

indicators according to Basel III standards. A sample of (10) banks was selected from the Iraqi private 

commercial banks for the period (2005-2019). The financial reports and statements published in the Iraqi Stock 

Exchange were relied on, and in order to measure the study variables, the researcher relied on the appropriate 

financial indicators and statistical equations. The problem of the study was embodied in the statement of the 

dialectical relationship between banking diversification and capital adequacy through a set of questions, in the 

light of which the basic hypotheses were formulated to achieve the goal of the study. This prompted the 

researcher to study it and find relationships between the study variables and come up with a result that 

contributes to clarifying the type of relationship by benefiting from the (Granger causality) method and the 

impact of independent variables, according to statistical tests that were used for this purpose and based on the 

statistical program (SPSS V.23). The study reached a set of results, the most important of which (there is no 

causal relationship between banking diversification and banking capital adequacy indicators for the sample 

banks and within the chosen time period). It clarifies to those interested in banking affairs and researchers that 
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these variables, regardless of their relationships and effects, remain the budget process and finding an 

appropriate combination that is valid for all banks is a subject of controversy and discussion, and depends mainly 

on the existence of an efficient banking administration capable of achieving its goals in light of an appropriate 

environment subject to the implementation of the legislation of the Central Bank of Iraq.  
 

Keywords: banking diversification, Basel III, capital adequacy. 

 المقدمة -1

تي تروم بنر  ااموال من يعد قطاع المصارف شرياق الحيا  ااقتصاعية الأهم حيث تعُد المصارف التجارية من أهم المؤسسات المالية ال

الموععين  ألحا  الفائض المالي( إلى المرترضين ألحا  العجز المالي. و عظراً ل دور ال بير الاي ت عبه ت ك المصارف في إعار  

 عورالأموال وما تتط به من خبر  وكفاء  في ااستنمار ي جأ لها اافراع والمؤسسات كجهة مت صصة لإستنمار اموالهم. وهنا يبرز 

 & Laevenالتنويع المصرفي إستناعاً إلى   التنويع المصرفي كأحد الموضوعات الهامة في الأعبيات المالية. وقد تم إعتماع مؤشر

Levine,2007: 13 وتعد هاه الستراتيجية مهمة بالنسبة ل مصارف كمؤسسة مالية. إذ يم ن ل مصارف تنويع ااستنمارات ال الة .)

ر ي  الم اطر وهو يزيد من مروعة المصرف لمواجهة الصدمات المالية. وقد يؤثر التنويع ع ى س وكه ال اص في بها لزياع  الأعاء وت

التعرا لأعاطة جديد   م اطر الم اطر  والمجازفة مع المصارف المتنافسة وغير المتنوعة. وقد تراب  فوائد التنويع ت اليف زياع 

قد ينظر إلى التنويع ع ى أعه استراتيجية تجارية شائعة ل مؤسسات المصرفية ول نه يزيد من متر بة في بيئة ااعمال . وفي عفس الوقت 

أكبر ل م اطر الناجمة  با   تعراالالتداخ  بين المصارف في الأعاطة التجارية ذات الص ة بسبب المحافظ المماث ة، مما يؤعي إلى 

بالإضافة إلى إم اعية تعرا المصارف ل فا  في وقت واحد بسبب  ،عن الم اطر النظامية والتي تنطوي ع يها ت اليف إضافية

 .ااستنمار في عفس االول. ولالك، يبدو أق مستوى التنويع له آثار متناقضة ويسبب م اطر مصرفية

-Gao, 2013: 70 ) ; Al( إستناعاً إلى III     CAR ،LCR ،NSFRوقد تم إعتماع مؤشرات كفاية رأس المال وفق معايير بازل 

Ansary& Hafez, 2015: 1166  وكفاية رأس المال أحد المؤشرات البارز  لصحة المصارف وعلي  إزعهارها المالي. وهي مفيد )

ل غاية في المحافظة ع ى حروق المساهمين من خلال حماية وزياع  ثرة المساهمين والحفاظ ع ى استررار النظام المصرفي للاقتصاع. 

لإستيعا  أي لدمات غير متوقعة قد  ع ى تحم  ال سائر غير المتوقعة الناشئة في المسترب  و وهو مؤشر يع س قدر  المصرف

لتعزيز الرطاع المصرفي.   BCBS1  تمن  الدفعة النالنة في الإطار التنظيمي الاي لممه III يواجهها المصرف مستربلاً. كاعت بازل

وبالتالي ، تهدف التدابير التنظيمية   .II و I الرطاع المالي من إطار بازلوتم تطوير الجهوع المستمر  ل حد من الم اطر المرتبطة ب

 .إلى تحسين الردر  ع ى امتصاص الصدمات من الضغوط المالية وااقتصاعية  III لبازل

ات ظري لمتغيراعب النمنهجية الدراسة أما الناعي الج يتضمنوبناء ع ى أهمية متغيرات الدراسة ، تضمن البحث أربعة محاور : ااول 

 ت.لتولياالدراسة بالمحور الرابع الاي تضمن الإستنتاجات و ا واختتمت الدراسة وتطرق المحور النالث الجاعب التطبيري

 
 دراسةمنهجية ال -2

 دراسةمشكلة ال 1-2

مهماة المواضيع ال عد منويُ  مناقاة موضوع التنويع المصرفي إذ يعُد بحد ذاته معض ة مصرفية ومالية، ما  ة الدراسة الحالية فيتتمن  

ااار م اااطر ال تااا  والباااحنين اختيااار التنويااع المصاارفي اامناا  الاااي يحااافظ ع ااى الريمااة السااوقية ل مصااارف وين عَبرهاااالتااي حاااول 

بار عَ المط وباة  ااستنمار بالألول الى أق  ما يم ن وعلاقته ب فاية راس الماال الااي تساتطيع مان خلالاه المصاارف مواجهاة التزاماتهاا

ائئ البحااو  . وازال يااا   هاااا الموضااوع جاادا واسااعاً حااول إختيااار ااسااتراتيجية الأفضاا  ،وتبايناات عتااIIIبمعااايير بااازل  الإلتاازام

 اس ( وأخارى عPisedtasalasai & Edirisuriya, 2020:2وضاح الأثار الإيجاابي ل تنوياع  قاد والدراساات فاي هااا الجاعاب فمنهاا 

بياات وسا بيات مما أثار التساؤات لدى الباحنين والم تصين في هاا الموضوع وإثار  الجدل حول أيجا.  (Yang et al, 2020: 1 ذلك

ول يحاااشا الية ولغارا ااجاباة عان هااه ا التنويع، لاالك تط اب مناا إيجااع العلاقاة الساببية باين التنوياع المصارفي وكفاياة رأس الماال.

  ااتي: الباحث ااجابة عن التساؤل

                                                           
 لجنة بازل للرقابة على المصارف 1
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 ؟IIIقة سببية بين التنويع المصرفي ومؤشرات كفاية رأس المال وفق بازل ه  هناك علا (1

 أهداف الدراسة 2-2

ل الاة ة العراقياة اتمن  الدراسة الحالية محاولة عظرية وميداعية للإحاطة بالمسببات الرئيسة لماا  ة الدراساة لادى المصاارف التجاريا  

ين التنويااع بااإختبااار العلاقااة السااببية الهاادف الاارئيس وهااو ي تسااعى إلااى تحريااق والسااعي لإيجاااع إجابااات مناساابة ل تساااؤات المنااار  وهاا

 .  III المصرفي ومؤشرات كفاية رأس المال وفق معايير بازل

 أهمية الدراسة3-2

  -الآتية: ااعتباراتتتج ى اهمية الدراسة في 

وطني د ح راة ولا  فاي الإقتصااع الاتناولت الدراسة قطاع مهام مان م وعاات ااقتصااع، وهاو الرطااع المصارفي الااي يعُا (1

 ويروم بتموي  الرطاعات الإقتصاعية كافة، وبالك يساهم با   فاع  في البناء الإقتصاعي.

 . تبة العربيةهناك عدر  في عراسة تنويع االول في الدراسات العربية مما يجع  هاه الدراسة مرشحاً ليا   إضافة ل م  (2

 فاية رأس المال ل مصارف عينة الدراسة.إبراز اهمية تنويع الألول ومؤشرات ك (3

 فرضيات الدراسة4-2

  -الرئيسة الآتية : الفرضية تحريق اهداف الدراسة فرد اعتمدت من اج 

 ا توجد علاقة سببية بين التنويع المصرفي ومؤشرات كفاية راس المال .

 مجتمع وعينة الدراسة5-2

لمالياااة العراقياااة ال الاااة و المدرجاااة فاااي ساااوق العاااراق لااا وراق ايتضااامن مجتماااع الدراساااة مجموعاااة مااان المصاااارف التجارياااة 

ر ي. وقاااد تااام اختياااا( مصااارفاً تجاريااااً وذلاااك بالإساااتناع ل حصاااائيات المنااااور  مااان قبااا  البناااك المركااازي العراقااا25والباااالد عااادعها  

( 1  فااااي الجاااادول رف ماااان المصااااارف التجاريااااة العراقيااااة ال الااااة والظاااااهر ا( مصاااا10الباحااااث لعينااااة الدراسااااة الم وعااااة ماااان  

  %( من المجتمع ال  ي.40والمدرجة في سوق العراق للاوراق المالية وب غت عسبة العينة   

 لهاه العينة من المصارف طبراً لمعايير عديد  منها: وكاعت أهم المسوغات اختيار الدراسة

العاااراق  باااا   رسااامي فاااي ساااوقإساااتمرار هااااه المصاااارف المنتراااا  ع اااى مزاولاااة أعااااطتها الم ت فاااة وإساااتمرار إعراجهاااا  (1

 (.2019-2005للاوراق المالية خلال مد  الدراسة والممتد  خمسة عار سنة  

 ت ام  بياعاتها اللازمة ل تح ي  ع ى مستوى المصارف المبحوثة طي ة فتر  البحث. (2

 ( المصارف عينة الدراسة 1جدول)

 31/12/2019كما في رأس المال  سنة التأسيس اسم المصرف ت

 مليار دينار 250 1992 دادبغ -1

 مليار دينار 250 1995 الاهلي العراقي -2

 مليار دينار 250 1993 الإستثمار العراقي -3

 مليار دينار 300 2000 الخليج التجاري -4

 مليار دينار 250 1999 بابل -5

 مليار دينار 250 1993 الشرق الأوسط -6

 مليار دينار 252 2001 الموصل للتنمية -7

 مليار دينار 250 1999 سومر التجاري -8

 مليار دينار 250 1992 التجاري العراقي -9

 مليار دينار 250 1998 الإئتمان العراقي -10

 .نوية ل مصارفمن إعداع الباحث وبااعتماع ع ى الترارير والإحصائيات المناور  ل بنك المركزي العراقي والترارير السالمصدر : 
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 الإحصائية والمالية المستخدمة في الدراسة:الأساليب 6-2

 الأدوات المالية:-1-6-2

مااان اجااا   ع اااى مجموعاااة مؤشااارات وعساااب مالياااة ذات لااا ة بالدراساااةبالإعتمااااع بياعاااات المالياااة التح يااا   تااام فاااي هااااه الدراساااة

 تي:ة وهي كالآتطرق لها في الجاعب النظري من الدراسة وبا   يتلائم مع عينة الدراستم ال، وقد اتحريق أهدافه

 مؤشر التنويع المصرفي : .أ

𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕 𝒅𝒊𝒗𝒆𝒓𝒔𝒊𝒕𝒚 (𝑨𝑫) = 1 − |
𝑛𝑒𝑡 𝑙𝑜𝑎𝑛𝑠−𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟 𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
|    (1) 

(Laeven & Levine,2007: 13) 

AD لول: تنويع اا 

Net Loans   :لافي الرروا 

other earning assets برية االول المدر  ل ربح : 

total earning assets إجمالي االول المدر  ل ربح : 

 

 وهي: IIIوحسب معايير بازل مؤشر كفاية رأس المال: ويتضمن ثلاث مؤشرات  .ب

1. CAR 

Capital Adequacy Ratio (CAR)=
(𝑇𝑖𝑒𝑟−𝐼 + 𝑇𝑖𝑒𝑟−𝐼𝐼)

𝑅𝑖𝑠𝑘 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑒𝑑 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠(𝑅𝑊𝐴)
       (2) 

 (Al-Ansary& Hafez, 2015: 1166). 

CAR عسبة كفاية راس المال : 

(Tier 1 capital)  رأس المال ااساسي = 

(Tier 2 capital) رأس المال المساعد = 

 Total Risk Weighted Assetsبالم اطر المرجحة لول= الإ 

 

 مؤشر نسبة تغطية السيولة:-1

LCR= 
𝑻𝒉𝒆 𝒂𝒎𝒐𝒖𝒏𝒕 𝒐𝒇 𝒍𝒊𝒒𝒖𝒊𝒅 𝒂𝒔𝒔𝒆𝒕

𝑻𝒉𝒆 𝒂𝒎𝒐𝒖𝒏𝒕 𝒐𝒇 𝒔𝒉𝒐𝒓𝒕 𝒕𝒆𝒓𝒎 𝒅𝒆𝒃𝒕
                        (3) 

(Gao, 2013: 70) 

LCR   عسبة تغطية السيولة = 

       G  =السائ ةلول الإ 

 D        الديوق قصير  ااج = 

 

 مؤشر صافي التمويل المستقر:2-6-2

NSFR= 
𝒓𝒆𝒔𝒑𝒆𝒄𝒕𝒊𝒗𝒆𝒍𝒚,𝒃𝒂𝒏𝒌 𝒄𝒂𝒑𝒊𝒕𝒂𝒍 𝒂𝒏𝒅 𝒍𝒐𝒏𝒈 𝒕𝒆𝒓𝒎 𝒅𝒆𝒃𝒕

𝑳𝒐𝒂𝒏
       (4)                          

(Gao, 2013: 71) 

NSFR  عسبة لافي التموي  المسترر = 

C         مصرف= رأس مال ال 
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S          عيوق طوي ة ااج = 

L        قروا = 

 

 الأدوات الإحصائية:

دعاً مااان ( لتح يااا  مؤشااارات الدراساااة فضااالاً عااان إسااات دام عاااMicrosoft Excelاسااات دمت الدراساااة الحالياااة برعاااامئ    .أ

 وتمن ت ااساليب ااحصائية بما يأتي: . Eviewsبرعامئالأساليب الإحصائية بمساعد  

 المتوسط الحسابي. . 

 ااعحراف المعياري. .ت

 .  Fإختبار . 

 .Tإختبار  .ج

 . 2Rمعام  التحديد  .ح

 الجانب النظري-3

 التنويع المصرفي1-3

إق العلاقاة باين تمام ع ى العلاقة بين التنوع وعدم ااستررار المنهجي، ومع ذلاك فافي ااه 2009-2007ركزت الأزمة المالية عام 

. مات الماليااةالتنويااع وااسااتررار لااه أوجااه متعاادع ، ممااا يع ااس الأبعاااع الم ت فااة ل تنويااع وتأثيرهااا ع ااى ساا وك وأعاء قطاااع ال ااد

 Michie., & Oughton, 2013:4.)،جازاء كبيار  ألراد أجبار التهدياد باعهياار  وأظهرت الأزمة المالية وعواقبها أهمية الحد منهاا

ج اليااة ، يحتااامااالي الح ومااات الوطنيااة ع ااى إعراااذ مئااات المصااارف وعظاارًا ل ت اااليف المرتفعااة المحتم ااة ل زمااات المماان النظااام ال

وقاد  . (Pichler et al,2020:1-2  .المجتمع با   عاج  إلى التح م في تأثير هااه العواما  ال ارجياة والحاد منهاا باا   منهجاي

راين ، حتاى لصنع الررار ااستنماري في ظ  الم اطر وعدم الي الم وعات الرئيسةتنويع هو أحد ( أق الKoumou, 2020: 3ذكر  

ذكَار اب ي. فا سابير ويم ن العنور ع ى ذكر ذلك في الت موع الب فالتنويع لم ي ن جديدا آعااك .قب  واع  عظرية المحفظة بوقت طوي 

حاد  ، وا فاي جازء فاي سافينة وا أموالي جميعها " ا استنمر :(1التاجر أعطوعيو يرول  الفص  الأول ، الماهد  إقفي تاجر البندقية 

ومان  ."حزينًااع ناي تجاارتي ا تجع ى ثرو  العام الحالي ، لالك فسأظ  ع ى ماا يارام  ف جميعها واحد من العالم وا تعتمد ممت  اتي

 (.Markowitz,1999: 1با   بديهي   الى ذلك الواضح أق ش سبير لم ي ن يع م عن التنويع ول ن ، أشار

 

فظاة ختياار الأمنا  ل محيم ن تفسير التنويع من جاعب المديرين المال ين بأعاه تجناب الم ااطر  واا مفهوم التنويع المصرفي :2-3

 يم ثروتاه باينإذا لم ت ن عائدات الألول مترابطة تمامًا ، فايم ن ل فارع أق ير ا  مان م ااطر العوائاد ع اى محفظتاه مان خالال ترسا

 (. Jensen & Meckling, 1976: 349لول الم ت فة عن طريق التنويع.  العديد من الأ

ة المسااتنمرين ماان تراادير الم اااطر أو العوائااد المتوقعاا Markowit (1952) لاا  (MPT) وتم اان عظريااة المحفظااة الحدينااة

أو  الإجمالياة ن الم ااطرلمحافظهم ااستنمارية، فيم نهم إما زياع  عائد المحفظة الإجمالي إلى الحد الأقصاى لمساتوى معاين ما

راتيجية اسات وهاو (.(Chatti et al, 2013: 23 تر ي  م اطر المحفظة الإجمالية لمساتوى معاين مان عائاد المحفظاة الإجماالي

 .(Brealey et al, 2001: 324)مصممة لتر ي  الم اطر من خلال توزيع المحفظة عبر العديد من ااستنمارات

التنوياع المصارفي هاو ااساتنمار فاي مجموعاة  محفظاة( مان الألاول التاي ا تتحارك  أق ( Mishkin, 2004: 32) ويرى 

 عائماً عوائدها في عفس الوقت ، مما يؤعي إلى اع فاا الم اطر الإجمالية با   أق  مان م ااطر الألاول الفرعياة. كماا ذكار

(Chionsini &Foglia, 2003:1) محفظاة والعائاد، ويجاب أق ياؤعي اعاه طريراة معيارياة لإعار  المرايضاة باين م ااطر ال

ااعدماج المصرفي  وزياع  تنويع الم اطر من حيث المبدأ إلى مصارف أكنر تنوعاً وبالتالي أق  عرضة ل فا  وفاي المرابا  ، 

 . يجب أق يؤعي ذلك إلى إعااء عظام مصرفي أكنر لحة وأق  عرضة ل زمات المصرفية

غير  أق من المرجح عند امتلاك المصرف لأل  واحد فرط ينتئ عنه عتائئالى  (Howells & Bain, 2007:11) وقد أشار 

حاد ". سا ة وا.ك  بيضانا في.متوقعة بداً من ااحتفاظ بمجموعة أو "محفظة" من الألول، وعحن ع ى عراية ب طور  "وضاع

ساات دموق ترضاين الااين ي، وتجميعهاا ثاام توزيعهاا ع اى عادع كبياار مان المرعادعاً كبيارًا ماان الوعائاع الصاغير فالمصارف يربا  

  .الرروا ل عديد من الأغراا الم ت فة
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ن الإلاول مول تعويض عن عدم قدر   المستنمرين في الحصول ع ى الول منالية يروم المستنمروق بااحتفاظ بأعواع م ت فة 

قاد و .(Hubbard& O’BRIEN , 2012: 92)فالتنويع هاو ترسايم النارو  باين العدياد مان الألاول الم ت فاة لتر يا  الم ااطر

( لتطاوير محفظاة فعالاة فمان الضاروري اارتبااط باين الاول المحفظاة ، وذلاك Zutter& Gitman, 2011: 323وضاح  

لجمااع بااين لتر ياا  الم اااطر ااجماليااة، وماان الأفضاا  التنويااع ماان خاالال الجمااع أو الإضااافة إلااى المحفظااة ، ويم اان أق يااؤعي ا

   التباين ال  ي لعوائد المحفظة.البعض إلى تر يالألول التي لها ارتباط من فض مع بعضها 

وهو ا .،الزبااائنبتوزيع قروضااه ع ااى أكباار عاادع ماان .(  التنويااع  بأعااه قيااام المصاارف94: 2014وعاارف  ميااا وآخااروق، 

رياة الصاناعات وااعااطة التجا.توزيع الراروا ع اى م ت ف.ل نه يتضامن.عااط اقتصاعي متااابه.ع ى عوع معين من.يرتصر

 عوق حدو  أي أثر س بي ع ى العائد..تة ويترتب ع ى التنويع تر ي  الم اطرالمتفاو

عااطته، وه اا فمفهوم التنويع يصف الدرجة أو المدى الاي يعم  به المصرف في وقت واحد في أكنر من لاناعة فاي مجاال أ

لمتع راة امان خالال الرارارات  وبالتالي في إستراتيجيته المصرفية وهو قرار ذو طبيعاة إساتراتيجية فاي مجاال عاااط المصارف

لاااي ألاابح بااعمااال والأعاااطة التااي يجااب أق يرااوم بهااا، وياارتبط الاادخول إلااى خطااوط أعمااال جديااد  عائمًااا بااأعاء الأعمااال، وا

  (et al, 2016: 1192) Leónضروريًا است دام مرياس التنويع الاي من شأعه التحرق من عتائئ ذلك.

 لأعااطةم ت اف الرطاعاات واساتنمار أموالاه فاي قياام المصارف بإ هو المصرفي التنويع توضح الدراسة أقوفي ضوء ما تردم 

ياا  الم اااطر تنااوع العوائااد وتر وذلااك بهاادف  أي إعهااا ا تتحاارك باانفس الإتجاااه.والأوراق الماليااة  االااول( الغياار مترابطااة، 

 .المترتبة ع يها 

 فوائد التنويع:3-3

 ة حول التنويع:( عراط مهمMishkin, 2004: 123قد ذكر  

ياة معًاا وراق المالعائمًا ما ي وق التنويع مفيداً ل مستنمر الااي ي اره الم ااطر لأعاه ير ا  مان الم ااطر ماا لام تتحارك عائادات الأ .1

 با   تام  وهو أمر عاعر الحدو (.

 ك ما ق  تحرك عوائد الأوراق المالية معًا ، زاعت الفائد   الحد من الم اطر( من التنويع. .2

 ان لايس أق يرضي ع ى الم اطر ال الة  أو غير المنتظمة( ، وهي م اطر فريد  من عوعهاا لألا  معاين ، ول  تنويعيم ن ل .3

 .(Hubbard& O’brien , 2012: 118  م اطر السوق  أو النظامية( ، وهي م اطر شائعة في معظم الألول

ر مان ر يا  الم ااطتجاهات معاكسة ، فلا يم ناك عائمًاا تعار الم اطر عظرًا لأق ااستنمارات ا تتحرك عائمًا با   متوقع في ا .4

ذات  ولحسن الحظ ، هناك طريرة أخرى لنار الم اطر وتوزيعها وذلك عن طرياق ااساتنمارات فاي االاول  .خلال التحوط

 .((Cecchetti. & Schoenholtz, 2012: 120الم اسب الغير المترابطة 

اري(  الارهن العراالأخيار   نوياع ع اى قيماة المصارف خالال الأزماة المالياة (   أثار الت(Elsas et al, 2010: 1275وضاح  .5

 وكاعت النتيجة الرئيسية التي تول  إليها هي أق تنويع الإيراعات يعزز ربحية المصرف.

ع ساالتاالي التوالتنوياع الاى التوجاه المساتمر عحاو إزالاة الرياوع فاي الأساواق المالياة وتحريرهاا وب ساهمفي ال دمات المصرفية  .6

 .(Stiroh, 2004: 5) .المضطرع لس طة المصارف وأعاطتها

 اى عالتنويع لمديري المصارف مع ومات أكنر وخصولاً عن ااساواق ال ارجاة وباالك يراوم بتحساين قادر  المصاارف  يوفر .7

 .(Dogruel & Tekce, 2011: 4)تنمية إم اعياتهم 

 

 مؤشر التنويع:4-3

لتنوياع ا، يم ن أق يساعد مرياس التنوياع الراائم ع اى الألاول فاي تحدياد مساتوى  (Laeven & Levine,2007:13)مؤشر وفرًا ل 

صارف وياتم حساا  مريااس التناوع المساتند إلاى الألاول لم .(Chen et al,2018: 6)قراا إلى الأعاطة غيار الإقراضايةمن الإ

 :(Lukmawijaya& Kim ,2015:78) معين ع ى النحو التالي

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑑𝑖𝑣𝑒𝑟𝑠𝑖𝑡𝑦 (𝐴𝐷) = 1 −  |
𝑛𝑒𝑡 𝑙𝑜𝑎𝑛𝑠−𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟 𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
|       ( 5) 
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تاااااتم  الألااااول الرااااروا والألااااول الأخاااارى المربحااااة ووإق إجمااااالي الألااااول الماااادر  ل ااااربح هااااو مجمااااوع لااااافي   

إق قيمااااة وع ااااى الأوراق الماليااااة الم تتااااب بهااااا وااسااااتنمارات ، وغيرهااااا ماااان االااااول الماااادر  ل اااادخ . المربحااااة الأخاااارى 

ى مؤشااار ماااا باااين الصااافر وواحاااد. وتااااير الرااايم الأع اااى إلاااى تناااوع أع اااى فاااي الألاااول. وتااااير        إلااات اااوق  ADمتغيااار 

 .(Khan, 2013: 48الريمة المط رة .  

 كفاية رأس المال:5-3

الساااالامة "المااااال ساااامة أساسااااية ل نظااااام المصاااارفي ماااان حيااااث أعهااااا ا تماااانح المااااوععين والمسااااتنمرين النرااااة تعااااد كفايااااة رأس 

ح ساااريع أو كااابوالمتاعاااة" ل نظاااام المصااارفي فحساااب ، بااا  أيضًاااا لأق المساااتويات المتغيااار  ل فاياااة رأس الماااال تعمااا  كعامااا  ت

، أو احتياطياااات ما لمحااارك النماااو ااقتصااااعي، ويتمنااا  أسااااس الإشاااراف المصااارفي فاااي ضاااماق وجاااوع لياااة رأس ماااال كاااافا

 مررضاااين عنااادأخااارى، فاااي متنااااول الياااد لتر يااا  م ااااطر ت  اااف المصااارف عااان الوفااااء بالتزاماتاااه المالياااة تجااااه المرترضاااين وال

ة مة والمتاعااااساااتحراق كااا  معام اااة، وترااادم بعاااض الح وماااات ضاااماعاتها إلاااى النظاااام المصااارفي الااااام  لتاااأمين كااا  مااان " السااالا

 (.Herman, 2011: 23مالية.  " لأعظمتها ال

 مفهوم كفاية رأس المال:6-3      

اجههاا إق مفهوم  كفاية رأس المال هاو مرادار رأس الماال الرااعر ع اى إساتيعا  أي لادمات غيار متوقعاة قاد يو Kosmidou ذكر

ارف اات فاا  المصا. ويرجع ذلك إلى أق رأس المال ي عب عورًا حاسمًا في تر ي  عدع حا (Kosmidou, 2009: 150)المصرف

صارفية ومن أجا  أق ت اوق ااعظماة الم(Olweny &Shipho, 2011: 4 ). وال سائر المترتبة لفا ه التي يتعرا لها الموععوق

رًا ل المصارف عوفعالة، ابد ل مؤسسات التي ترب  الوعائع اق ت وق قاعر  ع ى تحم  ال سائر الغيار المتوقعاة، وهناا ي عاب رأس ماا

ر تر يا  إعتاااهاا الهدف وهو يسهم فاي اساتررار الأساواق المالياة مان خالال حماياة المؤسساات الفرعياة مان الفاا  و هاماً في تحريق

ع اى إعهاا قواعاد تتط اب مان  (Calomiris, 2012:41) وعرفهاا (Berger et al., 1995: 404) الم ااطر باين المصاارف

ساتنمارات الأسهم الممتاز  ل مصرف والتاي تضاعه فاي ت اوين اا المصارف ااحتفاظ بهي   رأس مال معين  من  حروق الم  ية أو

لاول التاي  من  السندات والرروا التي يمت  ها( والمصممة لدعم المصارف إذا تام تساجي  خساائر كبيار  غيار متوقعاة بمباالد الأ

مان  سابة المئوياةل ع اى أعهاا النيمت  وعها أثناء الوفاء بأي عم يات سحب أو التزامات أساساية أخارى. وياتم تعرياف كفاياة رأس الماا

ه. ووفرًاا رأس المال الأساسي ل مصرف إلى ألوله  الرروا وااستنمارات( ، وتست دم كمرياس لراو  المصارف المالياة واساتررار

 سااوي ثماعياةلمعيار كفاية رأس المال الاي وضعه بنك التسويات الدولية  ، يجب أق ي وق لدى المصاارف قاعاد  رأس ماال أولياة ت

 .(Aspal et al, 2014: 33)المائة ع ى الأق  من ألولهب

  مفهااوم كفايااة راس المااال بأعااه مسااتوى رأس المااال الاااي يحااتفظ بااه المصاارف بااا  Quansah وفااي عفااس الوقاات وضااح

مصااارف لدياااه يتناساااب و الم ااااطر الإجمالياااة التاااي يواجههاااا لإعااااطته المصااارفية ، وهااااا المفهاااوم المتمنااا  فاااي ضاااماق أق ال

  .(Quansah, 2014, 65)لت بية إحتياجاته أو كاف لمواجهة الم اطررأس مال 

ع اااى إساااتيعا  ال ساااائر المحتم اااة  ع اااى إق كفاياااة راس الماااال هاااو هاااام  الأمااااق الرااااعر (Mili et al, 2017: 1وأكاااد  

واع رأس ل مصااارف وهاااو مراااايس مهااام لسااالامة ومتاعاااة مؤسساااات الإياااداع.  ويسااامح ل ح وماااات والجهاااات التنظيمياااة بتحدياااد أعااا

 ,Mohammed)وياارى   (.Bitar et al, 2018: 6المااال الأكناار فعاليااة فااي تعزيااز اسااتررار النظااام المصاارفي وأعائااه   

بمساااتوى معاااين مااان رأس الماااال يم ااان   التااازام قااااعوعي تضاااعه السااا طات تجبااار المصاااارف ع اااى ااحتفااااظاعهاااا  (2018:14

 .است دامه في حاات النرص المالي

 ارفالااااي تفرضاااه السااا طات التااااريعية ع اااى المصااا مرااادار رأس الماااالإق كفاياااة رأس الماااال هاااو  وهناااا وضاااحا الدراساااة

وهاااي  ت فاااة لإساااتيعا  الم ااااطر الم ت فاااة والمترتباااة عااان أعااااطته الم والااااي تحاااتفظ بموجباااه بمرااادار معاااين مااان رأس الماااال

 رف.والتي تعم  ع ى التر ي  من فا  وإعهيار المصمرياس سلامة ومتاعة المصرف  تعُد
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 للرقابة المصرفية: IIIكفاية رأس المال حسب مقررات لجنة بازل .ب

هم ع ااااى كفايااااة رأس المااااال ل مؤسسااااات ، زاع المنظمااااوق تركيااااز (2008-2007 اسااااتجابة ل زمااااة الماليااااة العالميااااة الأخياااار 

تحاااديث ل  (BCBS) المصااارفية مااان أجااا  تعزياااز اساااتررار الساااوق المالياااة. ولاااالك تااام تعياااين لجناااة باااازل ل رقاباااة المصااارفية

ماااان معااااايير  العديااااد IIIالمباااااعت التوجيهيااااة والرااااواعين المصاااارفية لاااارأس المااااال و لتعزيااااز التنظاااايم والإشااااراف ترتاااارح بااااازل

ال ايير رأس مااارأس الماااال والرافعاااة المالياااة والسااايولة الجدياااد  وإعار  الم ااااطر فاااي الصاااناعة المصااارفية وكاااالك تتط اااب معااا

نظيميااة ، ولتعزيااز البنيااة الت II (Bouheni& Rachdi , 2015: 231) واعااد بااازلأكباار وذات جااوع  أع ااى ممااا تتط بااه ق

اق الظااروف معااايير جديااد  جع اات الساايولة أكناار مراومااة لمااااك  الساايولة قصااير  الأجاا  ، وأيضًااا لضاام  III أعخ اات بااازل

 .((Birovljev et al, 2012: 144 اللازمااة ل ساايولة الهي  يااة طوي ااة الأجاا . ولهاااا الغاارا أعاااأت معيااارين ل ساايولة

سااابة وع (LCR) مااان أجااا  قيااااس م ااااطر السااايولة قصاااير  وطوي اااة الأجااا  وتتضااامن معاااايير السااايولة عسااابة تغطياااة السااايولة

لمناااع  IIIوكااااق تصاااميم مرتااارح باااازل (.Abdul-Rahman et al, 2017: 128  (NSFR)لاااافي التمويااا  المساااترر

لتمويااا  ية وضااحاها ل فتاارات الرصاااير  وهااو يتع ااق بمصاااعر االمصااارف ماان تموياا  الألاااول طوي ااة الأجاا  بااأموال باااين عااا

 .(Herman , 2011: 182طوي ة الأج  والمسترر  لتحسين المروعة لصدمات السيولة قصير  الأج   .  

 CAR كفاية رأس المال مؤشر7-3

ا وقسامتهما ع اى  مي ي وجمعهما معًاباست دام بندين رئيسيين هما رأس المال الأساسي ورأس المال الت CARيتم حسا   IIIووفرًا لبازل

وفاي اتفاقياة باازل الجدياد  لارأس الماال ، هنااك  ..RWA )(Al-Ansary& Hafez, 2015: 1166)الألاول المرجحاة بالم ااطر 

بيار عنهاا ياتم التع المصارفماال وعند حسا  عسبة كفاية رأس   (Ao, 2009: 1) م اطر اائتماق وم اطر السوق والم اطر التاغي ية

 (:Fatima, 2014: 773كما في المعاعلة  النحو التاليع ى 

Capital Adequacy Ratio (CAR)=
(𝑇𝑖𝑒𝑟−𝐼 + 𝑇𝑖𝑒𝑟−𝐼𝐼)

𝑅𝑖𝑠𝑘 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑒𝑑 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠(𝑅𝑊𝐴)
 

RWA = Assets x Weights (credit, market and operational risk).   (6) 

 هي االول المرجحة بالم اطر   اائتماق ، السوق، التاغي ( RWAحيث إق 

عياة والأساهم هو المرياس الأساسي ل راو  المالياة ل مصارف ويتضامن رأس الماال المادفوع  الأساهم العا (:Tier Iرأس المال الأساسي )

 .(Aspal et al, 2014: 33)الممتاز ( وإحتياطيات رأس المال والأرباح 

صصاات عاماة م   -احتياطياات إعااع  تريايم الألاول  –إحتياطياات غيار مع ناة : ويتضمن (Tier IIميلي أو المساند )رأس المال التك

عوات تجماع وهاي مجموعاة مان  الأ( يجب أق ت وق غير مضموعة ومدفوعة بال اما  الأعوات الهجينة  –لمواجهة ال سائر في المسترب  

 عياة ومدفوعاةتاز  المتراكمة حيث يااترط فيهاا أق ت اوق غيار مضاموعة ومان الدرجاة النابين لفات راس المال والدين من  الأسهم المم

 .(Balthazar, 2006: 18) (سنوات لإستحراقها كحد أععى 5، و  1٪ من المستوى 50بحد أقصى  الديوق الناعوية   – بال ام 

 : LCR نسبة تغطية السيولة8-3

سابب الرئيساي ل زماات الساابرة فاي الأساواق المالياة كاعات السايولة وعادم  الرادر  ع اى تركز لجنة بازل ع اى متط باات السايولة لأق ال 

العالياة. وأق  تغطيتها وتماشياً مع معايير كفاية رأس المال الصاعر  عن ال جنة، تحتاج الس طات الوطنياة إلاى مساتويات ععياا مان السايولة

 ,Shahchera & Taheri) وهو عنصر أساسي في إللاح النظام المصرفي الحد الأععى ل نسبة يم ن أق ي وق له تأثير ع ى ااستررار

2017: 177). 

والغارا مناه هاو تااجيع  .والااي يهادف الاى الت فياف مان ممارساة تمويا  الألاول باأموال قصاير  الأجا  ل غاياة LCR وتام تصاميم

 :Herman , 2011) لاديد فاي أساواق اائتمااقيومًا من الإجهاع ا 30الحفاظ ع ى وساع  تموي  كافية لفترات تص  إلى  في مصارفال

180) 
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، بينماا  من م زوق من الألول السائ ة عالية الجوع  والتي يجاب أق ت اوق متاحاة لتغطياة أي تادفق لاافا ل  اارج LCRويت وق بسط 

 .BCBS ,2014) (يت وق المرام من التدفرات النردية ال ارجة عاقصًا التدفرات النردية الداخ ة

ع ى أعها النسبة بين الألول عالياة السايولة الاى المط وباات المصارفية ذات ااساتحراق  –( LCRا  عسبة تغطية السيولة  ويم ن إحتس

متاحاة لساداع  ياة٪(، مما يعني أق المصرف لدياه سايولة كاف100=   1تغطية السيولة هي  يومًا. وإق الريمة المولى بها لمؤشر 30لمد  

ائااع( نردياة والوعإلتزاماتاه المتداولاة فاي حالااة ااضاطرا  الرصاير الأجاا  . ويجاب أق يت اوق ااحتياااطي الساائ  مان الأمااوال الساائ ة  ال

 (.Birovljev et al, 2012: 144والأوراق المالية قصير  الأج  الراب ة ل صرف والتي يم ن تحوي ها بسرعة الى احتياطيات أولية  

 :(Keister & Bech, 2013: 4ب كما في المعاعلة  وتحس

LCR= 
𝐒𝐭𝐨𝐜𝐤 𝐨𝐟 𝐮𝐧𝐞𝐧𝐜𝐮𝐦𝐛𝐞𝐫𝐞𝐝 𝐡𝐢𝐠𝐡−𝐪𝐮𝐚𝐥𝐢𝐭𝐲 𝐥𝐢𝐪𝐮𝐢𝐝 𝐚𝐬𝐬𝐞𝐭𝐬

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐧𝐞𝐭 𝐜𝐚𝐬𝐡 𝐨𝐮𝐭𝐟𝐥𝐨𝐰𝐬 𝐨𝐯𝐞𝐫 𝐭𝐡𝐞 𝐧𝐞𝐱𝐭 𝟑𝟎 𝐜𝐚𝐥𝐞𝐧𝐝𝐚𝐫 𝐝𝐚𝐲𝐬
≥100%       

بنسابة  وترتفاع 2015٪ فاي عاام 60كاعات  LCR أي أق متط باات. 2015ينااير  1ع ى مراح  تدريجية اعتبارًا مان  LCR د تم تنفياوق

 .(Fuhrer et al, 2017:5 2019٪ في عام 100عراط مئوية ك  عام حتى تص  إلى  10

 :NSFRنسبة صافي التمويل المستقر9-3

ة ل مصارف مويا  ل جا  الطويا    أكنار مان سانة( ياتم قيااس قيماة مصااعر ااماوال المتاحابهدف تحريق أع ى مساتويات السايولة فاي الت

 .  (BCBS, 2012 )الطوي ة اامد مرارعة بتوظيف االول مع إحتمال وجوع مطالبات تموي ية عتيجة وجوع االتزامات خارج الميزاعياة

جاة م ااطر المصاممة لمعال IIIترديماه بموجاب اتفاقياة باازل  هي مط ب سيولة هي  ي جدياد تام (NSFR) عسبة لافي التموي  المستررو

صاااعر التموياا  موالمصااارف التااي ا ت بااي الحااد الأععااى ماان المتط بااات تحتاااج إلااى تعاادي  ت ااوين ميزاعياتهااا العموميااة لزياااع   .التموياا 

 (King, 2013: 28 المسترر  وتر ي  الألول التي تتط ب تمويلًا مستررًا

لرياااس الساايولة ل ماادى الطوياا  والمتوسااط والغاارا منهااا تااوفير ساايولة مسااترر  ل مصاارف، ويااتم إحتسااابها بنساابة  وهاااه النساابة تساات دم

 .2مصاعر تموي  المصرف   المط وبات وحق الم  ية( الى است دامات هاا المصاعر

Net Stable Funding Ratio (NSFR)= 
Available Amount of Stable Funding

𝑅𝑒𝑞𝑢𝑖𝑟𝑒𝑑 𝐴𝑚𝑜𝑢𝑛𝑡 𝑜𝑓 𝑆𝑡𝑎𝑏𝑙𝑒 𝐹𝑢𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔
≤100       

التاي يم ان ااعتمااع ع يهاا ( والوعائاع المساترر  2والمستوى  1المستوى  المتاح حروق الم  ية والمط وبات  حيث يام  التموي  المسترر

الهدف الرئيسي مان هااا المعياار هاو ، وسائ ةالمط و  يام  الألول غير ال لتموي أما ا توسع التوترخلال العام المرب  في ظ  ظروف 

 ,Gideon et al)توفير إطار عما  ل مصاارف تسات دمه لمواجهاة تحاديات الساوق مان خالال ضاماق تمويا  ثابات ع اى أسااس مساتمر

2013: 4).. 

 الجانب التطبيقي-4

 التحليل المالي1-4

السايولة ولاافي  وعسابة تغطياة IIIأس الماال وفاق إتفاقياة باازل يتناول هاا المحور الولف والتح ي  المالي ل تنويع المصرفي وكفاياة ر

 التموي  المسترر. وقد تم حسا  هاه المتغيرات ع ى النحو ااتي:

 

 

 

 

                                                           
2 Basel Committee on Banking Supervision.( 2012). Instructions for Basel III monitoring, Bank for International 

Settlements Basel, Switzerland 
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 (2005-2019المبحوثة للمدة من)العراقية الخاصة معدلات مؤشرات التنويع المصرفي السنوية للمصارف التجارية  (2الجدول )

 

 .(2019-2005 بااعتماع ع ى الترارير السنوية ل مصارف العراقية عينة الدراسة ل مد  من اعداع الباحث -:المصدر

مان  إلى عرجة تنويع أعاطة المصرف ل حصاول ع اى حصاة ساوقية أكبار والاي يايرمؤشر التنويع المصرفي  وفي ضوء تحليل نتائج

لياال بااين وكانااا نتااائج التح  ى حجاام أرباحهااا المتحررااة.أجاا  تعظاايم عاادع زبااائن المصاارف فااي الأسااواق المحتم ااة وبالتااالي ياانع س ع اا

 (2)ن الجادول وما 2019لغاياة  2005سانة مان  15في عينة الدراسة المتمن ة بس س ة زمنياة أفُرهاا  الخاصة المصارف التجارية العراقية

ط العاام كاعات ارف قياسا بالمتوسواق أع ى متوسط قد سُج  ع ى مستوى المص( 0.303يتبين إق المتوسط العام لمااهدات هاا المؤشر  

تمن اة اماا ع اى مساتوى سانوات الدراساة الم  ( فاي مصارف الإئتمااق.0.122( ، بينماا ساج  الحاد ااععاى  0.665فاي مصارف بغاداع   

ط قياسااا فتبااين اق السانة ااولاى مان الدراساة قااد ساج ت أع اى متوسا 2019لغاياة  2005بالس سا ة الزمنياة ماد   خمساة عااار سانة( مان 

 . 2017( والاي تمن  بسنة 0.173(، وإق الحد ااععى ب د  0.576لمتوسط العام وب د  با

ه المالياة والتاي تااير إلاى قادر  المصارف ع اى تحما  الصادمات لتساديد إلتزاماتامؤشر نسبة كفاية رأس المال  وفي ضوء تحليل نتائج

( ، فاي حاين 1.539كبر من المتوسط العام ل مااهدات والاي ب د  ( مصرفاً كاق المتوسط العام لها ا41( اق هناك  3ويتبين من الجدول 

 اى وجاوع ع( فاي مصارف بغاداع. وبنااء 0.638الحد ااععاى  ب د و ، في المصرف التجاري (4.616  لهاا المؤشر ب د المتوسط الأع ى

ع اس يفااع النسابة يار فاي هااا المؤشار فإرتهاا الفارق ال بير مما يعطي تصوراً أولياً ع ى اق المصارف عينة الدراسة متفاوتاة باا   كب

 قدر  وكفاء  المصرف.  
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 (2005-2019المبحوثة للمدة من) لخاصةا العراقية السنوية للمصارف التجارية CARمعدلات مؤشرات  (3الجدول )

    

 (.2005-2019 مد  من  اعداع الباحث بااعتماع ع ى الترارير السنوية ل مصارف العراقية عينة الدراسة ل -المصدر :

ساج ت  2018فتباين إق سانة  2019لغاياة  2005اما ع ى مستوى سنوات الدراسة المتمن ة بالس س ة الزمنية مد   خمسة عار سنة( مان 

( 10من ال    ( مااهد 3( وكاق عدع مااهدات هاه السنة   2.140أع ى متوسط لهاه النسبة قياسا بالمتوسط العام ل مااهدات وب غت  

 .  2005(  في سنة 0.678ااهدات لاات السنة ، أما الحد الأععى من هاا المتوسط ب د  م

اق ذلك يع س  فيوضح ارتفاع هاا المؤشر الى ارتفاع السيولة   النرد وااستنمارات( ع ى اعتبار LCRوفي ضوء تحليل نتائج مؤشر  

ظاة جا  والمحافه بهاا المصارف التزاماتاه المالياة ااخارى قصاير  اازياع  الموجوعات السائ ة عالية الجوع  لدى المصرف  والتي يواجا

كاااق المتوسااط العااام و ع ااى أععااى حااد ماان الساايولة وخالااة اذا تعاارا المصاارف إلااى خطااور  السااحب المفاااج  ماان قباا  المااوععين.

( ، أماا 6.430دات وب غات  ساج ت أع اى متوساط لهااه النسابة قياساا بالمتوساط العاام ل ماااه 2015(  وتبين إق سنة 4.367ل مااهدات 

 .   1820(  في سنة 2.837الحد الأععى من هاا المتوسط ب د  

 (2005-2019ة المبحوثة للمدة من)خاصال العراقية السنوية للمصارف التجارية LCRمعدلات مؤشرات  (4الجدول )
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 (.2005-2019مد  من  الدراسة ل  اعداع الباحث بااعتماع ع ى الترارير السنوية ل مصارف العراقية عينة -المصدر :

مومياة وهي تاير إلى تأكاد المصارف مان إق إلاوله الطوي اة الأجا  الموجاوع  فاي ميزاعيتاه الع NSFRتحليل نتائج مؤشر وفي ضوء 

 توى سانواتتمول با   كافي باست دام خصومه المساترر  وذلاك لتغطياة جازء مان التزاماتهاا الطارئاة.  وكاعات عتاائئ التح يا  ع اى مسا

ومان  2019لغاياة  2005سانة مان  15الدراسة بين المصارف التجارية الأه ية العراقية في عيناة الدراساة المتمن اة بس سا ة زمنياة أفُرهاا 

ياسااا ق(  واق أع ااى متوسااط قااد سُااج  ع ااى مسااتوى المصااارف 79.715( يتبااين إق المتوسااط العااام لمااااهدات هاااا المؤشاار  5الجاادول  

مصاارف ساج ت أع اى مان  10( ، وكاعات هنااك فراط ثلاثاة مصاارف مان الا  669.426مصرف اائتماق  بالمتوسط العام كاعت في 

زمنياة ماد  ( فاي مصارف المولا .  اماا ع اى مساتوى سانوات الدراساة المتمن اة بالس سا ة ال2.195المتوسط.  بينما سج  الحاد الأععاى  

عاام وب اد ت الدراسة قد سج ت أع ى متوسط قياساا بالمتوساط المن سنوا 2015فتبين اق سنة  2019لغاية  2005 خمسة عار سنة( من 

ال بير جدا  بين  ،وتعد عسبة مرتفعة جداً وهي تفسر مردار التفاوت 2017( والاي تمن  بسنة 6.388(، وإق الحد ااععى ب د  894.591 

  النسبتين من جهة والمصارف النلا  قياسا ببرية متوسطات المصارف الأخرى. 

 (.2005-2019المبحوثة للمدة من) العراقية الخاصةالسنوية للمصارف التجارية  NSFRمعدلات مؤشرات  (5الجدول )

 

 (.2005-2019 مد  من  اعداع الباحث بااعتماع ع ى الترارير السنوية ل مصارف العراقية عينة الدراسة ل -المصدر :

 دراسةاختبار فرضيات ال -1

هاا  م ض منسببية بين التنوع المصرفي ومؤشرات كفاية راس المال ، وع ى ضوء ما سيتيهدف البحث الى اختبار العلاقة ال  

 ر ااحصائياختباااختبار سيتم تحديد أيا من متغيرات الدراسة سي وق مسترلا ، وايا منها سي وق وسيطا ، ومن ثم تحديد عوع ا

 مالي بياعات عينة الدراسةالبياعات ااتية والتي تمن  اج تاعتمد الدراسةالمناسب . ع ما اق 

 ( اجمالي بيانات عينة الدراسة 6جدول)

التنويع  السنة

 المصرفي

CAR LCR NSFR 

2005 0.576 0.678 4.094 8.355 

2006 0.520 0.811 4.153 18.733 

2007 0.363 1.061 3.673 8.071 

2008 0.398 1.122 5.807 17.453 

2009 0.376 1.275 5.233 11.29 

2010 0.270 1.463 3.511 53.881 

2011 0.263 1.468 4.095 33.043 
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2012 0.184 1.562 3.959 20.265 

2013 0.207 1.61 4.232 32.137 

2014 0.176 1.913 5.787 56.412 

2015 0.284 1.832 6.43 894.591 

2016 0.175 2.122 4.573 21.987 

2017 0.173 2.132 3.498 6.388 

2018 0.296 2.14 2.871 6.442 

2019 0.284 1.903 3.589 6.676 

 بااعتماع ع ى م رجات الحاسبة اال تروعية المصدر: اعداع الباحث

   

 اختبار العلاقة السببية   .أ

ر العلاقة ( لغرا اختباEviews 10( ومن خلال برعامئ الرياس ااقتصاعي  Granger causalityأس و    ت الدراسةاست دم   

الإفاع  منها  ( بهدف تحديد أيا من العوام  يم نNSFRو LCR و CARتنويع المصرفي ومؤشرات كفاية راس المال  السببية بين ال

مصرفي ببية بين التنويع الس توجد علاقة ا:باره من الفرضية الرئيسة ااتية في اخت ت الدراسةفي التنبؤ بالعوام  الأخرى ، ولرد اعط ر

 (Granger causalityاععاه عتائئ اختبار السببية باست دام أس و    ن الجدولويبي ومؤشرات كفاية راس المال .

 ( العلاقة السببية بين التنويع المصرفي ومؤشرات كفاية راس المال(7جدول

 القرار  مستوى المعنوية Fقيمة  فرضية العدم

التنويع المصرفي ا يمن  علاقة 

 CARسببية لمؤشر 
 ثبوت فرضية العدم 0.71 0.36

ا يمن  علاقة سببية  CARمؤشر 

 ل تنويع المصرفي
 ثبوت فرضية العدم 0.73 0.33

التنويع المصرفي ا يمن  علاقة 

 LCRسببية لمؤشر 

 ثبوت فرضية العدم 0.22 1.83

ا يمن  علاقة سببية  LCRمؤشر 

 ل تنويع المصرفي

 ثبوت فرضية العدم 0.42 0.96

التنويع المصرفي ا يمن  علاقة 

 NSFRلمؤشر سببية 

 ثبوت فرضية العدم 0.54 0.66

ا يمن  علاقة سببية  NSFRمؤشر 

 ل تنويع المصرفي

 ثبوت فرضية العدم 0.30 1.37

 Eviewsلإعتماع ع ى م رجات برعامئ باالمصدر: 

 يتبين من الجدول أعلاه ااتي :

سوبة ب غت ( المحfالمال ،اق قيمة   ( من مؤشرات كفاية راسCARاق التنويع المصرفي ا يمن  علاقة سببية لمؤشر   -1

 يع المصرفي اااعتراع بعدم رفض فرضية العدم من اق التنو ( اامر الاي إلى يدفع الى0.71مستوى معنوية  وب )0.36 

 . CARيمن  علاقة سببية لمؤشر 

( 0.73ية  بمستوى معنو( و0.33( المحسوبة ب غت  fا يمن  علاقة سببية ل تنويع المصرفي ،اق قيمة   CARاق مؤشر  -2

 لمصرفي .ا يمن  علاقة سببية ل تنويع ا CARاامر الاي يدفع الى ااعتراع بعدم رفض فرضية العدم من اق مؤشر 

( 0.42وية  ( وبمستوى معن0.96( المحسوبة ب غت  fا يمن  علاقة سببية ل تنويع المصرفي ،اق قيمة   LCRاق مؤشر  -3

 تنويع المصرفي .ا يمن  علاقة سببية ل  LCRااعتراع بعدم رفض فرضية العدم من اق مؤشر اامر الاي يدفع الباحث الى 
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سوبة ب غت ( المحf( من مؤشرات كفاية راس المال ،اق قيمة  LCRاق التنويع المصرفي ا يمن  علاقة سببية لمؤشر   -4

من  المصرفي ا ي فرضية العدم من اق التنويع الى ااعتراع بعدم رفضا( اامر الاي يدفع 0.22(  وبمستوى معنوية  1.83 

 . LARعلاقة سببية لمؤشر 

حسوبة ب غت ( المf( من مؤشرات كفاية راس المال ،اق قيمة  NSFRاق التنويع المصرفي ا يمن  علاقة سببية لمؤشر   -5

ن  لمصرفي ا يماق التنويع ا( اامر الاي يدفع الى ااعتراع بعدم رفض فرضية العدم من 0.54(  وبمستوى معنوية  0.66 

 . NSFRعلاقة سببية لمؤشر 

( 0.30نوية  ( وبمستوى مع1.37( المحسوبة ب غت  fا يمن  علاقة سببية ل تنويع المصرفي ،اق قيمة   NSFRاق مؤشر  -6

 في .ا يمن  علاقة سببية ل تنويع المصر NSFRاامر الاي الى ااعتراع بعدم رفض فرضية العدم من اق مؤشر 

ستر ة ( ستعد مNSFRو LCRو CARاق ك  من التنويع المصرفي ومؤشرات كفاية راس المال   ع ى امما تردم يستدل   

( H0ة العدم  (، بالتالي عدم رفض فرضي2019لغاية  2005رسة ول فتر  الزمنية من  اعن بعضها البعض ااخر في هاه الد

 ؤشرات كفاية راس المال المصرفي(.وم بمعنى   ا توجد علاقة سببية بين التنويع المصرفي

 الاستنتاجات والتوصيات-5

 الاستنتاجات1-5

 أظهرت عتائئ الدراسة إق متغير التنويع المصرفي وكفاية رأس المال هي متغيرات مستر ة عن بعضها البعض . -1

ة،  ااطر المصارفيحفظة لتر ي  المأظهرت عتائئ الدراسة إق إعار  المصارف التجارية العراقية ال الة تتبع سياسة إستنمارية مت -2

 وذلك تجنباً للازمات المالية المتلاحرة التي تجع ها أكنر عرضة ل م اطر المالية التي ا تستطيع مواجهتها.

 أق المصارف تولي إهتمامها للاستنمارات التر يدية عوق الإهتمام ال افي ببرية ااستنمارات. -3

لمصارف فاي ير ا  الربحياة، وقاد يعُازى السابب لر اة خبار  إعار  ابادوره وا وهااا ااغ اب ير ا  الرار فاي إق التنويع المصرفي  -4

 اختيار التوليفة المناسبة ل تنويع.

 ائتماعي.يم ن اق يؤعي التنويع المدروس إلى تر ي  الم اطر المصرفية من خلال توزيع الم اطر وتفاعي م اطر التركيز ا -5

زي البنك المرك بة كفاية رأس مال تتجاوز مؤشرات المتط بات العالمية ومتط باتت تزم المصارف التجارية العراقية ال الة بنس -6

ااماوال  العراقي وحسب الترارير المالية ل مصارف المنااور  فاي ساوق العاراق لالاوراق المالياة، وهااا يادل ع اى عادم توظياف

 وإستنمارها مما ير   الربحية.

ة عخاول ل مماا يادل ع اى الزيااع  الحالا ة فاي رأس الماال المادفوع عتيجاإق المصارف تحتفظ بنساب عالياة مان كفاياة رأس الماا -7

 مساهمين جدع. 

الياة( ل مصارف عينة الدراسة إق المصارف تحتفظ بموجاوعات عالياة السايولة  ذات جاوع  ع LCRأظهرت عتائئ  تح ي  مؤشر  -8

لااى ايولة خالااة إذا تعاارا المصاارف لتسااتطيع مواجهااة االتزامااات الماليااة قصااير  ااجاا  والمحافظااة ع ااى حااد اععااى ماان الساا

 خطور  السحب المفاجيْ من قب  الموععين.

 ل مصااارف عينااة الدراسااة إق هاااه المصااارف التزماات بتع يمااات البنااك المركاازي وقااد تجاااوزت النساابة NSFRأظهاارت عتااائئ  -9

هااا لمصاارف حصااة ااكباار فيالمحاادع  لهااا فااي زياااع  رأس المااال والااديوق طوي ااة ااجاا  لتغطيااة الإلتزامااات الطارئااة، وتمن اات ال

 ي يه بعد ذلك المصرف التجاري ومصرف سومر. 2015اائتماق سنة 

اتهااا تجاااه إحتفاااظ المصااارف عينااة الدراسااة بنساابة ساايولة عاليااة يم نهااا ماان تطااوير أعمالهااا المصاارفية وتسااديد كافااة التزامإق  -10

 المساهمين والموععين.

 التوصيات:2-5

يهااا ة ماان تراادير الم اااطر الناجمااة عاان تنويااع ااسااتنمار بااا   مسااتمر وعوري وتلافضاارور  إهتمااام المصااارف عينااة الدراساا -1

اق حاد قادر الإم ابالسرعة المم نة عوق فوات الأواق، وزياع  ااهتمام بم اطر كفاية رأس المال مع عادم إهماال برياة الم ااطر ل 

 من الم اطر المالية التي قد تتعرا لها.

مان أجا   ع اختياار توليفاة مدروساة مان ااساتنمارات وتراديم ال ادمات الجدياد  وتطويرهااضرور  إهتمام المصاارف عناد التنويا -2

 تحريق هدفها الرئيسي في تعظيم العائد المتوقع من ااستنمار. 



Warith Scientific Journal            

90                                                     ISSN: 2618-0278   Vol. 4No. 12 December 2022    
 

ااطالاع وضرور  إهتمام المصارف بتدريب موظفيها باست دام برامئ تدريبية مت صصة بإعار  الم اطر وتنوياع ااساتنمارات  -3

الوعائاع،  لمصارف الناجحاة فاي تنوياع اساتنماراتها وكيفياة إعار  م اطرهاا المالياة والعما  ع اى جاا  المزياد مانع ى تجار  ا

 والعم  ع ى زياع  ثرة الموععين بالمصارف التجارية ال الة.

  الم ااطر ياالمصارفي، والبحاث عان بادائ  لتر  التنوياعع ى المصارف تطوير ميزتها التنافسية وذلك بالتوسع فاي إساتراتيجيات  -4

ي فاوتوزيعها ع ى لاناعات م ت فاة ومتعادع ، إماا عان طرياق شاراء أساهم مؤسساات تعما  فاي لاناعات م ت فاة أو ااساتنمار 

نااء احاة وأهمياة بشركات استنمارية مع التركيز ع ى ااستفاع  با   أمن  من المهارات الت نولوجياا وال بارات والإم اعياات المت

 ة التنافسية.عراط قو  لموارعها ذات الريم

ز فااي ضاارور  قيااام المصااارف بتطااوير اعمالهااا بهاادف زياااع  قيمااة خاادماتها المصاارفية المبت اار  وباانفس الوقاات تحريااق التماااي -5

 استراتيجيات تنويعها المصرفي لتر ي  الم اطر المتع رة بالسوق والمنافسة.

راط، فياا المنافساة ة باا   مفارط إلاى اافتراار إلاى مزاقد ا ينبغي أق يعُزى التأثير الس بي ل منافساة المصارفية ع اى خ اق السايول -6

 ول ن من الضروري التا يك في الردر  الإعارية ل مصارف ع ى اختيار محافظ الألول المحتفظ بها .

لوساائ  اضرور  قيام المصارف بتوفير أكبر قدر مم ن من المع ومات الضرورية ل مستنمرين، وعارها بأقر  وقت مم ن عبر  -7

 اى علاك لإعع اساه لإسراع في عار البياعات والترارير المالية ل مصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية، وذالمتاحة وا

 عااط تداول ااسهم، فأرقام اارباح المناور  تنع س ع ى أسعار ااسهم في السوق المالية.  

لتاي تعطاي اإساتراتيجية المحافظاة ع اى ااساتنمارات ضرور  زياع  إهتمام المصارف التجارية العراقية ال الاة ع اى إسات دام  -8

 عائد مرتفع وذلك لتجنب م اطر التض م وعرصاق الريمة السوقية لها.
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