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 ( 2020-2004المالية للمدة )

Analysis of banking investments and its impact on the 
market value through financial safety indicators 

Analytical study of a sample of Iraqi private banks listed in 
the Iraqi Stock Exchange for the period (2004-2020) 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 :المستخلص

هدفت الدراسة  لل  حليل  بيلة  اسةماراراا الرفةةفل  تالمش ح ةل  ال ةتث  ماة ت الاا الاسةمارار ةافيل  فلضا  ف ةلا تث الاسةمارار فش 

تؤشةةاا اللاةلات  الرالل  لمةزيز ال لر  اللاةو ل  ليرفةةاع تاتمردا الدراسة     نلوالادتاا الرالل  تحلديد تدى اسةضا  ادار  الاسةماراراا  
  تفةارا تدرة  فش سةو  الةةا  لرترا  الرالل  لالرفةةا سةيةتي  ال وائم الرالل  الرن ةور  فش هلة  اوترا  الرالل  لةلن  تلون  تث 

الرفةةا اوهيش الةةا ش تتفةةا   الم اري الةةا ش  تفةةا الاسةمارار  تفةةا الجيلم  تفةةا ال ةة  اوتسةف تتفةةا ال ةرا 

(  اسةمجدتت الدراسة  حليل  الانلدار الرمةدد لابميار تلا اا او ة الرياشةة الرمةدد يلث 2020–2004( تح ةرنت سةيلاة  يتنل  لالائمران

الرمغلة   الرمغلة الرلاةم   لالاسةماراراا الرفةةفل ( تالرمغلة المايا لال لر  اللاةو ل (ع تتث  م ابميار تلا اا او ة الرياشةة الرمةدد يلث ايةاد
(ع SPSSV23, Excel   اللاةةلول   ةود  الروةوداا  الةيلل (  تفلع تث بةيب يةاتم لالرلاةةم   تتؤشةةةاا اللاةةلات  لمااي  را  الرا

مرا حوصةيت الدراسة  لل  ت روت  تث الاسةمنماةاا المش  تضةا ان الاسةماراراا الرفةةفل  حؤ ة ي ةل  تياشةة تي  تؤشةةاا اللاةلات   

 الرالل  تتي  ال لر  اللاو ل  فش يةض الرفاراع
 الاسماراراا ياوترا  الرالل   ال ةتث تالملايلااا  ال لر  اللاو ل   تؤشةاا اللالات  الرالل الكلمات المفتاحية: 

Abstract.Study aimed to analyse banking investments such as loans and investment in financial instruments 

to determine the extent to which investment management contributes to financial safety to enhance market 

value of the bank. Financial statements of Securities Commission for seven banks on the stock exchange 
(the Commercial Bank of Iraq, the Investment Bank, the Credit Bank, the Gulf Bank, the National Bank, 

Middle East Bank, the North Bank) included (2004–2020), were used to test multiple direct impact 

relationships between the variable independent (investment banking) and dependent variable (market 
value). Testing the multiple direct impact relationships between the independent variable and safety 

indicators (capital adequacy, liquidity, asset quality, profitability), using (SPSSV23, Excel). Reached 

conclusions and showed the investments directly affect financial safety and market value banks. 
Keywords: Investment in securities, loans and advances, market value, financial safety indicators. 

 

 المقدمة  . 1

حةد سةةةةلات  ال ضاي الرفةةةةةفش تث الرمحيياا الللوي  لدتم تحةزيز سةةةةلات  النلا  الرالش ال ي يةمرد تي  تاضو  الاسةةةةمارار  

تارحيابه يل  تث الدب   تي  م  الرلاموياا تفش م  ال حاتاا  لإتلانلاا النلا  الرالش الرليش سيب سلحة  تريلاا الاسمارار  

تالاسةمارار هو حجفةلا اوتوا  ال ةةم  فش هلل  اسةماراراحضا بويي  الاة  ت فةلة  الاة    .تالاسةمضلا  تالادبار تال ةتث

ح و  الرفةةارا يم رلا الودائا  م حجفةةلفةةضا تث بةيب اسةةملداع ان ةةح  تث بةيب الروةوداا  ت الرلاةةاهراا الن دي   ت 

رفةحي  ا مفةادي ي ةلة لل  ت دار اللاةةة حم ةرث الدراسة  المةةا تي  تؤشةة ال لر  اللاةو ل  مالةلنل  فش ر سةرا  الرفةةا   
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اتا حلاةا  تؤشةة ال لر  اللاةو ل  يمم يالاتمراد تي  ناحم حاصة  سةة  سةةة الاسلا  اللاةنوي    ال ي يمم تنده حدات  الروةوداا

لرسضم لل  فف  تسن  فش تدد الاسضم ليرفاراع ت بلةا حلامةةث الدراس  حليل  تدى حأ لة تؤشةاا اللالات  الرالل  لي حاع  

 تالل  تالن دي  تند تسا سلاساحضم الرلام ييل ع الرفةفش تي  ال لر  اللاو ل   مون ه ه الرؤشةاا حلااتد تمج ي ال ةاراا

 المنهجية ع 2

 . مشكلة الدراسة 2.1

يةد حليل  هلل  الاسةةماراراا الرفةةةفل  فاا  هرل  ميلة  فش ال ضاي الرفةةةفش تث حل   در  الرفةةةا الران  لي ةتث      

الرفةةفل  تي  ة   الرلاةمارةيث تحلديد  نواا الاسةمارار اونلاةب تاي الر الاا الاسةماراري  الرناسةي  ليدبو  فلضا  مرا يلاةاتد 

فةا فش حلديد نوع الةرل  سواء  مان ت مةسا ا  تلامارةا  ف لا تث حةلث اي  تجابة  حليل  الاسماراراا  تث حل   در  الر

ترلث  ن حن ةةأ تث ح اتي الرفةةةا لرنلر  الدابيل  تند تن  ال ةتث تالملاةةيلااا ات المأ لة اللاةةييش ال ي ييلب يالرفةةةا  

الا مفةةادي  تاللاةةلاسةةل  تاوتنل  تتدى حأ لة فلع  نمل   حغلةاا  سةةةار اوترا  الرالل  تالمش حةود لل  حغلة الةديد تث الةوات 

 ميه تي  تؤشةاا اللالات  الرالل  لدى الرفةاع

 ت لي  الدراس  يالملااؤلاا الآحل :تث هنا يرلث المةيلة تث 

 ه  هنا  حأ لة سلة تياشة يلث الاسماراراا الرفةفل  تال لر  اللاو ل  ليرفةا؟   ع1

 ه  يرلث ان حمللاث ال لر  اللاو ل  ليرفةا تث بةيب ححيلب تؤشةاا اللالات  الرالل ؟  ع2

 اهمية الدراسةع 2ع2

يةمية حليل  الاسةةةماراراا الرفةةةةفل  تث اهم الروسةةةوتاا الرفةةةةفل  المش حلضة  لل  المةات  تا الزيائث الرلاةةةمارةيث        

تالزيائث الر مةسةةلثع مرا يوسةة  حليل  بيلة  الاسةةماراراا الرفةةةفل  ملال  حوتلا  توا  الودائا يال ةةل  ال ي يؤدي لل   

فان حليل  الاسةمارار سةةتري فش تلاةاتد  الإدار  الرفةةفل  تي  احجاف ال ةاراا الرناسةي ع تث   يالمالشحةللم  ةت  الرلاةاهرلث ت

هنا حيةي  هرل  الدراسةة  فش حللاةةلث الاسةةةار اللاةةو ل  لرترا  الرالل  تتث  م حللاةةلث ال لر  اللاةةو ل  للاسةةماراراا الرفةةةفل   

لث الاسةماراراا الرفةةفل  تال لر  اللاةو ل  ليرفةةا  لرياشةة يتتيله حللاةلث  لر  الرفةةا مل   تا يلان الا ة الرياشةة تسلة ا

 تتؤشةاا اللالات  الرالل ع 

 أهداف الدراسةع 2ع3

 المش يرلث حوسللضا تث بةيب تا يأحش: اتت ه ه الدراس  تي  ةري  تث اوهداا 

 عفش ت لي  اليل   حضدا الدراس  لل  الاةاي  تث الملااؤلاا المش حم بة ضا ساي ا  .1

 تةةف   هم المغلةاا الرلامرة  المش ياةسضا الةر  الرفةفشع .2

 .ال واتد اوساسل  اللايت  لوسا سلاساا تاسمةاحل لاا الاسمارار فش الرفارا الم اري حلديد  .3

حلديد تلا   او ة سلة الرياشةة يلث م  تث الاسةماراراا الرالل  تال ةتث الرفةةفل  تال لر  اللاةو ل  تتؤشةةاا اللاةلات    .4

 الرالل ع

 فرضيات الدراسةع 2ع4

سلة تياشةة فاا دلال  لحفةائل  للاسةماراراا الرفةةفل  فش ال لر  اللاةو ل  تية للا حوةد تلا     ة الفرضيية الرييسية  .1

 تؤشةاا اللالات  الرالل (

 . حدود الدراسة5.2

حمرا  تلن  الدراسةةة  يالرفةةةارا الةةا ل  الجاصةةة  المش حم ةةةرث سةةةية  تفةةةارا فش سةةةو  الةةا  لرترا  الرالل  تهش:  

لالرفةةةا الم اري الةةا ش  تفةةةا الاسةةمارار الةةا ش  تتفةةةا الجيلم الةةا ش تتفةةةا ال ةةة  اوتسةةف الةةا ش  

اوهيش الةةا ش  تتفةةا الائمران الةةا ش(ع حم الاتمراد تي  يلاناا ال وائم   تتفةةا ال ةرا  ليمروي  تالاسةمارار  تالرفةةا

الرالل  اللاةةنوي  الرن ةةور  فش تو ا هلة  اوترا  الرالل  لل  تفةةةا تث الرفةةارا تلن  الدراسةة  تا الاتمراد تي  سةةيلاةةي  

 (ع2020 -2004يتنل  اتمدا للاية  ت ة سن  ل

 . الوسايل الإحصايية المستخدمة في الدراسة6.2

حم الاتمراد تي  ت روت  تث اوسةةةةاللب الإحفةةةةائل  حليل  الانلدار الجحش تالانلدار الرمةدد تحليل  او ة تالارحياب            

تابميار او ة الوسةةةةلف لرمغلة تؤشةةةةةاا اللاةةةةلات  الرالل  ياسةةةةمجدا  بةي    ع  SPSS)23(ياسةةةةمجدا  اليةناتم الاحفةةةةائش  

(Baron& Kenny)   تهش تث الحةائب ال ةائة  لابميار الآ ار الرياشةة  تسلة الرياشةة  ليرمغلة الرلاةم   تي  الرمغلة الرةمرد

 يوةود تمغلة تسلفع

       مفهوم الاستثمار المصرفي واهميته .3
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حمج  الرفةةارا تث الاسةةمارار فش اوترا  الرالل   حد اون ةةح  اليديي  تث الاحماات يأرصةةد  ن دي  ميلة  فش بزائنضا تث دتن 

تناسي  حةر  تي   ح غل  اتلا يمولد تنضا  رياح تي  بلاا الاسمارار فش اوترا  الرالل  ال ي يلامضدفه الرفةا لمل لب ريلل  

حلاةةة  الرفةةارا تث بةيب اسةةماراراحضا حل لب  ع  (Abu Ahmed &Qaddouri,2005: 303)  بيب الاسةةمرةاري  تالي اء

تاللاةلاسةل  ف ةلا تث حةللم  ةت  الرلاةمارةيث  حل  يمرلث الرفةةا تث بةيب   الةديد تث اوهداا الا مفةادي  تالاةمراتل 

تم لع حةرة  الةوائد تي  حلالز الرلاةةةةمارةيث تي  الاسةةةةمرةار فش ال لةا   توائده حغحلة  يةض الملةاللا الم ةةةةغليلة  تالإداري    

تحأحش  هرل  الاسةةماراراا تند حوفلة اللاةةلول  الرفةةةفل  لمدتلم تريلاا اللاةةلب الرمو ة  تث الودائا  يالةريلاا الاسةةماراري  

 ,Ghoneim)  تاللاةات تي   لرة  الروةوداا تالوفةاء يةالالمزاتةاا الرمةحية  تي  الرفةةةةةا ت بلةا تواةضة  تجةابة الايتةاا

  ع(2007:141

 . أنواع الاستثمارات المالية في المصارف 1.3

الاسمارار فش سو  اوترا  الرالل  فش م  تث اوسضم تاللانداا يةر  تي  ح ةةةة لا الرمةاتيلث فش الاسوا  تةةةةث  ةةةةة          

دفةةةةا تلااراا النرو الا مفةةةةةةادي تالاةمراتش تث بةيب فم  حلاةةةةةةاياا يالةريةةةةةة  الرليلةةةةةة   ت اوةنيلةةةةةة  لةةةةةةدى الرفةةةةةةارا  

يةةةةةاا تلي اد فةةةةةةةةةـ ترةةةةةةةة  يم ةةةةةةةة لا اون ح  الاسةةةةةةةةماراري  تحنرلةةةةةةةة  الرةةةةةةةةوارد الي ةةةةةةةةةي   مرا يلاضم فش ةيةةةةب الج 

تدتةةةةةةم تريلةةةةةة  حأسةةةةةةلي ت ةةةةةةاريا الاسةةةةةةمارار فةةةةةةش الييد تالةر  تي  حوسةةةةةةلةضا تححويةهةةةةةةا تيةةةةةة  تجميةةةةةةا اوصةد   

 الا مفادي ع

 اودا  تفلع مونضا  المروي  الرمةدد  تفةةةادر تث يلث ميلة  : حلم  اوسةةةضم الةادي  اهرل . الاسيييتثمار بامسيييهد العاد ة1.1.3

الاة  تث اوسةةةوا   بوي  المروي  ال ةةةةم   حل  حلفةةة  ال ةةةةماا تي  تفةةةادر فش الرا  ر   لملويث الاتل  المروييل 

الة سةةةرالل   ح لاةةةم ه ه الرفةةةادر لل  تفةةةادر تيلل  ي ةةةر  م  تث لاوسةةةضم الةادي  تاوسةةةضم الررماي  تالارياح الرلم ز  

  تالاحملةابلةاا( تتفةةةةةادر ا مةاث المش حم ةةةةرث لال ةتث الرفةةةةةفلة  تسةةةةنةداا الةديث تاللاةةةةنةداا ال ةايية  ليملوية ( 

(Hanafi,2003:39)ع 

تالرلاةمارة لالر ةث( حات  اللاةندع   اللاةند يرااي  ت د يلث الر مةث لالللوت ( . الاسيتثمار بالسيندات الحكومية:  2.1.3

اللاةنداا حدر فوائد   ةي   ايم  تي  تدى حاري  الاسةمل ا  تيمم شةةاؤها يا ة  الرلاةمارةيث الاسةمارار فش سةو  اللاةنداا للون 

تث بةيب الرفةارا مأحد  يةي الرؤسةلاةاا الرالل  المش حؤدي دتر الوسةاب  الرالل  المش ح و  يدتر تملاء يلا  تن  تي لع يرلث 

  ترا ي ة  اسةةمارار اللاةةنداا  تن  نلاةةيلا  ت    تجابة  تيرلث المنيؤ يالمدف اا  الاسةةمرةار فش حداتلضا فش سةةو  الاترا  الرالل 

حةةد اللاةةةةنةداا تاحةد  تث  يةي  دتاا الةديث المش حي ةأ لضةا ال ةةةةةمةاا تالافةاد لمروية  ت ةةةةةتتةاحضةا الاسةةةةمارةارية   الن ةدية ع  

 (عAttoun,1993:55ل

ي فةد ال ةتث الرفةةفل  الا   المش يرنلضا الرفةةا لزيائنه تند ح ديره تيالق ن دي   الاسيتثمار بالقرو  المصيرفية:ع  3ع1ع3

لضم لاسةمجدا  ه ه الريالق فش ت الاا اسةماراري  تمنوت  تي  ان يمم اسةمةدادها فش تد  تةلن  ت اي  توائد ن دي  تماب تيلضا تث 

  ع(Al-Shammari,1999:29) ي  الرفةا الران  تالزيون الر مةث 

حةد صةةةناديب الاسةةةمارار لحدى اودتاا الرالل  المش حيةب   ةا حلويا  فش ح رلا  الاسيييتثمار في ديييناد ث الاسيييتثمار:ع  3ع1ع4

الافةاد تي  ابملاا فةاحضم تالةر  تي  اسةةمارارها فش سةةو  اوترا  الرالل   اف ح و  صةةناديب الاسةةمارار يم رلا  الردبةاا

تةدبةاا الافةاد الرودتلث تث بةيب صةةةةلو  تيللة  تملاةةةةةاتية  ال لرة  شةةةةيلضة  يةاوسةةةةضم حلاةةةةر  تحةداا اسةةةةمارةار 

(Hanafi,2003:370)    تيي أ الرلامارةتن لل  شةاء اللفا لصلو  الاسمارار( تث صناديب الاسمارار يضدا الاسمااد  تث

يةض الرزايا المش حمرما يضا صةةةناديب الاسةةةمارار تث الجيةاا الحويي  فش لدار  الاسةةةمارار تاللااء  اليةاتم الاسةةةماراري  المش  

ف  لل   در  ه ه الفةةناديب تي  ححيلب تيد  المنويا ال ي ينمم تنه ح يل  درة  الرجابة الرلمري  يلاةةيب تفة   ححةحضا  يالإسةةا 

  ع (Ibrahim,1995:2) رؤت  اوتوا 

اهمرت الإدار  الرالل  اللديا  يضدا حةللم  لر  ال ةةم  فش الاة  الحوي  . القيمة السيوقية واهميتها في المصيارف العراقية:  4

يدلا  تث الةر  تي  حةللم ريلل  ال ةةم  فش الاة  ال فةلة  تحةللم  لر  ال ةةم  يةد تث اهم اوهداا المش حلاةة  الإدار  لللضا  

   (Al-Zubaidi, 2014:238)الرلاةةمارة   نلة تةض  تث ال لم اهم تث فش سةةو  الرا ع تتيله فأن ال لر  اللاةةو ل  لي ةةةم  حةد

تندها حدات  اوترا  الرالل  فش سةو  اوترا  الرالل   تنلةا  لمةدد الةوات  المش حلاةاهم فش  تال لر  اللاةو ل  هش اللاةةة ال ي يمم 

 ع(Sadiq, 2018:228) حلديد ه ا اللاةة فإن ال لر  اللاو ل  لا حمرلز يالاياا ي  يالم يب تالمغلة تث ت ت وبة

ال لر  اللاةو ل  هش ييلاةاب   لر  الوحد  الا مفةادي  تف ا لييورصة   تيةد  . العوامل المؤثرة على القيمة السيوقية للمصيرف: 1.4

 ت لا  ال لر  اللاةةو ل  تة ه تاملاةة  لن ةةاب الوحد  الا مفةةادي   يوةد الةديد تث الةوات  الرؤ ة  تي  ال لر  اللاةةو ل  ليرفةةةا

 هش:

حةمية اسةةةار الاائد   حد اهم الةمائز اوسةةاسةةل  المش يةحلز تيلضا تر  اونلر  الرالل   تفلع لمأ لةها    . أسييعار الفايدة:1.1.4

الواس  نلةةةةو الر ةةةةارم  الاةيل  فةةةةش الللا  الا مفةةةةادي   حل  حيةب  سةار الاائد    ةا  حلويا  فش ال ةاراا الرالل  الرمةي    

  للم اوترا  الرالل عيالمروي  تالاسمارار تحوييةاا اورياح تح
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فرةد  الم ةجم تث  حد  يةد الم ةجم تث  يةي الر ةللاا الا مفةادي  تالاةمراتل  المش حواةه الدت  . معدلات التضيخد: 2.1.4

الرؤشةةةاا الةئللاةة  لرةةدى حللم الدتل  ياوتساع الا مفةةةةادي   تيةةا تةد  الم جم يانه تةد  المغلة الرلامرة فش الرلاموى 

الةا  لرسةةار ال ي يةاف ه حغلة سةييش ي لر  الوحد  الن دي  الرليل   فليرا ياد تةد  الم ةجم انجا ةت  لر  الوحد  الن دي  لال و  

  .(Abdel Hamid,1997:32) ال ةائل (

يةد ح م المدات   حد اهم الةوات  الرؤ ة  فش سةةو  اوترا  الرالل  تتنضا سةةو  اوسةةضم ال ي يمرلز يانه . حجد التداول:  3.1.4

الادبار ترا يؤدي لل  يياد  فش ال لر  اللاةةةو ل   ته ا تا ييل  تنه تث الاسةةةوا  اوماة سةةةلول  ترا ينمم تنضا  مية ح م تث 

 ((Dlabay & Burrow,2008:8  الرلامارةيث فش يياد   لر  اسماراراحضم الرلام ييل 

تيةد سةةة الفةةا  حد تلدداا الن ةاب الا مفةادي يرا يماب تا  وى اللاةو   لف لن ن ةاب الاسةوا  . سييعر الصييرف:  4.1.4

 ,Ross, et alالرالل  ةزءا  تضرا  تث الن ةةاب الا مفةةادي فان  ي ح يب فش  سةةةار الفةةةا سةةل د صةةداه فورا  فش الاسةةوا  ل

 (ع875 :2008

 العراقية:  نظرة عامة حول مؤشرات السلامة المالية في المصارف. 5

الرفةةةفش تاوسةةوا  الرالل  تيلاةةة   تؤشةةةاا اللاةةلات  الرالل : هش الاةةاءاا الة ايل  ل لا  تدى سةةلات   داء ال ضاي .  1.5

المةةاتة  تا الم ييةاا فش حةمة  رؤت  اوتوا    الرةالش تي   تؤشةةةةةاا اللاةةةةلاتة  الرةاللة  ال  تةةفة  تةدى  ةدر  النلةا  

 (Sundararjan et al, 2002:2ل

حةد الودائا الر روت  الةئللاة  المش حلاةمند تيلضا تلوناا تؤشةةاا  مكونات مؤشيرات السيلامة المالية للقعاع المصيرفي:  .  2.5

 مرا يأحش: CAMELSاللالات  الرالل  فش ال حاتاا الرفةفل ع تيرلث تصا ه ه الرلوناا تف ا لمفنلااا 

ع تؤشة مااي  ر   الرا : يةود الاهمرا  الرمزايد يرؤشة مااي  را  الرا  لل  حةاة اللالة تث الرفارا تايدياد ح ةةةةةم  5ع2ع1

الديون الر ةةلو  فش حلفةةليضا نمل   المدنش فش رؤت   توا  لميع الرفةةاراع ترا  الرا  يةد هو الرفةةدر الةئللاةةش للراي   

رؤت  فاا  يةلة ةو   الةرفةةةةةةارا  الةرلاةةةةةةا   دتن  الةجلاةةةةةةائةة  تةواةةضةة   بةةيةب  تفلةةع تةث  تالةلةيةلةة   الةلةةافةلةة   اوتةوا  

 (عgreuning&brajovic,2009:124الرودتلثل

ح لة اللالول  لل  تدى مااي  تفادر الرفارا الرالل  لإدار  اوتوا  تال در  تي  الوفاء يالمزاتاحه  السيولة:   مؤشرات .  2.2.5

 ع(Al-Imam,2010:20)فش تواتلد اسمل ا احضا  

يرلث حلديد تؤشةةةة ةود  الروةوداا تث بةيب ةود  ال ةتث المش حةد اهم ةزء تث الموجودات:   جودة مؤشيييرات   .3.2.5

الروةوداا حرا  حفةة  ميلة  فش الرلزانل  الةروتل  الاةرالل  ليرفةةةا  يمم  لا  ةود  ال ةتث تث بةيب نلاةةي  ال ةتث  

  الرةحاة  حةلي  ي ةةا  هلل  توةوداا  الرمةاة  لل  لةرالش ال ةتث  حةلي ه ه النلاةةي  تؤشةةةا  تضرا  فش الم للم  تللث النلاةةي

 (Roman& Sargu, 2013:705) ماة حلااسل  لرجابة الائمرانع 

لن انجااث تؤشةةاا الإيةاداا تالةيلل  يرلث  ن يةحش لشةار  لل  تةود انلةافاا والربحية:   الإ رادات . مؤشير  4.2.5 -1

فش ريلل  الرفةةارا  فش حلث  ن الارحااع الريلوت فش ه ه النلاةةب  د يةلي احياع سةةلاسةة  اسةةماراري  فش تلاف  تالل  

 (poulos,2013: 13الةيلل  ال : لتمنوت  للنضا تلاوف  يالرجابةع ح لام تؤشةاا 

 

القياسية ودياغتها 6 النماذج  تالرمراي     :. توديف  الدراس   يلاناا  حليل   فش  الرلامجدت   ياوساللب الإحفائل   اسمةان   حرت 

يالاسماراراا الرالل  تال ةتث تالملايلااا الرفةفل   تيلاناا ال لر  اللاو ل  المش ح رنت سةة اسلا  لل  تفةا فش تدد  

تالمش حرايت ية لتؤشةاا نلاي  مااي  را  الرا   اوسضم الرفةفل  الرفدر  فش نضاي  م  سن   ت بلةا تؤشةاا اللالات  الرالل 

مرا حم اسمجد   ساللب لحفائل  تمراي  يمليل     تتؤشةاا اللالول  تتؤشةاا الإيةاداا تالةيلل  تتؤشة ةود  الروةوداا(ع

ANOVA  ياسمجدا   سيو  لEnter  )  تتث بةي ه حم اللفو  تي  الرةيراا الإحفائل  تالرمراي  يرةات  المأ لة تتلاموى

( ح و  ي ل  اساسش فش حلديد الرمغلةاا الرؤ ة   Enterالدلال  يضدا حلديد  ف   النمائم الررلن  تي  اتميار  ن ه ه الحةي   ل

المش حم حلديدها فش ت لي  الدراس  تحلاميةد الرمغلةاا المش للي لضا حأ لة تيرو  يالاتمراد تي  الابمياراا الإحفائل  المش 

فش نروفج الر مةح: حلاند فلع  تفش الو ت نالاه حلدد ه ه الحةي    ف   الفلق ال لاسل  الررلن  فش سوء الرمغلةاا الدابي   

Ui+ 4×4+ β3×3+β 2×2+β 1×1α + βYij =     

 .التحليل الاحصايي لمتغيرات الدراسة:  7

 . اختبار الفرضية الرييسة:1.7

0H  لا  وجد اثر غير مباشر ذو دلالة احصايية للاستثمارات المصرفية في القيمة السوقية لدى المصرف عن طر ث مؤشرات :

 السلامة المالية 

1H  وجد اثر غير مباشر ذو دلالة احصايية للاستثمارات المصرفية في القيمة السوقية لدى المصرف عن طر ث مؤشرات  :

 السلامة المالية 
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تهش تث الحةائب ال ةةائة    (Baron& Kenny)يمم ابميار او ة الوسةةلف لرمغلة تؤشةةةاا اللاةةلات  الرالل  ياسةةمجدا  بةي   

لابميار الآ ار الرياشةة  تسلة الرياشةة  ليرمغلة الرلاةم   تي  الرمغلة الرةمرد يوةود تمغلة تسةلف  تيلاةر  ه ا الابميار يابميار  

 اونروفج الوسلف تحلاب ال ل  الآحش:

 وة  تةةف  المأ لةاا سلة الرياشة  هنا   رية  شةتب تهش       

تةات  يلما الرةلاري  لرةادل  الانلدار يلث حليل  الاسةماراراا الرفةةفل  ليرفةارا تلن  الدراسة  تال لر   حلون  لر   -1

 ( تةنوي عC( لالرلاار Yاللاو ل  ل

حلون  لر  تةات  يلما الرةلاري  لرةادل  الانلدار يلث الاسةماراراا فش الرفةارا تلن  الدراسة  تؤشةةاا اللاةلات    -2

 ( تةنوي عa( لالرلاار Zالرالل  ل

( b( ال لر  اللاةةةو ل  لالرلاةةةار Zحلون  لر  تةات  يلما الرةلاري  لرةادل  الانلدار يلث تؤشةةةةاا اللاةةةلات  الرالل  ل -3

 تةنوي ع

تا تةاتلاا يلما فش   2ت 1ابميار ال ةةب الةايا تث بةيب ت ارن  تةات  يلما الرمةدد لرمغلةاا الدراسة  فش ال ةةب  -4

 ع3ال ةب 

 . النتايج والمناقشة  2.7

العراقي:  1.2.7 التجاري  المصرف  ل.  ال دت   تث  الالا1يلاح   النمائم  لل   الوصو   فةلا  حم  انه  ابميار (  فش  تنضا  الاتل      

يلما لرمغلةاا الدراس  فش الجحو     الاةسل  تا    3ت  2ت  1الةئللا    ل ا سلمم ابميار ال ةب الةايا تث بةيب ت ارن  تةات  

 تةاتلاا يلما فش الانلدار الرمةدد تمرا توس  فش ال دت  الآحش: 
 (   اختبار معنو ة امثر غير المباشر للمتغيرات في المصرف التجاري العراقي 1جدول )          

 V23SPSSالرفدر: تث لتداد الياحا  ياسمجدا  يةناتم 

 ( الآحش:1يلاح  تث ال دت  ل      

الةلا   يلث تمغلة الاسماراراا الرفةفل  لالاسماراراا حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يال ةب الات    ❖

 (  067ع0( تهش تلا   تةنوي  تند تلاموى لY(( تال لر  اللاو ل  ل2Z( تال ةتث تالملايلااا ل1Zالرالل  ل

الاسماراراا   ❖ تمغلة  يلث  الةلا    تةنوي   يايت  تال ي  الاانش  يال ةب  الرمةيب  الانلدار  دلال   نروفج  حلضة 

( تمرا  Z(( تتؤشةاا اللالات  الرفةفل  ل 2Z( تال ةتث تالملايلااا ل 1Zالرفةفل  لالاسماراراا الرالل  ل

 يأحش: 

 (0.002)هش فاا دلال  تةنوي  يرلاموى    CARAتتؤشة مااي  ر   الرا     تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث    •

هش لللات فاا دلال  تةنوي  تيرلاموى   LEQUDITY  اللالول  تتؤشة    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

(0.504) 

هش فاا دلال  تةنوي     QUALTY.ASESSTتتؤشة ةود  الروةوداا  تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث  •

 (0.047)يرلاموى  

 

X1X2

CARA1.5511.3420.0022669532462CARA2.191

 LEQUDITY2.2738.8410.50411010446003 LEQUDITY4.082

QUALTY.ASESST1.7994.6410.0474629083575QUALTY.ASESST1731414602

ROA1.5047.6350.4151615756266656ROA5.927

Sig. FX10.705

0.693X24,387

Z
ي   

ط الثان
ر
ش

  ال

المتغير المعتمد

حالة الانحدار 1,2

معامل بيتا
Sig. F

المتغير المستقل

حالة الانحدار المتعدد

المصرف التجاري العراقيالاستثمارات المصرفية

)Y( القيمة السوقية 

الشرط الاول
0.3331.4360.067

القرار

الشرط الثالث بيتا السلامة 

المالية  Z مع القيمة 

Yمعامل بيتاالسوقية

Sig. F

0.167
قبول فرضية 

H0
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هش لللات فاا دلال  تةنوي     ROA  الةائد تي  الروةودااتتؤشة    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

 (0.415)تيرلاموى 

الاال  تالمش حايت تةنوي  الةلا   يلث تمغلة تؤشةاا   ❖ حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يمل ب ال ةب 

تهش سلة    (693ع0( يوةود تمغلة الاسماراراا الرفةفل  يدرة  لY( تال لر  اللاو ل لZاللالات  الرفةفل  ل

 تةنوي  يرةن  تد  حل ب ال ةب الاال  

( الةلا   يلث الرمغلة الرلام   لالاسماراراا Zيم   ترا سيب تد  حوسف تمغلة تؤشةاا اللالات  الرفةفل  ل ❖

( لان يلما فش تةادلاا الانلدار الرمةدد هش  تي  تث  لر  Yتالرمغلة الرةمرد ال لر  اللاو ل  ل Z)الرفةفل   

% ته ا يةنش تد  حل ب ال ةب  5تث     ميةاليلما فش تةادلاا الانلدار اليلالف الا  ن تلاموى الرةنوي  مان  

 الةاياع  

( تالمش  0Hحم الموص  لل  ال ةار ال ي يجا فةسل  تلا   او ة سلة الرياشة يانه يمم  يو  فةسل  الةد  ل ❖

  " السوقية لدى  حنا تي   القيمة  في  المصرفية  للاستثمارات  احصايية  دلالة  ذو  مباشر  أثر غير  لا  وجد 

 "ع  المصرف التجاري العراقي عن طر ث مؤشرات السلامة المالية

( انه حم فةلا الوصو  لل  النمائم الالا   الاتل  تنضا فش 2يلاح  تث ال دت  ل. مصرف الاستثمار العراقي:  2.2.7

 1  ل ا سلمم ابميار ال ةب الةايا تث بةيب ت ارن  تةات  يلما لرمغلةاا الدراس  فش الجحو  الاةسل  الةئللا ابميار 

 تا تةاتلاا يلما فش الانلدار الرمةدد تمرا توس  فش ال دت  الآحش: 3ت 2ت
 (   اختبار معنو ة امثر غير المباشر للمتغيرات في مصرف الاستثمار العراقي 2جدول )          

 V23SPSSالرفدر: تث لتداد الياحا  ياسمجدا  يةناتم 

 ( الآحش:2يلاح  تث ال دت  ل      

حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يال ةب الات  الةلا   يلث تمغلة الاسماراراا الرفةفل  لالاسماراراا  ❖

 (  026ع0( تهش تلا   تةنوي  تند تلاموى لY(( تال لر  اللاو ل  ل2Z( تال ةتث تالملايلااا ل1Zالرالل  ل

الاسماراراا   ❖ تمغلة  يلث  الةلا    تةنوي   يايت  تال ي  الاانش  يال ةب  الرمةيب  الانلدار  دلال   نروفج  حلضة 

ل الرالل   لالاسماراراا  ل1Zالرفةفل   تالملايلااا  تال ةتث   )2Zل الرفةفل   اللالات   تتؤشةاا   ))Z  )

 :تمالآحش

 (0.022)هش فاا دلال  تةنوي  يرلاموى    CARAتتؤشة مااي  ر   الرا     تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث    •

 (0.001)هش فاا دلال  تةنوي  تيرلاموى   LEQUDITY  اللالول تتؤشة    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

فاا دلال   لللات  هش    QUALTY.ASESSTتتؤشة ةود  الروةوداا    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

 (0.109)تةنوي  يرلاموى 

هش لللات فاا دلال  تةنوي  تيرلاموى    ROA  الةائد تي  الروةودااتتؤشة    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

(0.578) 

X1X2

CARA1.8111.5410.022106405606097.4CARA12828596962

 LEQUDITY7.6723.3690.00172770831300 LEQUDITY266229761793

QUALTY.ASESST2.5166.9670.1092477565451QUALTY.ASESST2930132044

ROA1.9761.4360.57813611171020ROA228436635247

Sig. FX10.908

0.213X21.434

Z
ي   

ط الثان
ر
ش

  ال

0.107
قبول فرضية 

H0

)Y( القيمة السوقية 
0.9090.7110.026

الشرط الاول

المتغير المستقل

الشرط الثالث بيتا السلامة حالة الانحدار 1,2

المالية  Z مع القيمة 

Yالسوقية

حالة الانحدار المتعدد

Sig. Fالقرار معامل بيتاالمتغير المعتمد
Sig. Fمعامل بيتا

مصرف الاستثمار العراقي   الاستثمارات المصرفية
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الاال  تالمش حايت تةنوي  الةلا   يلث تمغلة تؤشةاا   ❖ حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يمل ب ال ةب 

تهش سلة   (213ع0( يوةود تمغلة الاسماراراا الرفةفل  يدرة  لY( تال لر  اللاو ل  لZالرفةفل  لاللالات   

 تةنوي  يرةن  تد  حل ب ال ةب الاال  

( الةلا   يلث الرمغلة الرلام   لالاسماراراا Zيم   ترا سيب تد  حوسف تمغلة تؤشةاا اللالات  الرفةفل  ل ❖

( لان يلما فش تةادلاا الانلدار الرمةدد هش  تي  تث  لر  Yتالرمغلة الرةمرد ال لر  اللاو ل  ل Z)الرفةفل   

 % ته ا يةنش تد  حل ب ال ةب الةاياع  5تث     ميةاليلما فش تةادلاا الانلدار اليلالف ت ن تلاموى الرةنوي  مان  

( تالمش  0Hحم الموصة  لل  ال ةار ال ي يجا فةسةل  تلا   او ة سلة الرياشةة يانه يمم  يو  فةسةل  الةد  ل ❖

لا  وجد أثر غير مباشيير ذو دلالة احصييايية للاسييتثمارات المصييرفية في القيمة السييوقية لدى حنا تي  " 

 "ع مصرف الاستثمار العراقي عن طر ث مؤشرات السلامة المالية

( انه حم فةلا الوصو  لل  النمائم الالا   الاتل  تنضا فش 3يلاح  تث ال دت  ل. مصرف الخليج العراقي:  3.2.7

  ل ا سلمم ابميار ال ةب الةايا تث بةيب ت ارن  تةات  يلما لرمغلةاا الدراس  فش الجحو  الاةسل  الةئللا ابميار  

 تا تةاتلاا يلما فش الانلدار الرمةدد تمرا توس  فش ال دت  الآحش:   3ت  2ت 1
 المباشر للمتغيرات في مصرف الخليج (   اختبار معنو ة امثر غير 3جدول )          

 V23SPSSالرفدر: تث لتداد الياحا  ياسمجدا  يةناتم 

 ( الآحش:3يلاح  تث ال دت  ل      

حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يال ةب الات  الةلا   يلث تمغلة الاسماراراا الرفةفل  لالاسماراراا  ❖

 (  006ع0( تهش تلا   تةنوي  تند تلاموى لYتال لر  اللاو ل  ل((  2Z( تال ةتث تالملايلااا ل1Zالرالل  ل

الاسماراراا   ❖ تمغلة  يلث  الةلا    تةنوي   يايت  تال ي  الاانش  يال ةب  الرمةيب  الانلدار  دلال   نروفج  حلضة 

ل الرالل   لالاسماراراا  ل1Zالرفةفل   تالملايلااا  تال ةتث   )2Zل الرفةفل   اللالات   تتؤشةاا   ))Z  )

 تمالآحش:

 (0.089)هش فاا دلال  تةنوي  يرلاموى    CARAتتؤشة مااي  ر   الرا     تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث    •

 (0.000)هش فاا دلال  تةنوي  تيرلاموى   LEQUDITY  اللالول تتؤشة    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

هش فاا دلال  تةنوي     QUALTY.ASESSTتتؤشة ةود  الروةوداا  تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث  •

 (0.034)يرلاموى  

هش فاا دلال  تةنوي  تيرلاموى    ROA  الةائد تي  الروةودااتتؤشة    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

(0.024) 

X1X2

CARA2.5223.3570.08938206928764.0CARA66058354566

 LEQUDITY8.6862.1080.000292418675995 LEQUDITY26354575985

QUALTY.ASESST1.8031.340.03481343029130QUALTY.ASESST78663118059

ROA1.8241.3070.024731840870723ROA976858860479

Sig. FX10.126

0.09X20.661
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مصرف الخليج التجاري   الاستثمارات المصرفية
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الاال  تالمش حايت تةنوي    ❖ الةلا   يلث تمغلة تؤشةاا  حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يمل ب ال ةب 

تهش سلة    (116ع0( يوةود تمغلة الاسماراراا الرفةفل  يدرة  لY( تال لر  اللاو ل لZاللالات  الرفةفل  ل

 تةنوي  يرةن  تد  حل ب ال ةب الاال  

( الةلا   يلث الرمغلة الرلام   لالاسماراراا Zيم   ترا سيب تد  حوسف تمغلة تؤشةاا اللالات  الرفةفل  ل ❖

( لان يلما فش تةادلاا الانلدار الرمةدد هش  تي  تث  لر  Yتالرمغلة الرةمرد ال لر  اللاو ل  ل Z)الرفةفل   

 % ته ا يةنش تد  حل ب ال ةب الةاياع  5تث     ميةاليلما فش تةادلاا الانلدار اليلالف ت ن تلاموى الرةنوي  مان  

( تالمش  0Hحم الموص  لل  ال ةار ال ي يجا فةسل  تلا   او ة سلة الرياشة يانه يمم  يو  فةسل  الةد  ل ❖

  " السوقية لدى  حنا تي   القيمة  في  المصرفية  للاستثمارات  احصايية  دلالة  ذو  مباشر  أثر غير  لا  وجد 

 "ع  مصرف الخليج عن طر ث مؤشرات السلامة المالية

( لنه حم فةلا الوصو  لل  النمائم الالا   الاتل  تنضا فش ابميار  4يلاح  تث ال دت  ل. مصرف الشرق اموسط:  4.2.7

  3ت 2ت  1  ل ا سلمم ابميار ال ةب الةايا تث بةيب ت ارن  تةات  يلما لرمغلةاا الدراس  فش الجحو  الاةسل  الةئللا 

 تا تةاتلاا يلما فش الانلدار الرمةدد تمرا توس  فش ال دت  الآحش:
 (  اختبار معنو ة امثر غير المباشر للمتغيرات في مصرف الشرق الاوسط 4جدول )          

 V23SPSSالرفدر: تث لتداد الياحا  ياسمجدا  يةناتم  

 ( الآحش:4يلاح  تث ال دت  ل      

لالاسماراراا حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يال ةب الات  الةلا   يلث تمغلة الاسماراراا الرفةفل    ❖

 (  000ع0( تهش تلا   تةنوي  تند تلاموى لY(( تال لر  اللاو ل  ل2Z( تال ةتث تالملايلااا ل1Zالرالل  ل

الاسماراراا   ❖ تمغلة  يلث  الةلا    تةنوي   يايت  تال ي  الاانش  يال ةب  الرمةيب  الانلدار  دلال   نروفج  حلضة 

ل الرالل   لالاسماراراا  ل1Zالرفةفل   تالملايلااا  تال ةتث   )2Zل الرفةفل   اللالات   تتؤشةاا   ))Z  )

 :تمالآحش

هش لللات فاا دلال  تةنوي  يرلاموى    CARAتتؤشة مااي  ر   الرا     تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث    •

(0.295) 

 (0.000)هش فاا دلال  تةنوي  تيرلاموى   LEQUDITY  اللالول تتؤشة    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

هش فاا دلال  تةنوي     QUALTY.ASESSTتتؤشة ةود  الروةوداا  تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث  •

 (0.001)يرلاموى  

هش لللات فاا دلال  تةنوي  تيرلاموى    ROA  الةائد تي  الروةودااتتؤشة    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

(0.246) 

X1X2

CARA1.6445.7850.29512533444752CARA27129248952

 LEQUDITY1.3261.050.000583006744203 LEQUDITY106492777603

QUALTY.ASESST2.3496.5130.001210797394730QUALTY.ASESST117155594757

ROA1.4098.8470.2465197195777262ROA2892207785832

Sig. FX10.453

0.001X21.130
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الاال  تالمش حايت تةنوي  الةلا   يلث تمغلة تؤشةاا   ❖ حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يمل ب ال ةب 

ل الرفةفل   اللاو ل لZاللالات   تال لر    )Yل يدرة   الرفةفل   الاسماراراا  تمغلة  يوةود  تهش    ( 001ع0( 

 تةنوي  يرةن  حل ب ال ةب الاال 

ل ❖ الرفةفل   اللالات   تؤشةاا  حوسف تمغلة  سيب  ترا  لالاسماراراا  Zيم    الرلام    الرمغلة  يلث  الةلا     )

( لان يلما فش تةادلاا الانلدار الرمةدد لل  تث لالاسماراراا Yتالرمغلة الرةمرد ال لر  اللاو ل  ل  Z)الرفةفل   

(( هش     تث  لر  اليلما فش تةادلاا الانلدار اليلالف ت ن تلاموى  2Z( تال ةتث تالملايلااا ل 1Zالرالل  ل

 % ته ا يةنش حل ب ال ةب الةاياع 5( تهو     تث 0001ع0الرةنوي  ييق ل

( ت يو   0Hحم الموص  لل  ال ةار ال ي يجا فةسل  تلا   او ة سلة الرياشة يانه يمم رفض فةسل  الةد  ل ❖

 وجد أثر غير مباشر ذو دلالة احصايية للاستثمارات المصرفية في  ( تالمش حنا تي  "  1Hالاةسل  اليديي  ل

 "ع  القيمة السوقية لدى مصرف الشرق الاوسط عن طر ث مؤشرات السلامة المالية

( انه حم فةلا الوصو  لل  النمائم الالا   الاتل   5يلاح  تث ال دت  ل. مصرف الشمال للتمو ل والاستثمار:  5.2.7

  ل ا سلمم ابميار ال ةب الةايا تث بةيب ت ارن  تةات  يلما لرمغلةاا الدراس  فش الاةسل  الةئللا تنضا فش ابميار  

 تا تةاتلاا يلما فش الانلدار الرمةدد تمرا توس  فش ال دت  الآحش:  3ت 2ت 1الجحو  

 
     (   اختبار معنو ة امثر غير المباشر للمتغيرات في مصرف الشمال5جدول )          

 V23SPSSالرفدر: تث لتداد الياحا  ياسمجدا  يةناتم 

 ( الآحش:5يلاح  تث ال دت  ل 

حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يال ةب الات  الةلا   يلث تمغلة الاسماراراا الرفةفل  لالاسماراراا  ❖

 (  000ع0( تهش تلا   تةنوي  تند تلاموى لY(( تال لر  اللاو ل  ل2Z( تال ةتث تالملايلااا ل1Zالرالل  ل

الاسماراراا   ❖ تمغلة  يلث  الةلا    تةنوي   يايت  تال ي  الاانش  يال ةب  الرمةيب  الانلدار  دلال   نروفج  حلضة 

ل الرالل   لالاسماراراا  ل1Zالرفةفل   تالملايلااا  تال ةتث   )2Zل الرفةفل   اللالات   تتؤشةاا   ))Z  )

 :تمالآحش

 (0.014)هش فاا دلال  تةنوي  يرلاموى    CARAتتؤشة مااي  ر   الرا     تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث    •

 (0.001)هش فاا دلال  تةنوي  تيرلاموى   LEQUDITY  اللالول تتؤشة    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

هش لللات فاا دلال     QUALTY.ASESSTتتؤشة ةود  الروةوداا    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

 (0.357)تةنوي  يرلاموى 

هش فاا دلال  تةنوي  تيرلاموى    ROA  الةائد تي  الروةودااتتؤشة    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

(0.000) 

X1X2

CARA8.1551.6730.01412533444752CARA369611382

 LEQUDITY2.7341.7140.001583006744203 LEQUDITY61011663099

QUALTY.ASESST2.0474.6760.357210797394730QUALTY.ASESST552215919698

ROA8.6616.6910.0005197195777262ROA9235738887211

Sig. FX11.168

0.001X21.288
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حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يمل ب ال ةةةةب الاال  تالمش حايت تةنوي  الةلا   يلث تمغلة تؤشةةةةاا   ❖

تهش    (001ع0( يوةود تمغلة الاسةةماراراا الرفةةةفل  يدرة  لY( تال لر  اللاةةو ل لZاللاةةلات  الرفةةةفل  ل

 تةنوي  يرةن  حل ب ال ةب الاال 

( الةلا   يلث الرمغلة الرلاةم   لالاسةماراراا Zيم ة  ترا سةيب حوسةف تمغلة تؤشةةاا اللاةلات  الرفةةفل  ل ❖

( لان يلمةا فش تةةادلاا الانلةدار الرمةةدد للة  تث Yتالرمغلة الرةمرةد ال لرة  اللاةةةةو لة  ل  Z)الرفةةةةةفلة   

(( هش     تث  لر  اليلما فش تةادلاا الانلدار اليلاةلف 2Z( تال ةتث تالملاةيلااا ل1Zلالاسةماراراا الرالل  ل

 % ته ا يةنش حل ب ال ةب الةاياع 5( تهو     تث 000003ع0تلن تلاموى الرةنوي  ييق ل

(  0Hحم الموصةةة  لل  ال ةار ال ي يجا فةسةةةل  تلا   او ة سلة الرياشةةةة يانه يمم رفض فةسةةةل  الةد  ل ❖

 وجد أثر غير مباشييير ذو دلالة احصيييايية للاسيييتثمارات  ( تالمش حنا تي  " 1Hت يو  الاةسةةةل  اليديي  ل

 "ع المصرفية في القيمة السوقية لدى مصرف الشمال عن طر ث مؤشرات السلامة المالية

( انه حم فةلا الوصو  لل  النمائم الالا   الاتل  تنضا فش ابميار 6يلاح  تث ال دت  ل. المصرف الاهلي العراقي:  6.2.7

  3ت 2ت  1  ل ا سلمم ابميار ال ةب الةايا تث بةيب ت ارن  تةات  يلما لرمغلةاا الدراس  فش الجحو  الاةسل  الةئللا 

 تا تةاتلاا يلما فش الانلدار الرمةدد تمرا توس  فش ال دت  الآحش:
 (   اختبار معنو ة امثر غير المباشر للمتغيرات في المصرف الاهلي العراقي 6جدول )          

 V23SPSSالرفدر: تث لتداد الياحا  ياسمجدا  يةناتم 

 ( الآحش:6يلاح  تث ال دت  ل

حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يال ةب الات  الةلا   يلث تمغلة الاسماراراا الرفةفل  لالاسماراراا  ❖

 (  000ع0( تهش تلا   تةنوي  تند تلاموى لY(( تال لر  اللاو ل  ل2Z( تال ةتث تالملايلااا ل1Zالرالل  ل

الاسماراراا   ❖ تمغلة  يلث  الةلا    تةنوي   يايت  تال ي  الاانش  يال ةب  الرمةيب  الانلدار  دلال   نروفج  حلضة 

ل الرالل   لالاسماراراا  ل1Zالرفةفل   تالملايلااا  تال ةتث   )2Zل الرفةفل   اللالات   تتؤشةاا   ))Z  )

 :تمالآحش

 (0.003)هش فاا دلال  تةنوي  يرلاموى    CARAتتؤشة مااي  ر   الرا     تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث    •

 (0.099)هش فاا دلال  تةنوي  تيرلاموى   LEQUDITY  اللالول تتؤشة    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

هش لللات فاا دلال     QUALTY.ASESSTتتؤشة ةود  الروةوداا    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

 (0.155)تةنوي  يرلاموى 

هش لللات فاا دلال  تةنوي  تيرلاموى    ROA  الةائد تي  الروةودااتتؤشة    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

(0.692) 

X1X2

CARA1.6683.0830.003135149983850CARA43390581477

 LEQUDITY3.1519.3780.099188932530350 LEQUDITY115571044028

QUALTY.ASESST7.0223.3780.155111968380069QUALTY.ASESST96591391988

ROA2.4033.9240.692103707408809ROA274178687899

Sig. FX12.111

0.039X20.609
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مصرف الاهلي العراقي   الاستثمارات المصرفية
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الاال  تالمش   ❖ حايت تةنوي  الةلا   يلث تمغلة تؤشةاا  حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يمل ب ال ةب 

ل الرفةفل   اللاو ل لZاللالات   تال لر    )Yل يدرة   الرفةفل   الاسماراراا  تمغلة  يوةود  تهش    ( 039ع0( 

 تةنوي  يرةن  حل ب ال ةب الاال 

ل ❖ الرفةفل   اللالات   تؤشةاا  حوسف تمغلة  سيب  ترا  لالاسماراراا  Zيم    الرلام    الرمغلة  يلث  الةلا     )

( لان يلما فش تةادلاا الانلدار الرمةدد لل  تث لالاسماراراا Yتالرمغلة الرةمرد ال لر  اللاو ل  ل  Z)الرفةفل   

اليلما فش تةادلاا الانلدار اليلالف ت ن تلاموى  2Z( تال ةتث تالملايلااا ل1Zالرالل  ل ( هش     تث  لر  

 % ته ا يةنش حل ب ال ةب الةاياع 5( تهو     تث 013ع0الرةنوي  ييق ل

( ت يو   0Hحم الموص  لل  ال ةار ال ي يجا فةسل  تلا   او ة سلة الرياشة يانه يمم رفض فةسل  الةد  ل ❖

 وجد أثر غير مباشر ذو دلالة احصايية للاستثمارات المصرفية في  ( تالمش حنا تي  "  1Hالاةسل  اليديي  ل

 "ع  القيمة السوقية لدى المصرف الاهلي العراقي عن طر ث مؤشرات السلامة المالية 

النمائم الالا   الاتل  تنضا فش  7يلاح  تث ال دت  ل. مصرف الايتمان التجاري:  7.2.7 ( انه حم فةلا الوصو  لل  

 1  ل ا سلمم ابميار ال ةب الةايا تث بةيب ت ارن  تةات  يلما لرمغلةاا الدراس  فش الجحو  الاةسل  الةئللا ابميار 

 تا تةاتلاا يلما فش الانلدار الرمةدد تمرا توس  فش ال دت  الآحش: 3ت 2ت
 اختبار معنو ة امثر غير المباشر للمتغيرات في مصرف الايتمان التجاري   (   7جدول )          

 V23SPSSالرفدر: تث لتداد الياحا  ياسمجدا  يةناتم 

 ( الآحش:7يلاح  تث ال دت  ل      

حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يال ةب الات  الةلا   يلث تمغلة الاسماراراا الرفةفل  لالاسماراراا  ❖

 (  006ع0( تهش تلا   تةنوي  تند تلاموى لY(( تال لر  اللاو ل  ل2Z( تال ةتث تالملايلااا ل1Zالرالل  ل

الاسماراراا   ❖ تمغلة  يلث  الةلا    تةنوي   يايت  تال ي  الاانش  يال ةب  الرمةيب  الانلدار  دلال   نروفج  حلضة 

ل الرالل   لالاسماراراا  ل1Zالرفةفل   تالملايلااا  تال ةتث   )2Zل الرفةفل   اللالات   تتؤشةاا   ))Z  )

 :تمالآحش

 (0.000)هش فاا دلال  تةنوي  يرلاموى    CARAتتؤشة مااي  ر   الرا     تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث    •

 (0.000)هش فاا دلال  تةنوي  تيرلاموى    LEQUDITY  اللالول تتؤشة    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

هش فاا دلال  تةنوي     QUALTY.ASESSTتتؤشة ةود  الروةوداا  تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث  •

 (0.082)يرلاموى  

هش لللات فاا دلال  تةنوي  تيرلاموى    ROA  الةائد تي  الروةودااتتؤشة    تمغلة الاسماراراا الرفةفل مانت الةلا   يلث   •

(0.176) 

X1X2

CARA2.5938.0220.00083160071520CARA81131746754

 LEQUDITY8.7173.5940.000981801547528 LEQUDITY274205573071

QUALTY.ASESST4.174.9880.08239231633760QUALTY.ASESST37308494334

ROA1.0371.0110.176228441173754ROA

-

71170948522.833

-

Sig. FX10.007

0.985X24.153

Z
ي   

ط الثان
ر
ش

  ال

0.999
قبول فرضية 

H0

)Y( القيمة السوقية 
0.0230.4190.999

الشرط الاول

المتغير المستقل
مصرف الائتمان التجاري   الاستثمارات المصرفية

الشرط الثالث بيتا السلامة حالة الانحدار 1,2

المالية  Z مع القيمة 

Yالسوقية

حالة الانحدار المتعدد

Sig. Fالقرار معامل بيتاالمتغير المعتمد
Sig. Fمعامل بيتا
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الاال  تالمش حايت تةنوي  الةلا   يلث تمغلة تؤشةاا   ❖ حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يمل ب ال ةب 

تهش سلة    (985ع0( يوةود تمغلة الاسماراراا الرفةفل  يدرة  لY( تال لر  اللاو ل لZاللالات  الرفةفل  ل

 تةنوي  يرةن  تد  حل ب ال ةب الاال  

( الةلا   يلث الرمغلة الرلام   لالاسماراراا Zيم   ترا سيب تد  حوسف تمغلة تؤشةاا اللالات  الرفةفل  ل ❖

( لان يلما فش تةادلاا الانلدار الرمةدد هش  تي  تث  لر  Yتالرمغلة الرةمرد ال لر  اللاو ل  ل Z)الرفةفل   

 % ته ا يةنش تد  حل ب ال ةب الةاياع  5تث     ميةاليلما فش تةادلاا الانلدار اليلالف ت ن تلاموى الرةنوي  مان  

لا  وجد  ( تالمش حنا تي  "  0Hحم الموص  لل  ال ةار ال ي يجا فةسل  تلا   او ة سلة الرياشة يانه يمم  يو  فةسل  الةد  ل

أثر غير مباشر ذو دلالة احصايية للاستثمارات المصرفية في القيمة السوقية لدى مصرف الايتمان التجاري عن طر ث مؤشرات  

 "ع  السلامة المالية

  

 .   الاستنتاجات 8
ال ةب الات  لدراس  الآ ار الرياشة  تسلة الرياشة  يلث تمغلة   نلدار الرمةيب يالاةسل  الةئللا ع حلضة دلال   نروفج الا1.8

الاسماراراا الرفةفل  ليرفةا الم اري الةةا ش المش حم رث م  تث لالاسماراراا الرالل  تال ةتث تالملايلااا( تال لر  

 اللاو ل  مانت الةلا   تةنوي ع 

ال ةب الاانش حو  ابميار او ة الوسلف لرمغلة تؤشة مااي  ر   الرا  ياسمجدا  بةي     ع  تضةا نمائم الاةسل  الةئللا 2.8

(Baron& Kenny)    الرفةفل الاسماراراا  لرمغلة  الرياشة   تسلة  الرياشة   الآ ار  تتلاحل   الةةا ش  الم اري  ليرفةا 

 تالرمغلة ال لر  اللاو ل   مانت الةلا   يلث الرمغلةاا لللات فاا دلال  تةنوي ع 

ع  تضةا نمائم الاةسل  الةئللا  ال ةب الاانش حو  ابميار او ة الوسلف لرمغلة تؤشة ةود  الروةوداا الرالل  ليرفةا 3.8

لرمغلة الاسماراراا الرفةفل  تالرمغلة ال لر  اللاو ل   مانت الةلا      (Baron& Kenny)الم اري الةةا ش ياسمجدا  بةي    

 يلث الرمغلةاا هش لللات فاا دلال  تةنوي ع 

ع  تضةا نمائم الاةسل  الةئللا  ال ةب الاانش حو  ابميار او ة الوسلف لرمغلة الةائد تي  الروةوداا ليرفةا الم اري 4.8

بةي     ياسمجدا   يلث   (Baron& Kenny)الةةا ش  الةلا    مانت  اللاو ل    ال لر   تالرمغلة  الرفةفل   الاسماراراا  لرمغلة 

 الرمغلةاا لللات فاا دلال  تةنوي ع 

اوت  تالاانش حو  ابميار او ة الوسلف لرمغلة الةائد تي  الروةوداا ليرفةا فش ال ةب    ع اشارا نمائم الاةسل  الةئللا 5.8

 حل  حم  يو  فةسل  الةد ع (Baron& Kenny)الم اري الةةا ش ياسمجدا  بةي   

الاةسل   6.8 يمل ب  الرمةيب  الانلدار  نمائم  نروفج  الرفةفل  الةئللا   ع اتضةا  اللالات   تؤشةاا  تمغلة  يلث  الاال   ال ةب 

تال لر  اللاو ل  يوةود تمغلة الاسماراراا الرفةفل  ليرفةا الم اري الةةا ش تهش تلا   سلة تةنوي  يرةن  تد  حل ب  

 ال ةب الاال  فانه يمم  يو  فةسل  الةد ع 

ال ةب الات  الةلا   يلث تمغلة الاسماراراا الرفةفل  تال لر    الةئللا ع حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يالاةسل   7.8

 اللاو ل  لرفةا الاسمارار الةةا ش تلا   تةنوي ع 

ال ةب الاانش يلث تمغلة الاسماراراا الرفةفل  تتؤشة مااي  ر     الةئللا ع حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يالاةسل   8.8

 الرا  هش فاا دلال  تةنوي  لرفةا الاسمارار الةةا شع 

ال ةب الاانش لرفةا الاسمارار الةةا ش يلث تمغلة الاسماراراا الةئللا  ع حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يالاةسل  9.8

 الرفةفل  تةود  الروةوداا هش لللات فاا دلال  تةنوي ع 

ال ةب الاانش يلث تمغلة الاسماراراا الرفةفل  تتؤشة اللالول    الةئللا ع حلضة دلال   نروفج الانلدار الرمةيب يالاةسل  10.8

 هش فاا دلال  تةنوي  لرفةا الاسمارار الةةا شع 

ال ةب الاانش لرفةا الاسمارار الةةا ش يلث تمغلة الاسماراراا الةئللا   ع حلضة نمائم  نروفج الانلدار الرمةيب يالاةسل   11.8

 الرفةفل  تتؤشة الايةاداا تالةيلل  هش فاا دلال  تةنوي ع 

ع حلضة نمائم  نروفج الانلدار الرمةيب لرفةا الاسمارار الةةا ش يلث تمغلة تؤشةاا اللالات  الرفةفل  تال لر  اللاو ل  12.8

 يوةود تمغلة الاسماراراا الرفةفل  تهش سلة تةنوي  يرةن  تد  حل ب ال ةب الاال ع

ال ةب الاال  يلث تمغلة تؤشةاا اللالات  الرفةفل  الةئللا   ع اتضةا نمائم  نروفج الانلدار الرمةيب يمل ب الاةسل   13.8

تال لر  اللاو ل  يوةود تمغلة الاسماراراا الرفةفل  لرفةا الاسمارار الةةا ش تهش تلا   سلة تةنوي  يرةن  تد  تةود   ة  

 سلة تياشة ل لع حم  يو  فةسل  الةد ع

ال ي يجا فةسل  تلا   او ة سلة الرياشة يانه يمم الةئللا   ع اتضةا نمائم  نروفج الانلدار الرمةيب يمل ب الاةسل   14.8

  يو  فةسل  الةد  لدى تفةا الجيلم الةةا شع
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ال ي يجا فةسل  تلا   او ة سلة الرياشة يانه حم تد    الةئللا ع اتضةا نمائم  نروفج الانلدار الرمةيب يمل ب الاةسل   15.8

  يو  فةسل  الةد  ت يو  الاةسل  اليديي  لدى تفةا ال ة  الاتسفع 

تلا   او ة سلة الرياشة يانه حم رفض فةسل  الةد  ت يو  الاةسل  اليديي  لدى تفةا   الةئللا ع  تضةا نمائم الاةسل   16.8

 ال را  يلث تمغلةاا الدراس  الالا  ع

تلا   او ة سلة الرياشة اف حم رفض فةسل  الةد  ت يو  الاةسل    الةئللا ع اشارا نمائم الدراس  المش حجا الاةسل   17.8

 اليديي  يلث الاسماراراا الرفةفل  فش ال لر  اللاو ل  لدى الرفةا الاهيش الةةا ش تث بةيب تؤشةاا اللالات  الرالل ع

تلا   او ة سلة الرياشة اف حم  يو  فةسل  الةد  لدى    الةئللا ع  تضةا نمائم الدراس  الاحفائل  المش حجا الاةسل   18.8

تفةا الائمران الةةا ش اف لا يوةد   ة سلة تياشة فت دلال  احفائل  للاسماراراا الرفةفل  فش ال لر  اللاو ل  تث بةيب  

 تؤشةاا اللالات  الرالل ع

 . التوديات: 9

ع يا   ان ح و  الرفارا يإصدار  نلر  ر ايل  فاتي   ادر  تي  تلااية  المحوراا الرالل  فش يلة  اوسوا  الرالل  الرمغلة  9ع1

 ياسمرةارع 

ع سةتر  اهمرا  لدار  الرفةا يملويث تجفا ديون ت لو  فش حلفليضا ونضا حةد الدتات  اوساسل  لمغحل  الرجابة 9ع2

 الناح   تث تريلاا الإ ةاثع 

ع ينيغش تي  الرفارا الردرة  فش سو  الةةا  لرترا  الرالل  الةر  تي  الموتلا الرليش ليودائا تالايةاداا تفلع تث  9ع3

 بةيب لتاد  سجضا فش  نواا الا مفاد الرليشع 

 ع ينيغش تي  الرفةا الةر  تي  حللالث تؤشة ةود  الروةوداا ته ا ترا يؤ ة تي  سلاس  الرفةا فش حةللم  رياحهع9ع4

يضا  تن ة   الةر  تي  لةةاء ح للم تلامرة لرلاموى اللالات  الرالل  لم  لا الرفارا تي  الالمزا  ي رلا الينود الجاص ع  9ع5

يالناا تي  سرةمضا ت لرمضا   نمائم الم للم  لرا ل لع تث   ة تي  ح  لا الرفارا يالاهمرا  يرؤشةاا اللالات  الرالل   ترا يةود

 فش اللاو ع

ع سةتر  ح يل  اتمراد يةض الرفارا تي  الةفا الرالش الراةب ال ي تث شأنه  ن يةر  تي  يياد   تياء الديون تا الاوائد  9ع6

 .تيالآحش سةا  در  الرفارا تي  سداد ديونضا ت ت الاسمل ا 

تتلاتل  حفلل  ن اب  ع سةتر  لتاد  النلة فش هللي  اوسوا  الرالل  تث  ة  حلديد ن اب ال و  تال ةا ليلة  الاترا   9ع7

 ال ةا  تا سةتر  الإفاد  تث ح ار  يةض الدت  تالاسمةان  يالجيةاا اوةنيل  تث  ة  حللالث  داء اللاو ع

ال لا  يم ديم بدتاا تالل  ةديد  لزيائنضا تث اة  حوتلا تواردها الرالل  الرماح  9ع8 ع حوةب تي  الرفارا تلن  الدراس  

 الودائا  ت ح و  الرلااهرلث لمللالث ال لر  اللاو ل  لميع الرفاراع سواء

ع سةتر   لا  الرفارا يإةةاء الةديد تث الدراساا تاةةاء تريلاا الم للم لي لر  اللاو ل  يضدا الوصو  وف   ال لم 9ع9

 اللاو ل  تانةلا  حأ لةها الإي ايش تي  اوداء الرفةا الليشع

ع سةتر  تلااهر  الرفةا فش ل ات  الندتاا تت ارممضا لإتضار   ة تفاتيل  المنللراا الاحمةايي  تالة ايل  فش حل لب  9ع10

 الاسم ةار الرفةفش تالرالش فش الييدع

اللالاساا 9ع11 حيع  ححيلب  تث  الرمو ة   الن دي   الةوائد  لاسمجدا   اسماراري   سلاساا  حوفلة  الرفةا  لدار   تي   ينيغش  ع 

 الاسماراري  تيرا ي رث ليرفةا حل لب ةود  تالل  ليروةوداا تال در  تي  حلاديد الديونع 

ع ينيغش تي  الرفةا لحياع سلاس  تالل  ةلد  تند حلديد نلاب مااي  را  الرا  تث  ي  الينع الرةمزي فان فلع ي نب 9ع12

 الرفةا تجابة المةارث يلث  هداا ه الالا   الرمراي  يالةيلل  تاللالول  تالاتانع 

ع ينيغش تي  لدار  الرفةا حوتلا تواردها الرالل  يال ل  الاتا  تاسمجدا  توةوداحضا ي ل  يملائم تا الرناخ الاسماراري  9ع13

 اللاائد تح م رؤت  اوتوا  لزيائنضاع 

ع لايد ليرفارا الةةا ل  تث الإفاد  تث ح ار  يةض الدت  تند بةحضا وف   تزيم تلون تث الاسماراراا الرالل  9ع14

تال ةتث الررنوح  تال لر  اللاو ل  تا لتحاء اهمرا   مية لرؤشةاا اللالات  الرالل  يجفوصل  اليلة  الةةا ل  المش حملام يالميايث  

 الرلامرةع

ع سةتر  لتاد  النلة فش ح ةيةاا الاسوا  الرالل  تث اة  حل لب اوتان تالا   ليوحداا الا مفادي  يإدار  اللاو  تث 9ع15

 بةيب حرايمضا تث المفةفاا سلة اللايلر   تيالآحش سران اسم ةار اوسوا  الرالل  تيياد  ال اافل  فلضاع

ع سةتر  حةللث ل ان لةسم اللالاساا الرالل  تالن دي  المش حوص  يمضلة  اليلة  الرناسي  لةريلاا الاسمارار تحلون  ادر  9ع16

تي  حوفلة  در ميلة تث ال اافل  تالةلانل  للش حل ب اوهداا الرةةو  ليرفةا فش حل لب الةيلل  تالةديد تث الإةةاءاا المش 

 د الاسم ةار الرفةفشع يلون لضا   ة فات  لمرضل

ع يمةلث تي  لدار  الرفةا الاهمرا  يمنويا الرلاف  الاسماراري  تا المةملز تي  الاسمارار ياوسضم الةادي  ونضا الحةي   9ع17

 اوسةع ليلفو  تي  اورياح يامة   فلة ع
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ع سةتر  ح جلا الوسا الرالش ليرؤسلااا الر مةس  تث الرفةا تال ي تث شأنه  ن يلااتد الرفةا الران  فش احجاف  9ع18

  ةار الإ ةاثع
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