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 المستخلص: 

إصلاحات جوهرية تعزز السيولة لجعل القطاع المصرفي أكثر مرونة. من خلال تحسين قدرته  تحقيق 3مقررات بازل ل يعد الهدف الرئيس

على امتصاااال الصااادمات المالية وايقتصاااالية وتقليل انتقالها من القطاع المالي إلى ايقتصاااال الحقيقي.  ولعل ترهير أزمة الرهن العقار  

نقطة بعد  8840% من نقاطه ليستقر عند 32فقد المؤشر  2008داو جونز في ( على المؤشرات ايقتصالية  ومنها مؤشر ال2007-2008)

أجراا تعديلات لقوانينها بهدف   3مما جعل لجنة بازل 1929نقطة .والتي وصااااانه بانها اناااااوا من ازمة المساااااال الع ي   13000ان كان 

ة التي تممن البنك من التركد من امتلاكه نيولة كافية  لتلبية التحوط من تمرار هذه ايزمات لذا تناول البحث أهمية تطبيق نسبة تغطية السيول

يومًا و أهمية مؤشاااااارات الربحية العائد على حقوك الملمية والعائد على الموجولات و العلاقة التي تربم بينهما  30احتياجاته خلال مدة 

مالية ومن اه  نتائج البحث هو ان نساابة تغطية الساايولة ويهدف البحث التعريف برهمية العمل بمقررات بازل التي تجنب البنوك الصاادمات ال

ترتبم بعلاقة طرلية منخنضة أ  انها ي تشمل عبا على البنوك  ويممن تحقيق أرباح منها من خلال احتناظها بالأموال السائلة المخصصة 

 يجل التي تعزز هقة العمل المصرفيلتغطية السيولة على شمل موجولات عالية السيولة كاينتثمار في الأوراك المالية قصيرة ا

 ., العائد على حقوق الملكية, العائد على الموجودات 3نسبة تغطية السيولة لبازل  -الكلمات المفتاحية:  

Abstract: 

 The main objective of Basel III decisions is to achieve fundamental reforms that enhance liquidity in order 

to make the banking sector more resilient. By improving its ability to absorb financial and economic shocks 

and reduce their transmission from the financial sector to the real economy. Perhaps the impact of the 

mortgage crisis (2007-2008) on economic indicators, including the Dow Jones index. In 2008, the index 

lost 32% of its points to settle at 8,840 points, after it was 13,000 points, which was described as worse than 

the Great Depression of 1929, which made the Basel III Committee make adjustments Therefore, the 

research dealt with the importance of applying the liquidity coverage ratio that enables the bank to ensure 

that it has sufficient liquidity to meet its needs within a period of 30 days, and the importance of profitability 

indicators, return on equity and return on assets, and the relationship between them. The research aims to 

define the importance of Working with the Basel decisions, which prevent banks from financial shocks, 

and one of the most important results of the research is that the liquidity coverage ratio is linked to a low 

positive relationship, that is, it does not constitute a burden on banks, and profits can be made from them 
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by retaining liquid funds allocated to cover liquidity in the form of highly liquid assets such as investing in 

short securities. term that enhances banking confidence 

 Keywords: - Basel 3 Liquidity Coverage Ratio, return on Equity, Return on Assets 

 المقدمة-1

 المخاطر التي ارتنعه فيها حايت التخلف عن الساااااادال بشاااااامل متزايد في قروا الرهن العقار   ات، 2007 تعد ازمة      

، تطورت الخسائر المحلية من الرهون 2008أيلول  القطاع المالي. وبحلولفي الوييات المتحدة إلى إحداث صدمة في  المرتنعة

انتقله اهارها الى كثير من الدول والمسااااااتثمرين نتيجة لتطور هندناااااااة ايتصاااااااايت  إلى أزمة مالية عالمية لتتحولالعقارية 

لخول لأنواك العالمية من التمامل فيما بينها وكرنها تعمل في منطقة واحدة، ونتج عنها وخصوصا هندنة الشبمات التي ممنه ا

وقد ناه  المثير في نتاجات فمرية تمثله في ن ريات عديدة لتنسير ايزمات العديد من ايقتصالات حول العال  في حالة ركول. 

، ونمو ج Shleifer and Vishny 1992 التي قدمهان رية المبيعات  ووضااا العلاجات التي تخنف من وط ه الخسااائر منها

ا Allen and Gale التي قدمها2000، ونما ج العدوى المالية 1989التساااريا المالي لبرنانمي وجيرتلر  معرفيا تشااامل أنااااناااً

ن رية والتجريبية قامه مجموعة كبيرة من الدرانااااااات الوفمريًا كافياً لنه  الآليات النرلية التي ت  لعبها خلال الأزمة المالية. و

خالي من لن ام المالي لجعل ابتطوير هذه المعرفة بشاااااامل كبير على العديد من الجبهات. وما  لك، ي تزال الن رة الشاااااااملة 

تمثل تحديًا. هذا ليس أقله بسااابب التعقيد الذ  ينج  عن تناعل المؤناااساااات اير المتجانساااة مثل بنوك التجزئة التقليدية ايزمات 

التي ولة بالجملة والبنوك اينتثمارية وصناليق التحوط وصناليق أنواك المال وشركات الترمين وصناليق التقاعد. والبنوك المم

بشمل نريا للتغيرات المناج ة في  لمؤنسات ببعضها البعض لتشميل شبمة ليناميمية تستجيبهذه اترتبم الميزانيات العمومية ل

، والساايانااة النقدية، في هذا الصاادل، الدورة ايقتصااالية ضااغوط المالية، وتغيراتلببها اتساا للازمات،البي ة التي تبرز فيها بوالر 

إن ونعتقد أن الطريق إلى الأمام نحو فه  أفضاااااال للن ام المالي كمل ناااااايتطلب تركيزًا أقوى على التناعلات في القطاع المالي. 

 ايزمات التاريخية يعطيالمالي والتي يممن تحديدها من  تحديد ومعرفة العوامل التي تؤل  الى التناعلات الساااااالبية في القطاع

 . لبازل لقة أعلى في تصمي  وتقيي  ترهير اللوائح الجديدة

منهجية البحث –المبحث الأول   

 منهجية البحث -2

 مشكلة البحث  1-2

وطبيعة عملها تعتمد على رفا مالي كبير لقبولها ولائا ايفرال وقد تعد المصاااااارف التجارية المرتمز المالي يقتصاااااالات الدول 

هدفها تممين  بنساااابة كبيرة من ايزمات على مر التاري  لذ تخصااااصااااه لجنة بازل في وضااااا تشااااريعاتالمصااااارف تسااااببه 

بعد ازمة الرهن العقار   3عليه في بازل  عدله اللجنةو 2وبازل  1المخاطر وأول تشاااااريا لها هو بازل المصاااااارف من الارة

توافر السيولة بنسب حدلتها لتغطية المطلوبات ولتسر  هذه القوانين بشمل نلس  تضمن على تشريعات ركزت علىايمريمية 

% والنساابة 100لتبلغ  2019وتتقبلها إلارات المصااارف بما ي يؤهر على ألائها اشااترطه تطبيق نساابة تغطية الساايولة الى عام 

جنة بازل قد تمون عبا على مؤشااااارات الربحية خصاااااوصاااااا العائد على حقوك الملمية والعائد على الموجولات التي حدلتها ل

 .وعليه يممن تحديد مشملة البحث بالصيغة التالية

التي حدلتها لجنة بازل في احتناظ المصااارف بنسااب ناايولة قد تمون على شاامل نقد ي يولد لخل او  هل ان نساابة تغطية الساايولة 

 ربحية المصرف التجار ؟  رات قصيرة ايجل عالية السيولة تولد فوائد منخنضة تشمل عبا حقيقي متمثل في انخنااانتثما

 أهداف البحث 2-2

نية ويهدف البحث  شريعات القا صنها البعض بالت شريعات ربما ي سعى لجنة بازل الى تحقيق اينتقرار للمصارف من خلال ت ت

 ؤشرات الربحية للوصول الى عدة اهداف منها.بم 3الى معرفة علاقة مقررات بازل

 للمصرفيين.للتحوط من مخاطر السيولة  3بيان ابعال مقررات بازل -1

 مؤشرات الربحيةالتعرف على العلاقة بين نسبة تغطية السيولة وبين  -2
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 التعرف على نسبة كل صيغة من مخاطر النشل المالي التي يممن ان تسببها للمصرف -3

 من الارة مخاطر السيولة.تممين المصرف التجار   -4

 معرفة مدى النسبة المافية لتغطية السيولة بما يحقق انخناا مخاطر السيولة  -5

 أهمية البحث 3-2

 اتاحة فرصة التعرف على مدى اهمية الارة مخاطر السيولة. -1

 مساعدة المصرف في الحناظ على مستوى نيولة يحقق الأمان المصرفي ويعطي الثقة لإلارة المصرف. -2

نجاح المصااارف في الارة السااايولة يممنه من تجنب مخاطر السااايولة والمحاف ة على ايناااتمرارية في تقدي  خدماته ان  -3

 محققا التنمية ايقتصالية في البلد.

 يممن صيااة فرضية البحث بالشمل التالي.  فرضيات البحث 4-2

بنك جي لى حقوك الملمية والعائد على الموجولات في عدم وجول علاقة ترهير بين نسااابة تغطية السااايولة وبين العائد ع H0 -أوي

 .بي موراان

على  وجول ترهي  و ليلة معنوية إيجابية ترتبم بها نساااااابة تغطية الساااااايولة وبين العائد على حقوك الملمية والعائد H1 -هانيا

 .الموجولات في بنك جي بي موراان

 مجتمع وعينة البحث 5-2

ف ايمريمية وت  اختيار عينة منها قصدية هو المصرف جي بي موراان ونبب ايختيار ان ت  اختيار مجتما الدرانة المصار

 المصرف طبق قرارات بازل من بدا تاري  التننيذ وكذلك يعد من المصارف المبيرة والمؤهر على مستوى ايقتصال العالمي. 

 اسلوب البحث 6-2

ت  ايعتمال على القوائ  المالية لمصااارف جي بي موراان في تحليل وقيال المؤشااارات وت  اناااتخدام الحاناااب الآلي في قيال 

  SPSSوتحليل المتغيرات المستخرجة من قوائ  المصرف بوانطة البرنامج ايحصائي 

 1,2,3الإطار الفكري لبازل  -المبحث الثاني: 

 لجنة بازل وعضويتها-3

جنة بازل باعتبارها لجنة اللوائح المصرفية والممارنات الإشرافية من قبل محاف ي البنوك المركزية لمجموعة الدول ت  إنشاا ل

في أعقاب ايضااطرابات الخطيرة في أنااواك العملات والأنااواك المصاارفية الدولية ي ناايما فشاال  1974العشاار في نهاية عام 

Bankhaus Herstatt  وعقدت ايجتماعات بانت ام هلاث أو أربا  1975في ألمانيا الغربية. عقد ايجتماع الأول في فبراير

مرات في الساااانة منذ  لك الحين. يرتي أعضاااااا اللجنة من بلجيما، وكندا، وفرنسااااا، وألمانيا، وإيطاليا، واليابان، ولوكساااامبور ، 

وتعد اتناقية بازل إطار تن يمي عالمي طوعي  متحدة، والوييات المتحدة.وهولندا، وإنااابانيا، والساااويد، وناااويسااارا، والمملمة ال

من خلال ايتناقيات لمعالجة أوجه  3، 2ينص على كناية رأل المال واختبار الضااغم ومخاطر ناايولة السااوك. ت  تطوير بازل 

تعزيز متطلبات رأل المال للبنك إلى  3. تهدف بازل 2008-2007القصااااااور في التن ي  المالي الذ  ألى إلى أزمات مالية في 

 3من خلال تحسااين الساايولة وتقليل الرافعة المالية، وبالتالي السااعي للتخنيف من مخاطر التهافه على البنك.  وت  تصاامي  بازل 

 , Yanلمعالجة نقاط الضااااااعف التي أبرزتها الأزمات الساااااااابقة وإعدال القطاع المصاااااارفي العام لأ  أزمات مسااااااتقبلية. )

Hall,2012:75) 

 : 1 بازل 3.1

الى ايجال وهيقة للتقارب الدولي لإيجال معيار لقيال رأل المال وقد كان عمل اللجنة  1تعد نشااااااارة بازل  : 1988اتفاق بازل 

ا ملزمًا قانونًا لأنه يمثل توصاايات فقم، ولمن ت  تمليف  الممونة من اهني عشاار لولة من ممثلي البنوك المركزية. وهي ليس نصااً

، ه  ت  إعدال 1987ي بلدانه . ت  نشااار ايقتراح الأول من اللجنة في ليسااامبر أعضااااا مجموعة العمل بايلتزام أخلاقيا بتطبيقه ف
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عملية اناتشاارية للحصاول على رلول النعل من القطاع المصارفي. وقد ت  التركيز على مخاطر ايئتمان بينما المخاطر الأخرى 

لال وظينة البنك لاخل وخارج الميزانية تت  الارتها من قبل المختصااااااين في كل بلد من خلال تحديد متطلبات رأل المال من خ

تعزيز نااالامة واناااتقرار الن ام  هو الأول(Pébereau,2003:24) العمومية. وتساااعى اللجنة الى تحقيق هدفان رئيسااايان هما 

وكان يتعين أن تح ى  للحد من المصاااااالر الحالية لعدم المسااااااواة التنافساااااية بين البنوك الدولية. هو والثاني المصااااارفي الدولي.

عبارة عن مجموعة من  1مقترحات اللجنة بموافقة جميا المشااااااااركين، ولمل منه  حق النقض. وهمذا كان إطار عمل بازل 

القواعد التي أقرها المشاركون بالمامل. للوصول إلى توافق في الآراا وهناك بعض الخيارات التي ترُكه لتقدير البنك المركز  

لقاعدة الملااة هو تخصاايص وزن لمل  والمبدأ الرئيساايي  القواعد لتحديد الحد الألنى لمسااتوى رأل المال لمل لولة، وت  تصاام

بنااً على مسااتوى المخاطرة التي ت  تقديرها، والمطالبة بمسااتوى رأل مال  هاوخارج العمومية من البنول الموجولة في الميزانية

انه الخطوة الأولى في تحديد متطلبات رأل المال هي تحديد ما يممن % من تلك الموجولات المرجحة بالمخاطر. ك8يعالل 

  (Laurent Baltzar,2010:29اعتباره رأل مال حيث أقرت اللجنة مستويين من رأل المال حسب نوعيتها )

 ايحتياطيات )الأرباح المحتجزة، ايحتياطيات القانونية ...( ،رأل المال المدفوع  من 1يتمون المستوى 

يجب أن تمون اير "والألوات الهجينة  ،احتياطيات إعالة تقيي  الأصااااااول ،ايحتياطيات اير المعلنة) -من   2المسااااااتوى يتمن 

عامل لآجال  خصااا  –نااانوات  5، بحد ألنى 1٪ من المساااتوى 50بحد أقصاااى "الديون الثانوية " ، مضااامونة ومدفوعة بالمامل

 1من المسااتوى "انااتثمارات في شااركات تابعة اير مجمعة  "،1المسااتوى من "الشااهرة  ،الخصااومات " ،اينااتحقاك الأقصاار

  " (2والمستوى 

 .1988الآثار الإيجابية ونقاط الضعف لاتفاقية بازل لرأس المال لعام 

 (Laurent Baltzar,2010:33) نقاط قوة نقاط ايجابية وكذلك تتضمن نقاط ضعف تؤهر نلبا على المصرف 1تتضمن بازل 

ناجحة من نواح كثيرة. كان الإنجاز الأول  1على الرا  من المثير من اينتقالات، كانه اتناقية بازل  الإيجابية الآثار 3.1.1

  -حققته ايتناقية هي  الذ  

 خلقت معيارًا عالمياً للوائح المصرفية. -1

ت  تصااميمه في الأصاال للبنوك النشااطة لوليًا في لول مجموعة العشاار، وهو الآن أنااال الإلهام للوائح المصاارفية في أكثر من  

ضًا. تواجه البنوك الدولية الآن مجموعة موحدة من القواعد، والتي تتجنب  100 لولة واالبًا ما يت  فرضه على البنوك المحلية أي

أل المال الصااااحيح ما كل جهة تن يمية وطنية لإجراا ننس الأعمال في العديد من البلدان ايضااااطرار إلى مناقشااااة مسااااتوى ر

  المختلنة. بالإضااااافة إلى  لك، لدى البنوك من مختلف البلدان المتنافسااااة في ننس الأنااااواك متطلبات رأل مال تن يمي مماف ة.

(Basle committee,2001:6) 

 ول المختلفة,إدخال أوزان مخاطر مختلفة لفئات الأص .2

على الرا  من أنها ي تعمس بالمامل المخاطر الحقيقية لمحافظ ايئتمان للبنوك، إي أنها تحسااااان واضاااااح في النساااااب التن يمية 

 مثل حقوك الملمية  الموجولات، نسب الولائا.  -السابقة التي ت  انتخدامها في بعض البلدان 

    1نقاط الضعف التنظيمية في بازل   3.1.2

المثير من أوجه القصاااااور التي تزلال ما مرور الوقه بشااااامل تراكمي، مما يؤل  إلى زيالة  1988من اتناقية بازل لعام تتضااااا

حول الموضاااوعات  1التدفق المساااتمر للابتمارات في الأناااواك المالية التي تضاااعف كنااة اناااواك المال. وركزت أبحاث بازل 

قة بإلارة مخاطر ايئتمان التي تواجه ال بنوك. وقد ناااااامحه تقنيات القيال الممي للبنوك المتطورة بعمل تقديرات أكثر المتعل

موهوقية ولقيقة بانتمرار يحتياجات رأل المال ايقتصال  الداخلي. وهو عمس رأل المال التن يمي المطلوب من قبل الهي ات 

طرة للبنك والتي يقدرها البنك ننسااااه. والتي التن يمية، فرأل المال ايقتصااااال  الداخلي هو رأل المال اللازم لدع  أنشااااطة الخ

تعتمد على النما ج الداخلية ونما ج قيال المخاطر للبنوك. وعندما يقوم البنك بتقدير رأل المال ايقتصااااال  أعلى من مسااااتوى 

، فهذا يعني رأل المال التن يمي، فلا توجد مشملة. ولمن إ ا كان مستوى رأل المال التن يمي أعلى من رأل المال ايقتصال 

نلبا على  نب، وبالتالي تؤهر  أنه يتعين على البنك الحناظ على مستوى رأل مال يتجاوز ما ت  تقديره للوصول الى مستوى منا
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قيمة المسااااهمين. إن اناااتجابة البنوك المتطورة للموازنة بين رال المال التن يمي وايقتصاااال  تسااامى "بموازنة رأل المال". 

يممن القيام بذلك من خلال اينخراط  -نة بين رأل المال التن يمي وايقتصااااال  لمواامتها بشاااامل أوهق وهذا يعني إجراا مواز

في عمليات جديدة تسااااتهلك رأل مال اقتصااااال  أكثر من رأل المال التن يمي. طالما يت  تسااااعير هذه العمليات الجديدة بشاااامل 

ناامالية تساامح للبنوك بتصااحيح نقاط ضااعف القيول التن يمية التي صااحيح، فإنها نااتزيد من عوائد المساااهمين. إن المراجحة الرأ

يعترف بها حتى المن مون أننسااااه . وما  لك، فملما انتشاااارت هذه الممارنااااة وزال تسااااهيلها من خلال ايبتمارات المالية، قل ه 

  (Laurent Baltzar,2010:45) 1988كنااة اتناقية بازل لرأل المال لعام 

 : 2 بازل  3.2

هو وضااااا إطار من شاااارنه زيالة تعزيز ناااالامة وانااااتقرار الن ام  1988كان الهدف الأنااااانااااي لعمل اللجنة لتنقيح اتناك عام 

المصاارفي الدولي ما الحناظ على ايتساااك المافي بحيث ي يمون تن ي  كناية رأل المال مصاادرا هاما لعدم المساااواة التنافسااية 

جنة أن الإطار المنقح نااوف يشااجا على تبني ممارنااات لإلارة المخاطر أفضاال من قبل في بين البنوك النشااطة لوليًا. وتعتقد الل

الصااااااناعة المصاااااارفية، وتعتبر هذا أحد فوائده الرئيسااااااية. وتلاحظ اللجنة، في تعليقاتها على المقترحات، أن البنوك والأطراف 

لبات رأل المال، والمراجعة الإشاااارافية، وانضااااباط المعنية الأخرى رحبه بمنهوم ومبررات الركائز الثلاث )الحد الألنى لمتط

ويوفر الإطار المعدل مجموعة من الخيارات لتحديد متطلبات  2الساااوك( التي يساااتند إليها الإطار المنقح والذ  أطلق عليه بازل 

امة لعملياته  والبنية رأل المال لمخاطر ايئتمان والمخاطر التشااغيلية للسااماح للبنوك والمشاارفين باختيار الأناااليب الأكثر ملا

ا بدرجة محدولة من اممانية تقدير الطريقة التي يممن بها الدول  التحتية للأنااواك المالية. بالإضااافة إلى  لك، يساامح الإطار أيضااً

  (Basel Committee,2005:47)ايعضااااااا من الارة المخاطر المصااااارفية محليا بما يوائ  ايممانيات وال روف لمل لولة 

سلطات ولتمييف ال سمات بذل جهول كبيرة من جانب ال نتتطلب هذه ال معايير ما ال روف المختلنة للأنواك المحلية. وما  لك، 

الوطنية لضمان ايتساك المافي في التطبيق. وتعتزم اللجنة رصد وانتعراا تطبيق الإطار في النترة المقبلة بهدف تحقيق قدر 

ل   1ديد اوزان للمخاطر حساااب التصااانيف ايئتماني لمل مقترا بينما بازل بتح 2أكبر من ايتسااااك. وقد وضاااعه لجنة بازل 

 (Gitman & Zutter, 2015)    .هي  هلاث ركائز رئيسة 2تحدل هذه ايوزان. وضعه بازل 

 :الركيزة الأولى هي كفاية رأس المال 3.2.1

 وحدلت نسبته كما في المعاللة التالية  

%8 ≤  
 رأل المال التن يمي

المخاطر التشغيلية + المخاطر السوقية + المخاطر ايئتمانية
=   معدل كناية رأل المال

من خلال مراعاة مخاطر التشااااغيل بالإضااااافة إلى مخاطر ايئتمان المرتبطة  1على تحسااااين ناااايانااااات بازل  1تعمل الركيزة 

بة  البنوك في الحناظ على حد ألنى لمتطلبات والتي تحدل بالموجولات المرجحة بالمخاطر  ٪ من 8كناية رأل المال بنساااااا

الموجولات المرجحة ما الأخذ في ايعتبار كل نوع من أنواع مخاطر الموجولات والخصاااااائص المحدلة. النهجان الرئيسااااايان 

 (Basel Committee,2014:12) يشملان

مناناااااب للبنوك  ات حج  العمليات الأصاااااغر وهيمل تحم  أبسااااام. وهي تنطو  على اناااااتخدام التصااااانينات  النهج الموحد. 1

 .ايئتمانية من مؤنسات تقيي  ايئتمان الخارجية لتقيي  الجدارة ايئتمانية لمدين البنك

شاااركة في عمليات أكثر تعقيداً ما النهج القائ  على التصاانيف الداخلي منانااب للبنوك المالنهج القائم على التصنننيف الداخلي . 2

 :أن مة إلارة مخاطر أكثر تطورًا وهناك طريقتان في التصنينات الداخلية

وتستخدم البنوك تقييماتها الخاصة للمعلمات مثل احتمالية التخلف عن السدال،  النهج القائم على التصنيف الداخلي للمؤسسة. 3

ى، بشااااامل أنااااااناااااي ممونات المخاطر مثل الخساااااارة عند التعثر والتعرا عند في حين يت  تحديد طرك تقيي  المعلمات الأخر

في إطار نهج تسااتخدم البنوك تقييماتها الخاصااة لجميا  :النهج القائم على التصنننيف الداخلي المتقدم .التقصااير من قبل المشاارف

  .ممونات المخاطر والمعايير الأخرى
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 : : المراجعة الإشرافية2الركيزة  3.2.2

، فيما يتعلق بتقيي  كناية رأل المال الداخلي 1بساابب ضاارورة الإشااراف النعال وعدم تضاامينه في بازل  2إضااافة الركيزة تمه 

نك. بموجب الركيزة  ياك 2للب قد تواجهها في ناااااا لداخلي لتغطية جميا المخاطر التي  مال ا ية رأل ال ، تلتزم البنوك بتقيي  كنا

قيام البنك في إجراا تقييمات لورية لاخلية لمناية رأل المال وفقًا  اخلي لمناية رأل المالعملياتها. ويتوجب في عملية التقيي  الد

يلتزم  اما في عملية المراجعة الإشااااارافية والتقيي  .لملف المخاطر وتحديد اناااااتراتيجية للحناظ على مساااااتوى رأل المال اللازم

مال الداخلية للبنوك، فضااااالاً عن قدرته  على مراقبة امتثاله  المشااااارفون بمراجعة وتقيي  تقييمات واناااااتراتيجيات كناية رأل ال

ويجب أن يسااااعى المشاااارفون للتدخل في عملية صاااانا القرار اليومية من أجل منا رأل المال من  .لنسااااب رأل المال التن يمية

 (Basel committee,2010) .اينخناا إلى ما لون المستوى الألنى

 : : انضباط السوق3الركيزة  3-2-3

إلى ضمان انضباط السوك من خلال جعل المشف عن معلومات السوك  ات الصلة إلزاميًا. يت   لك للتركد من  3تهدف الركيزة 

 .أن مستخدمي المعلومات المالية يتلقون المعلومات  ات الصلة يتخا  قرارات تداول مستنيرة ولضمان انضباط السوك

 : 3بازل  3-3

بهدف تعزيز  ن الإصاااااالاحات المالية التي ت  تطويرها من قبل لجنة بازل للرقابة المصاااااارفيةهي مجموعة م 3اتناقية بازل   

على البنوك، ت  تقدي   2008التن ي  والإشراف وإلارة المخاطر في الصناعة المصرفية. ن رًا لترهير الأزمة المالية العالمية لعام 

 Basel) جة عن الضاااغوط المالية وتعزيز الشااانافية والإفصااااحلتحساااين قدرة البنوك على التعامل ما الصااادمات النات 3بازل 

committee,2016)  وهي جزا من عملية مسااااااتمرة لتعزيز التن ي  في 2و 1على ايتناقيات السااااااابقة، بازل  3تعتمد بازل ،

  .تطيا تحملهالصااناعة المصاارفية. يهدف ايتناك إلى منا البنوك من الإضاارار بايقتصااال من خلال تحمل مخاطر أكثر مما تساا

(Goldbach,2015:16) 

 :3المبادئ الرئيسية لبازل  3.3.1

ناقية بازل  رفعه  .الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال1 إلى  2٪ في بازل 2الحد الألنى لمتطلبات رأل المال للبنوك من  3ات

ا مطلب إضااافي 4.5 ٪ من رأل المال 2.5٪ من الأنااه  العالية، كنساابة م وية من أصااول البنك المرجحة بالمخاطر. هناك أيضااً

يحتياطي المؤقه عند مواجهة ضااغوط مالية، ٪. يممن للبنوك انااتخدام ا7ايحتياطي الذ  يجعل إجمالي الحد الألنى للمتطلبات 

ية عند لفا الأرباح مال بذلك يممن أن يؤل  إلى المزيد من القيول ال يام  بارًا من عام  .لمن الق بات رأل 2015اعت ، زالت متطل

توى ٪ من رأل المال العال  من المسا4.5٪ على 6. تشاتمل نسابة 3٪ في بازل 6إلى  2٪ في بازل 4من  1المال من المساتوى 

، ولمن 2013٪ إضااافية من رأل المال الإضااافي من المسااتوى الأول. كان من المقرر تننيذ المتطلبات اعتبارًا من عام 1.5و 1

 (Allen, Overy,2014:23) .، لتننيذ التغييرات2022يناير  1ت  ترجيل موعد التننيذ عدة مرات، وأمام البنوك الآن حتى 

سبة الرافعة المالية2 سبة الرافعة المالية اير القائمة على المخاطر لتمون بمثابة لعامة لمتطلبات رأل المال  3ل قدمه باز . ن ن

سبة الرافعة المالية اير القائمة 3القائمة على المخاطر. يتعين على البنوك ايحتناظ بنسبة رافعة مالية تزيد عن  ٪. يت  احتساب ن

قام بنك  إجمالي الأصول الموحدة للبنك للتوافق ما المتطلباتمتونم  على المخاطر بقسمة رأل المال من المستوى الأول على

٪ للمؤنااسااات 6٪ للشااركات القابضااة للبنوك المؤمنة، و5ايحتياطي النيدرالي للوييات المتحدة بتثبيه نساابة الرافعة المالية عند 

 (Zutter & Smart, 2021) المالية الهامة بشمل منهجي.

نسبة تغطية السيولة ونسبة صافي التمويل المستقر. تتطلب نسبة  -انتخدام نسبتين للسيولة  3قدمه بازل   متطلبات السيولة .3

يومًا كما هو  30تغطية السااايولة من البنوك ايحتناظ برصاااول كافية عالية السااايولة يممنها تحمل نااايناريو تمويل مضاااغوط لمدة 

٪ فقم من متطلباتها المعلنة ومن المتوقا 60بنسبة  2015لسيولة في عام محدل من قبل المشرفين. ت  تقدي  تنويض نسبة تغطية ا

من ناحية أخرى، تتطلب نساااابة صااااافي التمويل  .عندما تدخل حيز التننيذ المامل 2019٪ كل عام حتى عام 10أن تزيد بنساااابة 

ام واحد من الإجهال الممتد. ت  من البنوك الحناظ على تمويل مسااااااتقر فوك المبلغ المطلوب للتمويل المسااااااتقر لمدة ع المسااااااتقر

  (F RANÇOIS,2015:42) .2018لمعالجة عدم تطابق السيولة ونيبدأ العمل في عام  تصمي 
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 Liquidity Coverage Ratioنسبة تغطية السيولة  . 4

العالمية كجزا من إصلاحات اقترحه لجنة بازل تقدي  نسبة تغطية السيولة كمعيار نيولة منسق لوليًا في أعقاب الأزمة المالية 

(. 2013 45المصممة لتعزيز مرونة البنوك في مواجهة صدمات السيولة قصيرة الأجل )لجنة بازل للرقابة المصرفية،  3بازل 

كافية  high-quality liquid assets (HQLAويتطلب من البنوك ايحتناظ بمخزون كافٍ من الأصول نائلة عالية الجولة )

يومًا. كقاعدة عامة، والتي يجب تغطيتها   بوانااطة  30تدفقات النقدية الخارجة المتوقعة على مدى فترة إجهال تبلغ بالنساابة إلى ال

الأصااول نااائلة عالية الجولة وبننس العملة. يت  حساااب نساابة تغطية الساايولة على أنها نساابة الأصااول نااائلة عالية الجولة إلى 

 (Lucas, Et al,2016:68)أن تمون أكبر من أو تساو  واحداً.   التدفقات النقدية الخارجة المتوقعة ويجب

 

 الهدف من نسبة تغطية السيولة .5

، lllما اكدت علية مقررات لجنة بازل  من اجل مواكبة التطورات الخاصة بالن ام المصرفي العالمي، وبغية الوصول الـااـااـااـااـااى

( ونسبة صافي LCRالدنيا المقررة يحتساب كل من نسبة تغطية السيولة ) نيمون ايلتزام على المصارف كافة بالإيناا بالحدول

الجدول الناه الذ  ي هر الساااااانة والنساااااااب المطلوب تحقيقها من وكما مثبه في  1/1/2017( في NSFRالمسااااااتقر) التمويل

  %100بتمام نسبة تغطية السيولة  2019% وتنتهي بسنة 80بنسبة  2017المصارف لمل ننة ابتداا من 

 ( تطبيق النسب التدريجي لنسبة تغطية السيولة ونسبة صافي التمويل المستقر ونسب إنجازها لكل سنة1جدول )

 )تقرير البنك المركزي العراقي( -المصدر: 

بقدر كافي من الموجولات الساااائلة عالية الجولة اير المرهونة لمقابلة وتهدف نسااابة تغطية السااايولة إلى التركد من احتناظ البنك 

يوم قالمة في ظل ناايناريو لل روف اير المواتية. ويت  حساااب تلك النساابة  30صااافي التدفقات النقدية الخارجة المتوقعة خلال 

  (Andrew W. Hartlage,2012) - :يوما وفقا للمعاللة الآتية 30وفقا صافي التدفقات النقدية الخارجة خلال 

 الموجولات السائلة عالية الجولة

صافي التدفقات النقدية الخارجة خلال 𝟑𝟎 يوما
=  نسبة تغطية السيولة

% في نهاية فترة التطبيق التدريجي أو بمعنى آخر يجب أن  100ويجب أي تقل نساااااابة تغطية الساااااايولة في جميا الأحوال عن 

سائلة عالية  ساو  الموجولات ال سبة عندها مساوية ت صافي التدفقات النقدية الخارجة المتوقعة والتي تمون الن الجولة على ايقل 

للواحد الصحيح لتساو  البسم ما المقام. ويجب على البنك المحاف ة على ان تمون نسبة تغطية السيولة أكبر من الواحد او على 

 ,Fuhrerيومااا وبصااااااورة ) 30عرا لهااا البنااك خلال فترة اقاال تقاادير ان تمون مساااااااااويااة للواحااد خلال النترة التي قااد يت

Benjamin,2016:34ان تتوفر في الموجولات الساااااائلة عالية الجولة مجموعة من الشاااااروط كي تحقق المنااة في  ( ويتوجب

 الائها وهي  )البنك المركز  العراقي(

 او رقابية او قيول ان تمون الموجولات السائلة اير مرهونة، ا  خلوها من ا  قيول قانونية -1

 اخرى تؤهر على مقدرة المصرف في تحويلها الى نقد او بيعها، كذلك يجب ان تمون خالية

 من صنة تغطية التماليف التشغيلية )كالرواتب مثال(.

 2019 2018 2017 النسبة

LCR   80% 90% 100% 

NSFR 100% 100% 100% 
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 تمون الموجولات السائلة عالية الجولة عندما توضا تحه تصرف الإلارة المسؤولة عن السيولة -2

 هذه الإلارة الصلاحية المافية والمقدرة لتسييلها.في المصرف، بحيث يمون ل

وتشااتمل موجولات  وتنقساا  الموجولات السااائلة عالية الجولة إلى ف تين  موجولات المسااتوى ايول وموجولات المسااتوى الثاني
لرة عن المن مات او على ايحتياطيات والأوراك المالية الحمومية القابلة للتسااويق وكذلك الأوراك المالية الصااا المسااتوى الأول

بنوك التنمية متعدلة الأطراف التي تعرا أعلى مسااااااتوى من الساااااايولة وجولة ايئتمان. ويجب ان تمتاز بإممانية تحويل هذه 

الموجولات الى نيولة لون خسائر كبيرة في فترة زمنية قصيرة حتى في ظل ضغوط شديدة. وبالتالي، فإن هذه الموجولات لها 

على الأوراك المالية اي إن جولتها  تشاااتمل موجولات المساااتوى الثاني  (Basel Committee,2014:12) أعلى قيمة تن يمية

% موجولات 15ايئتمانية أقل. وعلى نااندات لين الشااركات الصااالرة عن مؤنااسااات اير مالية ونااندات مغطاة. ويت  خصاا  

ا برن هذه الموجولات يت  تصاانيتها فقم بمتوناام خسااارة من القيمة السااوقية للموجولات وهذا يعني يت  ايفترا المسااتوى الثاني

 . (Lucas, Et al,2016:87) ٪ في نيناريو الضغم الشديد15

  : العائد على حقوق الملكية والعائد على الموجودات . 6

  ROA -Return on Assets Ratioمعدل العائد على الموجودات -1

تقيس نسااابة العائد على الموجولات صاااافي الدخل من ايموال المساااتثمرة للمسااااهمين في المصااارف وبعبارة أخرى هو ايرباح 

التي تتحقق نتيجة ايناااااتثمارات المتنوعة للموجولات في منح القروا وايناااااتثمار في ايوراك المالية وايرها وهو ينتج من 

باالنتيجاة يعبر العاائاد على الموجولات عن الربح المتحقق من كال لوير قسااااااماة صاااااااافي الادخال على اجماالي الموجولات و

منخنضااة كان ROAوبالعمس ا ا كانه نساابة مرتنعة كلما كانه انااتثمارات البنك كنواة  ROAللموجولات وكلما كانه نساابة 

كما ويطلق انتخدام البنك لموجولاته اير كنوا وتنذر بوجول مخاطر انخناا الربحية للبنك وعليه تغيير نيانة توظيف امواله 

ويعبر عن مدى كنااة إلارة المصاارف وقدرته على تحقيق أرباح إضااافية من توظيف  عليها أيضاااً بدرجة انااتغلال الموجولات

واينااااتثمارات وانااااتغلالها برفضاااال ما لديه من موجولات ومدى المنااة التي يتمتا به في موجولات المصاااارف في القروا 

ثماااارياااة   ت لياااة واينااااااا ي غ لتشااااااا كناااااة نااااااايااااناااااااااات الإلارة ا على  لنساااااااباااة يااادل  تنااااع هاااذه ا غلالهاااا وأن ار ت انااااااا

(Girbert&Wheelock,2007:519). 

 Return On Equity- ROE معدل العائد على حقوق الملكية -2

العائد على حقوك الملمية يقيس بنعالية مقدار الربح الذ  يممن أن تحققه الشااركة على رأل مال المالمين، ويممن انااتخدامه ما  

مرور الوقه لتقيي  التغييرات ويحسب العائد على حقوك المساهمين باعتباره صافي لخل الشركة السنو  بعد الضرائب مقسومًا 

بمعنى آخر، يشير العائد على حقوك الملمية إلى مقدار الأرباح الناتجة عن كل لوير من حقوك حقوك المساهمين.  على متونم 

الملمية. يممن أن يمون ن رة لقيقة جدا في تحديد كنااة الاا الشااركة. بشاامل عام، كلما ارتنا العائد على حقوك المساااهمين، كلما 

٪(. وارتناع هذه النسااااابة يدلل على كنااة إلارة 20-15تراوح ما بين )كانه الشاااااركات قوية مالياً وتعد النسااااابة المراوبة فيها ت

المصاااارف وأيضااااا ارتناعها يدل على المخاطرة العالية الناجمة عن زيالة الرافعة المالية وتشااااير لرجة اعتمال المصاااارف على 

ال الأنه  وكذلك ايحتياطيات المديونية وانخناضها إلى اعتمال المصرف تمويلا متحن ا بالقروا وتشمل حقوك الملمية رأل م

 والأربااااح الاامااحااتااجاازة ويااعاامااال الاامصااااااارف عاالااى زياااالتاااه بااماااا يااتاانااااناااااااااب ونساااااااباااة الاامااخااااطاار الااتااي يااواجااهااهاااا.

(Girbert&Wheelock,2007:519)   

  -المبحث الثالث: 

 الجانب العملي .4

 :(2021-2017نسبة تغطية السيولة للمدة ) 4.1

السااانة ايولى لتطبيقها في البنوك  2017تي حدلتها لجنة بازل والتي ت  اعتمال نااانة ت  اعتمال نسااابة تغطية السااايولة من المدة ال

% من السااااايولة لمي تغطي الساااااحوبات المتوقعة من النقد من قبل مختلف 80حيث كانه النسااااابة التي ت  تحديد البنوك بها هي 



   Warith Scientific Journal                                                  

 

418                                               ISSN: 2618-0278   Vol. 5No. 13 March 2023   
 
 

كانه النسبة  2019وكذلك لسنة  2017عن ننة % 10بنسبة تزيد  2018% لعام 90الزبائن بينما ت  تحديد نسبة تغطية السيولة 

 % ليت  التخلص من مخاطر السيولة بالمامل وقد جاا تطبيق النسب بشمل تدريجي ليسهل عملية تطبيقها في البنوك. 100

 :العائد على الموجودات والعائد على حقوق الملكية  4.2

العائد على حقوك الملمية من خلال قسمة صافي الربح على مجموع الموجولات لمل ننة من ننوات الدرانة  نسبةت  انتخراج 

وكذلك ت  اناااتخراج العائد على حقوك الملمية ن خلال قسااامة صاااافي الربح على مجموع حقوك الملمية لسااانوات الدراناااة وكما 

 .مبين في الجدول التالي 

 

-2017سة نسبة تغطية السيولة والعائد على الموجودات والعائد على حقوق الملكية لبنك جي بي مورغان للمدة )يمثل متغيرات الدرا (1جدول رقم )

2021) 

 (2021-2017من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالية لبنك جي بي مورغان للمدة ) -المصدر: 

( يمثل علاقات الارتباط بين متغيرات الدراسة نسبة تغطية السيولة والعائد على الموجودات والعائد على حقوق الملكية لبنك جي بي 2جدول رقم )

 (2021-2017مورغان للمدة )

 %ROEالعائد على حقوك الملمية  %ROAالعائد على الموجولات  نسبة تغطية السيولة السنة

 X Y1 X2 

2017 119 0.96 10  

2018 113 1.24 13  

2019 116 1.33 15  

2020 110 0.8 10 

2021 113 1 12 

Correlations Y1 Y2 ln x 

Spearman'

s rho 

Y1 

Correlation Coefficient 1.000 .975** .359 

Sig. (2-tailed) . .005 .553 

N 5 5 5 

Bootstra

pb 

Bias .000 .000 .000 

Std. Error .000 .000 .000 

95% Confidence 

Interval 

Lowe

r 
1.000 .975 .359 

Uppe

r 
1.000 .975 .359 

Y2 

Correlation Coefficient .975** 1.000 .158 

Sig. (2-tailed) .005 . .800 

N 5 5 5 

Bias .000 .000 .000 
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  Spssالبرنامج الاحصائي من اعداد الباحث بالاعتماد مخرجات الحاسب الالي بواسطة  -المصدر: 

ويوضاح علاقات ايرتباط بين نسابة  Spssالبرنامج ايحصاائي    أعلاه ت  اناتخراجه من الحاناب ايلمتروني بواناطة الجدول

كما ت  الإشااارة الى العائد  Y1والعائد على الموجولات وت  الإشااارة لها بالرمز  Xتغطية الساايولة والتي ت  الإشااارة لها بالحرف 

 وي هر الجدول العلاقات كما يلي. Y2على حقوك الملمية بالحرف 

أ  كلما زالت نسااااابة التغطية زال العائد على  0.359ترتبم نسااااابة التغطية ما العائد على الموجولات ارتباط موجب مقداره  .1

وترتي هذه الزيالة نتيجة زيالة اناااااتثمار البنك في موجولات مالية  ات جولة عالية من ناحية القدرة  0.359الموجولات بنسااااابة 

التماليف مسااتغلة النقد في انااتثمارات في أوراك مالية قصاايرة ايجل كر ونات الخزانة ممل على تحويلها الى نقد بساارعة وبرقل 

ينتج عنها عائد منخنض مقابل مخاطر منخنضة و ات قدرة عالية في تحويلها الى نقد يغطي التزامات المصرف عند الحاجة الى 

  لك.

أ  كلما زالت نساابة التغطية زال العائد على  0.158جب مقداره ترتبم نساابة التغطية ما العائد على حقوك الملمية ارتباط مو .2

وهذه النساااابة نجدها منخنضااااة عن قيمة ايرتباط الموجبة في العائد على الموجولات بساااابب حج   0.158حقوك الملمية بنساااابة 

 الملمية.الموجولات المبير بالنسبة الى حج  حقوك 

وجول علاقة موجبة بين نساابة تغطية الساايولة وكل من العائد على الموجولات ومن العلاقات التي نتجه من الجانب العملي نرى 

والعائد على حقوك الملمية يسااتطيا ان يحقق البنك أرباح من خلال الموجولات عالية الساايولة اي ان العائد المتحقق هو منخنض 

ينتج عن  ولة عبا على البنك حيث انها يمقابل لرجة عالية من التحوط من مخاطر الساايولة وبذلك ي تشاامل نساابة تغطية السااي

 طبيعي جدا مقابل تحوط جيد من المخاطر.تطبيقها خسائر مالية بل يوجد هناك انخناا في العائد المتحقق وهو 

 الاستنتاجات والتوصيات. 5

 :الاستنتاجات  5.1

هناك ارتباط موجب بين نساابة التغطية ومؤشاارات الربحية بالرا  من احتناظ المصااارف بموجولات عالية الساايولة اي انها   -1

 حققه زيالة في الأرباح وزيالة في التحوط من مخاطر السيولة ول  تؤهر قرارات بازل نلبا على الربحية. 

وما العائد على حقوك الملمية ارتباط موجب  0.359باط موجب مقداره ترتبم نسااااابة التغطية ما العائد على الموجولات ارت -2

هو ارتباط ضااااعيف وهو ما ينساااار العائد المنخنض من اينااااتثمارات عالية الساااايولة مثل ا ونات الخزانة والتي  0.158مقداره 

 عالية السيولة.تمون فائدتها أنانا منخنضة ينخناا مخاطرها وهو ما ينطبق على اينتثمارات القصيرة ايجل 

سيولة وفي ننس الوقه تحقق عائد منخنض مما   -3 سبة التغطية حسب مقررات بازل توفر الأمان للمصرف من مخاطر ال ان ن

 اينتثمارات قصيرة ايجل عالية السيولة وتحدل قدرة البنك من اينتثمار في انتثمارات عالية المخاطر و ات عائد مرتنا.

ن الأموال التي تخصص للتغطية أرباح من اينتثمارات قصيرة ايجل وهي بذلك ي تشمل عب ا على نسبة التغطية يتحقق م -4

 البنك.

Bootstra

pb 

Std. Error .000 .000 .000 

95% Confidence 

Interval 

Lowe

r 
.975 1.000 .158 

Uppe

r 
.975 1.000 .158 

 

 

Correlation Coefficient .359 .158 1.000 

Sig. (2-tailed) .553 .800 . 

N 5 5 5 
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% لتصااال في 80ت  تحديد نسااابة التغطية ب  2017طبقه لجنة بازل قرار نسااابة التغطية بشااامل تدريجي يمتد على فترة من  -5

سبة  2019عام  سيابية عالية متجنبة المخاطر التي تنتج لو طبقه % مما اعطى للبنوك القدرة على تننيذ 100الى ن هذا القرار بان

 بشمل اير تدريجي.

 :التوصيات  5.2

 زيالة الوعي لإلارات المصارف بضرورة ايلتزام بمقررات بازل للتحوط من مخاطر السيولة. -1

 معتدلة. النسبة ما تحقيق أرباحتشجيا إلارات البنك على القيام باينتثمارات قصيرة ايجل مما يساعد على تطبيق  -2

إقامة لورات لإلارات البنك بتوضاااايح مقررات بازل وتنصاااايلها من قبل مختصااااين وجعله  يؤمنون بان المقررات هي أوي  -3

 وآخرا تصب في المصلحة العامة. 
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