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 انعكاسات سلوكيات المستثمر في القرار الاستثماري

Implications of investor behavior in the investment decision 

 
  

 

 

 

 

 

 المستخلص:

 البشرية.وذلك لما لها من حيز كبير في بناء الشخصية  الاستثماري،تلعب سلوكيات ومشاعر المستثمرين الدور الفاعل والاساسي في بناء القرار  

اشر بمع تقدم العلوم والتكنولوجيا الا ان المشاعر والهواجس لا تزال تؤثر في قرارات الشخص ومنها القرارات الاستثمارية والتي تدخل بشكل م

 نفسه.وبالتالي فان سلوكيات المستثمر لابد من التحكم بها وتوجيهها بالشكل الذي يحقق اهداف وطموحات المستثمر  للمستثمر.في المركز المالي 

ر في بحثنا هذا عملنا على قياس مدى الأثر او الانعكاسات الناتجة من سلوكيات وتصرفات بعض المستثمرين عينة البحث وقياسها في القرا

في  أثرهلان كما هو معروف ان أداء المستثمر يمكن ان ينعكس ويظهر  المالية.الاستثماري من خلال مؤشرات الأداء لسوق العراق للأوراق 

 -أهمها: وقد توصل البحث الى مجموعة من النتائج من  المستثمرين.مؤشرات السوق باعتبارها المرأة العاكسة لأداء 

 المالية.بعلاقة إيجابية مع مؤشرات أداء سوق الأوراق  ان سلوكيات المستثمر ترتبط .1

 المالية.ان سلوكيات المستثمر تؤثر في مؤشرات الأداء لسوق الأوراق  .2

 مؤشرات أداء سوق الأوراق المالية المستثمر،سلوكيات  -المفتاحية: الكلمات 

Abstract .The behaviors and feelings of investors play an active and basic role in building the investment 

decision, because of their large space in building the human personality. With the progress of science and 

technology, but feelings and concerns still affect the person's decisions, including investment decisions, which 

directly enter the financial position of the investor. Therefore, the behavior of the investor must be controlled 

and directed in a way that achieves the goals and aspirations of the investor himself. In this research, we worked 

on measuring the extent of the impact or repercussions resulting from the behavior and behavior of some 

investors, the research sample, and measuring it in the investment decision through the performance indicators 

of the Iraqi Stock Exchange. Because it is well known that the performance of the investor can be reflected 

and its effect appears in the market indicators as the mirror reflects the performance of the investors. The 

research reached a set of results, the most important of which are:- 

1. The investor's behavior has a positive relationship with the performance indicators of the stock market. 

2. The behavior of the investor affects the performance indicators of the stock market. 

Keywords: investor behavior, stock market performance indicators. 

 المقدمة .1

لقدددد اجتددداء علمددداء علدددم الدددنفس وعلمددداء الاجتمددداس خكدددوات كبيدددرة فدددي فهدددم سدددلو  الفدددرد والجماعدددة وكدددذلك القدددرارات التدددي 

يتخددددذها الافددددراد علددددى مددددر التدددداريك وبدددداختلاف البحددددور ادر  العلمدددداء المدددداليون تدددد ثير علددددم الددددنفس البشددددري علددددى اتخدددداذ 

ان العدددالم محفدددوف بعددددم اليقدددين وان قدددرارات النددداس   الاقتصدددادي كيندددز ائج السدددوق ، اذ لاحدددي الخبيدددرالقدددرارات الماليدددة ونتددد

يمكدددن ان تعتمدددد فقدددط علدددى التوقعدددات الريابدددية واكدددد ان اتلدددب القدددرارات البشدددرية تعتمدددد علدددى المشددداعر او الصددددف وعلدددى 

وجددده الخصدددور  القدددرارات الاقتصدددادية والماليدددة بالتدددالي يظهدددر الددددور الاساسدددي لعلدددم الدددنفس البشدددري فدددي اتخددداذ القدددرارات 

اصدددة بالاسدددتثمار واوبدددن البددداحثين مددددى تددد ثر قدددرارات المسدددتثمر بدددالظروف المحيكدددة بهدددم خاصدددة ان الاسدددواق الماليدددة الخ

وفددي هددذا  معربددة للعديددد مددن التسيددرات سددواء الاشدداعات او المعلومددات السيددر صددحيحة والتددي تددؤثر علددى قددرارات المسددتثمر
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ة لهدددا تددد ثير علدددى القدددرارات الاسدددتثمارية ر وهدددل تتددد ثر مؤشدددرات التدددداول فدددي سدددوق الاوراق الماليدددة  هدددل ان العوامدددل السدددلوكي

بدددالقرارات الاسدددتثمارية المبنيدددة علدددى مختلدددك العوامدددل السدددلوكية ر وهدددل يحددددر خلدددل او خسدددارة نتيجدددة هدددذه القدددرارات فدددي 

 المستثمرين في قرارهم الاستثماري .  الاسواق لمالية ر ومن هذا المنكلق جاءت دراستنا لتكشك ت ثير سلوكيات

 البحثمنهجية  .2

 البحث:مشكلة  .2.1

تظُهددددر اتلددددب الدراسددددات والبحددددور اهميددددة سددددلو  المسددددتثمر فددددي العمليددددات الاسددددتثمارية وتتجلددددى هددددذه الاهميددددة فددددي النتددددائج  

الايجابيدددة او السدددلبية التدددي تدددنعكس علدددى الاسدددواق الماليدددة نتيجدددة لتددد ثير سدددلو  المسدددتثمرين المباشدددر او السيدددر مباشدددر علدددى 

ذبدددذي فدددي قددديم مؤشدددرات التدددداول ارتفاعدددا وانخفابدددا نتيجدددة لقدددرار اربدددال الشدددركات او المؤسسدددات وبدددالأخص عنددددما يحددددر ت

تيددددر مدددددروس بدقددددة الندددداتج عددددن التسيددددرات النفسددددية لأصددددحاي القددددرار التددددي تتمثددددل بلقلددددق او الارتبددددا  او عدددددم  اسددددتثماري

والمخددداطر  المعرفدددة الكافيدددة بلسدددوق المدددالي ، لدددذلك فدددي الاسدددواق الماليدددة يوجدددد ندددوعين او اكثدددر مدددن المسدددتثمرين هدددم المدددتحفي 

وعلددى اخددتلاف هددذه انددواس المسددتثمرين تختلددك الايددرادات مددن مسددتثمر الددى اخددر وقددد تتصددك بالخسددارة او الددربن وكددذلك قددد 

 تؤدي الى نقص السيولة والافلاس .

اتخددداذ اي قدددرار اسدددتثمار لان اي خكدددا فدددي عمليدددة اتخددداذ القدددرار قدددد  دقيدددق عنددددلدددذلك يجدددب دراسدددة السدددلو  الاسدددتثماري بشدددكل 

علدددى الشدددركات تخصددديص المدددوارد الكافيدددة لدراسدددة سدددلو   الاسدددتثمارية ويجدددبلدددى خسدددائر جسددديمة فدددي المؤسسدددات تدددؤدي ا

وبدداء علددى مددا تددم توبدديحه تتمحددور اشددكالية  للخسددارة،المتعدداملين فددي الاسددواق الماليددة لسددرض تحقيددق افتددل النتددائج وتجنبددا  

 -التالي: حول التساؤل  البحث

ت المدرجدددة فدددي البورصدددة الشدددركا الماليدددة وبالتحديددددمدددا مددددى تددد ثير سدددلو  المسدددتثمر علدددى مؤشدددرات التدددداول فدددي الاسدددواق 

 العراقيةر

 البحث:اهمية  .2.2

فدددي تسدددليط التدددوء علدددى الاخكدددار المرافقدددة والمرتبكدددة بالتقلبدددات المصددداحبة لمؤشدددرات التدددداول فدددي  البحدددثتدددتلخص اهميدددة 

سددوق الاوراق الماليدددة نتيجدددة لأتبددداس سدددلو  اسدددتثماري معدددين والدددذي لدده انعكاسدددات وابدددحة فدددي الاسدددواق الماليدددة والتدددي تتمثدددل 

مرين والمتعددداملين فدددي تلدددك الاسدددواق والتدددي بددددورها بالتقلبدددات للدددواردات فدددي الاسدددواق الماليدددة ومالهدددا مدددن تددد ثير علدددى المسدددتث

تددؤثر علددى النشدداط الاقتصددادي بصددورة عامددة ، ومددن هددذا المنكلددق فدد ن تسددليط التددوء علددى الاثددار المرتبكددة وطددرل البدددائل 

المتاحددة لسدددرض علاجهدددا يسددداعد علدددى تسدددليط التدددوء والانتبددداه علددى الاخكدددار المحيكدددة قبدددل وقوعهدددا ، وسدددوف يعدددود بالفائددددة 

جميددع المتعدداملين فددي الاسددواق الماليددة  ممددا يعددزء الثقددة فددي الاسددواق الماليددة ومددا عليهددا مددن قددرارات تصددب فددي خدمددة  علددى

 س المالي والاقتصاد الوطني ككل .القكا

 البحث:اهداف  .2.3

 الاتي:في  البحثيمكن تلخيص اهداف 

التسيدددرات السدددلوكية المدددؤثرة فدددي مؤشدددرات اختبدددار قددددرات الشدددركات فدددي سدددوق الاوراق الماليدددة علدددى التعامدددل مدددع  .1

 التداول وتحليل مدى ت ثيرها في مستوى الاربال المحققة للمستثمرين.

مسددداعدة المسدددتثمرين فدددي سدددوق الاوراق الماليدددة علدددى اتبددداس الكدددرق العمليدددة والعلميدددة والنفسدددية لسدددرض التقليدددل مدددن  .2

ومعرفدددة الابدددرار الناتجدددة مدددن التقلبدددات فدددي الشدددركات التقلبدددات النفسدددية وت ثيرهدددا علدددى اتخددداذ القدددرارات الاسدددتثمارية 

 المدرجة في سوق الاوراق المالية.

مدددن التقلبدددات التدددي  الاسدددتثمارية والتقليدددلفدددي اسدددتقرار القدددرارات  النفسدددية للمسددداعدةالولدددوإ بايجددداد البددددائل والوسدددائل  .3

 المتحققة.تصيب الاسواق تحديدا في مستوى الاربال 

 -: البحثفرضيات . 2.4

 من الفربيات الرئيسة الاتية: البحثتنكلق 

 المتخذ.عدم وجود علاقة ارتباط معنوية ذات دلالة احصائية بين سلوكيات المستثمر والقرار الاستثماري  .1
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 معنوية ذات دلالة احصائية بين سلو  المستثمر والقرار الاستثماري المتخذ. إثرعدم وجود علاقة  .2

 :الجانب النظري

 :سلوك المستثمر .3

 :مفهوم سلوك المستثمر 3.1

قبل التكرق لتعريك سلو  المستثمر بشكل عام لا بد من اخذ نظره لمعرفة معنى السلو  الانساني بشكل خار حيث اهتم الباحثون 

يب في مختلك العلوم الاجتماعية والحياتية بالسلو  الانساني حيث يعبر عن السلو  الانساني ب نه " التصرف او الكريقة التي يستج

 , carlesاو هي عباره عن ردود الافعال الناتجة عن موقك معين والتي تت ثر بالقيم والاعراف والثقافة والعاطفة ) " بها الافراد

2020:58 ) 

(على اهمية العامل النفسددددددي على حياة الافراد وسددددددلوكياتهم وكما اوبددددددن الاثر المباشددددددر على hirschey,2017:121كما بين )

الاسدددتثمارية وذلك لان مجتمع البورصدددة قد يسددديكر عليه عامل الخوف والقلق حيث ان الربن يؤدي الى الشدددعور بالفرل قراراتهم 

وارتفاس الاحساس بالمسامرة والرتبة في الحصول على المزيد من الاربال اما الخسارة تؤدي الى الاحساس بالخيبة وانتكاس الحالة 

يتوجب على المسددتثمر الناجن المواءنة بين الدوافع الاقتصددادية والدوافع السددلوكية والتنسدديق  النفسددية والوصددول الى الاكت،اي ، لذلك

 فيما بينهما لذلك يقوم المستثمر الناجن ي اعداد خكة تشمل ثلار مراحل اساسية هي:

  مرحلة اعداد الخكة 

  مرحلة تنفيذ الخكة 

 ... مرحلة متابعتها 

لذلك نرى بان السدلو  الانسداني له الأثر المباشدر او تير المباشدر على العملية الاسدتثمارية وقد قام العديد من الباحثين بتعريك 

 تم تعريفهالمستثمر فقد 

على انه "عملية الانفاق في الاوراق المالية والاصول الرأسمالية خلال  مدة محددة بهدف الحصول على مردود مالي متوقع او 

 (Edward,2018:34 )"كاسب ابافية كما يكلق على هذا النوس من المصروفات بمصكلن الانفاق الرأسماليم

 مفهوم سلوك المستثمر :  1الجدول 

1- Elton 

 

 

 

 

 

 

ان المسددتثمر يحاول المبادلة  بين المخاطرة والعوائد عند  2016:10

اتخداذ اي قرار اسددددددتثمداري حيدث ان المخداطرة تختلك 

ها حسدددددددب  لك درجت ماري حيث ان هنا بديل الاسددددددتث ال

اسددددددتثمارات خالية من المخاطرة واسددددددتثمارات محفوفة 

المخداطرة حيدث يسددددددتكيع المسددددددتثمر تقليدل المخداطرة 

 .المتوقعة من خلال تنويع الاستثمارات

2- 

fabozzi 2019:7 

يعرف سدددددلو  المسدددددتثمر ب نه فهم لقرارات المسدددددتثمر  

وشدددددرحها من خلال الجمع بين موبدددددوعات علم النفس 

والاسدددددتثمار على المسدددددتوى الجزئي "اي عمليات اتخاذ 

كلي  ل منظور ا ل جمددداعدددات " وا ل للأفراد وا قرارات  ل ا

 " "الاسواق المالية

3- 

hirschey 127:2017 

النفسدددددديددة حيددث عرفدده على اندده مجموعددة من العوامددل 

المحفزة على الاسددددددتثمددار والتي تجددذي المسددددددتثمرين 

وتدفعهم نحو توظيك مدخراتهم في مشددددددروس معين اي 

انها مجموعة القوى المنشددددددكة والموجهة في وق  واحد 

 .للفرد باتجاه سلو  استثماري محدد
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 اشكال المستثمرين في سوق الاوراق المالية : 3.2

 -(:brian,2018:21) على اساس المخاطرة تم تقسيم المستثمرين الى ثلار اشكال حسب  

هو نوس من انواس المسددتثمرين الذي يميل الى عنصددر الامان في اسددتثماراته ويكون حسدداسددا تجاه عنصددر  -: المستتتثمر المتحف  -ا

 المخاطرة وهذا النوس يتواجد في المستثمرين كبار العمر وذوي الدخل المحدود 

اطرة وذلك طمعا هذا النوس من المسدددتثمرين يميل الى عنصدددر الربحية بسض النظر عن عنصدددر المخ -: المستتتتثمر المجا ف  -ب 

ورتبة في الحصدددول على عوائد عالية او مرتفعة ونجد مثل هذا النوس من المسدددتثمرين هم كبار السدددن الذين يسدددتثمرون في محافي 

 استثمارية كبيرة وف،ة الشباي المسامر

بين العائد والمخاطرة وفي  ن قراراته الاسدددتثمارية بعناية وشدددكل يمكنه المواءنةي خذ المسدددتثمر المتواء -: المستتتتثمر المتوا   -إ

 كثير من الاحيان يميل الى تقليل المخاطرة وتعظيم العائد واتلب المستثمرين في سوق الاوراق المالية هم من هذا النوس.

 :القرارات الاستثمارية حسب سلوك المستثمر 3.3

  بالتالي.( على ان هنالك انواس للقرارات الاستثمارية وذلك حسب سلو  المستثمر تتلخص groz,2019:59كتب )

هو القرار الذي يرتب فيه المسدددتثمر على حياءة اصدددل مالي والذي يرتب فيه ب ن تكون القيمة الحالية  -الشدددراء : قرار. -أ

 للتدفقات النقدية المتوقعة تفوق القيمة السوقية الحالية للأصل المالي مع الاخذ بنظر الاعتبار عامل المخاطرة 

في حالة تواءن حيث يتسدددداوى السددددعر السددددوقي مع القيمة الحالية قرار عدم التداول هو القرار الذي يكون فيه السددددوق .  -ي

للتدفقات النقدية المسدددتقبلية وبذلك ال يتوقع المسدددتثمر تحقيق اي عوائد الا في حالات اسدددتثنائية او عندما تتسير الظروف 

 . البيع او الشراءالسائدة ، هذه العوامل تدفع المستثمر الى حالة الاستقرار وعدم القيام ب ي قرار سواء متعلق ب

يتخذ المسدددتثمر قرار البيع عندما يرى ان القيمة السدددوقية للأصدددل الذي في حوءته اكبر من القيمة الحالية  -قرار البيع :.  -ت

 . للتدفقات النقدية المتوقعة فيتخذ قرار البيع نظرا لوجود فرصة لتحقيق الاربال

 :قيود سلوك المستثمر  3.4

 )قيود المبيعات القصددديرة في اسدددواق الاسدددهم الامريكية في ظل سدددلو  المسدددتثمرين اذ افترض(  Edward,2018:109ش )ناق 

Edward)   ب ن المسدددتثمر يمكنه الاسدددتثمار في مبل, محدد، فمثال  على ذلك يسدددتكيع التجار والمسدددتثمرون ببيع الاصدددل الذي لا

التبرير لمثل هذا الافتراض وقال ان  (morris )وبدددددنتنكوي عليه مخاطر ولكن لا يمكنهم بيع الاصدددددول المحفوفة بالمخاطرة وا

المسدددتثمر لا يوجد لديه سدددوى مخزون صدددسير من الاصدددول الخكرة والتي يمكن تداولها ،ولكن المتداولين لديهم اصدددول كافية من 

ذا كان المتداولون الاصدددددول الامنة وفي هذه الحالة لن يرتب اي متداول في البيع على الاطلاق للاصدددددول الخالية من الخاطرة اما ا

يفتقرون احيانا الى السدديولة النقدية لشددراء الاصددول المحفوفة بالمخاطرة فقد تصددبن العلاوة سددلبية ومع ذلك ف ن الاسددتنتاإ النوعي 

 القائل ب ن المزيد من عدم تجانس المعتقدات يؤدي الى المزيد من انحراف الاسعار عن التقييمات الاساسية للمتداولين والذي سيكون

 . قويا

   (Claudio,2019:128) :المستثمراهم المكونات الوراثية المؤثرة في سلوك   3.5

يعتبر علم الوراثة له دور مهم في تفتدددددديلات الافراد للمخاطرة عند الاسددددددتثمار، من خلال تجاري اجري  على مجموعة من 

ثم يسددتخدمون منهجية بحث معينة لتقدير الافراد باسددتخدام الاسددتبيانات حيث تم اسددتخراإ تفتدديلات المخاطر لدى الاشددخار 

الاثار الجانبية فقد وجدو دليلا على وجود مكون وراثي مهم يفسددددر جزئيا عدم التجانس في تفتدددديلات المخاطرة وخاصددددة في 

 الافراد التوائم حيث بينو اهم المكونات الوراثية فيما يلي

في سددددوق الاوراق المالية وتم التعرف على معدل الذكاء  حيث يرتبط ارتباطا وثيقا وايجابيا بالمشدددداركة -معدل الذكاء : -أ

 منذ فترة طويلة على انه يحتوي على مكون وراثي مهم

ن التفاعل الاجتماعي يرتبط ارتباط مباشر بالمشاركة في سوق الاوراق لاfrancis,2013:78)) -التفاعل الاجتماعي : -ي

 المالية ربما لأن التعلم من الاصدقاء او الجيران يقلل من تكاليك المشاركة الثابتة 

ابددددافة الى ذلك عوامل الاخبار والمعلومات والسددددياسددددة والمخاطر والأمن والشددددائعات والعوامل الخارجية للأسددددواق  -ت

 في الأسهم للاستثمارافة الى النظر في معتقدات المشاركين في السوق في صنع النوايا العالمية اب

 :الاستثماريالعوامل السلوكية المؤثرة في اتخاذ القرار  3.6 

يقصددد ي الاسددتدلال هو عملية اتخاذ القرار بكرق سددهلة وخاصددة في ظل وجود بي،ة عمل تتصددك  -نظرية الاسددتدلال : -أ

بالتعقيد وعدم اليقين من خلال تخفيض درجة التعقيد وتنويع احتمالات و التدفقات النقدية ومن ثم تسددددددهل عملية اتخاذ 
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المكروحة او لسرض تحسددددين  الأسدددد،لةعن  للأجوبةام الخبرة القرارات ، كما ويعرف الاسددددتدلال على انه عملية اسددددتخد

الاداء كما ان نظرية الاسددتدلال عناصددر عدة وهي) التمثيل ، الاعتياد ، التكلفة التاريخية والتحيز العاطفي( فقد تم تعريك 

ن الى نظيره او التمثيل على انه تزايد حكم امر على امر اخر بدليل وجود التشددددابه بينهم او هو نقل صددددورة موبددددع معي

موبدددوس اخر ، اما الاعتياد فيمكن تفسددديره على ان المسدددتثمر يرتب الاسدددواق المحلية بدددنا ان الاسدددواق المحلية اقل 

  gitman,2016:71) .)مخاطرة من الدولية   اكثر امنا من الاسواق الدولية

اسدداس التكلفة الفعلية لهذه العمليات دون النظر اما التكلفة التاريخية عباره عن تسددجيل للعمليات المالية في السددجلات على 

 (field,2019:28الى قيمتها السوقية وتتتمن التعديل على التكلفة حسب التسير في القيمة السوقية للأصل )

هي عملية اتخاذ القرارات المت ثرة بنظام القيمة للمسددددددتثمرين وكذلك يمكن لنظرية التوقع تحديد العوامل  -نظرية التوقع : -ي

 ( brigham,2018:41) مؤثرة في عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية وتتتمن تجنب الندم والخسارة ال

تتتمن التسيرات في معلومات السوق التي تسبب ردة فعل لدى المستثمرين وقد تكون ردود الفعل مبال,  -عوامل السوق : -ت

هم ونوعيتها وارتفاس او انخفاض اسعار الاسهم جميع بها مثل عمليات التسير في الاسعار وتفتيلات الزبائن وطبيعة الاس

 هذه الاحدار تؤثر بقرارات المستثمر وتعتبر عوامل السوق من العوامل الخارجية المؤثرة في سلو  المستثمر

شدددداس مفهوم القكيع في الاسددددواق المالية اسددددتنادا الى العاملين والمسددددتثمرين فيها والذين تكون قراراتهم  -عامل القكيع : -ر

الى ان عامل القكيع داخل السددوق يؤدي الى  أشددارواوالاكاذيب وقد  للإشدداعاتمت ثرة بقرارات المحيكين بهم والناشددرين 

) تحقيق عوائددد تير طبيعيددة خدداصددددددددة عندددمددا يتسددددددبددب عددامددل القكيع في ءيددادة حركددة التددداول داخددل السددددددوق 

hemple,2019:56) 

 

ستثمار في الاسواق المالية والذي استند على ان يكون المستثمر يتعامل ظل الفكر التقليدي سائد لعدة سنوات في مجال الا

 (:eitman,2012:109) مع الاستثمارات في الاسواق المالية بشكل رشيد وتكون هذه الكريقة على شكلين

A. هو وصددول معلومات جديدة الى السددوق حيث تؤدي هذه المعلومات الى تحديث الانكباعات لدى  /الشددكل الاول

 المستثمرين وان يتخذوا القرارات المناسبة 

B. هو من خلال المعلومات والانكباعات المحدثة التي عن طريقها يسدددددتكيع المسدددددتثمرون اتخاذ  /الشدددددكل الثاني

دي على العوامل النفسدددية لدى المسدددتثمر لذلك ظهر انصدددار التمويل القرارات المناسدددبة حيث اعتمد الفكر التقلي

السدددددلوكي حيث يعتمدون على الجانب السددددديكولوجي والذي يشدددددمل الاخكاء الادراكية والحالة المزاجية وعدم 

   ..وبول التفتيلات والتفاعل مع الافراد الاخرين

 مؤشرات الأسواق المالية  .4

                                  المفهوم مؤشرات التداول في سوق الاوراق المالية  4.1

 تعريف مؤشرات التداول:  2الجدول 

1- 

brien 2019:298 

عرف مؤشر سوق الاوراق المالية على انه قيمة رقمية مطلقة تكو  على هيئة متوسطات او ارقام 

ية تستتتتتتتخدم ل را المقارنة والملاحظة وال تتبع والقياس للت يرات الزمنية او المت يرات قياستتتتتت

 المقطعية بين المنشأة والصناعات والاسواق والاقاليم ودول العالم في مستوى  مني معين .

وعرفه ايضتتتا على انه تقنية تعطي نتاعد عددية من  لال العلاقة بين تطور الكميات والاستتتعار عبر 

الية او قطاع اقتصتتادي معين او محفظة مالية مع الزمن ل را التعرف على اداء ستتوق الاوراق الم

 مقارنتها مع مثيلتها في نفس السوق او الاسواق الا رى .

2- 

chance 2014:27,28 

عرفاه على انه مرجع خار بالمعلومات ذو اهمية بالنسبة للمستثمرين وصناس القرار والباحثين تكون 

عملية تكوين المؤشددددر على اسدددداس العينة على اختلاف انواعها سددددواء كان  هذه العينات هي عينات 

 مسحوبة من المنش ة المشاركة السوق المالي 

 او المنش ة المشاركة في القكاس 

3- 

fabozzi 2019:83 

عبارة عن قيمة رقمية تسددتخدم لقياس التسيرات التي تحدر في سددوق الاوراق المالية اذ يتم انشدداء هذا 

المؤشدددر بتحديد قيمته اولا ويتم بعد ذلك مقارنة قيمة المؤشدددر عند اي نقكة ءمنية مما يسدددمن ب مكانية 

المؤشددددر هي عكس اسددددعار السددددوق معرفة تحركات السددددوق بالارتفاس او الانخفاض اذ يكون وظيفة 

 واتجاهاتها 

4- hirsche

y 

 

 

2017:7 

هو قياس مسددددتوى الاسددددعار في سددددوق الاوراق المالية اعتمادا على عينة اسددددهم الشددددركات والتي يتم 

تداولها في اسواق سواء كان  هذه الاسواق اسواق منتمة او تير منتمة او الاثنين معا وفي اتلب 

  الاحيان يتم اختيار العينة بكرق تتين للمؤشرات بعكس حالة سوق راس المال المستهدف قياسه

5- 
brown 2019:32 

عرف على انها وسددديله يسدددترد بها المسدددتثمرون في اسدددواق المال المحلية والدولية لتوقي  قراراتهم 

 الاستثمارية وتنفيذها 
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 فواعد مؤشرات التداول في الاسواق المالية 4.1.1

 تستخدم مؤشرات التداول لمتابعة اداء السوق 

  المدراء للاستثمارباستخدام مؤشرات التداول يمكن الحكم على اداء 

  يقيس العلاقة بين مؤشرات الادوات المالية المختلفة لدول مختلفة وتظهر اهميته بصورة اساسية عند انشاء المحافي المالية

 التي تقوم على اساس توءيع الاستثمار بين مختلك الادوات والعديد من الدول

 مون هذه المؤشرات لمعرفة مدى الاثر الذي يتركه تشريع ان وابعين السياسات والتشريعات المالية والاقتصادية يستخد

 (hemple,2019:218)معين على اداء السوق 

 

 كيفية بناء المؤشر  4.1.2

تقوم عملية بناء المؤشدددر على اسددداس ملائمة العينة وتحديد الاوءان النسدددبية لكل سدددهم داخل العينة وطريقة حسددداي قيمة المؤشدددر 

                :وحسب الشكل التالي

تعرف ملائمة العينة على انها مجموعة الاوراق المالية التي تسدددتخدم في حسددداي المؤشدددر ويجب ان ملاعمة العينة :  .أ

تكون من ثلاثة اتجاهات هي الحجم والاتسدداس والمصدددر فالقاعدة العامة بالنسددبة تشددير الى حجم عدد الاوراق المالية 

كلما كان المؤشدددر اكثر تمثيلا وصددددقا لواقع السدددوق اما جانب  حيث ان كلما كان العدد الخار بالاوراق المالية اكبر

الاتسددداس فيشدددمل تسكية العينة المختارة لمختلك القكاعات في السدددوق اما المصددددر هو عملية الحصدددول على اسدددعار 

 (Elton,2016:41)الاسهم التي تكون الاساس لعمل المؤثر كما تم توبيحه في الشكل البياني السابق 

تتسير القيمة بالنسددبة للسددهم الواحد داخل العينة التي تعتبر المكون الاسدداسددي للمؤثر هي عبارة عن بية : الاو ا  النستت .ب

تمثيل للاوءان النسدددددبية ويوجد ثلار مداخل لمعرفة الوءن النسدددددبي ف المدخل الاول يتمثل في الوءن على اسددددداس 

اسددعار الاسددهم الاخرى التي يعتمد عليها السددعر بمعنى اوبددن يمثل نسددبة سددعر السددهم الواحد للشددركة الى مجموس 

 المؤشر الثاني 

فهو مدخل الاوءان المتسدداوية وذلك باعكاء وءنا للسددهم على اسدداس القيمة السددوقية الكلية لعدد الاسددهم  اما المد ل الا ر

 (Claudio,2019:128)العادية لكل شركة تمثل المؤشر

 اساليب بناء المؤشرات في الاسواق المالية  4.1.3

 المؤشرات المبنية على المتوسط المو و  للسعر : 4.1.3.1

من الامثلة المثالية على هذا النوس من المؤشددددرات ،  Dow jones industrial average)يعتبر المؤشددددر الصددددناعي داو جونز )

استخدم لاول مرة عام يعتبر مؤشر داو جونز الصناعي من اقدم واشهر المؤشرات التي يتم استخدامها في البورصات العالمية وقد 

( شدددركة صدددناعية في امريكا ويكون متوسدددط الموءون 30بجريدة وول سدددتري بنيويور  حيث يبل, قيم الاسدددهم اكبر من ) 1897

 -للسعر بالشكل التالي :

 مجموس اسعار اليوم السابق

قيمة المؤشر في اليوم  السابق
=  مجموس اسعاراقفال اليوم  لاسهم المؤشر  قيمة مؤشر داو دونز

نقكة(40والشكل التالي يوبن تكور السوق يفرض ان المؤشر في اليوم السابق كان )  

مثال توضيحي لألية حساب المؤشر:  3 الجدول  

 اسعار الاسهم عند اقفال اليوم اسعار الاسهم في اليوم السابق الاسهم

 $75 $65 ا

 $45 $40 ب

 $25 $30 ج

 $35 $25 د

 $180 $160 الاجمالي

 

(1) 
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 نقكة  45(=40 /160÷) 180قيمة المؤشر اليوم = 

 نقكة  5=40 – 54مقدار التحسن في قيمة المؤشر = 

 % صعودا 12.5%=100(×40÷5مقدار النسبة الم،وية = )

 *عيوي مؤشر داو جونز :

 شركة 1700صسر حجم العينة مقارنة بعدد الشركات الموجودة في البورصة والتي يبل, عددها   .1

 طرق ترجين اسهم المؤشر باستخدام القيمة السوقية للسهم فقط  .2

 (brigham,2018:209)تحيز المؤشر للشركات الكبرى الصناعية  .3

 

 المؤشرات المبنية على اساس القيمة : 4.1.3.2

على يد الفريد كولس الذي استخدم في بيانات لكل الاسهم وذلك في بورصة  1949تم اكتشاف مؤشر كولس عام  _مؤشر كولس :1

نيويور  على وجه التحديد حيث يقوم هذا المؤشر على اساس اعكاء وءن لكل سهم وذلك بناء على معدل الرسملة الخار بالسهم 

 (francis,2013:217)والقيمة السوقية للسهم )

ستاندرد اند بور 2 شكل  _ مؤشر  شهرة  حيث ت ستاندرد اند بورء حيث يعتبر الاخير اكثر  : يعتبر مؤشر كولس الاساس لمؤشر 

سبة حوالي  ستاندرد اند بورء 90الاسهم ن سهم المسجلة في بورصة نيويور  وتم تكوين مؤشر  % من المؤشر وهذه الاسهم هي ا

 1957عام 

 يتم حساي المؤشر حسب الاتي : 

 سعر السهم × استخراإ لقيمة السوقية = عدد الاسهم المتداولة  -أ

 100(×عدد الاسهم  –القيمة السوقية الكلية  /معرفة الوءن النسبي لكل سهم =)القيمة السوقية للسهم  -ي

وءانها ا×اسعار الاسهم     /اوءانها لليوم المراد استخراجه ×يتم احتساي قيمة المؤشر على اساس القيمة =)اسعار الاسهم  -ت

 100×في اليوم الاساس ر(

(groz,2019:98) 

 المؤشرات المبنية على اساس الاسعار النسبية  4.1.3.1  

يتم تمثيل هذا المؤشددر على اسدداس حسدداي السددعر النسددبي لكل سددهم من الاسددهم التي تكون من بددمن المؤشددر ويتم حسدداي 

 -السعر النسبي وفق القانون الاتي :

 سعر السهم في اليوم الاساس ÷ حساي السعر النسبي لكل سهم =سعرن السهم في اليوم المقارن 

 على اساس الاتي : للأسعاريتم حساي الوسط الهندسي 

 ن...س(3س×2س×1الوسط الهندسي للأسعار = ) س

 السعر النسبي للسهم الاول  -:1س

 السعر النسبي للسهم الثاني  -:2س

 سبية عدد الاسعار الن -ن :

 اما قيمة المؤشر تحسب كالاتي :

 اساس المؤشر × قيمة المؤشر = الوسط الهندسي للأسعار 

(brian,2018:113) 

  :الجانب التحليلي

 :وصف سلوك المستثمر .5

يعكددس هددذا المبحددث وصددك طبيعددة سددلو  المسددتثمر، والمتمثلددة بعدددد مددن الابعدداد التددي مددن الممكددن ان يتدد ثر سددلو  المسددتثمر 

وفربددددياتها،  البحددددثبهددددا ، )الاجتمدددداعي ، الثقددددافي ، التكنولددددوجي ، القددددانوني ، البي،ددددي( والتددددي سدددداهم  فددددي بندددداء مخكددددط 

، البحدددثابتدددداءا  بالتحليدددل الأولدددي للبياندددات المتعلقدددة ب بعددداد ومتسيدددرات ولتحقيدددق ذلدددك تدددم تصدددنيك هدددذه الأبعددداد بهددددف معالجتهدددا 
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للاسددددتدلال علددددى التكددددرارات والنسددددب الم،ويددددة والأوسدددداط الحسددددابية والانحرافددددات   Exelلددددذا ستسددددتخدم الباحددددث برنددددامج 

 ومتسيراتها، واعتمادا  على ذلك تم تقسيم المبحث إلى: البحثالمعيارية لكل بعد من أبعاد 

  البحث: وصف المعلومات العامة لعينة اولاا 

 ( شخص .100البالسة ) البحث( المعلومات العامة لعينة    8اذ يظهر الجدول )

 البحثالمعلومات العامة لعينة :  4الجدول 

 الجنس
 91 ذكر

 9 انثى

  

 العمر

20 – 29 1 

30 – 39 7 

40 – 49 19 

 73 فاكثر - 50

  

 الجنسية

 100 عراقي

تير 

 0 عراقي

  

 المستوى العلمي

 1 ثانوية

 78 بكالوريوس

 3 دبلوم عالي

 11 ماجستير

 7 دكتوراه

  

مستوى الدخل المتحقق من 

 الاستثمار المالي

 69 بعيك

 26 متوسط

 5 عالي

 

 تحليل مخرجات استمارة الاستبانة   5.1

( مخرجات استمارة الاستبانة مع بيان الوسط الحسابي لكل سؤال والانحراف المعياري وباقي الاحصائيات 5اذ يظهر الجدول )

 التي يوبحها الجدول .

 نتاعد استمارة الاستبيا :  5جدول 

اتفق  السؤال الجانب

 تماما

اتفق  اتفق

الى حد 

 ما

لا 

 اتفق

لا 

اتفق 

 تماما

 T النسبة الانحراف المتوسط

Test 

اتجاه 

 العينة

 الاجتماعي

اتفق  18.42 84 0.651 4.2 0 0 13 54 33 1

 تماما

اتفق  14.98 84.2 0.808 4.21 0 0 24 31 45 2

 تماما

اتفق  25.93 86.8 0.517 4.34 0 0 2 62 36 3

 تماما

 اتفق 14.96 81 0.702 4.05 0 0 22 51 27 4
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اتفق  21.12 87.2 0.644 4.36 0 0 9 46 45 5

 تماما

 الثقافي

اتفق  19.42 84.6 0.633 4.23 0 0 11 55 34 1

 تماما

اتفق  27.59 90.8 0.558 4.54 0 0 3 40 57 2

 تماما

اتفق  35.91 94.8 0.485 4.74 0 0 2 22 76 3

 تماما

اتفق  18.19 87.8 0.764 4.39 0 0 17 27 56 4

 تماما

 اتفق 22.78 83.4 0.514 4.17 0 0 6 71 23 5

 التكنولوجي

اتفق  21.96 86.4 0.601 4.32 0 0 7 54 39 1

 تماما

 اتفق 15.12 82.6 0.747 4.13 0 0 22 43 35 2

اتفق  22.48 85.8 0.574 4.29 0 0 6 59 35 3

 تماما

اتفق  22.52 84.2 0.537 4.21 0 0 6 67 27 4

 تماما

 اتفق 23.29 82.6 0.485 4.13 0 0 6 75 19 5

 القانوني

اتفق  22.44 84.8 0.553 4.24 0 0 6 64 30 1

 تماما

اتفق  26.07 91.6 0.606 4.58 0 0 6 30 64 2

 تماما

اتفق  17.23 84 0.696 4.2 0 0 16 48 36 3

 تماما

اتفق  20.66 85.8 0.624 4.29 0 0 9 53 38 4

 تماما

اتفق  22.66 86.6 0.587 4.33 0 0 6 55 39 5

 تماما

 البيئي

 اتفق 15.46 83 0.744 4.15 0 0 21 43 36 1

اتفق  22.09 86.8 0.607 4.34 0 0 7 52 41 2

 تماما

اتفق  19.52 85.2 0.645 4.26 0 0 11 52 37 3

 تماما

اتفق  21.77 84.2 0.556 4.21 0 0 7 65 28 4

 تماما

 اتفق 17.55 83.6 0.672 4.18 0 0 15 52 33 5

 

 

 البحثا تبار فرضيات  5.2

 -:البحثالتحليل الاحصاعي لعلاقات الارتباط بين مت يرات  5.2.1

 ومؤشدرات الاداء المدالي لسدوق العدراق لدلأوراق الماليدة سدلو  المسدتثمر بدين الارتبداط علاقدة تحليدل الجدزء هدذا فدي سديتم  

 الفرعيدة الفربديات و الاولدى الرئيسدة الفربدية فدي الارتبداط علاقدة اختبدار خدلال مدن معنويتهدا اختبدار مدع البحدث عيندة

 و Pearson ) لد)) الخكدي الارتبداط معامدل مثدل الإحصدائية الأسداليب مدن مجموعدة اسدتخدام عبدر ذلدك و عنهدا المنبثقدة

  ( t ) قيمة اختبار
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وجتود  ) عتدمالتدي تدنص علدى    الاولدى الرئيسدة الفربدية صدحة مدن التحقدق شد ن فدي نهائيدة بصدورة البد  اجدل مدن و

بسيددددة التحقددددق مددددن صددددحة هددددذه ( القتتتترار الاستتتتتثماريعلاقتتتتة ارتبتتتتاط معنويتتتتة ذات دلالتتتتة  حصتتتتاعية بتتتتين ستتتتلوك المستتتتتثمر و

  10( والجدددددول )  Eviews10.5الفربددددية وفربددددياتها الفرعيددددة، تددددم اختبارهددددا إحصددددائيا  باسددددتخدام البرنددددامج الإحصددددائي )

 ( يوبن تلك النتائج.

 الارتباط بين سلوك المستثمر ومؤشر القيمة السوقية لمصرف ب داد والشرق الاوسطنتاعد علاقة :  6الجدول 

 

 -من الجدول أعلاه يتتن الاتي :

%( وهدددذا يددددل 87بلسددد  قيمدددة معامدددل الارتبددداط مدددا بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية لمصدددرف بسدددداد ) .1

علدددى انددده كلمدددا كدددان سدددلو  المسدددتثمر إيجدددابي كلمدددا رافقددده ارتفددداس إيجدددابي فدددي مؤشدددر القيمدددة السدددوقية لسدددوق العدددراق 

 للأوراق المالية .

( وهدددذا يددددل علدددى معنويدددة علاقدددة 2.132الجدوليدددة البالسدددة ) t( وهدددي اكبدددر مدددن قيمدددة T.test( )3.52بلسددد  قيمدددة ) .2

 القيمة السوقية لمصرف بسداد. الارتباط بين سلو  المستثمر ومؤشر

( وهدددي اقدددل 0.011بلسددد  قيمدددة مسدددتوى المعنويدددة بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية لمصدددرف بسدددداد ) .3

( وهدددذا يددددل علدددى قبدددول فربدددية الوجدددود التدددي تدددنص علدددى ) %5مدددن قيمدددة مسدددتوى المعنويدددة الافترابدددية البالسدددة )

بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية ( ورفدددض فربدددية  وجدددود علاقدددة ارتبددداط معنويدددة ذات دلالدددة إحصدددائية

 العدم .

%( 79بلسددد  قيمدددة معمدددل الارتبددداط مدددا بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية لمصدددرف الشدددرق الاوسدددط ) .4

وهددذا يدددل علددى اندده كلمددا كددان سددلو  المسددتثمر إيجددابي كلمددا رافقدده ارتفدداس إيجددابي فددي مؤشددر القيمددة السددوقية لسددوق 

 العراق للأوراق المالية .

( وهدددذا يددددل علدددى معنويدددة علاقدددة 2.132الجدوليدددة البالسدددة ) tمدددن قيمدددة  اكبدددر( وهدددي t.test( )2.55بلسددد  قيمدددة ) .5

 القيمة السوقية لمصرف الشرق الاوسط. الارتباط بين سلو  المستثمر ومؤشر

 اقدددل( وهدددي 0.005بلسددد  قيمدددة مسدددتوى المعنويدددة بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية لمصدددرف بسدددداد ) .6

التدددي تدددنص علدددى  الوجدددود( وهدددذا يددددل علدددى قبدددول فربدددية %5مدددن قيمدددة مسدددتوى المعنويدددة الافترابدددية البالسدددة )

حصددددائية بددددين سددددلو  المسددددتثمر ومؤشددددر القيمددددة السددددوقية ( ورفددددض )وجددددود علاقددددة ارتبدددداط معنويددددة ذات دلالددددة إ

 . العدمفربية 

 

 والمؤشر العام للأسعار المتداولة لمصرف ب داد والشرق الاوسط,نتاعد علاقة الارتباط بين سلوك المستثمر : 7الجدول 

 -من الجدول أعلاه يتتن الاتي :

 مؤشر القيمة السوقية البيا 

 مصرف الشرق الاوسط مصرف بسداد

R Sig t.Test القرار R sig t.Test القرار 

 0.87 سلوك المستثمر

 

0.011 3.52 

 
قبول فرضية 

 الوجود

0.79 

 

0.005 2.55 

 
رفض فرضية 

 الوجود

 2.132 الجدولية  tقيمة

 0.05 درجة المعنوية

 المؤشر العام للأسعار البيا 

 مصرف الشرق الاوسط مصرف بسداد

R sig t.Test القرار R sig t.Test القرار 

  0.81 سلوك المستثمر

 

0.001 2.76 

 
قبول فرضية 

 الوجود

0.85 

 

0.003  3.23 

 
 قبول فرضية الوجود

 2.132 الجدولية tقيمة 

 0.05 درجة المعنوية
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%( وهدددذا يددددل 81بلسددد  قيمدددة معامدددل الارتبددداط مدددا بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية لمصدددرف بسدددداد  ) .1

علدددى انددده كلمدددا كدددان سدددلو  المسدددتثمر إيجدددابي كلمدددا رافقددده ارتفددداس إيجدددابي فدددي مؤشدددر القيمدددة السدددوقية لسدددوق العدددراق 

 للأوراق المالية .

( وهدددذا يددددل علدددى معنويدددة علاقدددة 2.132الجدوليدددة البالسدددة ) t( وهدددي اكبدددر مدددن قيمدددة t.test( )2.76بلسددد  قيمدددة ) .2

 الارتباط بين سلو  المستثمر ة  والمؤشر العام للأسعار لمصرف بسداد . 

( وهدددي اقدددل 0.001بلسددد  قيمدددة مسدددتوى المعنويدددة بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية لمصدددرف بسدددداد ) .3

وهدددذا يددددل علدددى قبدددول فربدددية الوجدددود التدددي تدددنص علدددى )  (%5مدددن قيمدددة مسدددتوى المعنويدددة الافترابدددية البالسدددة )

وجدددود علاقدددة ارتبددداط معنويدددة ذات دلالدددة إحصدددائية بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر العدددام للأسدددعار( ورفدددض فربدددية 

 العدم.

%( 85بلسددد  قيمدددة معمدددل الارتبددداط مدددا بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر العدددام للأسدددعار لمصدددرف الشدددرق الاوسدددط ) .4

مددا كددان سددلو  المسددتثمر إيجددابي كلمددا رافقدده ارتفدداس إيجددابي فددي مؤشددر القيمددة السددوقية لسددوق وهددذا يدددل علددى اندده كل

 العراق للأوراق المالية .

( وهدددذا يددددل علدددى معنويدددة علاقدددة 2.132الجدوليدددة البالسدددة ) tمدددن قيمدددة  اكبدددر( وهدددي t.test( )3.23بلسددد  قيمدددة ) .5

 الشرق الاوسط.الارتباط بين سلو  المستثمر ومؤشر العام للأسعار لمصرف 

( 0.003بلسددد  قيمدددة مسدددتوى المعنويدددة بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية لمصدددرف الشدددرق الاوسدددط ) .6

التدددي  الوجدددود( وهدددذا يددددل علدددى قبدددول فربدددية %5وهدددي اكبدددر مدددن قيمدددة مسدددتوى المعنويدددة الافترابدددية البالسدددة )

تدددنص علدددى )وجدددود علاقدددة ارتبددداط معنويدددة ذات دلالدددة إحصدددائية بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر العدددام للأسدددعار ( 

 . العدموقبول فربية 

 -:البحثالتحليل الاحصاعي لعلاقات الاثر بين مت يرات  5.2.2

ومؤشدددرات الاداء المدددالي لسدددوق العدددراق  سدددلو  المسدددتثمر بدددين الاثدددر علاقدددة تحليدددل الجدددزء هدددذا فدددي سددديتم     

 الثانيددة الرئيسددة الفربددية فددي الاثددر علاقددة اختبددار خددلال مددن معنويتهددا اختبددار مددع البحددث عينددة لددلأوراق الماليددة

 معامددل مثددل الإحصددائية الأسدداليب مددن مجموعددة اسددتخدام عبددر ذلددك و عنهددا المنبثقددة الفرعيددة الفربدديات و

  ( f ) قيمة اختبار و الخكي الانحدار

) التددي تددنص علددى    الاولددى الرئيسددة الفربددية صددحة مددن التحقددق شدد ن فددي نهائيددة بصددورة البدد  اجددل مددن و

بسيدددددة التحقدددددق ( القتتتتترار الاستتتتتتثماريعتتتتتدم وجتتتتتود علاقتتتتتة اثتتتتتر معنويتتتتتة ذات دلالتتتتتة  حصتتتتتاعية بتتتتتين ستتتتتلوك المستتتتتتثمر و

البرندددددددامج الإحصدددددددائي مدددددددن صدددددددحة هدددددددذه الفربدددددددية وفربدددددددياتها الفرعيدددددددة، تدددددددم اختبارهدددددددا إحصدددددددائيا  باسدددددددتخدام 

(Eviews10.5  ( والجدول )يوبن تلك النتائج.  13 ) 

 نتاعد علاقة الاثر بين سلوك المستثمر ومؤشر القيمة السوقية لمصرف ب داد والشرق الاوسط: 8الجدول 

 

 -من الجدول أعلاه يتتن الاتي :

يددددل  %( وهدددذا75بلسددد  قيمدددة معامدددل التفسدددير مدددا بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية لمصدددرف بسدددداد ) .1

علددى اندده التسيددر الددذي يحصددل فددي مؤشددر القيمددة السددوقية لمصددرف بسددداد بمقدددار وحدددة واحدددة يمكددن ان يكددون سددبب 

%( ممكدددن ان تعدددود الدددى 25%( مدددن خدددلال سدددلو  المسدددتثمرين ، امدددا النسدددبة المتبقيدددة والبالسدددة )75التسيدددر بنسدددبة )

 . البحثعوامل أخرى تير داخلة في 

( وهدددذا يددددل علدددى معنويدددة علاقدددة 6.607الجدوليدددة البالسدددة ) fمدددن قيمدددة  اكبدددروهدددي ( f.test( )12.45بلسددد  قيمدددة ) .2

 الاثر بين سلو  المستثمر ومؤشر القيمة السوقية لمصرف بسداد.

 مؤشر القيمة السوقية البيا 

 مصرف الشرق الاوسط مصرف بسداد
2R sig f.Test 2 القرارR sig f.Test القرار 

 0.75 سلوك المستثمر

 

0.006 12.45 

 
رفض فرضية 

 الوجود

0.62 

 

0.008 6.64 

 
رفض فرضية 

 الوجود

 6.607 الجدولية  fقيمة

 0.05 درجة المعنوية
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 اقدددل( وهدددي 0.006بلسددد  قيمدددة مسدددتوى المعنويدددة بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية لمصدددرف بسدددداد ) .3

فربدددية الوجدددود التدددي تدددنص علدددى )  قبدددول( وهدددذا يددددل علدددى %5بالسدددة )مدددن قيمدددة مسدددتوى المعنويدددة الافترابدددية ال

فربدددية  ورفدددضوجدددود علاقدددة اثدددر معنويدددة ذات دلالدددة إحصدددائية بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية ( 

 العدم .

%( 62بلسددد  قيمدددة معامدددل التفسدددير مدددا بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية لمصدددرف الشدددرق الأوسدددط ) .4

علددى اندده التسيددر الددذي يحصددل فددي مؤشددر القيمددة السددوقية لمصددرف الشددرق الاوسددط بمقدددار وحدددة واحدددة  وهددذا يدددل

%( 38بة المتبقيدددة والبالسدددة )%( مدددن خدددلال سدددلو  المسدددتثمرين ، امدددا النسددد62يمكدددن ان يكدددون سدددبب التسيدددر بنسدددبة )

 . البحثممكن ان تعود الى عوامل أخرى تير داخلة في 

( وهدددذا يددددل علدددى معنويدددة علاقدددة 6.607الجدوليدددة البالسدددة ) fمدددن قيمدددة  اكبدددر( وهدددي f.test( )6.64بلسددد  قيمدددة ) .5

 الاثر بين سلو  المستثمر ومؤشر القيمة السوقية لمصرف الشرق الاوسط.

 اقدددل( وهدددي 0.008بلسددد  قيمدددة مسدددتوى المعنويدددة بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية لمصدددرف بسدددداد ) .6

فربدددية الوجدددود التدددي تدددنص علدددى )  قبدددول( وهدددذا يددددل علدددى %5ترابدددية البالسدددة )مدددن قيمدددة مسدددتوى المعنويدددة الاف

فربدددية  ورفدددضوجدددود علاقدددة اثدددر معنويدددة ذات دلالدددة إحصدددائية بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية ( 

 العدم .
 والشرق الاوسط والمؤشر العام للأسعار المتداولة لمصرف ب داد,نتاعد علاقة الاثر بين سلوك المستثمر : 9الجدول 

 -من الجدول أعلاه يتتن الاتي :

%( وهدددذا يددددل 65لأسدددعار لمصدددرف بسدددداد )لمؤشدددر العدددام  البلسددد  قيمدددة معامدددل التفسدددير مدددا بدددين سدددلو  المسدددتثمر و .1

علددى اندده التسيددر الددذي يحصددل فددي مؤشددر القيمددة السددوقية لمصددرف بسددداد بمقدددار وحدددة واحدددة يمكددن ان يكددون سددبب 

%( ممكدددن ان تعدددود الدددى 35تثمرين ، امدددا النسدددبة المتبقيدددة والبالسدددة )%( مدددن خدددلال سدددلو  المسددد65التسيدددر بنسدددبة )

 . البحثعوامل أخرى تير داخلة في 

( وهدددذا يددددل علدددى معنويدددة علاقدددة 6.607الجدوليدددة البالسدددة ) fمدددن قيمدددة  اكبدددر( وهدددي f.test( )7.63بلسددد  قيمدددة ) .2

 الاثر بين سلو  المستثمر ومؤشر العام للأسعار لمصرف بسداد.

 اقدددل( وهدددي 0.001مسدددتوى المعنويدددة بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية لمصدددرف بسدددداد )بلسددد  قيمدددة  .3

( وهدددذا يددددل علدددى قبدددول فربدددية الوجدددود التدددي تدددنص علدددى %5مدددن قيمدددة مسدددتوى المعنويدددة الافترابدددية البالسدددة )

فربدددية  رفدددضو)وجدددود علاقدددة اثدددر معنويدددة ذات دلالدددة إحصدددائية بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر العدددام  للأسدددعار ( 

 العدم .

%( 72بلسددد  قيمدددة معامدددل التفسدددير مدددا بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر العدددام للأسدددعار لمصدددرف الشدددرق الأوسدددط) .4

لمصددرف الشددرق الاوسددط بمقدددار وحدددة واحدددة  العددام للاسددعارمؤشددر الوهددذا يدددل علددى اندده التسيددر الددذي يحصددل فددي 

%( 28ثمرين ، امدددا النسدددبة المتبقيدددة والبالسدددة )%( مدددن خدددلال سدددلو  المسدددت72يمكدددن ان يكدددون سدددبب التسيدددر بنسدددبة )

 . البحثممكن ان تعود الى عوامل أخرى تير داخلة في 

( وهدددذا يددددل علدددى معنويدددة علاقدددة 6.607الجدوليدددة البالسدددة ) fمدددن قيمدددة  اكبدددر( وهدددي f.test( )10.41بلسددد  قيمدددة ) .5

 الاثر بين سلو  المستثمر ومؤشر العام للأسعار لمصرف الشرق الاوسط.

( 0.007  قيمدددة مسدددتوى المعنويدددة بدددين سدددلو  المسدددتثمر ومؤشدددر القيمدددة السدددوقية لمصدددرف الشدددرق الاوسدددط )بلسددد .6

فربددية الوجددود التددي تددنص  قبددول( وهددذا يدددل علددى %5مددن قيمددة مسددتوى المعنويددة الافترابددية البالسددة ) اقددلوهددي 

 ورفددددضم للأسددددعار( علددددى ) وجددددود علاقددددة اثددددر معنويددددة ذات دلالددددة إحصددددائية بددددين سددددلو  المسددددتثمر ومؤشددددرالعا

 فربية العدم .

 

 المؤشر العام للأسعار البيا 

 مصرف الشرق الاوسط مصرف بسداد
2R sig f.Test 2 القرارR sig f.Test القرار 

 0.65 سلوك المستثمر

 

0.001 7.63 

 
قبول فرضية 

 الوجود

0.72 

 

0.007 10.41 

 
رفض فرضية 

 الوجود

 6.607 الجدولية fقيمة 

 0.05 درجة المعنوية
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  :الاستنتاجات . 6

تلعدددددب المشدددددداعر او العاطفدددددة دور كبيددددددر فدددددي توجدددددده المسددددددتثمرين نحدددددو الاسددددددتثمارات حتدددددى وان كاندددددد  فيهددددددا  .1

 مخاطرة عالية .

انخفددددداض الدددددوعي الاسدددددتثماري لدددددددى اتلدددددب الافدددددراد ممددددددا دفدددددع الدددددى انخفددددداض الرتبددددددة فدددددي الددددددخول الددددددى  .2

 .الاسواق المالية للاستثمار فيها 

عددددددم وجدددددود دافدددددع ربحدددددي كبيدددددر لددددددى اتلدددددب المسدددددتثمرين ممدددددا يخلدددددق فكدددددرة ان الاسدددددتثمارات فدددددي سدددددوق  .3

 (. العراق للأوراق المالية تير مجدية من الناحية المادية )تير مربحة

عددددددم وجدددددود افدددددراد بصدددددفة محلدددددل مدددددالي يسددددداعد المسدددددتثمرين تيدددددر المحتدددددرفين باختيدددددار الاسدددددتثمار الافتدددددل  .4

 له ،و هذا بدوره سوف يعكي صورة تير جيدة للاستثمار .

وجددددددنا ان اتلدددددب  البحدددددثانخفددددداض دور المسدددددتثمرين الشدددددباي الدددددداخلين فدددددي الاسدددددتثمار المدددددالي مدددددن خدددددلال  .5

 يرة .المتعاملين هم من الاعمار الكب

اظهددددددرت نتددددددائج الارتبدددددداط بوجددددددود ارتبدددددداط معنددددددوي ذا دلالددددددة احصددددددائية بددددددين سددددددلو  المسددددددتثمر ومؤشددددددر  .6

 القيمة السوقية لمصرف بسداد.

اظهدددددرت نتدددددائج الارتبددددداط بعددددددم وجدددددود ارتبددددداط معندددددوي ذو دلالدددددة احصدددددائية بدددددين سدددددلو  المسدددددتثمر ومؤشدددددر  .7

 القيمة السوقية لمصرف الشرق الاوسط .

جدددددود علاقدددددة تددددد ثير معنويدددددة ذات دلالدددددة احصدددددائية بدددددين سدددددلو  المسدددددتثمر والمؤشدددددر اظهدددددرت نتدددددائج الاثدددددر بو .8

 العام للأسعار لمصرف الاتحاد العراقي .
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