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 تحليل علاقة المحددات الداخلية بالربحية وتأثيرها في الاستقرار المصرفي

للمدة  ماليةدراسة تحليلية لعينة من المصارف العراقية الخاصة المدرجة في سوق العراق للأوراق ال

(2005-2020) 

Analysis of the relationship of internal determinants to profitability 

and their impact on banking stability : An analytical study of a 

sample of Iraqi private banks listed in the Iraqi Stock Exchange for 

the period  (2005-2020)  
 

 

 

 

 

 

 
 

 المستخلص
وتأثيرها في الاستقرار المصرفي عبر مؤشرات الربحية  الداخليةإلى تسليط الضوء على علاقة المحددات يهدف هذا البحث        

حجم المصرف ، كفاية راس المال ، جودة الموجودات ، إدارة الموجودات ، جودة الإدارة ، والمحددات الداخلية بمؤشراتها )، 

( كمتغير تابع ، ويتوسط العلاقة Z-Scoreكمتغيرات مستقلة  في الاستقرار المصرفي العراقي باستخدام مؤشر )المخاطر المالية ( 

 الجانب اعتمد البحث في ، معدل العائد على حق الملكية( وقد المتغير الوسيط الربحية بمؤشراتها ) معدل العائد على الودائع

سنة (  16المصارف العراقية الخاصة لسلسلة زمنية امتدت لــ)   من لعينة المالية المنشورة والكشوفات التقارير على التطبيقي

 Hausman( ، )Eviewsوفق اختبار) (Panel Data Analysis)( ، واعتمدت الدراسة تحليل البيانات  2020 – 2005)

V.12، )و (أسلوب تحليل المسارPath Analysis )و( برنامجAmos V.24بالإضافة الى مجموعة من البرامج ) الاحصائية ( 

Excel ،SPSSاذ ساهمت زيادة اهتمام المصارف العراقية بمؤشرات  أهمَها الاستنتاجات من بمجموعةالبحث  (، وكما توصل

ا هذ توصيات وزيادة عوامل الثقة والاطمئنان للمساهمين والمتعاملين مع القطاع المصرفي وجاءتالربحية من نجاح المصارف 

في  إيجابية واضحة لما لها من اثار  الداخلية البحث اذ أظهرت النتائج الإحصائية بضرورة اهتمام المصارف المبحوثة بالمحددات 

 الاستقرار المصرفي 

 القطاع المصرفي –الاستقرار المصرفي  –المحددات الداخلية   -الربحية الكلمات المفتاحية :
 

Abstract  

This research aims to shed light on the relationship of internal determinants and their impact on 

banking stability through profitability indicators, and internal determinants with their indicators 

(bank size, capital adequacy, asset quality, asset management, management quality, financial risks) 
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as independent variables in Iraqi banking stability using the indicator ( Z-Score) as a dependent 

variable, and the intermediary variable relationship mediates profitability with its indicators (the 

rate of return on deposits, the rate of return on the right of ownership). 2005-2020), and the study 

relied on panel data analysis according to (Hausman) test, (Eviews V.12), path analysis method 

(Path Analysis) and (Amos V.24) program, in addition to a set of statistical programs (Excel). And 

as the research reached a set of conclusions, the most important of which is that the increased 

interest of Iraqi banks in profitability indicators contributed to the success of banks and the increase 

in the factors of confidence and reassurance for shareholders and dealers with the banking sector. 

The recommendations of this research were: The statistical results showed that the surveyed banks 

should pay attention to the internal determinants because of their clear positive effects on banking 

stability 

  Keywords: Profitability - Internal Determinants -Banking Stability -The Banking Sector 

 

 المقـــــــــدمــــــة1.
لاستقرار اصل لتحقيق اوالسعي المتويعد القطاع المصرفي أهم القطاعات التي يستند عليها القطاع الاقتصادي             

ة الاقتصادي لرفاهيةانظرًا لأن الاستقرار المالي يسهم في النمو الاقتصادي وكذلك التنمية ويعزز في النظام المالي، 

ل ا من أجالسوق المصرفية من خلال العمل على توسيع أنشطتهالوطنية ولذلك سعت المصارف لترسيخ مكانتها في 

يم ل تعظاستقطاب أكبر عدد ممكن من المتعاملين مع المصرف من جهة والى السعي لتحقيق اعلى الأرباح من خلا

طاع ها القلالربحية والحد من الخسائر من خلال مقابلة الإيرادات والارباح بالمصاريف والمخاطر التي يتعرض 

ات لى مؤشرععلاقة المحددات الداخلية لربحية المصارف ، اذ تم الاعتماد  رفي وبذلك السعي لقياس وتحليلالمص

ليه تحقيق وع رفيالمحددات الداخلية من خلال استخدام الموارد الذاتية الفعلية التي تساهم في ربحية النظام المص

ث اما المبح العلمية باحث المبحث الاول منه منهجية البحثمما تقدم فأن البحث قسم الى اربعة م،  الاستقرار المصرفي 

 ي حين تناولف صرفي المحددات الداخلية والربحية والاستقرار المالثاني فقد تناول الإطار الفكري ولمفاهيمي لكل من 

 المبحث الثالث الجانب العملي واما المبحث الرابع تناول مجموعة من الاستنتاجات والتوصيات 

 ث الاولالمبح2. 
 المنهجية العلمية للبحث2.1.

ية ثرة في الربحالمحددات الداخلية المؤسوء استخدام مؤشرات في مشكلة البحث تتجسد  انالبحث.: ــ مشكلة  2.1.1.

طرة على والسي تؤدي لعدم الاستقرار يجعل المصارف بحاجة الى وضع سياسات إدارة فعالة للتحكم في نفقات التشغيل

 هاتأثيررفة عينة البحث بدراسة المحددات الداخلية ومع اهتمام المصارفعدم والحد من المخاطر وان  الموجودات

ل طرح ا من خلاوعليه ان مشكلة البحث يمكن تحديدهبالاستقرار المصرفي وما يضمن بقاءها من خلال تعظيم الربحية 

  التساؤلات التالية:
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 وفعالة؟هل هنالك أثر واضح لمؤشرات المحددات الداخلية في خلق بيئة مصرفية مستقرة  .1

  هل هنالك أثر واضح لمؤشرات الربحية في تعزيز الاستقرار المصرفي؟ .2

 الربحية؟غير مباشر لمؤشرات المحددات الداخلية في الاستقرار المصرفي عبر مؤشرات مباشر وهل يوجد تأثير  .3

 -التالي: أهمية البحث من خلال  البحث: ــــ تتمثلأهمية  2.1.2.

لمصرفية لقروض ازيادة كفاءتها في تقديم الخدمات المصرفية للزبائن الحاليين كابرزت رغبة المصارف المبحوثة في  .1

مكن من ل ما يوجذب الودائع مما يزيد من قدرة هذه المصارف على استقطاب أكبر عدد ممكن من الزبائن لتحقيق أفض

 .أفضلتحقيق ربح عوائد وتحقيق الهدف النهائي هو ال

ي فدورهما واضح في التعرف على المحددات الداخلية بالربحية وبرزت اهمية البحث في المصارف المبحوثة بشكل  .2

 تحقيق الاستقرار المصرفي 

ارف عينة المص ا فييقدم البحث حلولاً للمشكلات التي تعاني منها المصارف المبحوثة ومن خلال التطبيق العملي له .3

 البحث 

لعملية لنظرية واايتم صياغة الاهداف المرتبطة بمتغيرات البحث والتي تحقق متطلبات البحث أهداف البحث: 2.1.3.

 وهي كالاتي:

قية يهدف البحث إلى تحديد أثر محددات خصائص المصارف )المحددات الداخلية( على ربحية المصارف العرا .1

 وتأثيرها على الاستقرار المصرفي 

ر أموال المساهمين المصارف عينة الدراسة في استثما ادارة مؤشرات الربحية في زيادة مقدرة وكفاءةابراز أثر تطبيق  .2

  مصارفال استقرارفي مجالات مختلفة وتوظيفها بهدف زيادة تحقيق الأرباح وتعظيم ربحيتهم بما ينعكس على 

  المبحوثة؟تقديم مجموعة من الاستنتاجات والتوصيات للمصارف  .3

 :الاتية وهيالفرضيات البحث الى  يستند البحث:فرضيات  2.1.4.

 لا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية للمحددات الداخلية في الاستقرار المصرفي -الفرضية الرئيسة الأولى:  .1

 دائع ر ذو دلالة معنوية للمحددات الداخلية في معدل العائد على الولا يوجد تأثي-: الثانيةالفرضية الرئيسة  .2

 لملكيةحق ار ذو دلالة معنوية للمحددات الداخلية في معدل العائد على لا يوجد تأثي- الثالثة:الفرضية الرئيسة  .3

 قرار المصرفي  يوجد تأثير ذو دلالة معنوية للربحية في الاستلا- الرابعة:الفرضية الرئيسة   .4

رفي من نوية للمحددات الداخلية في الاستقرار المصذو دلالة مع مباشرلا يوجد تأثير - الخامسة:الفرضية الرئيسة   .5

 خلال مؤشر العائد على الودائع

 في من خلالوية للمحددات الداخلية في الاستقرار المصرذو دلالة معنمباشر لا يوجد تأثير - السادسة:الفرضية الرئيسة  .6

 مؤشر العائد على حق الملكية

   البحث:حدود  .2.1.5.



Warith Scientific Journal  

377                                            ISSN: 2618-0278   Vol. 5No. 13 March 2023   
 
 

المتمثلة بالمصارف العراقية الخاصة متمثلة بـــ )بغداد، التجاري  البحثتتمثل الحدود المكانية عينة  :المكانيةالحدود  .1

الائتمان العراقي، العراقي، الشرق الأوسط العراقي للاستثمار، الاستثمار العراقي، المتحد للاستثمار، الأهلي العراقي، 

 والمدرجة في سوق العراق للأوراق المالية  سومر التجاري، الخليج التجاري، الموصل للتنمية والاستثمار(

ة سلسلة زمنيللدراسة االحالية بالاعتماد على البيانات التي ستغطي مدة  البحثالحدود الزمانية: ــ لغرض تحقيق اهداف  .2

  (2020 – 2005سنة( ) 16لــ)امتدت 

 مصادر البيانات والمعلومات  2.1.6.

ة والاداري وم الماليةالكتب الاجنبية في مجال العل الاتية:من اجل انجاز متطلبات البحث اعتمد الباحث على المصادر        

ية المال والرسائل والاطاريح الجامعية المنشورة وغير المنشورة والبحوث والدوريات المنشورة في المجالات

 والاقتصادية بالإضافة الى شبكة المعلومات الدولية الانترنيت.

 المبحث الثاني3.
 والاستقرار المصرفي  الداخليةللربحية والمحددات  الجانب النظري 3.1.

 المحددات الداخلية  3.1.1.

يتفاوت  التي لعواملا من العديد ربحيتها بتعظيم المتعلقة لأهدافها تحقيقها سبيل في التجارية المصارف تواجه        

صناعة الربحية. وتشمل محددات الربحية الخصائص الخاصة بالمصرف وكذلك العوامل الخاصة بال على تأثيرها

(Dietrich&Wanzenried,2011:307 .)كفاية راس المال، جودة والمحددات الداخلية هي حجم المصرف ،

  (Sarwar etal.,2018:40) اليةالموجودات، إدارة الموجودات، جودة الإدارة، المخاطر الم

 حجم المصرف محدد مهم لربحية المصرف. وجد في العديد من الدراسات أن حجميعتبر    : ــــحجم المصرف .1

(. ويعرف Kawshala & Panditharathna,2017: 212المصرف يرتبط بشكل إيجابي بربحية المصرف )

ويمكن توضيح حجم ( Ihsan etal.,2020:3250جمالي الموجودات )لإاللوغاريتم الطبيعي حجم المصرف بانه 

 :ـــ (: Xu etal.,2022:5)المصرف من خلال المعادلة الاتية 
 جمالي الموجوداتاللوغاريتم الطبيعي الإ = حجم المصرف                                                (3(…………

كمقياس يعكس ويعد المصرف،  في الأموال الخاصة المتاحةويشير رأس المال إلى مقدار    : ــــكفاية راس المال .2

الوضع المالي للمصرف وقوته واستقراره، ويتم احتساب كفاية رأس المال كنسبة من حقوق الملكية إلى إجمالي 

الموجودات الموزونة بالمخاطر، وهذه النسبة تقيس مقدار موجودات المصارف الممولة بأموال المالكين 

 & Mehta) ءمة رأس المال للمصرف عن طريق تقدير القدرة على امتصاص الخسائر المتوقعة)المساهمين( لملا

Bhavani,2017:80.) ويمكن حساب كفاية راس المال بالاعتماد على المعادلة الاتية(Abobakr,2018: 384 :) 

…………(4) .....................   
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 الموجودات المرجحة بالمخاطر كفاية راس المال  = إجمالي حقوق الملكية / إجمالي

مدى كفاءة وتقيس مؤشر تعد جودة الموجودات من القضايا الرئيسية في الوقت الحاضر،  يعد :   جودة الموجودات .3

وفعالية الإدارة المصرفية في مراقبة مخاطر الائتمان والسيطرة عليها. اذ يكون لها تأثير واضح على نوع 

(. على الرغم من أهمية جودة الموجودات لجميع المصارف إلا Ogboru,2019:39التصنيف الائتماني الممنوح )

  Xu)(. ويمكن قياسها بالمعادلة الاتية Kadioglu etal.,2017:60أن لها أهمية كبيرة في ربحية المصارف )

etal.,2022:5) 

…………………..………………………….(5)  

1) Asset Quality (AQ) ــــ  جودة الموجودات:  

2) Non-performing loans )ــــ  القروض المتعثرة )مخصص الديون المشكوك في تحصيلها:  

3) Total assets ــــ  اجمالي الموجودات:  

وتتمثل إدارة الموجودات في الدخل التشغيلي مقسومًا على إجمالي الموجودات. وان النسبة   إدارة الموجودات : ــــ .4

ة للمصارف. ودليل على الاستخدام السليم لسياساتها في إدارة موجوداتها الأعلى لإدارة الموجودات مفيدة وجيد

 Sarwar)( Masood & Ashraf, 2012:260وتكون العلاقة الإيجابية بينها وبين وربحيتها وكما في المعادلة )

etal.,2018:40) 

 (6......................................... )  

1) Asset management (AM)  ـــ ادارة الموجودات : 

2) Operating income ــــ الدخل التشغيلي : 

3) Total assets  ــــ اجمالي الموجودات :  

حيث تتطلب كفاءة الإدارة في العمليات المصرفية إلى ضمان نمو الأرباح والكفاءة في خفض    جودة الادارة: ــــ .5

التكاليف وزيادة الدخل وايرادات الفوائد على القروض بجميع تلك العوامل التي يعتمد عليها ربح المصرف 

(Badola & Verma, 2006:79ان تأثيرات جودة الإدارة ينعكس مباشرة في الأداء ال .)( تشغيليAyanda 

etal.,2013:157  ويمكن قياس جودة الإدارة بالمعادلة الاتية .)(Sarwar etal.,2018:40)  

 (7......................................... )  

1) management Quality  ـــ جودة الادارة : 

2) Operating expense ــــ المصاريف التشغيلية : 

3) Total assets  ــــ اجمالي الموجودات :  

تعتبر المخاطر المالية من المخاطر المرتبطة بالمعاملات المالية ومصطلحا شاملا للعديد   المخاطر المالية  ــــ .6

منها، ولذلك هي احتمال خسارة المستثمرين للمال إذا كانوا يستثمرون في المصارف التي تدفقاتها النقدية غير 

المخاطرة المالية بانها ( ، وتعرف Sisay,2017:2-3) مالية مخاطر الإعسار النقديتشمل المخاطر الكافية، و
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المخاطرة الناتجة عن قيام المصرف بالوفاء بالتزاماته المالية عن طريق استخدام الدين في حال عدم توافر الرصيد 

 Sarwar)ويمكن قياس جودة الإدارة بالمعادلة الاتية    (Onsongo etal.,2020:1النقدي الكافي )

etal.,2018:40) 

 (8......................................... )  

1) Financial risk (FR)  ــــ المخاطر المالية   

2)  Total liabilities ــــ اجمالي المطلوبات : 

3) Total assets  ــــ اجمالي الموجودات :  

 
 الربحية  3.2.

بح والجدير لنظام الرايعد ا يعتبر القطاع المصرفي أداة رئيسية للسياسة المالية التي تؤثر على النمو الاقتصادي و         

( Idowu etal.,2017:88)ويرى كل من ( ، Etab, 2016:1بالثقة أحد عوامل النجاح الرئيسة للتنمية الاقتصادية )

أنشطتها ،  في مرةالمستث الاموال على المناسب العائد تحقيق على المصارف قدرة مدى تقيسان مفهوم الربحية بانها " 

اس لقدرة المصرف فالربحية تعتبر مقي المبيعات ، توليد على الموجودات المتنوعة استخدام في المصارف إدارة كفاءة

 استثمارية قنوات ادإيج إلي التجارية المصارفاليها  تلجأعلى تحقيق الإيرادات مقارنة بالمصروفات التي تتكبدها، اذ 

(، Mafumbate etal., 2017:23) تجمع لديها من أموال وتخفيض تكاليف تلك الاستثمارات ما لتوظيف ملائمة

 د على حقبانها " قدرة المساهمين أو المصرف على جني الأرباح في شكل عائالمصرفية ووصفوا مفهوم الربحية 

ى ربحية ، كما تشير النسبة المستخدمة لقياس مستو (Nisar etal.,2018:4)الملكية أو عائد على الموجودات 

( ROE( )Asma etal.,2011:2والعائد على حقوق الملكية ) (RODالمصرف هي العائد على الودائع  )

(Owoputi etal.,2014:408) (Anjarwati etal.,2016:1 ويمكن توضيحهما بالاتي :ــ ) 

      ROE    معدل العائد على حق الملكية .1

 هذا ويأخذ ، يةالعاد الأسهم أصحاب قبل من مستثمر دولار كل يقيس الملكية حقوق على العائد مؤشران             

حقوق الملكية إلى  والتمويلية ، علاوة على ذلك ، فإن ارتفاع نسبة التشغيلية النشاطات أثر الاعتبار بعين المقياس

لضرائب ح بعد ايوفره الخصم على مدفوعات الفائدة ، وبالتالي يقلل الأرباالموجودات  يقلل الدرع الضريبي الذي 

(Hashem,2014:75)  وان .ROE ة هي نسبة صافي الدخل بعد الفوائد والضرائب إلى إجمالي حقوق الملكي

(Haavaldsen&Fredrik ,2010: 73( )Allen etal.,2011:4( )Bagh etal.,2017:153 ويتم احتسابها .)

 ( : ــMuhani etal.,2022:1242لمعادلة الاتية )كما في ا

   (1 ...................................................................).......         

1. ROE)  ــــ هي معدل العائد على حق الملكية: ) 

2. Net income) ــــ هي صافي الدخل بعد الفوائد والضرائب: ) 
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(Total Equity)   ـــــ هي  اجمالي حق الملكية: 

      ROD    معدل العـــائــد على الودائــــــــــع  .2

لمصارف في افعالية ( من مؤشرات ربحية المصارف الذي يقيس RODيعتبر معدل العائد على الودائع )             

 (.Wahyudi etal.,2018:168الاستثمارية )معدل العائد المكتسب من إجمالي الودائع و تحويل الودائع إلى أرباح

ف لودائع الاستثمارية ا إجمالي على بعد الفوائد والضرائب مقسوما   الدخل صافي بأنه الودائع على العائد معدل ويعُرَّ

(Bashir,1999:11) ـــ  :الاتية المعادلة خلال من الودائع العائد على معدل . ويحسب (Bashir,1999:11)  

  (2 .....).............................................................   

1. ROD) ــــ هي معدل العائد على الودائع: ) 

2. Net income)ــــ هي صافي الدخل بعد الفوائد والضرائب: ) 

3. (Total deposit)   ـــــ هي  اجمالي الودائع: 

 الاستقرار المصرفي  3.3.

 Alshubiri).يؤدي مؤشر الاستقرار المصرفي دورًا حيويًا في تعزيز أمان وسمعة النظام المصرفي         

الاستقرار المصرفي  بانه  "غياب الأزمات المصرفية ، والذي يتحقق من خلال استقرار  يعرف كما (2017:198,

ر المصرفي على أنه " استقرار جميع المصارف  في النظام المصرفي أو القطاع المصرفي ، يمكن وصف الاستقرا

المصارف  المرتبطة ببعضها البعض إما بشكل مباشر من خلال سوق الودائع بين المصارف  والمشاركة في القروض 

، أو بشكل غير مباشر من خلال الإقراض للقطاعات المشتركة وتجارة الملكية وتختلف محددات الاستقرار المصرفي 

ويمكن اعتبار مؤشر (، Cecchetti  & Kohler,2014 : 207لمالي من دولة لأخرى )وتأثيره على استقرار النظام ا

ويتم احتسابها كما في المعادلة الاتية :ـــ  . الاستقرار المصرفي بمثابة نظام إنذار مبكر في الصناعة المصرفية

(Adiputri &Indonesia , 2019: 253)   

9)) .................................................................  

Equity  \ Asset) دات( :ــــ هي نسبة حقوق الملكية إلى إجمالي الموجو 

(ROA)    =  جمالي الموجودات ا \صافي الدخل  :ـــــ هي العائد على الموجودات 

(σ ROA) الموجودات  :ــــــ هو الانحراف المعياري للعائد على 

 المبحث الثالث4.

 الجانب العملي4.1.  

 المتغير المستقل في المتغير لاختبار الفرضيات وتأثير( Panel Data) البيانات الطولية الانحدار باستخدام ـــ تحليل 4.1.1.

المتمثلة بالمصارف العراقية الخاصة متمثلة بـــ )بغداد، التجاري العراقي، الشرق و لعينة البحث المتغير الوسيط عبر التابع
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الأوسط العراقي للاستثمار، الاستثمار العراقي، المتحد للاستثمار، الأهلي العراقي، الائتمان العراقي، سومر التجاري، الخليج 

  وراق المالية التجاري، الموصل للتنمية والاستثمار( والمدرجة في سوق العراق للأ

 (Panel Data Analysisالقطاع )اذ يهدف المبحث الحالي الى تحليل البيانات اللوحية او الطولية ويطلق عليها أيضا بيانات 

 (Eviews V.12)ومن خلال التحليل الاحصائي باستخدام البرنامج 

 ر المصرفيفي الاستقرا الداخليةير ذو دلالة معنوية للمحددات لا يوجد تأث   - الفرضية الرئيسة الاولى: ـــ .1

ن المصارف العراقية ( م10) المصرفي فيالاستقرار  الداخلية فيتأثير المحددات  الاتي: ـــ( 1اذ يظهر الجدول )           

( مشاهدة باستخدام 160المدة بــ) بلغ عدد المشاهدات خلال اذ (،2020 – 2005سنة( ) 16لــ )لسلسلة زمنية امتدت الخاصة و

ذج ــ:)أنمو هي(، فقد تم استخدام البيانات اللوحية من خلال تطبيق ثلاثة نماذج إحصائية وPanel Regressionأنموذج )

ذج مو(،وأنFixed Effects Model(،أنموذج التأثيرات الثابتة)Pooled Regression Modelالانحدار التجميعي )

   Random Effects Model)التأثيرات العشوائية)

 في الاستـقـــــرار المصــــرفي الداخلية( تأثير المحددات 1الجدول )
Sample: 2005 – 2020 - Cross-sections included: 5 - Total panel (balanced) observations:160 

Random Effects Model Fixed Effects Model Pooled Regression Model الاستقـــــرار المصـــــرفـي 
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 الماليةالمخاطرة 

6X 

0.936176 0.982092 0.836879 R-square 

0.933673 0.980226 0.830482 R-squared Adj. 

374.0368 526.4673 130.8256 F-statistic 

0.000000 0.000000 0.000000 Prob (F-statistic) 

 :المصدر( اعداد الباحثان بالاعتماد علىEviews V.12) 

بعد ان تم تقدير الأنموذج بطرق البيانات اللوحية )الطولية( الثلاثة وعلى الرغم من معنوية النماذج الثلاث وفق          

 %(10( وهي اقل من المستوى المعنوي )0.000000( والبالغة )Prob F-statistic) Fالقيمة الاحتمالية لاختبار 

الواردة  في الجدول أعلاه ، يتم العمل على المفاضلة بين هذه الطرق من اجل الاعتماد على الطريقة الأفضل ولاختبار 

، وللوصول الى هذا الهدف سيتم استخدام اختبار ( Panel Dataمن خلال أسلوب ) البحثعلاقة التأثير بين متغيرات 

Prob (F-statistic)  ولاختيار الأنموذج المناسب من بين النماذج  ، البحثفرضية بهدف المفاضلة بين النماذج لإثبات

( (EGLS، (OLS( ،)LSDVالإحصائية الثلاث المذكورة أعلاه بعد ان أظهرت جميع النتائج للاختبارات الثلاث )

المحددات الداخلية  في الاستقرار ( لاستخدامه في بيان مدى تأثير Hausmanمعنوية النماذج فلابد من اختبار )

  Hausman( أعلاه وفق اختبار 1، وكما يتم تفسير البيانات الواردة في الجدول ) البحثالمصرفي للمصارف عينة 

-Chi(، يتضح ان القيمة الاحصائية Hausman( ادناه ان  النتائج المستخرجة وفق اختبار )2كما نشاهد من الجدول )

Sq. Statistic ( ( لذلك فهي معنوية عند مستوى )45.109940كانتProb( والبالغة )10( اقل من )0.0000 )%

( والتي تعتمد على عدد المؤشرات للمتغير المستقل ، اي ان أنموذج التأثيرات الثابتة هو الأنموذج 6وبدرجة حرية )

، X1حددات الداخلية )حجم المصرف ، وفي تقدير تأثير مؤشرات الم الاولىالملائم ، مما يعني قبول الفرضية الرئيسة 

( X6 المالية، والمخاطر   X5، جودة الإدارة X4، إدارة الموجودات X3 ، جودة الموجودات  X2كفاية راس المال 

 ( الاتي :ــ2، وكما موضح بالجدول ) Yفي الاستقرار المصرفي 

 Hausman( نتائج اختبار 2جدول )

Chi-Sq. Statistic d.f قيمة الاختبار    نوع الاختبار  .  Prob. 
 Hausman 45.109940 6 0.0000اختبار 

ثانالمصدر: اعداد الباح ( بالاعتماد علىEviews V.12) 

 اختبار ات الثابتة وفقفان اكثر أنموذج ملائم وفق هذه الفرضية والنتائج في اعلاه هو أنموذج التأثير،  وعليه        

(Hausman)  الانحدار المستخرجة من الجدول أعلاه في ظل اختبار أنموذج التأثيرات الثاما معادلة( ابتةLSDV ) يتم

 توضيحها بالآتي 

Y=80.49445 -1.668134X1 + 0.220974X2 -23.63289X3 -1.194244X4 +12.45470X5 -61.20301X6 
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، X1 ،X3 ،X4اخلية  )فكانت النتائج المستخرجة من المعادلة التقديرية بوجود علاقة عكسية بين  مؤشرات المحددات الد         

X6 وبين الاستقرار المصرفي )Y ( فكل زيادة فيX1 ،X3 ،X4 ،X6 بوحدة واحدة تقل )Y ( 1.668134-بمقدار ،

نت ى ، اما المعادلة التقديرية فكات اثر بقية المؤشرات الأخر( على التوالي مع ثبا61.20301-، -1.194244، -23.63289

مقدار وحدة واحدة ب( فكل زيادة بها X2  ،X5العلاقة طردية بين الاستقرار المصرفي ومؤشري كفاية راس المال وجودة الإدارة )

 ( على التوالي مع ثبات اثر بقية المؤشرات الأخرى .12.45470، 0.220974بمقدار ) Yتزداد  

وفق النماذج الإحصائية الثلاث عند  )((H0وهي )فرضية العدم  الاولىرفض الفرضية الرئيسة  سبق،نستخلص مما            

وذلك لمعنوية الاختبار الاحصائي ومعنوية قيمها بالتأثير سواء الإيجابي ام السلبي  )((H1%( وقبول الفرضية البديلة 10مستوى )

 ، جودة الموجودات  X2، كفاية راس المال X1وذلك بوجود علاقة تأثير واضح للمحددات الداخلية بمؤشراتها )حجم المصرف 

X3 إدارة الموجودات ،X4 جودة الإدارة ،X5   والمخاطر المصرفيةX6ستقرار المصرفي .( في الا 

 عالودائى في معدل العائد عل الداخليةلا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية للمحددات  الفرضية الرئيسة الثانية: ـــ .2
لوحية البيانات ال فقد تم استخدام معدل العائد على الودائعفي   الداخلية( الاتي  :ـــ  تأثير المحددات 3اذ يظهر الجدول )      

 من خلال تطبيق ثلاثة نماذج إحصائية 
 

 معدل العائد على الودائع في  الداخلية( تأثير المحددات 3الجدول )

Sample: 2005 – 2020 - Cross-sections included: 5 - Total panel (balanced) observations:160 

Random Effects Model Fixed Effects Model Pooled Regression Model معدل العائد على الودائع 
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Sample: 2005 – 2020 - Cross-sections included: 5 - Total panel (balanced) observations:160 

Random Effects Model Fixed Effects Model Pooled Regression Model  معدل العائد 
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المخاطرة المصرفية 

6X 

0.720030 0.794756 0.721983 R-square 

0.709051 0.773376 0.711081 R-squared Adj. 

65.58133 37.17351 66.22115 F-statistic 

0.000000 0.000000 0.000000 Prob (F-statistic) 

 المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على(Eviews V.12) 

النماذج الثلاث وفق القيمة بعد ان تم تقدير الأنموذج بطرق البيانات اللوحية )الطولية( الثلاثة وعلى الرغم من معنوية 

%( الواردة  10( وهي اقل من المستوى المعنوي )0.000000( والبالغة )Prob F-statistic) Fالاحتمالية لاختبار 

في الجدول أعلاه ، يتم العمل على المفاضلة بين هذه الطرق من اجل الاعتماد على الطريقة الأفضل ولاختبار علاقة 

 Prob( ، وللوصول الى هذا الهدف سيتم استخدام اختبار Panel Dataمن خلال أسلوب ) حثالبالتأثير بين متغيرات 

(F-statistic)  ولاختيار الأنموذج المناسب من بين النماذج  البحثبهدف المفاضلة بين النماذج لإثبات فرضية ،

( (EGLS(، OLS( ،)LSDV) الإحصائية الثلاث المذكورة أعلاه بعد ان أظهرت جميع النتائج للاختبارات الثلاث

( لاستخدامه في بيان مدى تأثير المحددات الداخلية  في معدل العائد على Hausmanمعنوية النماذج فلابد من اختبار )

كما   Hausman( أعلاه وفق اختبار 3، وكما يتم تفسير البيانات الواردة في الجدول ) البحثالودائع للمصارف عينة 

 .Chi-Sq(، يتضح ان القيمة الاحصائية Hausmanادناه ان  النتائج المستخرجة وفق اختبار )( 4نشاهد من الجدول )

Statistic ( ( لذلك فهي معنوية عند مستوى )35.952124كانتProb) ( وبدرجة 10( اقل من )0.0000والبالغة )%

رات الثابتة هو الأنموذج الملائم ، والتي تعتمد على عدد المؤشرات للمتغير المستقل ، اي ان أنموذج التأثي (6حرية )

، كفاية X1مما يعني قبول الفرضية الرئيسة السابعة، وفي تقدير تأثير مؤشرات المحددات الداخلية )حجم المصرف 

( في X6، والمخاطر المصرفية   X5، جودة الإدارة X4، إدارة الموجودات X3 ، جودة الموجودات  X2راس المال 

 (الاتي 4، وكما موضح بالجدول )Z1ئع معدل العائد على الودا

 Hausman( نتائج اختبار 4جدول )

 .Chi-Sq. Statistic d.f . Prob قيمة الاختبار    نوع الاختبار

 Hausman 35.952124 6 0.0000اختبار 

 المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على(Eviews V.12) 

اختبار  بتة وفقالثا وعليه ، فان اكثر أنموذج ملائم وفق هذه الفرضية والنتائج في اعلاه هو أنموذج التأثيرات   

(Hausmanاما معادلة الانحدار المستخرجة من الجدول أعلاه في ظل اختبار أنموذج التأثيرات الث.)( ابتةLSDVيتم ) 

 :توضيحها بالآتي ــــ



Warith Scientific Journal  

385                                            ISSN: 2618-0278   Vol. 5No. 13 March 2023   
 
 

Z1 = -0.049594+0.011335X1 -0.005721X2 -0.082564X3 + 2.289162X4 -0.422954X5 -0.102964X6 

لعائد على لوسيط )معدل اتشير معادلة الانحدار الى وجود علاقة سواء طردية او عكسية بين المتغير ا                    

 ة بمؤشراتهااجمالي الودائع ، والمتغير المستقل الذي يمثل المحددات الداخلي \الودائع( الذي يمثل  = صافي الدخل  

، X2 ، X3لية )علاقة عكسية بين مؤشرات المحددات الداخفكانت النتائج المستخرجة من المعادلة التقديرية بوجود 

X5 ،X6 وبين معدل العائد على الودائع )Z1 ( فكل زيادة فيX2 ، X3 ،X5 ،X6 بوحدة واحدة تقل )Z1 مقدار )ب-

التوالي مع ثبات اثر بقية المؤشرات الأخرى ، اما  (على0.102964-، 0.422954 -،  0.082564-، 0.005721

( X1 ،X4داخلية )ومؤشرات المحددات ال Z1تقديرية فكانت العلاقة طردية بين معدل العائد على الودائع المعادلة ال

اثر بقية  ( على التوالي مع ثبات2.289162، 0.011335بمقدار )  Z1وحدة واحدة تزداد  فكل زيادة بها بمقدار

 المؤشرات الأخرى .

اذج الإحصائية وفق النم )((H0رئيسة السابعة وهي )فرضية العدم نستخلص مما سبق ، تم رفض الفرضية ال           

جود علاقة تأثير وذلك لمعنوية الاختبار الاحصائي وذلك بو )((H1%( وقبول الفرضية البديلة 10الثلاث عند مستوى )

دارة إ، X3 ، جودة الموجودات  X2، كفاية راس المال X1واضح للمحددات الداخلية بمؤشراتها )حجم المصرف 

 .Z1( في معدل العائد على الودائع X6والمخاطر المصرفية   X5، جودة الإدارة X4الموجودات 

 لملكيةلى حق افي معدل العائد ع الداخليةالفرضية الرئيسة الثالثة : ـــ لا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية للمحددات  .3
م استخدام تفقد  معدل العائد على حق الملكيةفي  الداخلية( الاتي: ـــ تأثير المحددات 5اذ يظهر الجدول )           

 البيانات اللوحية من خلال تطبيق ثلاثة نماذج إحصائية 
 معدل العائد على حق الملكية في  الداخلية( تأثير المحددات 5الجدول )

Sample: 2005 – 2020 - Cross-sections included: 5 - Total panel (balanced) observations:160 

Random Effects Model Fixed Effects Model Pooled Regression Model معدل العائد على حق الملكية 
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 6X الماليةالمخاطرة 

0.756737 0.791078 0.759082 R-square 

0.747198 0.769315 0.749635 R-squared Adj. 

79.32495 36.35019 80.34528 F-statistic 

0.000000 0.000000 0.000000 Prob (F-statistic) 

 المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على(Eviews V.12) 
النماذج الثلاث وفق القيمة بعد ان تم تقدير الأنموذج بطرق البيانات اللوحية )الطولية( الثلاثة وعلى الرغم من معنوية 

%( الواردة  10( وهي اقل من المستوى المعنوي )0.000000( والبالغة )Prob F-statistic) Fالاحتمالية لاختبار 

في الجدول أعلاه ، يتم العمل على المفاضلة بين هذه الطرق من اجل الاعتماد على الطريقة الأفضل ولاختبار علاقة 

 Prob، وللوصول الى هذا الهدف سيتم استخدام اختبار ( Panel Dataمن خلال أسلوب ) البحثالتأثير بين متغيرات 

(F-statistic)  ولاختيار الأنموذج المناسب من بين النماذج  ، البحثفرضية بهدف المفاضلة بين النماذج لإثبات

محددات الداخلية  في معدل العائد على لاستخدامه في بيان مدى تأثير ال  Hausmanالإحصائية الثلاث فلابد من اختبار 

   Hausman( أعلاه وفق اختبار 5حق الملكية للمصارف عينة الدراسة ، وكما يتم تفسير البيانات الواردة في الجدول )

(، يتضح ان القيمة الاحصائية Hausman( ادناه ان  النتائج المستخرجة وفق اختبار )6نشاهد من الجدول )             

Chi-Sq. Statistic ( لذلك فهي 4.357572كانت ) غير( معنوية عند مستوىProb( والبالغة )اكبر من 0.6284 )

( والتي تعتمد على عدد المؤشرات للمتغير المستقل ، اي ان انموذج المفضل والملائم 6%( وبدرجة حرية )10)

، وفي  الثالثةيعني قبول الفرضية الرئيسة  ( كان أنموذج التأثيرات العشوائية ، مماHausmanللانحدار وفق اختبار )

، إدارة X3 ، جودة الموجودات  X2، كفاية راس المال X1تقدير تأثير مؤشرات المحددات الداخلية )حجم المصرف 

، وكما   Z2( في معدل العائد على حق الملكية  X6، والمخاطر المصرفية   X5، جودة الإدارة X4الموجودات 

 الاتي :ــ( 6موضح بالجدول )

 Hausman( نتائج اختبار 6جدول )

 .Chi-Sq. Statistic d.f . Prob قيمة الاختبار    نوع الاختبار

 Hausman 4.357572 6 0.6284اختبار 

ثانالمصدر: اعداد الباح ( بالاعتماد علىEviews V.12) 

 Random)فان أكثر أنموذج ملائم وفق هذه الفرضية والنتائج في اعلاه هو أنموذج التأثيرات العشوائية ، وعليه

Effects Model) وفق اختبار (Hausman).   اما معادلة الانحدار المستخرجة من الجدول أعلاه في ظل اختبار

 :يتم توضيحها بالآتي ــــ( EGLSأنموذج التأثيرات العشوائية )
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Z2 = -0.037190 - 0.007213X1 + 0.003469X2 + 0.032781X3 + 2.315028X4 --0.013383X5 + 

0.222678X6 

( X1 ،X5لية )فكانت النتائج المستخرجة من المعادلة التقديرية بوجود علاقة عكسية بين مؤشرات المحددات الداخ

-، 0.007213-بمقدار ) Z2( بوحدة واحدة تقل X1 ،X5زيادة في )فكل  Z2معدل العائد على حق الملكية وبين 

دل معية بين قة طرد(على التوالي مع ثبات اثر بقية المؤشرات الأخرى ، اما المعادلة التقديرية فكانت العلا0.013383

دة واحدة حو (  فكل زيادة بها بمقدارX2 ، X3،X4،X6ومؤشرات المحددات الداخلية ) Z2العائد على حق الملكية 

ؤشرات ( على التوالي مع ثبات اثر بقية الم0.222678، 2.315028، 0.032781، 0.003469بمقدار ) Z2تزداد 

 الأخرى .

 حصائية الثلاثوفق النماذج الإ )((H0نستخلص مما سبق ، تم رفض الفرضية الرئيسة التاسعة وهي )فرضية العدم    

قة تأثير واضح وذلك لمعنوية الاختبار الاحصائي وذلك بوجود علا )((H1%( وقبول الفرضية البديلة 10عند مستوى )

الموجودات  ، إدارةX3 ، جودة الموجودات  X2، كفاية راس المال X1للمحددات الداخلية بمؤشراتها )حجم المصرف 

X4 جودة الإدارة ،X5   والمخاطر المصرفيةX6  في معدل العائد على حق الملكية )Z2 . 

 لا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية للربحية في الاستقرار المصرفي الرئيسة الرابعة: ـــالفرضية  .4
لمصارف العراقية امن  (10)في  الاستقرار المصرفي( الاتي  :ـــ  تأثير الربحية  في 7اذ يظهر الجدول )           

 ( ، 2020 – 2005)(  سنة 16لسلسلة زمنية امتدت لــ)  الخاصة و

 

 Yالاستقرار المصرفي ( تأثير الربحــــــية في 7الجدول )

Sample: 2005 – 2020 - Cross-sections included: 5 - Total panel (balanced) observations:160 

Random Effects Model Fixed Effects Model Pooled Regression Model الاستقـــــرار المصـــــرفـي 
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معدل العائد على 

 2Z حق الملكية

0.458845 0.813584 0.386705 R-square 

0.451952 0.799729 0.378892 R-squared Adj. 
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66.56022 58.72028 49.49705 F-statistic 

0.000000 0.000000 0.000000 Prob (F-statistic) 

 المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على(Eviews V.12) 

غم من معنوية النماذج الثلاث بعد ان تم تقدير الأنموذج بطرق البيانات اللوحية )الطولية( الثلاثة وعلى الر             

%( 10( وهي اقل من المستوى المعنوي )0.000000( والبالغة )Prob F-statistic) Fوفق القيمة الاحتمالية لاختبار 

الواردة  في الجدول أعلاه ، يتم العمل على المفاضلة بين هذه الطرق من اجل الاعتماد على الطريقة الأفضل ولاختبار 

خدام اختبار هذا الهدف سيتم است، وللوصول الى ( Panel Dataمن خلال أسلوب )علاقة التأثير بين متغيرات الدراسة 

Prob (F-statistic)  بهدف المفاضلة بين النماذج لإثبات فرضية الدراسة ، ولاختيار الأنموذج المناسب من بين

لاستخدامه في بيان مدى تأثير الربحية في الاستقرار   Hausmanالنماذج الإحصائية الثلاث فلابد من اختبار 

  Hausman( أعلاه وفق اختبار 7البيانات الواردة في الجدول )  المصرفي  للمصارف عينة البحث ، وكما يتم تفسير

-Chi(، يتضح ان القيمة الاحصائية Hausman( ادناه ان  النتائج المستخرجة وفق اختبار )8اذ   نشاهد من الجدول ) 

Sq. Statistic ( ( لذلك فهي معنوية عند مستوى )15.450797كانتProb( والبالغة )10( اقل من )0.0004 )%

( والتي تعتمد على عدد المؤشرات للمتغير الوسيط ، اي ان أنموذج التأثيرات الثابتة هو الأنموذج 2وبدرجة حرية )

الملائم ، مما يعني قبول الفرضية الرئيسة الحادية عشر ، وفي تقدير تأثير الربحية بمؤشراتها )معدل العائد على 

 ( الاتي :ــ8، وكما موضح بالجدول ) Yفي الاستقرار المصرفي   (Z2، معدل العائد على حق الملكية Z1 الودائع 

 لاختبار الفرضية الرابعة Hausman( نتائج اختبار 8جدول )

 .Chi-Sq. Statistic d.f . Prob قيمة الاختبار    نوع الاختبار

 Hausman 15.450797 2 0.0004اختبار 

 المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على(Eviews V.12) 
 ختباربتة وفق االثافان اكثر أنموذج ملائم وفق هذه الفرضية والنتائج في اعلاه هو أنموذج التأثيرات ،  وعليه   

(Hausman). ثابتة اما معادلة الانحدار المستخرجة من الجدول أعلاه في ظل اختبار أنموذج التأثيرات ال(LSDV )

 Y =29.20641 + 46.71277Z1 -83.27419Z2                :يتم توضيحها بالآتي ــــ

ن الاستقرار وبي (2Z)مؤشرات الربحية  فكانت النتائج المستخرجة من المعادلة التقديرية بوجود علاقة عكسية بين

(على التوالي مع ثبات اثر المؤشر الأخر، 3.274198--بمقدار ) Yبوحدة واحدة تقل  (2Z)فكل زيادة في  Y المصرفي

 بمقدار  1Zيادة ز(  فكل 1Zومؤشر الربحية ) Yاما المعادلة التقديرية فكانت العلاقة طردية بين الاستقرار المصرفي 

، تم رفض ق نستخلص مما سب  ،( على التوالي مع ثبات اثر المؤشر الأخر46.71277بمقدار ) Yوحدة واحدة تزداد 

%( وقبول 10وفق النماذج الإحصائية الثلاث عند مستوى ) )((H0وهي )فرضية العدم  الرابعةالفرضية الرئيسة 

قبولها ام السلبي و وذلك لمعنوية الاختبار الاحصائي ومعنوية قيمها بالتأثير سواء الإيجابي )((H1الفرضية البديلة 

العائد على  معدل،  1Z% وذلك بوجود علاقة تأثير واضح للربحية بمؤشراتها )معدل العائد على الودائع 100بنسبة 

 . Y ( في الاستقرار المصرفي 2Zحق الملكية 
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 .المتغير الوسيط عبر التابع المتغير في المستقل المتغير تأثير لاختبار المسار تحليل 4.1.2.
متغيرات سيتم اختبار فرضيات الدراسة حسب المتغيرات المستقلة وتأثيرها بالمتغير التابع ومدى تأثير ال          

 هيكليةوقد استخدمت الدراسة نماذج المعادلات ال المتغيرات،ومعرفة طبيعة التأثير غير المباشر ما بين  الوسيطة،
 (Amosباستخدام برنامج )( Path Analysisاستخدام أسلوب تحليل المسار)ب

في  اخليةالدددات غير مباشر ذو دلالة معنوية للمحمباشر و لا يوجد  تأثير  الفرضية الرئيسة الخامسة   : ـــ .5
 الاستقرار المصرفي من خلال مؤشر العائد على الودائع

ستقرار في الا الداخليةات ( الاتي  :ـــ  مسارات التأثير المباشر وغير المباشر بين المحدد9اذ يظهر الجدول )           

امتدت لــ)   لسلسلة زمنية( من المصارف العراقية الخاصة و10المصرفي من خلال مؤشر العائد على الودائع  في )

اهدة باستخدام أنموذج الاحصائي ش( م160اذ بلغ عدد المشاهدات خلال المدة بــ)( ، 2020 – 2005سنة ( ) 16

(Bootstrap  ) 

   ئعفي الاستقرار المصرفي من خلال مؤشر العائد على الودا الداخليةمسارات التأثير المباشر وغير المباشر بين المحددات  (9الجدول )

المتغير  المتغير المستقل
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 X1حجم المصرف 

R
O

D
 

Z
-S

co
re

 

15.576 0.002 1.209087 16.785087 4.228 -1.934 0.476 

 X2  8.803 0.000 0.92408 9.72708 2.746 0.034 0.085 كفاية راس المال

 X3  -50.416 0.752 192.17984 141.76384 688.031 22.623 0.048 جودة الموجودات

 X4  -763.58 0.000 376.277076 -387.302924 548.652 227.239 0.002 الموجوداتإدارة 

 X5   -336.632 0.013 -93.942585 -430.574585 -17.523 -346.116 0.030جودة الإدارة 

 X6 -58.112 0.000 -0.368016 -58.480016 0.292 -1.150 0.231   الماليةالمخاطرة 

 المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على(Eviews V.12) 

بالتأثير  ة سواءيتضح من الجدول أعلاه ان هنالك اختلاف واضح في النتائج بوجود المتغيرات الوسيط              

 المباشر او غير المباشر والتأثير الكلي وكالاتي: ـــ 

( X2( )،15.576 ،8.803، كفاية راس المال X1اذ بلغت قيمة التأثير المباشر المحددات الداخلية )حجم المصرف   .1

على التوالي ، وكان تأثيرها ايجابي في العلاقة بين المحددات الداخلية والاستقرار المصرفي ، وكانت جميعها معنوية 

 ، إدارة الموجوداتX3%(، اما بقية المؤشرات الأخرى للمحددات الداخلية وهي )جودة الموجودات 10عند مستوى )

X4  جودة الإدارة ،X5 المالية ،المخاطرX6(اذ بلغت بمقدار )-على 58.112-،336.632-،763.58-،50.416 )

%( ماعدا مؤشر جودة الموجودات كانت قيمتها غير معنوية اذ 10التوالي، وكانت جميعها معنوية عند مستوى معنوية )

لاستقرار المصرفي  ( ، وكان تأثيرها سلبي ففي حال زيادتها ستأثر بشكل عكسي المحددات الداخلية في ا0.752كانت )

  . 
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، جودة X2ل ، كفاية راس الماX1اذ بلغت قيمة التأثير غير المباشر لمؤشرات المحددات الداخلية )حجم المصرف  .2

، ( على التواليX4( )1.209087  ،0.92408  ،192.17984 ،376.277076،إدارة الموجودات X3الموجودات 

،  لى الودائععلعائد الداخلية والاستقرار المصرفي بوجود مؤشر معدل ا وكان تأثيرها ايجابي في العلاقة بين المحددات

، X5ة الإدارة %(، اما بقية المؤشرات الأخرى للمحددات الداخلية كانت) جود10وكانت اغلبها معنوية عند مستوى )

 ( 0.368016-،93.942585-( اذ بلغت بمقدار)X6المخاطر المصرفية 

، X1 ،X2 ،X3( )16.785087 ،9.72708لي في مقدار قيمته في كل من المؤشرات )فكانت هنالك ارتفاع للأثر الك .3

لعائد اط )معدل الكلي في حالة ازدياد وبشكل إيجابي في حالة وجود مؤشر الربحية الوسي أثيرتال( وكان 141.76384

لاستقرار اعلى  ا العكسيالودائع( ، اما المؤشرات البقية للمحددات الداخلية ظهرت في حالة انخفاض مع تأثيره على

-، X4 ، X5 ،X6() -387.302924 ،-430.574585المصرفي بوجود مؤشر الوسيط )العائد على الودائع( فكانت )

58.480016) 

لى ان هنالك عوالتي تنص  (  (H1وقبول الفرضية البديلة  )((H0نستخلص مما سبق، تم رفض )فرضية العدم          

 ائعد على الودالعائ يوجد  تأثير غير مباشر ذو دلالة معنوية للمحددات الداخلية في الاستقرار المصرفي من خلال مؤشر

ستقرار في الا الداخليةغير مباشر ذو دلالة معنوية للمحددات مباشر وأثير تلا يوجد  -الفرضية الرئيسة السادسة:  .6

 على حق الملكية المصرفي من خلال مؤشر العائد

قرار في الاست اخليةالد( الاتي  :ـــ  مسارات التأثير المباشر وغير المباشر بين المحددات 10اذ يظهر الجدول )     

ية امتدت لــ)  لسلسلة زمنمن المصارف العراقية الخاصة و (10)المصرفي من خلال مؤشر العائد على حق الملكية  في 

اهدة باستخدام أنموذج الاحصائي مش( 160)اذ بلغ عدد المشاهدات خلال المدة بــ( ، 2020 – 2005)(  سنة 16

(Bootstrap)   

 

 

 

   ق الملكيةلعائد على حفي الاستقرار المصرفي من خلال مؤشر ا الداخليةمسارات التأثير المباشر وغير المباشر بين المحددات  (10الجدول )
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4.486 0.031 12.3039 16.7899 17.941 9.037 0.001 

 0.000 3.875 7.859 9.777985 6.067985 0.000 3.71 كفاية راس المال

 0.579 173.878- 506.594 141.8209 91.5849 0.256 50.236 جودة الموجودات

 0.002 658.950- 366.208- 387.329014- 490.915014- 0.156 103.586 إدارة الموجودات

 0.002 786.792- 320.317- 430.527704- 501.754704- 0.293 71.227 جودة الإدارة

 0.743 4.126- 2.556 58.478332- 0.722332- 0.000 57.756- المخاطرة المالية

 المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على(Eviews V.12) 
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جودة  ،X2، كفاية راس المال X1اذ بلغت قيمة التأثير المباشر لمؤشرات المحددات الداخلية )حجم المصرف  .1

( على 4.486 ،3.71 ،50.236 ،103.586 ،71.227)( ،X5، جودة الإدارة  X4،إدارة الموجودات X3الموجودات 

ماعدا بعض  %(،10التوالي ، وكان تأثيرها ايجابي في الاستقرار المصرفي ، وكانت جميعها معنوية عند مستوى )

ير غ( اذ كانت لادارةنوية متمثلة بــ)جودة الموجودات ،إدارة الموجودات، جودة االمؤشرات كانت إيجابية لكنها غير مع

-بمقدار)بلغت  ( اذX6اما بقية المؤشرات الأخرى للمحددات الداخلية والخارجية وهي )المخاطر المصرفية معنوية ، 

رفي قرار المصة والاستالعلاقة بين المحددات الداخلي تتاثر( على التوالي، وكان تأثيرها سلبي ففي حال زيادتها 57.756

  . 

، جودة X2ل ، كفاية راس الماX1اذ بلغت قيمة التأثير غير المباشر لمؤشرات المحددات الداخلية )حجم المصرف  .2

بين  ( على التوالي ، وكان تأثيرها ايجابي في العلاقة12.3039  ،6.067985  ،91.5849)( X3الموجودات 

ة عند معنوي الداخلية والاستقرار المصرفي بوجود مؤشر معدل العائد على حق الملكية ، وكانت جميعها المحددات

اخلية %(، ماعدا جودة الموجودات كانت غير معنوية ، اما بقية المؤشرات الأخرى للمحددات الد10مستوى )

-،490.915014-بمقدار)غت ( اذ بلX6 المالية، المخاطر X5، جودة الإدارة  X4كانت)إدارة الموجودات 

%( ماعدا مؤشر 10لى التوالي ، وكانت معظمها معنوية عند مستوى معنوية )( ع 0.722332-،501.754704

 المخاطر المصرفية كانت قيمتها غير معنوية، كانت لها تأثير سلبي واضح في الاستقرار المصرفي ،.

ات ه باختلافول أعلاتأثير غير المباشر( فيظهر من خلال الجدفي حين  التأثير الكلي الناتج من )التأثير المباشر+ ال .3

، X1ل من )كته في واضحة تدل على وجود قيم متباينة ما بين الارتفاع والانخفاض، فكانت هنالك ارتفاع في مقدار قيم

X2 ،X3 )(16.7899 ،9.777985 ،141.8209 وكان )جود الة والكلي في حالة ازدياد وبشكل إيجابي في ح للتأثير

حالة  هرت فيظمؤشر الربحية الوسيط )معدل العائد على حق الملكية( ، اما المؤشرات البقية للمحددات الداخلية 

ى حق ائد علانخفاض مع تأثيرها العكسي على الاستقرار المصرفي في حالة وجود مؤشر الربحية الوسيط )معدل الع

 X4 ، X5 ،X6)( -387.329014 ،-430.527704 ،-58.478332،)الملكية( فكانت )

 السادسةسة للفرضية الرئي  H1وقبول الفرضية البديلة  )((H0نستخلص مما سبق، تم رفض )فرضية العدم         

مصرفي من رار الوالتي تنص على ان هنالك يوجد  تأثير غير مباشر ذو دلالة معنوية  للمحددات الداخلية في الاستق

 ملكيةخلال مؤشر العائد على حق ال

 المبحث الرابع5.
 الاستنتاجات والتوصيات5.1.

 اولا: ـــ الاستنتاجات 

 تم التوصل الى مجموعة من الاستنتاجات التالية:       

تؤثر بصورة مباشرة في الاستقرار المصرفي مع إمكانية التأثير غير  الداخلية أظهرت الدراسات ان محددات .1

 المباشر فيه عبر مؤشرات الربحية 
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ية والسعي المال أظهرت نتائج البحث ان المصارف العراقية تعمل على تطبيق استراتيجيات مناسبة لإدارة المخاطر .2

 مصرفي لتجنبها بتوفير مؤسسات مالية مستقرة مع نمو اقتصادي مستقر يعزز من ثقة العملاء بالقطاع ال

مار أموال المصارف عينة البحث في استث ادارة أسهم مؤشر العائد على حق الملكية في زيادة مقدرة وكفاءة .3

 المساهمين في مجالات مختلفة وتوظيفها بهدف زيادة تحقيق الأرباح وتعظيم ربحيتهم

  التوصيات 5.2.

 تم صياغة مجموعة من التوصيات التالية:     

 ة البحثف عينرضرورة التأكيد على تطوير الكوادر الرقابية والإدارية لتحسين كفاءة وجودة الإدارة في المصا .1

 ضرورة أن يتمتع المصرفيون باليقظة الكافية للسيطرة على القروض المتعثرة في حدود معقولة .2

 لمقترضينلإلى اعتماد تدقيق وفعال أثناء تقديم القروض  البحثضرورة حرص ادارة المصارف العراقية عينة  .3

 واخذ الضمانات الكافية تجنبا للتعسر المالي من قبلهم  
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