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 تأثير كفاية رأس المال على هيكل التمويل بحقوق الملكية 
دراسة تحليلية لعينة من المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية  

 (2020 - 2014)للفترة 
The effect of capital adequacy on the equity financing structure 

Analytical study of a sample of commercial banks listed on the Iraq Stock Exchange for the 

period (2014-2020) 
 

 

 

 

 

 

 

    

 

 : المستخلص
المدرجة في سوق العراق للأوراق    الخاصة  الملكية لعينة من المصارفب تهدف الدراسة الى معرفة تأثير كفاية راس المال على هيكل التمويل   

. فقد انطلقت مشكلة الدراسة من التساؤل الرئيسي والذي مفاده : هل ان لكفاية   الضعف فيها،لتشخيص نقاط  )2020  –   2014  ) المالية للفترة  

لمال تأثير في هيكل التمويل بحقوق الملكية للمصارف التجارية المبحوثة ؟ . وتمثل مجتمع البحث بالمصارف التجارية في العراق ، تم  راس ا

 استخدام اسلوب المنهج الوصفي التحليلي   وبالاعتماد على تقاريرها السنوية .  ،  ( مصرف والمدرجة في سوق العراق للأوراق المالية  12اختيار )

التحليل الاحصائي لتطبيق اسلوب تحليل الارتباط الخطي البسيط و اسلوب الانحدار الخطي البسيط    واستخدم في الدراسة التحليل المالي    كما  .

معنوية بين كفاية راس المال وهيكل التمويل    ستنتاجات اهمها وجود علاقة ارتباط ذو دلالة الا   كانتوذلك لمعرفة مدى التأثير بين المتغيرات.  

ضرورة الاعتماد على المصادر  ب     اوصت الدراسةبحق الملكية ، وكذلك اظهرت وجود اثر معنوي بين  كفاية راس المال مع التمويل بحق الملكية.  

تي تعتمد على مصادر المديونية ، وايضا ما يجعل المصرف بحالة اكثر ثبات لو قورن بالمصارف ال،    الممتلكة في مزيج التمويلي للمصارف

 . بشكل اكبركفاية راس المال بتطبيق على المؤسسات المالية في بورصة العراق  عمللالدراسات والبحوث   تركيزضرورة 

 . كفاية راس المال ، هيكل التمويل ، حقوق الملكيةالكلمات المفتاحية : 

Abstract : 

    The study aims to know the impact of capital adequacy on the financing structure by ownership of 

a sample of private banks listed in the Iraq Stock Exchange for the period (2014-2020), to diagnose 

its weaknesses. The study problem started from the main question that is: Does capital adequacy have 

an impact In the structure of financing by property rights for the commercial banks investigated?, 

which represented the research community of commercial banks in Iraq, (12) banks were selected 

and listed on the Iraq Stock Exchange, based on their annual reports. And the use of the descriptive 

analytical method. The study also used financial analysis and statistical analysis to apply the method 

of simple linear correlation analysis and the method of simple linear regression in order to know the 

extent of the effect between the variables. The most important conclusions were the existence of a 

significant correlation between capital adequacy and equity financing structure, and also showed a 

significant effect between capital adequacy with equity financing. The study recommended the need 

to rely on owned sources in the financing mix of banks, which makes the bank more stable if 

compared to banks that depend on sources of indebtedness, and also the need to focus studies and 

research to work capital adequacy by applying to financial institutions in the Iraq Stock Exchange 

more. 
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 المقدمة   1

نشههد الان الكثير من التغيرات والتحولات على صهعيد مختلف الانشهطة في ميدان المال والاعمال التي ظهرت بوادر انعكاسهها       

. اذ ان الملاءة المالية والذي تعتبر نسههبة كفاية راس المال من ضههمن اطارها ، محط اهتمام رواد المال والاعمال وخبراء في الافق

الم منذ السنوات القليلة الماضية، واللاعب الرئيسي في جميع المؤسسات المالية  لما لها دور فعال خلال  الاقتصاد في جميع انحاء الع

مراحل حياة المؤسسة المالية منذ النمو حتى الانحدار، اخذت الحيز الاكبر من الشغل الشاغل في الوقت الحاضر للباحثين والمهتمين 

ر وتداعيات كبيرة ومهمة في تحديد الكثير من الجوانب داخل المصرف على مستوى الادارة  في بيئة المال والاعمال ، لما لها من اثا

وعلى مسههتوى اختيار المصههادر التمويلية للهيكل المالي المسههؤول الاول عن تعويم ثروة المسههاهمين ، وكذلك لها التأثير في تحديد 

وتراقب  تزيد من تركيزها اتجاه الملاءة لكزية المحلية و العالمية  البنوك المرفدفعت بكلفة المصهههدر وبالتالي تحديد حجم المخاطر،  

ذلك للحد من الكوارث الاقتصهادية والاممات التي عصهفت في جانب المال والاعمال واعدت  ا ، المؤسهسهات الاقتصهادية على اسهاسه 

ارطة طريق للسهههير عليها المؤسهههسهههات هذه الدول الكبيرة مجتمعة معايير وقائية وعلاجية للتدهور الحاصهههل والذي تعتبر بمثابة خ

الاقتصههادية عامة والمصههارف خاصههة ، لذلك اصههبر من الضههرورة الاهتمام بالجوانب الفعالة والحقيقية لمراقبة نسههبة كفاية راس  

ت  المال، والاهتمام بها يعطي انطباع واضهر عن ما سهتؤول اليا الامور من اختيار الهيكل التمويلي للمصهارف التجارية والمؤسهسها

 المالية بشكل عام .

 المنهجية 2

 مشكلة البحث وتساؤلاته  2.1

التجارية يمكنها من تجنب حدوث الاممات المالية التي تعصههف بها في اوقات   اسههتخدام مصههادر لهيكل التمويل السههليم  للمصههارف 

العسهههر المالي والتلكؤ الذي قد يطالها في التعاملات ، وذلك من خلال تقييم وتحليل مدى امتلاكها نسهههبة كفاية راس المال ، وتحديد 

وهو ما اثار التسـاؤل الريي  للبحث   بل حدوث الاممة .الاخطاء ونقاط الضهعف ومعرفة اسهبابها وبالتالي ايجاد الطرق لمعالجتها ق

انطلاقا مما تقدم  والذي مفاده : هل ان لكفاية راس المال تأثير في هيكل التمويل  بحقوق الملكية للمصـــارل التجارية المبحوثة    

 تتبلور مشكلة البحث من التساؤلات الفرعية الاتية :

 ؟ لمصارف قيد البحثفي اما هي طبيعة نسبة كفاية راس المال  .أ

 السليم الذي يعتمد للمصارف قيد البحث ؟ما هو الهيكل التمويلي  .ب

 ماهي طبيعة العلاقة والاثر لمتغيرات البحث ؟ .ت

 

 اهمية البحث  2.2
 

 اهمية البحث الحالي يمكن تمثيلها من محورين رئيسيين هما :

 الاهمية على المستوى النظري  وتتضمن : .أ

يسهههتمد البحث اهميتا كونا من البحوث القليلة التي يتناول اثر كفاية راس المال على هيكل التمويل بحقوق الملكية في مجموعة  -

من المصههههارف التجهارية العراقيهة على حد علم البهاحثهان، كمها يقهدم اطار فكري ومعرفي بين المفهاهيم النورية لمتغيرات البحهث 

 الاساسية .

اما من خلال دراسهة تحليلية مسهتفيضهة لموضوع هام وحيوي وهو ) هيكل التمويل بحقوق الملكية( وبيان ما يقدم هذا البحث اسهه -

يسههههفر عنا من نتائج ومدى اقترابها وابتعادها عن نتائج الدراسههههات التي اجريت في المصههههارف التجارية العالمية ، و اغناء 

) نسهبة كفاية راس المال وهيكل التمويل بحقوق الملكية ( وتعتبر نقطة   المكتبة العراقية والعربية بأحدث البحوث التي تربط بين

 انطلاق لبحوث اخرى مستقبلا.

 الاهمية على المستوى التطبيقي : .ب

في ميدان المصهارف الخاصهة  ، و بالشهؤون المالية والاسهتثمارية   تعزيز التركيز للجهات التي تهتم بهذا الجانبيسههم هذا البحث   -

 . العراقية

لطرق والاسههاليب التي يكون بوسههع أدارة المصههارف التجارية المذكورة اسههتخدامها لمعالجة العسههر المالي  بما يؤدي يوضههر ا -

 حسب الطرق والمعايير العلمية .لتعزيز هيكل التمويل  

 اهدال البحث  2.3

بشهكل خا    ضهمن ميدان المصهارف الخاصهة العراقية  نسهبة كفاية راس المال  ايجاد يتركز الهدف الاسهاس للبحث الحالي في اطار  

 : مما اوعز بمجموعة من هذه الاهداف المنبثقة وكما يلي ، لسرعة تقلبا وعدم استقراره نسبيا

 .المبحوثةالملكية للمصارف بنسبة كفاية راس المال وانعكاسها على هيكل تمويل  التعرف على .أ

علاقة الارتباط والاثر بين متغيرات البحث )نسبة كفاية راس المال وهيكل التمويل بحقوق الملكية( ومعرفة   تسليط الضوء على .ب

 نتائجها على عينة البحث .
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نقاط القوة والضعف من خلال نسبة كفاية راس المال  وتوجيا الممارسات والاجراءات المتاحة لتعزيز الاستقرار المالي    معرفة .ت

 غير مستقرة .في بيئة للمصارف الذي تعمل 

 

 فرضيات البحث   2.4
 

 وتنبثق عنا الفرضيات التي بنيت استنادا الى : 

 توجد علاقة ارتباط ذو دلالة معنوية بين كفاية راس المال وهيكل التمويل بحقوق الملكية.  لا:الفرضية الاولى

 بحقوق الملكية. لا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية  لنسبة كفاية رأس المال مع هيكل التمويل :الفرضية الثانية

 مجتمع وعينة البحث  2.5
 

( مصههارفا  12اتخذت ) التجارية العاملة والمدرجة في الأسههواق المالية العراقية ( اذ ان العينة  تمثل مجتمع البحث في ) المصههارف 

 ( مصرفا تجاريا مدرجا .24(، من مجتمع المصارف التجارية البالغ )2020- 2014تجاريا كعينة قصدية للفترة )
 

 منهج البحث 2.6

العلاقات والاثر بين المتغيرات والتحقق من صهههحة   يجادلإسهههيتم اسهههتخدام المنهج الوصهههفي التحليلي  اسهههتنادا الى أهداف البحث ،

     ( و البرنامج الاحصههائي Excel - 2010الفرضههيات ، يتم اسههتخدام مجموعة من الادوات الاحصههائية ، وبالاعتماد على برنامج ) 

 (SPSS – V.24 . لأجراء التحليل ) 

حدود البحث  .72  

تمثلت بالحسهابات الختامية لعدد من المصهارف التجارية المدرجة في السهوق العراقية للأوراق المالية للفترة   الحدود الزمانية : .أ

 ( والمنشورة على موقع سوق العراق للأوراق المالية.  2014-2020)

مصهرف الاسهتثمار ، مصهرف الشهرق هي عينة المصهارف التجارية المختارة والمتمثلة في )مصهرف بغداد ،  الحدود المكانية : .ب

الاوسهط ،مصهرف المتحد ،مصهرف الاهلي ، مصهرف الائتمان ،مصهرف سهومر ،مصهرف الخليج ،مصهرف الموصهل ،مصهرف  

 اشور ،مصرف المنصور ، مصرف عبر العراق (.

يكل التمويل بحقوق  دراسهة العلاقة بين المتغيرات الرئيسهية للبحث وهي ) نسهبة كفاية راس المال وهحددت ب الحدود البحثية :  .ت

 الملكية(.

 ادوات جمع البيانات 2.8

 للبحث ، وكالاتي :الحصول على البيانات الاولية والثانوية  

المصهادر العلمية كالإطرير والرسهائل والمجلات والكتب والمقالات العربية والاجنبية ما توفر ورقيا او  من الجانب النظري: .أ

 عن طريق شبكة الانترنت .

ئهة سههههورق العراق للأوراق  تم الاعتمهاد في جمع البيهانهات والمعلومهات من التقهارير المنشههههورة في موقع هيالجـانـب التطبيقي:   .ب

 (.iq.net-http://www.isxعن طريق الموقع الالكتروني المعتمد )  المالية 

 :  النظري الاطار 3

 كفاية راس المال   3.1

 مفهوم كفاية راس المال: 3.1.1 

يعبههر عنهها بأنهها المقههدار المناسههب والكههافي مههن راس المههال للمصههارف يسههتطيع مههن خلالهها اداء جميههع الوظههائف والانشههطة 

               والغيهههر متوقعهههةالمخهههاطر المتوقعهههة  مهههدى تحمهههل المصهههرفالماليهههة مهههن دون تعرضههها للمخهههاطر ويهههتم التعهههرف علهههى 

(Rashm&Daghim, 2018: 140.)هههو ذلههك المقههدار مههن راس مههال المصههرف الههذي يكفههي بصههد الخسههائر  وعرفهها بانهها

او امتصاصههها والههذ قههد تحههدث نتيجههة لههبع  الاسههتثمارات للمصههرف او مههن جههراء عمليههات مههنر الائتمههان او مههن مجمههل 

 .(Al-Harith & Hazouri, 2018: 248) العمليات التي يقوم المصرف بها من خلال توظيفا للأموال الذي يمتلكها

لتعزيههز السههلامة فههي النوههام المههالي والمصههرفي المتبههع دوليهها وعملههت علههى رفههع  بجميههع اصههداراتها، عملههت لجنههة بههامل اذ

( تههم العمههل علههى رفههع  2018- 2017معههدل نسههبة كفايههة رأس المههال تههدريجيا وبخههلال الفتههرة المحسههورة مهها بههين عههامين ) 

وفههق الاصههلاحات  2019فههي العههام  %10.5ر ميادتهها الههى % وكمهها تههم العمههل بعههد ذلههك بقههرا9معههدل كفايههة راس المههال الههى 

والتههي قههررت  (3الجديههدة التههي تتماشههى مههع الاحههداث العالميههة مههن حيههث النوههام المصههرفي الههدولي الههذي حصههلت فههي ) بههامل 

اللجنههة وفههق هههذا المعيههار الجديههد الههى ميههادة كفايههة رأس المههال وايضهها مههن الضههروري تههوفر مصههادر لتمويههل المصههارف علههى 

تههوفر نسههبة  نوا تكههون مسههتقرة وذلههك لضههمان بههأن عنههدما تقههوم تلههك المصههارف بمههنر الائتمههان والاسههتثمار لا يتههأثر دورهههاان 

http://www.isx-iq.net/
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مههن السههيولة النقديههة محههددة للقيههام بتعزيههز قههوة ومتانههة المصههرف علههى القههدرة بالإيفههاء بالالتزامههات المقههررة اتجههاه مبائنهها 

 (Ayyash & Al-Ayeb, 2018: 84) والجهات الاخرى

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 للمصارل الخساير التي يغطيها  كفاية راس المال   حجم: 1شكل 

Source: Jong, R. (2016). Estimating the financial impact of data quality issues.(Master's thesis, University of     Twente).  

 مقايي  كفاية راس المال 3.1.2

 :مؤشرات قياس  كفاية رأس المال  1جدول 

 المقياس  النسبة المستخدمة للتحليل  ت

1 
 الودائعنسبة رأس المال الممتلك الى 

 

 رأس المال الممتلك 
 x  100ـــــــ   ــــــــــــــــــــــــــــ              

 الودائع

 نسبة رأس المال الممتلك الى مجموع الموجودات  2

 رأس المال الممتلك 
 x 100ــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــ             

 مجموع الموجودات   

 .( (Sugiyarto,2015:54 ، .(Al-Nuwairan, 2019: 105) (Muhammad & Mubarak, 2013: 28) علي بالاعتماد اناعداد الباحث المصدر :        

 هيكل التمويل بحقوق الملكية 3.2

 مفهوم هيكل التمويل  3.2.1

( بأنا عنصهر مهم في نموذ  الاعمال للمصهارف اذ يتكون بشهكل رئيسهي من هيكل المطلوبات Kujawski,etal,2020:143عرفا)

ومن رأس المال الممتلك ومن اجمالي الموجودات ، وتختلف مصههادر هيكل التمويل في المصههارف من ناحية تكلفة الحصههول على  

 مصدر التمويل و المخاطر .

 يهيكل التمويلالمحددات  3.2.2

لا يتمتع بالحرية المطلقة من اختيار نوع  ولكنا  يرتبط بالقرار الذي يتخذه المدير المالي ،  سهههب للمصهههادر التمويلية  لإيجاد مزيج منا

  التمويل حتى على مسههتوى الادارة المالية او الادارة العليا وانما هناك العديد من المحددات التي تؤثر على اختيار الهيكل التمويلي  ذ

 مجموعة من المحددات وكما يلي : (Mueller&Sensini,2021دراسة  )عرضت 

▪   : المــاليــة  ــة  ــســــ المؤســ الاقترا حجم  على  قههدرتههها  مادت  المؤسههههسههههههة  حجم  ماد  لعههدة  فكلمهها   اسههههبههاب  وذلههك 

(Nizaeva&Coskun,2018:83)  : منها 

 بالصغيرة .مقارنة  اقل احتمال  رالحجم الكبي المالية ذو ان افلاس المؤسسات  -

 (Belqasim, 2016:7) للاقترا المؤسسات الكبيرة حجما تمتع بإمكانية اكبر للتوجا للأسواق المالية  -

 العائد 

 المخصصات

 كفاية رأس المال 

غير متوقعة خسائر   خسائر متوقعة   تملة محخسائر   
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على اتخهاذ القرارات في اختيهار الهيكهل التمويلي للمؤسههههسههههة ولكن بطبيعهة الحهال هنهاك   تعهد من المحهددات الفعهالهة   :الربحيـة   ▪

تميل  اختلاف في نوع العلاقة المتكونة بين الربحية وهيكل التمويل وذلك وبحسب النورية الثانية ) تسلسل المصادر بالأفضلية(

متبعة قرار الافضلية  ) المحتجزة(    ملكية وخصوصا الارباح  المؤسسات المالية التي تمتلك ربحية كبيرة الى استخدام التمويل بال

 .(Nour El-Din & Al-Seriti, 2015: 197) في المصادر

يكلهها التمويلي ، تعتبر  هالموجودات الثهابتهة في حقوق ملكيهة المؤسههههسههههة المهاليهة لهها دورا مهمها في تحهديهد  :  هيكـل الموجودات ▪

ضهمان لتسهديد ديونها وايضها في من ناحية اخرى فالمؤسهسهات التي لها موجودات ثابتة بمسهتوى كبير يكون اقتراضهها للديون  ك

تعمل بمثابة ضههمان لتسههديد القرو  وبمخاطرة    اذبمعدل فائدة منخف  مقارنتا بالمؤسههسههات التي تمتلك موجودات ثابتة اقل،  

 . (Kuc& Kalicanin,2021:592) عدم السداد قليلة

ومن خلالا وبحسهب نورية ) تسهلسهل افضهلية المصهادر( فأن المؤسهسهة ذات معدل نمو مرتفع نسهبيا تقوم بالاعتماد  معدل النمو :  ▪

على مصهادرها الداخلية لتمويل هيكلها ، وايضها ارباحها المتحققة من لاسهتثمارات يتم اسهتخدامها لتعزيز هذا النمو ، ومن هذه 

الاسهههتعانة بالديون من اجل التمويل اذا تطلبت الحاجة فأن لها القدرة العالية لتسهههديد ديونها الخارجية  المعطيات الايجابية فعند 

 .(Al-Zuwait et al., 2021: 433)الأرباح التي تحققها من الاستثمارات  على   معتمدة

ونموها ففي مرحلة النمو يتم تمويل الهيكل ان التمويل بالديون يزيد كلما ماد عمر المؤسههسههة  دورة حياة المؤســســة المالية :  . ▪

المالي من حقوق الملكية ومن ثم مرورا بمرحلة التوسههع السههريع فالاعتماد يكون على المديونية تماشههيا مع التوسههع الحاصههل  

(Sierpinska,2021:127.)   

 مكونات هيكل التمويل بحقوق الملكية  3.2.3

ون من اجمالي الاموال الذي اعطاه المسههاهمون المؤسههسههين للمصههرف وعوائد الارباح يعتبر احد مصههادر التمويل التقليدية ، اذ يتك

 (Aziz & Al-Banna', 2021:53)المحتجزة التي تحققت منذ اول تأسيسا 

. 
 

  

 

 

 

 : هيكل التمويل بحقوق الملكية  2شكل 

Source: Aziz, Amal and Al-Banna, Zainab (2021), “Employing the financing structure to reduce financial fragility using 

the ATMAN model,” an applied study on a sample of private commercial banks listed on the Iraq Stock Exchange, a 

published master’s thesis, College of Administration and Economics, University of Karbala, Al-Riyadah Magazine for 

Finance and Business, Volume 2, Issue 4, Iraq. 
 

 ( اعلاه الى الاتي : 2ويمكن ان تفرع كما في الشكل ) 

وايضهها يمكن لحاملها من   احد الادوات المالية التي بموجبها يمتلك المسههتثمر حصههة في رأس مال المصههرفالاســهم العادية :  ▪

المسهههتثمرين ان يحصهههل على ارباحا بعد ان يسهههدد المصهههرف جميع الالتزامات الخارجية ، كما تعطي لحاملها القدرة على  

 (Matlas et al., 2019:22)المشاركة في الادارة 

 (Al-Taweel, 2020:116) وتصنف الى ثلاثة اقسام 

 :وكالاتي 

 يسجل رسميا باسم المالك . :الاسهم الاسمية   -

 كتابة اسم المالك في الشهادة مع الاذن بالتصرف .  :الاسهم الاذنية    -

 مكونات هيكل التمويل بحقوق الملكية للمصارف التجارية
 

 التمويل بالملكية

 الاحتياطات الارباح المحتجزة الاسهم الممتازة الاسهم العادية
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 لا يوجد با اسم مالك وانما يمتلكا من يحملا .  :الاسهم لحاملها   -

تجمع بين السهههندات والاسههههم العادية ، اي لها الحق   اذالهجين( ،   )تتميز هذه الانواع من الاسههههم بصهههفا  الاســـهم الممتا:ة : ▪

بمشههاركة الارباح المتحققة كدفعات منتومة تعطى للمسههتثمرين قبل اصههحاب الاسهههم العادية، وايضهها لها قيمة اسههمية  كما في  

 .(Al-Jubouri & Al-Khalidi, 2021:315)المصدرة لها  الجهةخاضعة للضريبة من ملكية  و ،(سند)ال

ــم ملا ااربال المتحققةيقوم المصـــرا تادتا لمحتجزة :  الارباح ا ▪ ــانميلا باحتجاز قسـ ويذخرنا  وا يقوم بتوزيعها تلى المسـ
 (.Ismail & Jennier, 2020:538)مصدر للتمويل الداخلي في المصارا  ، اذ تعد مختلا المخاطرلمواجهة 

 :  (Al-Mashhadani & Al-Qadi, 2017:16) يمكن ان تصنف الى صنفين:  الاحتياطات ▪

جمعها ، والاحتياطات الاجبارية لا تسهههتعمل في التمويل  ويتمتخصهههص نسهههب من الارباح اجباريا   ::الاحتياطات الاجبارية   -

 الداخلي .

 لغر  تعزيز القوة المالية .نسبة من الارباح تجمع   ::الاحتياطات الاختيارية   -

ان الافضههلية دائما تكون للتمويل الداخلي للمؤسههسههات المالية لانخفا  المخاطر لهاذا النوع ( Kustinah,2020:418) روكما ذك

 من التمويل .

 مؤشر قياس هيكل التمويل بحقوق الملكية 3.2.4

 :مؤشر قياس هيكل التمويل بحقوق الملكية  2جدول 

 نسبة  ال مؤشر قياس 

 حقوق الملكية / مجموع المطلوبات التمويل  بحقوق الملكية =  • التمويل بحقوق الملكية 

 ( Al-Mayah & Al-Binaa, 2019: 8): بالاستناد الى اناعداد الباحث المصدر:

 : الاطار العملي 4

 التحليل المالي   4.1

 كفاية راس المال: .أ

المال يسههتطيع المراقبون  يعتبر احد اهم المؤشههرات التي تقاس با الملاءة المالية للمؤسههسههات المالية النشههطة ومن خلال كفاية رأس 

   وسهيقوم الباحثان بقياس  خسهارة ،المخاطر بأسهرع وقت واقل   التغلب على والسهلطات التنويمية ان يحددوا مدى طاقة المصهرف في

 بالنسب التالية :) كفاية رأس المال( 

 بة رأس المال الممتلك الى الودايعسن ▪

( 3يوهر الجدول )( رأس المال   ) ميادة الودائع من  مخاطررأس مال المصهههرف بالسهههيطرة على    بمقدوربهذه النسهههبة مدى نحدد 

 :  كالاتي

 الودايع  / : رأس المال الممتلك  3جدول

 (Excelبرنامج ) اعتمادا على  انالمصدر : اعداد الباحث

وللسههنوات  المبحوثةان المصههرف التجاري الذي يمتلك اعلى نسههبة لكفاية راس المال من بين المصههارف  ، نسههتنتج   (3)من الجدول

قدرة على تلبية   لا( مما جعل مصهرف عبر العراق 2020) ( سهنة5.1736المحددة كانت من نصهيب مصهرف عبر العراق اذ بلغت )

دون الوصهول لحالة العسهر المالي او العجز مع قدرة المصهرف ايضها على   ، للمودعين من راس المال   الفجائيةعمليات السهحوبات  

اما المصهههرف الذي حل في المرتبة الاخيرة من حيث نسهههبة كفاية راس المال كانت من   الحفاظ براس مال ممتلك ذو كفاية عالية .

 السنة
مصرف 

 بغداد

مصرف 
الاستثما 

 ر

مصرف 
الشرق 
 الاوسط

مصرف 
 المتحد

مصرف 
 الاهلي 

مصرف 
 الائتمان

مصرف 
 سومر

مصرف 
 الخليج

مصرف 
 الموصل

مصرف 
 اشور

مصرف 
 المنصور

مصرف 
عبر 
 العراق 

2014 0.1960 1.1052 0.8575 1.7024 1.0976 0.9308 1.9150 0.7629 3.6793 2.4589 0.4958 4.8855 

2015 0.2992 1.0813 0.8351 1.4055 1.5147 1.9128 3.1562 0.8487 3.0292 2.2371 0.3924 2.8943 

2016 0.3416 1.0204 1.1410 2.3200 1.9449 1.7113 3.9470 0.7438 2.0837 2.5043 0.3682 2.5000 

2017 0.3875 1.0043 0.8046 2.8626 1.5508 2.1881 2.9794 1.2072 2.2230 2.9951 0.2968 0.8239 

2018 0.3392 1.0992 0.6226 2.3610 1.3643 1.9308 3.3238 1.3500 2.0382 1.5133 0.2399 0.7240 

2019 0.3407 0.9782 0.9847 4.3695 1.0242 1.4260 4.2982 1.5215 2.2631 1.8817 0.2415 4.3580 

2020 0.2594 0.8943 0.9932 1.9945 0.7334 1.3503 4.8160 1.6992 2.6655 2.3337 0.2967 5.1736 
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وصههل اليها المصههرف مقارنتا    ( ونورا لهذه النسههبة المنخفضههة التي2014( لسههنة ) 0.1960نصههيب مصههرف بغداد ، اذ بلغت )

وذلك نتيجة تخلف معوم فروع المصهرف جراء الاحداث التي عصهفت بالبلد ضهمن السهنين المرصهودة للبحث  الاخرى،بالمصهارف 

 مما ادى الى ضعف الانشطة الاستثمارية لا واستقبال وسحوب الودائع .

ك الى مجموو الموجودات ▪ ال الممتلـ ة رأس المـ ــبـ امكهانيهة اسههههتعمهال راس المهال الممتلهك الخها     تقيس وتحهدد مهدى    :  نســ

لتمويل الموجودات الكلية ، اذا يمكن ان نقيس مؤشههههر كفاية راس المال المصههههارف التجارية وفق هذا   المبحوثةبالمصههههارف 

 كالاتي : )4) الجدول يبين   ،المعيار 

 مجموو الموجودات  /رأس المال الممتلك  :4 جدول

 السنة
مصرف 

 بغداد
مصرف 
 الاستثمار 

مصرف 
الشرق 
 الاوسط

مصرف 
 المتحد

مصرف 
 الاهلي 

مصرف 
 الائتمان

مصرف 
 سومر

مصرف 
 الخليج

مصرف 
 الموصل

مصرف 
 اشور

مصرف 
 المنصور

مصرف 
عبر 
 العراق 

2014 0.1600 0.5079 0.4495 0.5310 0.4276 0.4641 0.6191 0.4254 0.7553 0.6216 0.3191 0.6611 

2015 0.1732 0.5097 0.4117 0.5534 0.4860 0.4880 0.7133 0.3983 0.7185 0.5980 0.2684 0.7234 

2016 0.2356 0.5014 0.4292 0.6115 0.4973 0.5976 0.7594 0.3962 0.6478 0.6742 0.2604 0.6650 

2017 0.2540 0.4934 0.3620 0.5726 0.4731 0.6618 0.6856 0.5319 0.6066 0.7072 0.2204 0.7893 

2018 0.2395 0.4663 0.3340 0.5891 0.4904 0.6299 0.6554 0.5438 0.6486 0.5742 0.1898 0.8353 

2019 0.2415 0.4919 0.4060 0.5021 0.4056 0.5686 0.7691 0.5585 0.6545 0.6288 0.2037 0.7701 

2020 0.1961 0.4641 0.4088 0.4342 0.3440 0.5573 0.7892 0.6014 0.6783 0.5772 0.2226 0.7844 

 ( Excelالمصدر : اعداد الباحثان اعتمادا على برنامج )    

حققها  المرصههودةكانت النسههبة الاعلى وللسههنوات  المبحوثةان اعلى نسههبة لكفاية راس المال للمصههارف  نجد ، (4) الجدول   خلال

( وهذا يشههير على امتلاك المصههرف لراس مال كاف للحفاظ على اموال   2018( سههنة ) 0.8353مصههرف عبر العراق اذ بلغت )

كانت من  المبحوثةاما ادنى نسهبة لكفاية راس المال قد تحققت للمصهارف    المودعين والمسهتثمرين وكذلك لضهمان حقوق المسهاهمين.

( ونورا لهذه النسههبة المنخفضههة التي وصههل اليها المصههرف   2014( سههنة ) 0.1600سههبة )نصههيب مصههرف بغداد اذ بلغت هذه الن

 وذلك نتيجة تخلف معوم فروع المصهرف جراء الاحداث التي عصهفت بالبلد ضهمن السهنين المرصهودة  الاخرىمقارنتا بالمصهارف  

والذي يعتبر من اقدم المصارف المختارة واكثرها فروعا متومعة في المحافوات العراقية    مما ادى الى ضعف الانشطة الاستثمارية

 . 

 نسبة التمويل بحقوق الملكية  .ب

ومن خلال هذا المؤشر نستطيع معرفة حجم مصادر التمويل بالملكية من مزيج المصادر المستخدمة في تكوين هيكل تمويل 

ا خلال النسبة الاتية:المصارف التجارية المبحوثة، وسنقوم بقياس  

 مجموو المطلوبات  الى  حقوق الملكية ▪

، اي ان  التمويلمقياس يمكننا من قراءة نسههبة الملكية التي شههاركت في مزيج المصههادر التي تتألف منها مصههادر هيكل خلال هذا ال

 :  كالاتي( 5المصرف الذي يمتلك اعلى نسبة هو من يمتلك مصادر ملكية مرتفعة يوهر الجدول )

 / مجموو المطلوبات  بالملكيةحقوق  : 5جدول 

 السنة
مصرف 

 بغداد
مصرف 
 الاستثمار 

مصرف 
الشرق 
 الاوسط

مصرف 
 المتحد

مصرف 
 الاهلي 

مصرف 
 الائتمان

مصرف 
 سومر

مصرف 
 الخليج

مصرف 
 الموصل

مصرف 
 اشور

مصرف 
 المنصور

مصرف 
عبر 
 العراق 

2014 0.1905 1.0322 0.8167 1.1326 0.7471 0.8661 1.6230 0.7402 3.0860 1.6127 0.4687 1.9506 

2015 0.2206 1.0399 0.6999 1.2396 0.9456 0.9530 2.4873 0.6647 2.5517 1.4875 0.3668 2.6151 

2016 0.3082 1.0060 0.7522 1.5742 0.9862 1.5280 3.1564 0.6561 1.8394 1.9414 0.3521 1.9849 

2017 0.3360 0.9741 0.5676 0.9238 0.8978 1.9572 2.1806 1.1362 1.9504 2.4152 0.2826 3.7451 

2018 0.3150 0.8738 0.5015 1.4340 0.9625 1.7020 1.9022 1.1918 1.8461 1.3483 0.2373 5.0722 

2019 0.3185 0.9681 0.6837 1.0087 0.6823 1.3182 3.3302 1.2651 1.8945 1.6975 0.2519 3.3491 

2020 0.2440 0.8663 0.6917 0.7678 0.5243 1.2586 3.7434 1.5085 2.1085 1.3652 0.2863 3.6389 

 (Excelالمصدر : اعداد الباحثان اعتمادا على برنامج )         

)             كان من نصيب مصرف عبر العراق بمقدار   المبحوثةان اعلى نسبة تحققت للمصارف التجارية  ، نستنتج   (5)من الجدول  

من خلال قياس نسهبة التمويل بالملكية اذ  بحقوق الملكية يدل على امتلاك المصهرف اعلى نسهبة للمصهادر   ، و 2018سهنة   ( 5.0722

 المبحوثمصههرف التجاري يمثل ارتفاع هذه النسههبة دلالة على ارتفاع نسههبة المصههادر الممتلكة المسههتخدمة في الهيكل التمويلي لل

وبالتالي يمكننا القول ان المصهرف الذي يسهتخدم مصهادر للتمويل من المصهادر الممتلكة يتجنب مخاطرة عدم السهداد وكذلك يكون كل 

(  0.1905ايراد الاسهتثمارات للمسهاهمين .اما ادنى نسهبة التي تحققت من خلال هذا المؤشهر فكانت من نصيب مصرف بغداد بمقدار )
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( ويدل انخفا  هذه النسههبة على ان المصههرف التجاري المعني قد اسههتخدم مصههادر للتمويل من المديونية اعلى من 2014)لسههنة 

 .مصادر الملكية مما يجعل هذا المصرف معرضا بشكل كبير لمخاطر عدم السداد 

 الاختبار الاحصايي للبحث 4.2

 الاحصاء الوصفي : .أ
 

توهر مستويات كفاية رأس المال الى ان  اذ   (6) تشير النتائج الواردة في الجدول   الاحصاء الوصفي لمتغير كفاية راس المال : ▪

( وبلغ الانحراف المعياري 2.1019مال للمصههرف )الكفاية رأس  ل الوسههط الحسههابياذ بلغ  حقق اعلى نسههبة  مصههرف سههومر  

الوسهط اذ بلغ   ادنى نسهبةفقد حصهل على  بغداد اما مصهرف  . (1.2671( وادنى قيمة )2.8026( كما بلغت اعلى قيمة ).5083)

 (1780.( وادنى قيمهة ).3208اعلى قيمهة )  و كهانهت(  .0494( و الانحراف المعيهاري).2617كفهايهة راس المهال )ل  الحسههههابي

افية لحماية المصهههرف من التعر  ويشهههير هذا الارتفاع في نسهههبة كفاية راس المال للمصهههارف اي امتلاك اموال خاصهههة ك

 المختلفة .للخسائر 

:الاحصاء الوصفي لمتغير كفاية راس المال  6دولج  

لمال 
س ا

ة رأ
فاي

ك
 

 ادنى قيمة اعلى قيمة  الانحراف المعياري الوسط الحسابي السنوات  المصرف 
 1780. 3208. 0494. 2617. 7 مصرف بغداد 

 6792. 8066. 0432. 7584. 7 مصرف الاستثمار 

 4783. 7851. 0978. 6457. 7 مصرف الشرق الاوسط 

 9795. 2.4358 4869. 1.4864 7 مصرف المتحد 

 5387. 1.2211 2265. 8824. 7 مصرف الاهلي 

 6975. 1.4250 2398. 1.1012 7 مصرف الائتمان 

 1.2671 2.8026 5083. 2.1019 7 مصرف سومر 

 5700. 1.1503 2337. 8277. 7 مصرف الخليج 

 1.3434 2.2173 3248. 1.6208 7 مصرف الموصل 

 1.0438 1.8512 2557. 1.4504 7 مصرف اشور 

 2149. 4075. 0683. 2868. 7 مصرف المنصور 

 7797. 2.9790 9062. 1.8991 7 مصرف عبر العراق 

 (SPSS -24اعداد الباحثان بالاعتماد مخرجات برنامج )  المصدر :          

 الاحصاء الوصفي لمتغير هيكل التمويل بحقوق الملكية ▪

( ، اذ ان مسههتويات نسههبة  لهيكل تمويل المصههارف ) التمويل بحقوق الملكية ( الى ان مصههرف  7تشههير النتائج الواردة في الجدول)

( كما بلغت  1.1102( وبلغ الانحراف المعياري )3.1937عبر العراق حقق اعلى نسههبة اذ بلغ الوسههط الحسههابي لمصههادر الملكية )

( وبلغ 2761ل على ادنى نسهبة اذ بلغ الوسهط الحسهابي ).( . اما مصهرف بغداد فقد حصه 1.9506( وادنى قيمة )5.0722اعلى قيمة )

( ويهدل ارتفهاع مسههههتويهات المصههههادر الممتلكهة في  1905( وادنى قيمهة ).3360( وكهانهت اعلى قيمهة ).0568الانحراف المعيهاري ).

على المهديونيهة في  مزيج الهيكهل التمويلي ان المصههههرف يتمتع بكفهايهة راس مهال مرتفع وانها اعتمهد بهالتمويهل على الملكيهة كتفضههههيهل  

 . المصادر وهذا ما يجعل المصرف التخلص بصورة كبيرة من مخاطر عدم السداد

 :الاحصاء الوصفي لمؤشر قياس المتغير التابع التمويل بحقوق الملكية  7جدول

كية
المل

وق 
بحق

يل 
مو

الت
 

 ادنى قيمة  اعلى قيمة  الانحراف المعياري الوسط الحسابي  السنوات المصرف 
 1905. 3360. 0568. 2761. 7 بغداد مصرف 

 8663. 1.0399 0706. 9657. 7 مصرف الاستثمار 

 5015. 8167. 1069. 6733. 7 مصرف الشرق الاوسط 

 7678. 1.5742 2846. 1.1543 7 مصرف المتحد 

 5243. 9862. 1739. 8208. 7 مصرف الاهلي 

 8661. 1.9572 3921. 1.3690 7 مصرف الائتمان 

 1.6230 3.7434 7929. 2.6318 7 مصرف سومر 

 6561. 1.5085 3363. 1.0232 7 مصرف الخليج 

 1.8394 3.0860 4700. 2.1823 7 مصرف الموصل 

 1.3483 2.4152 3781. 1.6954 7 مصرف اشور 

 2373. 4687. 0809. 3208. 7 مصرف المنصور 

 1.9506 5.0722 1.1102 3.1937 7 مصرف عبر العراق 

 (SPSS -24بالاعتماد مخرجات برنامج )   انالمصدر : اعداد الباحث          
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 اختبار فرضيات البحث 4.3

 الارتباط علاقةتحليل نتايج   .أ

المتغير بين قوية  دلالة معنوية طردية  ذو ارتباط ( وجود علاقة8اختبار صهحة الفرضهية الاولى، يتضهر من الجدول )في هذه الفقرة 

( وبهذا نرف  الفرضهية  0.000بالملكية عند مسهتوى معنوية )    بحقوقهيكل التمويل  المتغير التابع  كفاية راس المال  وبين المعتمد  

ونقبهل (  لا توجهد علاقهة ارتبهاط  ذو دلالهة معنويهة بين كفهايهة راس المهال و هيكهل التمويهل بحقوق الملكيهةالهذي تنص على )  العهدميهة  

 وكالاتي : (8كما يعر  الجدول )  ،يلة للفرضية الاولىالفرضية البد

 

 الملكية ب علاقة الارتباط بين كفاية راس المال وهيكل التمويل:  8جدول 

 كفاية رأس المال   مستوى الدلالة 

 المتغير التفسيري

 المتغير المستجيب

0.000 **0.932  هيكل التمويل بحقوق الملكية  

**P ≤ 0.01                N=12 

 (SPSS -24المصدر : اعداد الباحثان استنادا الى برنامج )   

بحقوق   التمويل   هيكلبين كفهاية راس المهال و وجود علاقة ارتبهاط ذو دلالة معنوية طردية قويةنجهد  ان   (8الجهدول)  من خلال نتهائج

( وتدل هذه النتيجة الى ان امتلاك المصارف التجارية المبحوثة 0.000( عند مستوى معنوية )0.932بالملكية ، اذ بلغت قيمتها ) **

 .التمويلكفاية راس المال عالية يؤدي الى ارتفاع نسبة مصادر التمويل بالملكية في مزيج 

 تحليل نتايج التأثير  . ب

 لملكية ا بتمويل ل هيكلالمال والتأثير بين كفاية راس :  9جدول

 

Sig.  مستوى

 الدلالة

 

 Fقيمة 

 

 Tقيمة 

 

الخطأ 

المعياري 

 للتقدير

 

𝐑𝟐 

مربع معامل 

 الارتباط المعدل

 

𝐑𝟐 
معامل  

 التحديد

 

R 

معامل  

 الارتباط 

 النموذج

0.000 

خاص بمعامل  

 التحديد

65 

دالة عند  

مستوى 

دلالة 

(0.000) 

8.113 

دالة عند  

مستوى 

دلالة 

(0.000 )  

 المتغير المستجيب 0.93 0.86 0.85 0.346

هيكل التمويل 

 بحقوق الملكية 

لمتغير التفسيري ا  

 كفاية راس المال

**P ≤ 0.01                                                                         N=12 

 (SPSS -24برنامج )   استنادا الى  انالمصدر : اعداد الباحث     

( مما يدل على  0.000( عند مسههههتوى دلالة )65( لنموذ  الانحدار الخطي تسههههاوي ) Fقيم )  ( نجد  ان  9من خلال نتائج الجدول) 

وجود دلالة احصهههائية معنوية لنموذ  الانحدار الخطي البسهههيط الذي تم توفيقا بمؤشهههر المتغير المسهههتجيب ) هيكل التمويل بحقوق  

( يتبين كهذلهك ان قيمهة معهامهل التحهديهد  0.000لهة )الملكيهة( بهدلالهة مؤشههههر المتغير التفسههههيري ) كفهايهة راس المهال( عنهد مسههههتوى دلا

((R2( اي ان النموذ  يفسهههر  0.86تسهههاوي )من التباين الكلي لمؤشهههر للمتغير التابع وبعد تعديل اثر المتغير المسهههتقل في 86 %

% من 85( مما يعني ان كفاية راس المال  في نموذ  الانحدار اسههههمت وفسهههرت  0.85المعدل( يسهههاوي ) R2النموذ  فاصهههبر ) 

% هي متغيرات عشهوائية لا يمكن السهيطرة عليها او انها غير 15التباين الكلي للمتغير التابع هيكل التمويل بحقوق بالملكية، والباقي 

% من التنبؤات  ومن خلال  85داخلهة في نموذ  الانحهدار أسههههاسهههها، وعليها ان نموذ  الانحهدار مقبول الى حد كبير جدا لأنا يحقق  

( وهي 0.000( وعند مسههههتوى دلالة )8.113( المحسههههوبة بلغت )T( لها  تبين ان قيمة )T( واختبهار ) B)    ملات  متهابعهة قيم معها

علاقة تأثير معنوية طردية اي ان كلما حصهل ارتفاع في كفاية راس المال قابلا ارتفاع ايجابي بمصهادر التمويل بالملكية ، واسهتنادا  

ص على )لا يوجد تأثير ذو دلالة معنوية  لنسههههبة كفاية رأس المال مع  هيكل التمويل  لما سههههبق فنرف  الفرضههههية العدمية الذي تن

 بحقوق الملكية( ونقبل الفرضية البديلة للفرضية الثانية.
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 الاستنتاجات والتوصيات 5

 الاستنتاجات : 5.1

هناك تفضيل يتبعا اصحاب القرار في مجلس الادارة لاختيار المصادر التمويلية ، فالاختيار الاول يكون للتمويل بالملكية وعند  -

ينتج يعاني من نقاط ضهعف ،  وكان المصهرف عالي التكاليفللتمويل  مصهدران اختيار   الحاجة يذهب باتجاه التمويل بالمديونية

 بالأرباح .هدر  عن ذلك

في اختيار نوع المصهادر فارتفاع نسهبة هذا    فلا التأثير الكبيران كفاية راس المال مؤشهر مهم في تحديد ملاءة المؤسهسهة المالية   -

 المؤشر يذهب الى اختيار حقوق الملكية للتخلص من مخاطر عدم السداد. 

 اس المال وبين هيكل التمويل بالملكية .دلالة معنوية طردية قوية  بين كفاية ري وجود علاقة ارتباط ذ،  اظهرت النتائج   -

 دلالة معنوية طردية  لكفاية راس المال على هيكل التمويل بحقوق الملكية . يكما يوجد تأثير ذ -

ان مصههرف سههومر كان يتمتع بأعلى مسههتوى لكفاية  من خلال اجراء الاحصههاء الوصههفي للمصههارف المبحوثة اوضههر البحث -

في تحقيق اهدافا فضهلا عن نجاح  المبحوثة  مما يجعلا في مقدمة المصهارف التجارية ،  راس المال ، للسهبع سهنوات المرصهودة

 العمليات الاستراتيجية والتشغيلية .

 التوصيات : 5.2

  لأنها لهيكل التمويلي للمصههارف التجارية والمؤسههسههات المالية  ضههرورة ادراك اهمية كفاية راس المال لتحديد نوع المصههادر ل -

 . النوع والكلفة والمخاطر التي ترافق ذلك المصدر التمويليعلى   بصورة كبيرةتؤثر  

 .للبحثالتي ظهرت متدنية بالنسبة لمصرف بغداد الاستثماري للسنوات المرصودة ،  بنسبة كفاية راس المال  العمل الجاد -

في مزيج الهيكل التمويلي للمصهههارف ، ما يجعل المصهههرف اكثر ثبات لو قورن   يل المصهههادر الممتلكةمن الضهههروري تفضههه  -

 بالمصارف التي تعتمد بالأساس على مصادر المديونية .

كالمتغيرات الاقتصهههادية وطبيعة البيئة التي تعمل بها المصهههارف التي كانت سهههبب في  نوعية  العمل على دراسهههة مؤشهههرات  -

 . كفاية راس المال لبع  المصارفانخفا  

لوضهع الخطوات الاولى لقياس كفاية راس المال   هذا البحثالى معطيات ونتائج   المبحوثةاسهتناد المصهارف التجارية  ضهرورة  -

 لمعالجة الاخفاقات التي حددت
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