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  الدور الوسيط لإيرادات الاستثمار ر الاستثمارات المالية في السيولة النقدية عبرتأثي

دراسة تحليلية لمصرف الاستثمار العراقي المدرج في سوق العراق للأوراق المالية للمدة  

(2015  –  2021) 

The effect of financial investments on cash Liquidity   through the 

mediating role of investment income an analytical study of the 

Iraqi Investment Bank listed on the Iraq Stock Exchange for the 

period 

 (2015 - 2021) 
 

 

 

 

 

 :المستخلص

يهدف البحث بشكل عام الى بيان مدى حاجة المصارف التجارية العراقية الى السيولة النقدية للاستمرار في اعمالها وانشطتها المصرفية  

 والمالية وتغطية التزاماتها اتجاه الغير. 

 تبلورت مشكلة البحث في التساؤل الاتي:   قد النقدية ف  وعلاقتها بالسيولةولغرض دراسة الاستثمارات المالية 

 هل يوجد أثر بين متغير الاستثمارات المالية ومتغير السيولة النقدية للمصرف عينة البحث؟

المدرجة في سوق    لذا العراقية  التجارية  المصارف  أحد  البحث  العراقي( وتم تحليل  كانت عينة  المالية )مصرف الاستثمار  الأوراق 

العينة من ) للمصرف عينة البحث، وتتكون هذه  السنوية  المالية  العراقي( وكانت مدة  1البيانات  ( مصرف وهو )مصرف الاستثمار 

التحليلي والاحصائي  (، بالإضافة لذلك ولغرض اثبات فرضيات البحث تم استخدام أسلوب  2021  –   2015( سنوات من )7الدراسة )

 . لمتغيرات البحث

إيرادات   متغير  على  المالية  الاستثمارات  لمتغير  إحصائية  دلالة  ذو  ومعنوي  إيجابي  أثر  وهي وجود  النتائج  اهم  الى  البحث  توصل 

المالية  وكذلك توصل الباحث الى انه وجود أثر معنوي وايجابي ذو دلالة إحصائية لمتغير الاستثمارات    للمصرف عينة البحث،  الاستثمار 

 عينة البحث. إيرادات الاستثمارات( على متغير السيولة النقدية للمصرف بوجود متغير الوساطة )

التوصيات  أ   استغلال   هي يوصي الباحث المصارف التجارية بشكل عام ومصرف الاستثمار العراقي )عينة البحث( ضرورة فما اهم 

الفائضة للمصرف في أنشطة استثمارية جديدة لتحقي التي وضعت من  الأمثل للسيولة النقدية  جلها الاستثمارات  أق الأهداف المرجوة 

 للمصرف الاستثمار العراقي. 

 ، إيرادات الاستثمار( *الكلمات المفتاحية )الاستثمارات المالية، السيولة النقدية

Abstract: 

The research aims in general to show the extent to which Iraqi commercial banks need cash to continue 

their banking and financial activities and to cover their obligations towards others. 

For the purpose of studying financial investments and their relationship to cash liquidity, the research 

problem crystallized in the following question: Is there an effect between the financial investments 

variable and the bank’s cash flow variable in the research sample? 

Therefore, the research sample was one of the Iraqi commercial banks listed in the stock market (the 

Iraqi Investment Bank) and the annual financial statements of the research sample bank were analyzed, 
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this sample consists of (1) bank (the Iraqi Investment Bank) and the study period was (7) years from 

(2015 - 2021), in addition to that and for the purpose of proving the research hypotheses, the analytical 

and statistical method was used for the research variables. 

The research reached the most important results, which is the presence of a positive and moral effect of 

statistical significance for the variable of financial investments on the variable of investment income 

for the research sample bank, as well as the researcher concluded that there is a significant and positive 

impact of statistical significance for the variable of financial investments with the presence of the 

brokerage variable (investment income) on the variable of cash Liquidity  For the research sample bank. 

As for the most important recommendations, the researcher recommends commercial banks in general 

and the Investment Bank of Iraq (the research sample) the necessity of optimizing the use of the bank’s 

surplus cash in new investment activities to achieve the desired goals for which the investments of the 

Iraqi Investment Bank were set. 

As for the most important recommendations, the researcher recommends commercial banks in general 

and the Investment Bank of Iraq (the research sample) the necessity of optimizing the use of the bank’s 

surplus cash in new investment activities to achieve the desired goals for which the investments of the 

Investment Bank of Iraq were set. 

* Keywords (financial investments, cash Liquidity, investment income) 

 لمقدمة ا -1

مدى   لبيان  وبحثها  لدراستها  الباحث  اهتمام  بشأنها  النقدية(  بالسيولة  المالية وعلاقتها  )الاستثمارات  قضية  القطاع  اثارت  في  أهميتها 
ه  المصرفي، ولبيان مدى حاجة المصارف العراقية الى السيولة النقدية للاستمرار في اعمالها المصرفية والمالية وتغطية التزاماتها اتجا

تعًد السيولة مفهوم نسبي يوضح العلاقة بين الأصول النقدية والأصول المالية التي يكون من السهل تحويلها إلى نقدية بشكل  ا  ، إذ الغير 

 .  بالوفاء بها  سريع وبدون أي خسائر وضمن الالتزامات المطالب

موال دائمة، فالاستثمار هو جدول  الأتدر إيرادات على فترات طويلة بحيث يجب أن يكون تمويلها برؤوس  مفهوم الاستثمار هو نفقات و

 استحقاق الإيرادات ودخول الأموال مساوية في خروج الاموال.  

   وكما موضح ادناه: مباحث  ولتحقيق اهداف البحث تم تقسيم البحث الى أربعة  

 . منهجية البحث ودراسات سابقةوشمل هذا المبحث الأول: المبحث  

،  المبحث الاستثمارات المالية )مفهوم الاستثمارات المالية، الأدوات الاستثمارات المالية  هذا   تناول ياذ  ،  الثاني: مدخل مفاهيميمبحث ال

 السيولة النقدية )مفهوم السيولة النقدية، المزايا السيولة النقدية، مشاكل تقلب السيولة النقدية(.  تناول كذلك ( وأنواع الاستثمارات المالية

تناول المبحث الأثر  كذلك  قياس السيولة النقدية من الاستثمارات المالية و  المبحثهذا الثالث: الإطار العملي للبحث/ اذ يتناول    لمبحثا

 . رات المالية على السيولة النقديةالمتحقق من الاستثما

 والتوصيات. الاستنتاجات فشمل  الرابع  المبحث  أما

 منهجية البحث ودراسات سابقة  -2

 منهجية البحث  -2-1

 لآتية: ا ت التساؤلاتكمن مشكلة البحث في مشكلة البحث: -2-1-1

 هل يوجد أثر لمتغير الاستثمارات المالية في السيولة النقدية للمصرف عينة البحث؟  - أ 

 يوجد أثر لمتغير الاستثمارات المالية في إيرادات الاستثمار للمصرف عينة البحث؟ هل  -ب

 البحث؟ هل يوجد أثر لمتغير إيرادات الاستثمارات في متغير السيولة النقدية للمصرف عينة  -ت

البحث:  -2-1-2 ا-أهمية  المالية وادواتها وتبني الاليات  البحث من خلال توضيح مفهوم الاستثمارات  الفعالة  تكمن أهمية  لاستثمارية 

وتعزيز  تجاوز مخاطر عدم توفر السيولة النقدية لديها، والإجراءات الاستثمارية للتأكد من توفير سيولة نقدية مثالية  مصارف من  لتتمكن ال

 الثقة والموضوعية في البيانات المالية. 
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 هدف البحث الى الاتي:  يالبحث:  اهداف-2-1-3

 بيان دور الاستثمارات المالية في توفير السيولة النقدية من خلال الإيرادات الاستثمارية المتحققة.  - أ 
بيان مدى حاجة المصارف العراقية عينة البحث الى السيولة النقدية للاستمرار في اعمالها المصرفية والمالية وتغطية التزاماتها اتجاه    -ب

 الغير. 

 الفرضيات الآتية:  الى يستند البحث فرضيات البحث: -2-1-4

 إيرادات الاستثمار. وجود أثر معنوي لمتغير الاستثمار المالي في متغير السيولة النقدية عبر   - أ 

 معنوي لمتغير الاستثمار المالي في متغير السيولة النقدية عبر إيرادات الاستثمار.   أثر  عدم وجود  -ب

في المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، اما عينة البحث تتكون  يتمثل  البحث    مجتمع  البحث:مجتمع وعينة  -2-1-5

( يبين  1وهو مصرف الاستثمار العراقي والجدول )  ة في سوق العراق للأوراق الماليةمدرجالتجارية  المصارف   من مصرف واحد من 

 معلومات وبيانات عن المصرف عينة البحث. 

 الاستثمار العراقي معلومات عن مصرف  ( 1)جدول 

العراقي  تأسيس المصرف  الاستثمار  )    برأسمال مساهمة خاصة(  ) كشركة    أسس مصرف  دينار    ئة ( م100قدره  مليون 

والتي    1993/ تموز /  13المؤرخة في  و(    5236شهادة التأسيس المرقمة )م. ش /    من خلالعراقي  

قانون الشركات النافذ آنذاك المرقمة )  دائرة تسجيل الشركات في وزارة التجارة بموجب  من    صدرت  

موافقة البنك المركزي العراقي/ المديرية العامة لمراقبة الصيرفة والائتمان    تم المعدل و  1983( لعام    36

  9/  28( المؤرخ في 5/  942/   3/  10على منح المصرف إجازة ممارسة الصيرفة بكتابه المرقم )ص/

 وحتى يومنا هذا  21/7/1994وباشر المصرف نشاطه بشكل فعلي منذ تاريخ 1993 /

راس مال المصرف خلال  
 مدة التقويم  

 ( مليار دينار عراقي 250راس مال المصرف خلال سنوات التقويم بلغ )

خلال   المساهمين  حقوق 

 مدة التقويم  

 ( مليار دينار عراقي. 262(، ) 265(، )260(، )283,10(، )283,08(، )289(، )279)

 ( على التوالي  2021,  2020,   2019,  2018,    2017,  2016,   2015)

 فرع( داخل العراق فقط   14للمصرف ) فروع المصرف  

بغداد و)  5) داخل  الكوت،    9فروع(  )حلة،  محافظة فرع واحد  المحافظات ولكل  فروع( منتشرة في 

 البصرة، العمارة، أربيل، كربلاء، النجف( وفرعين في السليمانية. 

 قبول الودائع )الجاري، التوفير، ودائع لأجل(  -1يقوم المصرف بمجموعة نشاطات: نشاطات المصرف  

تقديم أفضل الخدمات في مجال التجارة الخارجية من  -3منح القروض للمشاريع الصغيرة والكبيرة.  -2

مراسليه.   شبكة  المستندية    - 4خلال  )الاعتمادات  التعهدي  الائتمان  خطابات  تقديم  والواردة،  الصادرة 

والخارجية(.   الداخلية  والشرك    - 5الضمان  للأفراد  الالكترونية  ات وعلى الصعيد  الخدمات المصرفية 

 ستمرار بسياسة الاستثمار. أ  - 6خدمات مالية للشركات  -5كارد    صدار بطاقات الماستر إ   - 4الدولي كذلك .

تطوير الأدوات والخدمات المتنوعة التي يقدمها للزبائن في مجال  -1للمصرف مجموعة اهداف:  داف المصرف  أه

 التجارة الخارجية ضمن الضوابط والتعليمات الصادرة بهذا الشأن. 

استمرار وضع الخطط الرامية الى تقديم الخدمات المصرفية وفق معايير الجودة المطلوبة من خلال  -2

 الموارد البشرية.  
واصل المصرف بتوجيه موارده لتحقيق نمو مستدام من خلال تطبيق أحدث الأساليب ونماذج العمل   -3

 لتعزيز مكانته في القطاع المصرفي العراقي. 

 مواكبة التطور التقني والالكتروني في الصناعة المصرفية الحديثة.  -4

 عداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية لمصرف الاستثمار العراقي(إ)الجدول من 

عينة البحث    تجاريلى القوائم المالية السنوية للمصرف الالزمانية: اعتمد الباحث ع  الحدود للبحث:  حدود المكانية والزمانية  لا-2-1-6

(. اما الحدود المكانية: لقد وقع اختيار الباحث على أحد المصارف  2021,    2020,    2019,    2018,    2017,    2016,    2015للسنوات )

 التجارية العراقية )مصرف الاستثمار العراقي(. 

 

 وسائل جمع البيانات والمعلومات:  -2-1-7

من )الكتب، الرسائل الجامعية، الاطاريح الجامعية، البحوث العربية ها جمع تمالنظري المعلومات المتعلقة بالجانب    النظري:.الجانب  1

 والاجنبية(.  

المال2 البيانات  البحث للسنوات )ية وتقارير مراقبي الحسابات للمص.الجانب العملي: اعتمد الباحث على  ,    2016,    2015رف عينة 

 ، واستخدم الباحث مجموعة من المقاييس المالية والإحصائية. (2021,  2020,  2019,  2018,  2017

استثمارات المالية للسنة السابقة / استثمارات المالية للسنة    –استثمارات السنة الحالية )( نسبة التغير للاستثمارات لكل سنة = 1معادلة )

 %  X 100السابقة( 
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( الحالية  2معادلة  للسنة  الاستثمار  )إيرادات  الاستثمار=  الإيرادات  في  التغير  نسبة  إيرادات    –(   / السابقة  للسنة  الاستثمار  إيرادات 

 % X 100للسنة السابقة(  الاستثمار 

 % X 100 السابقة(النقدية للسنة السابقة / النقدية للسنة   –( نسبة التغير في السيولة النقدية = )النقدية للسنة الحالية  3معادلة )

 العلاقة المباشرة وغير المباشرة بين متغيرات البحث.  أما المقاييس الإحصائية فاعتمد الباحث على مقياس )تحليل المسار( لقياس أثر  

 النظري  الجانب-3

 المالية  الاستثمارات -3-1

(   (Duraid Al Shabib, 2008: 44):  يلي  كما  مالية   واستثمارات   حقيقية   استثمارات  الى  الطبيعية   او   النوعية   الناحية  من   الاستثمار  تقسيم  يمكن 
  الاخرى  المالية  الاوراق   وكذلك والسندات  الاسهم  مثل  المالية   الأسواق في  للاستثمار  المتاحة  المالية  الأدوات   من  مجموعة  هي  المالية  فالاستثمارات 

  في    المالية  الاستثمارات  هذه  تداول  ويتم  ارباح،  على  والحصول  المالية  السواق  في  اسعارها  ارتفاع  عند  بيعها  ثم  معينة   زمنية  لفترة  اقتنائها  اجل  من

هي    الاستثمارات الحقيقية. أما  والعمق   بالاتساع   وتمتاز   عالية   كفاءة   ذو   الأسواق  هذه   كانت   إذا   خاصتا    بالفاعلية   تمتاز   التي   المالية   الاسواق 

صول الثابتة، كالاستثمار  و شراء وتملك الأأ جل تحقيق الربح  أنشاء الأصول الثابتة الإنتاجية من  إمن الاستثمارات التي تتمثل في    ةمجموع

 .مشاريع الهياكل الارتكازيةفي الأراضي والمصانع والشركات الإنتاجية و
  أو   دورية  مستقبلية  عوائد  عنها  ينتج مالية   أصول  شكل  في  أموال  توظيف:" أنها على  المالية   الاستثمارات  تعرف : المالية الاستثمارات تعريف -3-1-1

  المالية   الاستثمارات  كذلك تعرف   ،   ,(Kharroubi, 2012: 17 ) المتوقع  العائد  تعظم   التي   المالية  الأصول  اختيار   إلى  المستثمر  يهدف   إذ  دورية،  غير

حيث   من   الاستثمار  قرار  ويعتمد  دورية،  غير او  بصورة دورية  المستقبل في  معينة ينتج عنها عوائد   مالية  أصول  في  ألاموال  توظيف  عملية  انها  على 

-Al)  المالية  او بيع او شراء للأوراق   حيازة  وهي  الاستثمار  أحد اشكال القرارات  لاتخاذ  المعلومات والبيانات الضرورية   على  توقيته وهدفه وشكله 

Hasnawi, 2014: 262)  الأسهم   مثل المالية  بالأوراق  ممثلة المالية  الأدوات   وبيع  شراء  في  الاستثمار  عملية  بانه  المالي الاستثمار يعرف  وكذلك  

  للمجتمع،  الإنتاجية   الطاقة   زيادة   إلى   يؤدي   لا   لأنه   حقيقي   غير   الاستثمار   من   النوع   هذا  ويعتبر .  عوائد  تحقيق   بهدف   وغيرها   والسندات   والممتازة   العادية 

 International Arab).  الإنتاجية   زيادة   في   يتسبب  ان   دون   اخر  الى   طرف   من   قائمة   طاقة   ملكية   تحويل  على   المالي   الاستثمار  يتضمن   حيث

Society of Certified Accountants, 2012: 133  )  الاستثمارات المالية بانها عبارة عن امتلاك المستثمر الأصل المالي الغير  ، وكذلك تعرف

  بحصته في  يحملها المطالبةالسندات( التي تمثل حقوق مالية يحق للذي   كالأسهم،له صفة الديمومة اي الاستثمار في الأوراق المالية ) حقيقي اي ليس 

 (  Ahmed, 2015: 23)ول بشكل قانوني. وأيضا له الحق في الحصول على عائد من هذه الاص الحقيقي،الأصل 
  الملكية،   حقوق   تمثل  التي  المالية   الأدوات)  وهي   أدوات   ثلاثة  الى  المالي  الاستثمار   أدوات  تقسيم   يمكن  -:  المالي  الاستثمار  أدوات-3-1-2

 (المالية المشتقات   وعقود المديونية،  حقوق  تمثل التي المالية الأدوات 

  عنها   يعبر   حيث   المؤسسة،  رأسمال  في   حصة  بمثابة  مالية  ورقة  هي  الملكية   ادوات  تعتبر -:  )الأسهم(  الملكية  حقوق   تمثل  التي   الأدوات-أ

  القيمة.   تكون متساوية  الصكوك   من   مجموعة  أنه  على   السهم   يعرف  أن   يمكنو(  Laqlouqi. 2019:10).  الأسهمب   الحالات   غالبية  في

  الشركة  في  ان يمارس حقوقه  هذه   ويمكن بصفته  مالها،  رأس  في   أسهم  التي  الشركة  في  المساهم   حق   فيها  ويتمثل  للتداول   وكذلك قابلة
  المكتتب   الرأسمال  تشكل  ألاسهم ان  الباحث   ويرى(  Al-Muhaisen, 2008: 143)  الأرباح المتحققة. على  الحصول  في  حقه  لاسيما

  نوعين  إلى تقسيم ألاسهم  يمكنو يمتلكونه،  الذي  السهم  قيمة بمقدار  للشركة ملكيتهم  ويحدد   المالية مساهماتهم  ويضم  المستثمرين،  قبل من

   ( Kharroubi.2012: 25). ممتازة  وأسهم عادية أسهم  وهما  رئيسيين

  معينة ويعطي لحامل السهم العادي حصة  مساهمة شركة عن يصدر  للتداول   قابل صك العادي على انه السهم  يعرف: العادية الأسهم .1
  هذه الأسهم للاكتتاب  تطرح  اذ   رأسمالها،  المساهمة لتكوين الرئيسية للشركات  التمويل الأسهم العادية أداة   وتعتبر  الشركة، مال  رأس  في

 Ziyad and).  القيمة   متساوية  العامة  المساهمة  الشركة  عن  الصادرة   الأسهم   تكون   الإصدار،  مع   عنها   يعلن   مدة محددة   ضمن  العام 

Shamout, 2014: 96  )الشركات   وقوانين  الأعراف   حددتها   بحقوق،   حاملها  يتمتع   ملكية،   أموال   أنه   على   أيضا   ويعرف  .(Metwally, 
  على   به   يدعي  الذي  الضمان  وتعتبر   معينة  مؤسسة  في   الملكية  من  الفرد   حصة  تمثل  بانها   العادية   سهمالأ  تعرف  وكذلك(  147 :2010

وإ  وأصول  أرباح  . أنشطتهم  لتمويل  الأموال  لجمع  للشركات  وسيلة   هو  للجمهور   وبيعها  الأسهم   إصدار   عملية  نالشركة، 

mishin,2004:5) ) 

  أدوات  من  وتعد   الارباح  توزيع  في  اسبقية على  تحصل لأنها  واحد آن  في  ودين  استثمار  ادوات  الممتازة  الأسهم   وتعد : الممتازة لأسهم .2

  عائد   على   ويحرز  العادية  الاسهم  مثل  المال   راس   في   مشارك   بكونه   الهجينة الصفة  يكتسب  اذ   هجينة مالية  اداة   انه   على   ويعرف  الملكية 
الشركات    إليها   ترجع  التي   بالأسهم  تعرف  وكذلك (Wang ,2012: 689) للمستثمر.  بالنسبة  خطورة  اقل  ويعد   السندات   مثل  وثابت   دوري

الماليةل  رأسمالها  اسهاب  في   بالمساهمة  للاكتتاب   المستثمرين  تحفيز   محاولتها   المساهمة عند   وكذلك لتمويل   مواجهة بعض صعوباتها 

 . ( Hoshyar. 2003: 100). الجديدة  مشروعاتها

  في   ثابتة  بدفعات  لصاحبها  الحق  تعطي  التي  وثيقة  أو   ورقة  هو  السند   ويعرف)السندات(:    المديونية  حقوق   تمثل  التي  المالية  الأدوات-ب
  جانبان   هناك   ويكون  الإسمية،  القيمة  المستقبل  في  السند   سيدفعه  الذي  المال  ويسمى  الاستحقاق  عليه  يطلق   مسبقا  محدد  مستقبلي  تاريخ

  الطرف   هو   المدين   أن   أي  ،(الدائن)  المال  على  سيحصل  الذي  والطرف(  المدين)  سميةالأ  القيمة   بدفع  يعد  الذي   الطرف  السندات،  لعقد 

 .  الدائن  يدفعه  الذي  السند   سعر   يسمى  عليه   متفق  مبلغ معين  مقابل  السند  يصدر   بالعكس، المدين  والعكس   السند،   عقد   في  للدائن المقابل

2004:4),  Cvitanic &Zapateroالتجارية  بالطرق  للتداول وقابلة القيمة، تكون متساوية صكوك  أنها على  السندات تعرف ( وكذلك
 :Yassin, 2004). العام   بالاكتتاب ويعقد الأجل طويل جماعيا قرضا وهي كذلك تمثل للتجزئة قابلة  وتمتاز بكونها غير  المعمول بها،

45 ) 
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يتم تصنيف الاستثمارات سواء كانت أسهم او سندات )أي أدوات حقوق الملكية او أدوات الدين(  أصناف الاستثمارات المالية:  -3-1-3

 (  Rabih Sumaya - Ali Youssef, 2021: 103-146)ضمن أحد الأنواع التالية: 

( الاستثمارات المصنفة باعتبارها اصولا محتفظ بها بغرض  39وفقا لمعايير المحاسبة الدولية رقم )  الاستثمارات بغرض المتاجرة: -أ

حفظة  هي جزء من م اوالشراء    ديعا  قصير البيع، او في مدى زمني    لغرضرئيسية  ات التي يتم اقتنائها بصفة  المتاجرة هي الاستثمار 

مشتقة الحصول على أرباح قصيرة الاجل إذا كانت  إمكانية  وجود معاملات فعلية حديثة تؤيد  في  دليل    لكأدوات مالية تدار ككل، وهنا

 )باستثناء المشتقة التي تكون عقود ضمان مالية، او أدوات تحوط محددة وفعالة(. 

  ن، ي  هي استثمارات في أدوات دوالاستحقاق    لتاريخقتناة  لم  أ وهي الاستثمارات    الاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق:-ب
قتناة حتى تاريخ  تصدر هذه الأدوات من قبل شركات أخرى بهدف الحصول على أموال جديدة بغرض التوسع. ومعظم الاستثمارات الم  

سن في  المحاسبية داتالاستحقاق هي  القواعد  وفق  الاستحقاق  تاريخ  بها حتى  المحتفظ  الاستثمارات  المحاسبية عن  المعالجة  وتقوم   .

 للمحاسبة عن الاستثمارات طويلة الأجل،  

وتوفير : وهي الاستثمارات التي لا تصنف ضمن الفئتين السابقتين، وتقتنيها المنشئات لأغراض بيعها  الاستثمارات المتاحة للبيع-جـ  

 . م التقرير عنها بالقيمة العادلة السيولة عند الحاجة، ويت

 السيولة النقدية  - 3-2 

  الغرض من الاحتفاظ وبدون خسائر، حيث أن    بأسرع وقت السيولة هي تحويل الأصل المالي إلى نقدية    تعريف السيولة النقدية:-3-2-1

عن  يعربقصيرة الاجل، اذن السيولة تعتبر مفهوم نسبي  مدة خلال الالتزامات المستحقة الأداء حاليا أو في جابهةبأصول سائلة هو لم

  تي يجب الوفاء سهلة التحول إلى نقدية بسرعة وبدون خسائر وبين الالتزامات الالتي تكون  لأصول المالية  كذلك االعلاقة بين النقدية و
أيضا عن  (Ahmed, 2013: 302)بها.   الشركة  المتوقعة    شركةال  ةقدر م . كما تعرف سيولة  التزاماتها قصيرة الأجل  على مواجهة 

الناتج عن مبيعات المؤسسة على النقد من المصادر  وتوقعة عند استحقاقها  مر  وكذلك الالتزامات الغ العادي  التدفق النقدي  من خلال 

النقدية على انها قابلية  السيولة   تعرف، وكذلك ( Aql, 2009: 52)لى جانب الحصول. الخارجية كالقروض. وتحصيل ذممها المدينة إ

اي أصل من الأصول لتحويلها الى نقد بيسر وسهولة دون مخاطر، ويتأتى ذلك من كون النقود تمثل السيولة، نظرا لما تتمتع به من قوة  
التي تنفرد بأدائها    توبدون تحمل أي تكاليف من جراء ذلك، وباعتبارها قوة شرائية ناجمة عن القبول العام لها كأداة ووسيلة في المبادلا 

الا الوحدة  بخزائن  المودعة  والمعدنية  الورقية  العملات  النقدية  وتشمل  الأخرى,  الدون الأصول  في  بحساباتها  أو  مصارف  قتصادية 

  ة ، ولأجل اعتبار العناصر السابقالمختلفة، وكذلك تشمل الشيكات والحوالات المصرفية والودائع بإخطار لدى البنوك وبالقيمة الاسمية
تعني    وكذلك   (Al-Hayali, 2007: 116) نقدية لابد من توفر امكانية استخدامها في دورة التشغيل، بمعني توفر شروط السيولة فيها.

الدفع أو  بشكل سائل لغرض قدرة الشركة   شركات( الوسائل المتاحة )أصول ال  لجعلقدرتها    السيولة النقدية بانها قدرة الشركات على 

 (  Al-Khuzai, 2009: 3)الالتزامات خلال فترة قصيرة الأجل.   على تغطية

 (  Eshteiwi, 2013: 306)ة النظر المحاسبية منها: بعض الايداعات والمبالغ التي لا تعتبر من ضمن عناصر النقدية من وجه هناك 

 شهادات ادخار أو استثمار لفترة تزيد عن سنة مالية، وتعتبر هذه الأموال من أحد بنود الاستثمارات طويلة الأجل.   -١

 طوابع البريد بصندوق النثرية، وتعتبر ضمن المهمات المكتبية أو مصروفات مدفوعة مقدما.  -۲

 سلف مؤقتة ممنوحة للموظفين حيث أنها تعتبر أحد عناصر المدينين.  -3

 تواريخ لاحقة حيث تعتبر من أحد عناصر المبالغ تحت التحصيل.الصكوك التي تستحق الأمر المنشأة في  -4

ويشتمل رصيد النقدية على النقدية المتواجدة  الميزانية )قائمة المركز المالي(،   المتداولة في قائمة لموجوداتا   من خلالالنقدية    وتبوب

 :Eshteiwi, 2013)بالخزينة والنقدية بالحسابات الجارية بالمصارف بالإضافة إلى النقدية الخاصة بصندوق المصروفات النثرية.  

306  ) 

 (  Aql, 2009: 53) مزايا السيولة النقدية:-3-2-2

   . شراء المواد الخام و  دفع المصروفات التشغيلية اللازمة علىقدرتها  من خلال مؤسسة بالنتاجية والتشغيلية الإالمحافظة على الدورة -أ

 المحافظة على استمرارية المؤسسة من خلال إدارة سيولتها بشكل سليم.   -ب

 تساعد الشركة على الاستفادة من الخصومات النقدية افي حالة توفر سيولة تساعدها على التسديد لفواتير الموردين. -ج

 . التزاماتها المستحقة في مواعيدهاتسديد قدرتها على من خلال الأسواق في   ممتازةعلى بناء سمعة ائتمانية مؤسسة ال  ةساعدم-د

 تهدي للشركة حرية الاختيار من بين الأصناف الملائمة لها وكذلك المرونة.-هـ 

 الفوري. الحالات الطارئة التي تتطلب الدفع  الازمات وكذلك  مواجهة  على للشركة إمكانية  توفر  -و
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 عملية إدارة السيولة تواجه بعض المشكلات أهمها: : مشاكل تقلب السيولة النقدية-3-2-3

إدارة  إلى عدم في ذلك   السبب ودالشركات ويعتواجه  قد  التي  أحد المشاكل  يعتبر من  السيولة  تدني  ان  السيولة في الشركة:  انخفاض   -أ
ومن تلك الأسباب:  التمويل،    مصادر طبيعة  و  الاستخدامات المالية التوازن بين    عدم ؤدي الى  الأصول المتداولة بشكل سليم مما يتلك  

(Aql, 2009, 55  ) 

 حصول الشركة على خسارة في الأعمال.   . 1

 يصعب تحويلها إلى نقد في التوقيت المطلوب.   مالية في أصول . قيام الشركة بالاستثمار 2

 من عملياتها.  نقد توفير  فيقدرتها  وبينالشركة ات  التوازن بين نمو التزامحصول عدم  .3

 الوفاء بالالتزامات المترتبة عليها..  القدرة في  و  شركةلتدفق الأموال للالذي يكون مناسبا  الوقت    تحديد.صعوبة في 4

من الاستفادة من الخصومات النقدية،  شركات  ال  امكانيةالتي تضر بالمنشأة ومنها عدم  عديدة  سلبية  نتائج    ظهرتتلك الأسباب  ل  تائجنمن  و

 التصفية والافلاس. الناتجة من  والخسائر حركة والخيار، حرية الها الفرص المتاحة وفقدان  ستغلالفي ا شركات قدرة المعدم كذلك و

وحقوق  مطلوبات  رتبط بعدم إدارة جانب الم  شركاتمستوى السيولة النقدية في الارتفاع  موضوع ارتفاع السيولة في الشركة: أن     -ب

-Al)ويذكر موال  استخدامات الاو  التمويل   مصادر  مشاكل تتمثل في عدم التوازن بين    وجودذلك في    يساعد   مماأمثل  الملكية بشكل  
Shawara, 2013: 51 )  "  بأن اتجاه مستوى السيولة في المنشأة نحو الارتفاع يؤدي لتعطيل النقدية مما يجعل المنشاة غير قادرة على

التوسع الكبير في الخصوم وحقوق الملكية وكذلك تقديم مواعيد استلام المتحصلات على  تحقيق أرباح تشغيلية عالية ويعود ذلك إلى  

   ". د دفع الالتزامات مواعي

 إيرادات الاستثمار  -3-3

مجموعة من    تقديم  او  سلعانتاج او تسليم  صول أو تسوية للالتزامات من  هي تدفقات داخلة للأ   الإيرادات إيرادات الاستثمار:  -3-3-1

المستمرة للوحدة خلال فترة معينة. وبصفة عامة، فإن إيرادات الفترة  رئيسية  ى مما يدخل في العمليات الأخر  نشاطاتأو أية  ات خدم ال
بالإيراد. كما أن الإيراد يعتبر مكتسبا عندما تقوم الشركة بصورة    عترافتتحدد بصورة مستقلة عن مصروفاتها عن طريق تطبيق مبدأ الا

جوهرية بأداء ما يلزم عليها أداؤه لتحوز المنافع الممثلة في هذه الإيرادات، بمعنى عندما تكتمل عملية اكتساب الإيراد أو توشك على  

 (  (Kieso & Weygand, 2018: 935 . الاكتمال

يعرف الايراد بأنه اجمالي التدفقات التي تؤدي الى زيادة اجمالي أصول الوحدة الاقتصادية، أو تؤدي إلى نقص اجمالي الخصوم    وكذلك

 (  Al-Hayali, 2007: 43)أو كلاهما، وعادة تنتج الايرادات من: 

 بيع السلع. -1

 تقديم الخدمات للعملاء.  -2 

 بيع أصول المشروع.   -٣ 

 فوائد وأرباح الاستثمارات في الأوراق المالية.  -4

أسس للاعتراف بالإيراد المتمثل في الفوائد والإتاوات وأرباح الأسهم ويعترف، بهذه الإيرادات    وهناك أسس الاعتراف بالإيراد:  -3-3-2

 ( Gharab, et al., 2018: 210)على الأسس التالية: 

 الفائدة: على أساس نسبة زمنية مع الأخذ بالاعتبار رأس المال غير المسدد وفق المعدلات السائدة.   -أ

 الجعالات: على أساس مبدأ الاستحقاق وفقا للشروط المرعية في الاتفاقية.-ب 

 أرباح الأسهم: التي لا تكون محاسبتها وفقا لمبدأ حق الملكية النسبية عندما يوجد حق للمساهم بقبض الدفعات. - جـ  

منافع الاقتصادية   ة الزيادة فيالإيراد، ويعرف الدخل على أنه نسب IAS 18 المعيار الخاص بالإيراد هو المعيار المحاسبي الدولي   نأو
في المطلوبات ينتج عن  يحصل في موجودات الشركة أو نقص تحصل أو زيادة   ق مالي داخليل الفترة المالية على هيئة تدفخلاللشركة 

   Mashkour, 2021: 71)) مساهمات.المن   الملاك وم بتقديمه بخلاف ما يق لك حقوق الملكية وذ الفي  معينة زيادة ذلك 
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 لجانب العملي  ا -4

 قياس السيولة النقدية من الاستثمارات المالية   -4-1

(  2021  -   2015النقدية للمدة )يراداته الاستثمارية في توفير السيولة إلية لمصرف الاستثمار العراقي مع مقارنة كلفة الاستثمارات الما

 تي: ( الآ4عداد الجدول )إعينة البحث لذلك تم  إحدىخاصة(   على القوائم المالية لمصرف الاستثمار العراقي )شركة مساهمة عتماد بالا

( )مليون  2021- 2015راداتها المتحققة والسيولة النقدية ونسب التغير فيهم للمدة )إيرصدة الاستثمارات المالية وأجدول بتفاصيل  (4الجدول )

 دينار( 

السنة  

 المالية 

الاستثمارات 

 المالية 

التغير  نسبة 

 للاستثمارات  

إيراد 

 الاستثمارات 

 المالية 

التغير  نسبة 

لإيراد 

 الاستثمارات 

نسبة الإيراد 

/  

الاستثمارات 

 المالية 

السيولة  

 النقدية 

نسبة 

التغير 

للسيولة  

 النقدية 

نسبة 

الإيراد/ 

السيولة  

 النقدية 

2015 16932     / 389     / 2,3% 381399     / 0,10% 

2016 16982 0,29% 933 139,8% 5,5% 426463 11,8% 0,22% 

2017 23738 39,8% 1975 111,7% 8,3% 385847 -9.5% 0,51% 

2018 25750 8,5% 2572 30,2% 9,9% 355128 -7,9% 0,72% 

2019 4420 -82,8% 457 -82,2% 10,3% 303545 -14,5% 0,15% 

2020 4394 -0,59% 71 -84,5% 1,6% 357700 17,8% 0,02% 

2021 9950 126,4% 263 270,4% 2,6% 322667 -9,8% 0,08% 

 بالاعتماد على القوائم المالية لمصرف الاستثمار العراقي(  الباحثه من قبل عداد إتم )الجدول 

 ( نلاحظ الآتي: 4ومن خلال الجدول )

( مليون  25750(، )23738),  (16982( بمقدار )2018,    2017,    2016حصول ارتفاع في كلفة الاستثمارات المالية لسنوات التقويم ) ❖
%( ,  39,8%(، )0,29( مليون دينار، أي بنسب ارتفاع تقدر )16932بمقدار )  2015  دينار على التوالي بعد ما كانت عليه في سنة

المالية بالتكلفة المطفأة في حوالات خزينة جمهورية العراق    زيادةقيام المصرف ب  بسببيبرر  %( وهذا الارتفاع  8,5) الاستثمارات 

  2016فارتفعت إيرادات الاستثمار للسنوات )  ،شركة العراقية للكفالات المصرفيةوكذلك زيادة الاستثمار في استثمارات طويلة الاجل/ ال

التوالي وبنسب ارتفاع تقدر)2572( , )1975( , )933( بمقدار )  2018,    2017,   %( ,  111,7%( ,)139,8( مليون دينار على 
ادة  وكذلك زي  يرادات الاستثمار  وبالتالي زيادة إ،  خزينةحوالات    الاستثمارات في    في    زيادة  بسبب  ويبرر هذا الارتفاع  %(   30,2)

مليون دينار بعد ما كانت عليه  ( 426463بمقدار) 2016قدية فأنها ارتفعت في سنة اما بالنسبة للسيولة الن،  إيرادات المساهمات الداخلية 

%( وكان الارتفاع في النقد في الخزينة وكذلك احتساب  11,8( مليون دينار أي بنسبة ارتفاع تقدر) 381399بمقدار)  2015سنة  ،  في
زيادة في   النقدية بعد ما كان ضمن تبويب الاستثمارات وكذلك  العراقي ضمن حساب السيولة  المركزي  البنك  الليلي لدى  الاستثمار 

ا لدى  الأخرىالأرصدة  المالية  والمؤسسات  )أ  ،لمصارف  لسنة  بالنسبة  انخفضت    2018,    2017ما  النقدية  السيولة  فان   )

وكان   2016%( عن السنة الماضية  7,9%( ,)9,5( مليون دينار على التوالي وبنسب انخفاض تقدر)355128( , )385847بمقدار)
 بية. خفاض النقد لدى المصارف الأجنالانخفاض في الودائع لدى البنك المركزي العراقي وان

( مليون دينار على التوالي وبنسب  4394)(، 4420( بمقدار )2020),   (2019حصول انخفاض في رصيد الاستثمارات المالية لسنة ) ❖

مبالغ الاستثمارات المالية طويلة الاجل / قطاع  المصرف  استلام  ويبرر هذا الانخفاض بسبب  %(  0,59%( , )82,8انخفاض تقدر )

المالية التجارية  انخفاض قيمة اسهم الاستثمارات  بسبب  وكذلك   2019سندات البنك المركزي العراقي التي استحقت في سنة  –حكومي 
( مليون دينار على التوالي عما  71( , )457( بمقدار)2020,    2019وانخفضت إيرادات الاستثمارات المالية للسنوات )    ، المتوفرة للبيع

انخفاض فوائد السندات    ويبرر هذا الانخفاض بسبب  %( 84,5%( ,) 82,2نخفاض تقدر)وبنسب ا 2018كانت علية في السنة الماضية 

الداخلية,  لك انخفالمالية وكذ  النقدأاض إيرادات المساهمات  السيولة  لسنة  ا  فأنها ية  ما  دينار  303545بمقدار)  2019نخفضت  ( مليون 
( مليون دينار عما كانت عليه في  357700فان السيولة النقدية ارتفعت بمقدار) 2020%( اما بالنسبة لسنة 14,5وبنسبة انخفاض تقدر)

يبرر هذا الارتفاع بسبب انخفاض رصيد الاستثمار في السندات، لذلك ارتفعت السيولة  %( و17,8السنة السابقة وبنسبة ارتفاع تقدر)

 كان الارتفاع في النقد لدى مصارف محلية والنقد لدى مصارف اجنبية والارصدة لدى البنك المركزي العراقي. النقدية في المصرف،  و

( مليون دينار عما كانت عليه في السنة الماضية بنسبة ارتفاع  9950بمقدار )  2021حصول ارتفاع في رصيد الاستثمارات المالية لسنة   ❖
ضية وبنسبة ( مليون دينار بعد ما كانت عليه في السنة الما 263945%( وارتفعت إيرادات الاستثمارات لهذه السنة بمقدار )126,4)

السندات،  %(270,4ارتفاع تقدر ) الاستثمارات في  الاستثمار في رصيد  زيادة  المالية بسبب  الاستثمارات  ، ويبرر هذا الارتفاع في 

ارتفاع فوائد السندات المالية وكذلك إيرادات المساهمات الداخلية، اما بالنسبة للسيولة النقدية  وبالتالي ارتفعت إيرادات الاستثمار بسبب 
ديناراي بنسبة  ( مليون  357700بمقدار)  2020( مليون دينار بعد ما كانت عليه في سنة  322667ار)لنفس السنة فأنها انخفضت بمقد 

النقد في الخزينة وكذلك في  ، ويبرر هذا الانخفاض بسبب زيادة الاستثمار في السندات،  %(9,8انخفاض تقدر) وكان الانخفاض في 

 الأرصدة لدى مصارف محلية والمصارف الخارجية, 
ان المصرف كلما زاد استثماراته انخفضت السيولة النقدية وارتفعت إيراداته الاستثمارية   نستنتج    تحليل سنوات التقويم أعلاه  ومن خلال

علاقة   هنالك  والايرادات  عكسية  أي  المالية  الاستثمارات  بين  طردية  وعلاقة  النقدية  والسيولة  للمصرف  المالية  الاستثمارات  بين 

لذا يتطلب  ، الفائدة العالية التي تمتاز بها الاستثمارية وخاصة عندما يستثمر المصرف في السندات الحكومية والأذونات الخزينة بسبب  

بشكل أوسع وامثل من ذلك من خلال توسيع الأنشطة الاستثمارية على ان لا يتجاوز احكام   السيولة الفائضة لديه    من المصرف استثمار 
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المال والاحتياطيات القانونية.  والشكل   % الى راس20اعلى  والذي يحدد نسبة الاستثمارات كحد   2004( لسنة  94قانون المصارف )

 ( ادناه يوضخ تطور الاستثمارات المالية وايراداتها والسيولة النقدية لسنوات التقويم: 1)

 

 تطور الاستثمارات المالية وايرادات الاستثمار والسيولة النقدية لمصرف الاستثمار العراقي( 1الشكل )

 

 التحليل الاحصائي واختبار فرضيات البحث   -4-2
 

يرادات الاستثمار ومن ثم قياس أثر العلاقة على السيولة النقدية )بتأثير غير إقة بين الاستثمارات المالية على  يمكن قياس أثر العلا 
     تي: بار معنوية علاقات الاثر وحسب الآمباشر واختمباشر( ومن ثم قياس أثر العلاقة بين الاستثمارات المالية على السيولة النقدية بأثر  ال

 تي: مباشر( وحسب الآاللاثر بين متغيرات قيد الدراسة )بتأثير مباشر وغير أ قات التشابكية يمكن قياس علاقة من خلال العلا

 ( يمثل الاثر المباشر والغير مباشر للمتغيرات قيد الدراسة لمصرف الاستثمار العراقي5جدول )

 
 ( 5جدول )

 Estimate S.E. C.R. P علاقات التأثير

 *** 4.386 022. 097. الاستثمارات المالية ---> إيرادات الاستثمار 

 ***  7.079 5.550 39.289 إيرادات الاستثمار  ---> السيولة النقدية

 0.024 2.260 2.825 6.385 الاستثمارات المالية ---> السيولة النقدية

 عداد الباحث بالاعتماد على تحليل المسار( إ)الجدول أعلاه من 

سوف يتأثر بالزيادة    رادات الاستثمار إيمن النتائج المدرجة  في الجدول اعلاه  عند زيادة الاستثمارات المالية  بمقدار وحدة واحدة فان  

وهذا يؤدي إلى  ايرادات الاستثمار  هذا يعني هناك تأثير إيجابي ومعنوي إحصائيا لمتغير الاستثمارات المالية على   ,   ( 0.097)بمعدل  

المالية  سيكون لديه دور إيجابي  ومعنوي في   القول أن متغير الاستثمارات  ايرادات الاستثمار وذلك واضح من خلال قيمة  إمكانية 
(C.R(الذي بلغة قيمته )0,05(, وهو دليل على معنوية الاستثمارات المالية عند المستوى المعنوية )4,386  . )  ومن خلال النتائج المبين

وجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائية لمتغير الاستثمارات المالية على متغير ايرادات الاستثمار  )في الجدول اعلاه نقبل الفرض القائل  

. لكن عند زيادة الاستثمارات المالية )بوجود متغير الوساطة )ايرادات الاستثمار((  ضد اي فرضية اخرى، الاستثمار العراقي لمصرف 
هذا يعني هناك تأثير إيجابي ومعنوي إحصائيا  ( )بتأثير غير مباشر (    39.289وحدة واحدة فان السيولة النقدية سوف تزداد بمقدار )

وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن متغير  السيولة النقدية في ضل متغير الوساطة )الايرادات المالية(     لمتغير الاستثمارات المالية على  

السيولة النقدية وذلك واضح من  سيكون لديه دور إيجابي  ومعنوي في    بوجود متغير الوساطة )ايرادات الاستثمار(  الاستثمارات المالية  

(, وهو دليل على معنوية الاستثمارات المالية  بوجود متغير الوساطة )ايرادات الاستثمار( 7,079( الذي بلغة قيمته )C.Rخلال قيمة )
المعنوية) القائل  (.  0,05عند المستوى  المبين في الجدول اعلاه نقبل الفرض  النتائج  وجد إثر معنوي ذو دلالة إحصائية  )ومن خلال 

ضد  ،  الاستثمار العراقي لمصرف     على متغير السيولة النقدية    الاستثمار(  بوجود متغير الوساطة )ايرادات لمتغير الاستثمارات المالية  

 . اي فرضية اخرى

هذا يعني هناك    ,  ( 6.385)سوف يتأثر بالزيادة بمعدل    السيولة النقديةلكن عند زيادة الاستثمارات المالية  بمقدار وحدة واحدة فان  

وهذا يؤدي إلى إمكانية القول أن متغير السيولة النقدية )تأثير المباشر(  تأثير ايجابي ومعنوي إحصائيا لمتغير الاستثمارات المالية على  

في   ومعنوي  ايجابي   دور  لديه  سيكون  المالية   )الاستثمارات  قيمة  خلال  من  واضح  وذلك  الاستثمار  بلغة  C.Rايرادات  الذي   )
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ومن خلال النتائج المبين في الجدول اعلاه  ( .  0,05(, وهو دليل على معنوية الاستثمارات المالية عند المستوى المعنوية)2,260قيمته)
لاستثمار  المصرف  وجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائية لمتغير الاستثمارات المالية على متغير السيولة النقدية  ) نقبل الفرض القائل  

 . ويمكن توضح مخطط المسار العلاقات من خلال الشكل أدناه. ضد اي فرضية اخرى من خلال الكلام اعلاه العراقي، 
 

 

 
 

 رادات الاستثمار لمصرف الاستثمار العراقي إيبين السيولة النقدية والاستثمارات المالية والأثر يبين  ( 1شكل رقم )( 1الشكل )

 

 لاستنتاجات والتوصياتا -5

 الاستنتاجات -5-1

البحث، إذ كلما قام المصرف    للمصرف عينةمالية في السيولة النقدية من خلال إيرادات الاستثمار  ال  معنوي للاستثمارات   يوجد أثر -1

السيولة النقدية للمصرف    إيراداته الاستثمارية للسنة المالية نفسها وتنخفضتزداد معها  بزيادة استثماراته المالية لسنة مالية معينة،  

 ، وتزداد للسنة المالية التالية نتيجة زيادة إيرادات الاستثمار مسبقا. للسنة نفسها 

علاقة عكسية بين الاستثمارات المالية والسيولة النقدية، وعلاقة طردية بين الاستثمارات المالية وإيرادات الاستثمار، إذ تزداد  يوجد  -2

والعلاقة بين السيولة النقدية وإيرادات الاستثمار عكسية لنفس   إيرادات الاستثمار بزيادة الاستثمارات المالية وتنخفض بانخفاضها،

 السنة المالية وطردية للسنة المالية التي تليها. 

 التوصيات   -5-2

نحو   -1 استثماراتها  توجيه  من  تكثف  ان  البحث(  )عينة  ولاسيما  بشكل عام  العراقية  التجارية  المصارف  المالية  ننصح  الاستثمارات 

 اذونات خزينة، كونها تتمتع بنسبة فوائد مجزية بالإضافة الى درجة الأمان التي تتمتع بها.  – بالتكلفة المطفأة / سندات حكومية 

ضرورة وضع استراتيجية للاستثمارات تستند علة التنويع والتوسع من اجل زيادة إيرادات الاستثمار المتحققة، لتحقيق الأهداف   -2

 المرجوة التي وضعت من اجلها الاستثمارات للمصرف عينة البحث. 
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