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 تأثير الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على قرارات المستثمرين
The impact of climate change risk disclosure on investors' 

decisions 

 

يهدف هذا البحث الى معرفة مدى تأثير الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على قرارات المستثمرين إذ تتمثل اهمية  المستخلص:
هم مخاطر فالبحث العملية في ان الافصاح عن هذه المخاطر يساعد على زيادة ثقة المستثمرين بالقوائم المالية، كذلك المساعدة في 

. ولتحقيق هذا الهدف تم الاعتماد على توزيع استبانة لجمع البيانات من عينة مكونة مركز الشركة المالي التغيرات المناخية وآثارها على
( 06( استمارة استبيان تم توزيعها على عينة من مجموعة من الأكاديميين والمحاسبين والمدققين والمدراء الماليين، وتم استرداد )06من )

وأساليب احصائية مناسبة أخرى  SPSS V26حصائي، حيث تم استعمال البرنامج الاحصائي استمارة استبيان صالحة للتحليل الإ
لاختبار الفرضيات، وأظهرت النتائج وجود تأثير إيجابي للإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على قرارات المستثمرين وهذا يشير الى 

  الة.هدف اتخاذ قرارات مناسبة وفعأهمية الإفصاح عن تلك المخاطر ب

 الإفصاح ، مخاطر التغيرات المناخية ، قرارات المستثمرين. الكلمات المفتاحية للبحث :

Abstract: This research, aims to determine the extent  of the impact  of disclosing climate change risks 

on investors’ decisions. The practical importance of the research is that disclosing these risks helps 

increase investors’ confidence in the financial statements, as well as helping to understand the risks of 

climate change and its effects on the company’s financial position. To achieve this goal, we relied on 

distributing a questionnaire to collect data from a sample of (60) questionnaire forms that were 

distributed to a sample of a group of academics, accountants, auditors, and financial managers. (50) 

forms were retrieved. A valid questionnaire for statistical analysis. The SPSS V26 statistical program 

and other appropriate statistical methods were used to test the hypotheses. The results showed a positive 

impact of disclosing climate change risks on investors’ decisions. This indicates the importance of 

disclosing those risks in order to make appropriate and effective decisions. keywords: disclosure, 

climate change risks, investor decisions. 

 المقدمة -1
ره و ما تنش   على   همتخاذ قرارات  ٱفي  كبير   لمؤسسات بشكل  ٱ، لاعتماد كافة  لإفصاح المحاسبي  ٱ لقد ازداد الاهتمام في موضوع  

 حاسبية  م بيانات ومعلومات   توفير  في للإفصاح دور مهم  .في اتخاذ قراراتهم خرى من معلوماتتفصح عنه المؤسسات الا
 في ادارة الاموال ادارة فعاله تهدف تحديد مدى نجاح الادارةوكذلك  صائبة عدة المسؤولين على اتخاذ قراراتفي مسا تسهم  

افة الى إعداد ، إضالاقتصادية   للمؤسسة   المختلفة   الاستثمارية   العمليات   ى كفاءتها في  لتنمية حقوق المساهمين واظهار مد
 اتازداد الطلب على الإفصاح عن مخاطر التغير حيث  التنبؤات المالية التي يمكن استخدامها في انشاء الخطط المستقبلية.

 في الآونة الاخيرة ، لأنها من اهم متطلبات تحسين جودة التقارير المالية ، وقد اتسع نطاق الإفصاح المحاسبي ليشمل   ةالمناخي
 ع  م )طبيعة العمل، اهداف الإدارة، الموارد، المخاطر، الاداء المتوقع للشركة( جنبا الى جنب   مثل   مالية   اخرى غير   معلومات  

ن مخاطر لإفصاح ع  ٱ ذا يعد  ل   . ركات  الش   ك  لتل   والايراد المتوقع   النقدي   والتدفق   المالية   بالتنبؤات   تبطة  المر  المستقبلية   المعلومات  
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لمقومات التي تعزز كفاءة سوق الاوراق المالية خصوصا فيما يرتبط بظاهرة عدم تماثل المعلومات ٱمن  لمناخية  ٱلتغيرات ٱ
 المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية.وتخفيض تكاليف التمويل الخارجي وتحديد 

 ولتحقيق هذا الهدف فقد تم تقسيم البحث الى ثلاثة مباحث، تم تخصيص الأول منه لمنهجية البحث، فيما خُصّصَ الثاني لتناول
تناول التحليل  تمّ  الثالث فقد   أما في المبحث   وتأثيرها على قرارات المستثمرين للافصاح عن التغيرات المناخيةالعام  المفهوم

 .حثُ ل اليها البالتي توصّ  والتوصيات   الى أهم الاستنتاجات   فقد تم التطرقّ  وبعد ذلكإشكالية البحث  الاحصائي لحلّ 
 المنهجية العلمية -2

 Research Importanceلبحث ٱية أهم   2-1
ة الاخيرة لاهتمام  الفكر المحاسبببببببببي  في الآون مجالًا  واصبببببببببح   اوحديثً  امهمً  جانبًايتناول  أنه   لبحث العلمية في  ٱاهمية  تتجل ى

 خاطر  م عن   صببببباح  ،حيث يسببببتمد البحث اهميته من محاولة  ارسببببباء الأطر واللببببوابط العلمية بشبببببأن مقومات ومتطلبات الاف
زيادة ثقة على د يسببباع المناخي   مخاطر التغير   عن   ان الافصببباح   في   العملية   لبحث  ٱة مثل اهمي  لك تت  . وكذ   مناخيةال    التغيرات  

ن الاطراف لمالي للشركات فللًا الى انه ي مك  ٱللأداء  كبير   دعم   من الافصاح   . كما ان لهذا النوع   المالية   المستثمرين بالقوائم  
على مركز الشبببببببببركة المالي ويترتب على ذلك تغيير جوهري في مهام  اذات العلاقة من فهم مخاطر التغيرات المناخية وآثاره

الحسبببابات عند ميامهم بمراجعة تلك المخاطر بما يلبي رتبات المسبببتثمرين في معرفة الكيفية التي تسببباهم  مدققيومسبببؤوليات 
 بها الشركة في ادارة مخاطر التغيرات المناخية.

 Research Problem البحث مشكلة 2-2
ن من عن المخاطر والفرص لتمكين المستخدمي بالإفصاحتتعرض الشركات لمخاطر التغيرات المناخية ويتطلب منها الالتزام 

ة لمناخي  ٱرات لتغي  ٱر تقييم تأثير المخاطر والفرص على ميمة الشركة، وقد تطور الوعي الثقافي لدى المستثمرين بأهمية مخاط  
 فهم   مين من  لمستخد  ٱلكمية لتمكين ٱلنوعية و ٱة أن تتلمن افصاحات الشركات المعلومات لاستدامة وضرور ٱ حاسبة  ا م  وقلاي  

 لمخاطر، ووفقا لذلك فإن  المستثمرين يبحثون اليوم عن الشركات التيٱ لإدارةلمستخدمة ٱقابة والاجراءات لر  ٱو  لحوكمة  ٱات عملي  
عى ، كما يسالمالية   المعلومات   الإبلاغ عن   جنب   ( إلى  مالية   تطبق معايير الاستدامة الدولية )الإبلاغ عن معلومات غير  

ن لك على ذ   ركة، وبناءً لش  ٱيمة يم م  تعظ   لمستثمرون إلى تعظيم ثرواتهم والتي تأتي بالأساس من  ٱ ساؤل لت  ٱلبحث بٱلة ك  مش تتكو 
 الآتي:

 ؟.نلمستثمري ٱات قرار   على  ر ة يؤث  لمناخي  ٱرات لتغي  ٱر مخاط   هل إن  الافصاح عن  
 Research Aims البحث أهداف 2-3

ر الهدف الرئيسي لهذا البحث يتمثل في مياس اثر  حقيق هذا الهدف ويمكن ت على قرارات المستثمرين، لمناخي  ٱ لتغي رٱمخاط 
 :الاتي من خلال

ر ل وعرض وتحلي   لمناخي ةٱ لتغي راتٱتوضيح مفاهيم  .1  لمناخي ةٱ لتغي راتٱمخاط 
ر لافصاح عن ٱمياس اثر  .2  لمستثمرين ٱر ة نظ  من وجه   لمناخي ةٱ لتغي راتٱمخاط 
 استعراض اهم التغيرات في قرارات المستثمرين بعد مراجعتهم لمخاطر التغيرات المناخية .3

 Research Assumes البحث فرضيات 2-4
 يمكن صياغة فرضية البحث كما يلي :

 لمستثمرينٱات قرار   لى  عة المناخي  لتغيرات ٱمخاطر  عن   ح  للإفصا   لا يوجد تأثير   .1
  لمستثمرينٱالمناخي ة على  قرار ات  لتغيراتٱيوجد تأثير  للإفصا ح  عن  مخاطر  .2

 Data Collection البياناتِ والمعلوماتِ  أساليب جمع   2-5

( نتالانترالعنكبوتية ) الشبكة ومواقع والمقالات والدراسات البحوث خلال من النظري الجانب إعداد في الباحثنان اعتمد

 SPSS V26 ة مثلالاحصائي البرنامج بعض على الباحثان اعتمد فقد التطبيقي الجانب في أما ،البحث   بمجال   والمتعلقة

 .وفرضياته   البحث   متغيرات   لاختبار أخرى مناسبة احصائية وأساليب
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 المبحث الثاني -3

 لمستثمرينٱة وعلاقتها بقرارات لمناخي  ٱرات لتغي  ٱر للإفصاح عن مخاط   المفهوم العام 3-1

لوحدات الاقتصادية وذلك لأنه يوفر معلومات فعالة وتلبي جميع احتياجات ٱفي  لمهمة  ٱ لامور  ٱ حد  أ لمحاسبي  ٱ فصاح  الٱ يعد  
و غيرهم من اصحاب المصالح ولذلك تعتبر القوائم المالية وسيلة لمخرجات النظام أمستثمرين  كانوا   سواء   منها   المستفيدين  

 الغاملة   الامور   ن  ع الافصاح   متطلبات   مع   تتوافق   سس  أعلى  القوائم   . فيجب ان تعد هذه  بالوحدة  الاقتصاديةالمحاسبي القائم 
ا يته  اهم   دهاسوف يفق   ية  المال القوائم   ة في  الموجود المحاسبية   في المعلومات   تظليل   ان اي   حيث   القرار   على اتخاذ   تأثير   تي لها  وال  

قة ا موضوعية وواضحة ودميوبالتالي سوف يؤثر ذلك على القرارات المتخذة لهذا يجب ان تكون المعلومات المفصح عنه
 .( Ben Bitour, 2014: 2) وموثوقة

مساهمة الشركات في مواجهة مخاطر المناخ او تخفيف حدتها، وقد اعتمدت ويرغب المستثمرين بالشركات في معرفة كيفية 
 لمعلومات  ٱلافصاح عن ٱلشركات ٱلي بانه يجب على تهيئة البورصات الامريكية بشكل اساسي على المبدأ العام الذي يق

ات الامريكية البورصو  وراق الماليةهيئة الألاستثمار. كما ادركت ٱتخاذ قرار ة ومفيدة لٱلمستثمر معلومات مهم  ٱرها لتي يعتب  ٱ
(SECالطلبات الكبيرة من قبل المستثمرين على المعلومات التي تتعلق بالمناخ وا )كون تان  قرت بان تأثيرات المناخ يمكن

 ات  ملي  لال ع  خ ن  م   خر  آ كان  او في م المالية   البيانات   ذات صلة مالية، مع ذلك لم تطبق قواعد الافصاح الخاصة بها سواء في  
 ,Mutawali حديد ما يجب الافصاح عنه متروك الى مجلس ادارة الشركةت   ر ذلك الى ان  ويشي   لمخاطرٱلالزامية عن ٱلافصاح ٱ

2022: 2)). 

 الافصاح عن مخاطر التغير المناخي 3-2

 مفهوم الافصاح المحاسبي 3-2-1

ورة المعلومات التي يجب توفرها في القوائم المالية المنشلقد تنوعت واختلفت الآراء ووجهات النظر حول موضوع الافصاح عن 
،اذ ان هذا الاختلاف ينبع بشكل اساسي من اختلاف مصالح الاطراف ذات العلاقة. وقد وضع الباحثون عدة تعريفات 

كة وللجمهور ر ا للمساهمين في الش  اح عنه  لافص  ٱتي يتم لمالية ال  ٱلمعلومات ٱ لمحاسبي بأنهٱلافصاح ٱ، فقد عرف للإفصاح
 Al-Basriالوحدة  الاقتصادية  عامة وتقدم تفاصيل اقل بكثير من المعلومات المالية التي يتم الافصاح عنها الى المدراء في 

and Jassim, 2017: 216)).  كل الحقائق المهمة  على أنه الوسيلة التي يتم من خلالها ايصالوكذلك عرف الافصاح
لبعض الى ان ٱ رى ي  حيث لمحاسبية. ٱلمعلومات ٱ المستفي دين منالعمليات والمركز المالي الى  والملائمة التي تتعلق بنتيجة

 وقيت  ها بالت  شر  معروفة من خلال ن   ة  القرارات السياسي   مما يجعل   المعلومات   الافصاح يشير الى المنهجية التي ترتبط بتوفير  
 . Jabo et al., 2017: 29)) المناسب

  لمحاسبيٱلافصاح ٱة اهمي   3-2-2

ا في الاقتصادية التي تعتمد عليه اتلوحداجبار ٱعدم قدرة الأطراف الخارجية على للإفصاح المحاسبي نتيجة ٱة أهمي   بانت
اتخاذ قراراتها. ومن ثم فإن الإفصاح المناسب يساهم في تحقيق قدر أكبر من العدالة في تعاملات الأسواق  لأجلالإفصاح 

يزيد من للازمة. مما يعزز مناخ الاستثمار و ٱوالمعلومات  المستثمرين فرصا متساوية للوصول إلى البيانات  المالية، حيث يمنح 
 Araarawi, 2023: 109)) فرص نمو السوق وازدهاره
رات د القرابترشي ساعد  ت   محاسبية   معلومات   بأن الافصاح يوفر   Jabo et al., 2017: 30-31)) وطبقاً لما جاء في دراسة

 الاستثمارية من خلال:
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المستثمرين في معرفة مدى نجاح الادارة في ادارة الاموال ادارة اقتصادية  يساعد الافصاح عن المعلومات المحاسبية .1
 .تهدف لتنمية حقوق المساهمين

 للوحدة   ختلفة  الم الاستثمار   عمليات   في   الادارة   مدى كفاءة   إظهار   في  له دور فعال  المحاسبية   المعلومات   عن   الافصاح   .2
 .في التقارير المالية الاقتصادية  

 الوحدة   لأهداف للوصول   والبرامج   الخطط   رسم   المعلومات المحاسبية المنشورة في القوائم المالية يتم اعتمادها في   .3
 .ة  الاقتصادي  

 .أهدافهمم ن اتخاذ قرارات تلائم  يتمكنوا ل   والدائنين بالمعلومات   ن  المستثمري  تزويد يساعد في   لمحاسبي  ٱالافصاح  .4

الافصاح المحاسبي يساهم بتقديم معلومات مهمة ذات صلة بالأثر المالي والاستثماري الى الجهات ذات العلاقة بين  .0
 .الوحدات الاقتصادية

لخطط بأعداد ااعتماد المعلومات الموجودة بالقوائم والتقارير المالية بأعداد التنبؤات المالية التي يمكن استخدامها  .0
 المستقبلية

 .يقدم الافصاح معلومات واضحة عن العمليات والاحداث التي تساعد في تحسين التنبؤ .7

 .تحقيق دخلها على   الاقتصادية   الوحدة   قدرة   تقييم  المقارنة ل   امداد المستخدمين بالمعلومات   .8
 لمحاسبيٱلافصاح ٱنواع أ 3-2-3

 :بالتفصيل ( (Ben Bitour, 2014: 6 ق لهاوقد تطر  متعددة  نواع  أللإفصاح 
 لمعلومات سواء كانت لها حاجة ام لا وهذا  ٱلتفاصيل و ٱ كللمالية على ٱلتقارير ٱ تلمين هو الافصاح الكامل : .1

 لإرباك.ل يلكثيرة لا تفيد متخذ القرار وتؤدلتفاصيل اٱلقارئ لان ل يلفي فائدةً قد لا  الافصاح   من   النوع  
 يشمل ادنى حد من المعلومات الواجب توفرها في القوائم المالية. الافصاح الكافي: .2
يراعي هذا النوع كل احتياجات الاطراف ذات العلاقة حيث ان القوائم المالية يجب ان تتلمن  الافصاح العادل : .3

 معلومات كافية تجعلها مفيدة وغير ملللة بمعنى عدم الحذف لأي معلومة جوهرية لها منفعة للمستثمرين.
 هو افصاح ملائم لحاجات مستخدمي البيانات ولظروف وطبيعة المنشاة. الافصاح الملائم: .4
عن  ة  الكمي المعلومات   مثل   ووصفية   كمية   مالية   غير   ومعلومات   محاسبية   ات  يشمل معلوم   الافصاح الاعلامي: .0

 .وحدة  لل الانتاجية   الطاقة  
 مقومات او متطلبات الإفصاح 3-2-4

 :( (Al-Basri and Jassim, 2017: 218أهمها  مجموعة مقومات   على   المحاسبي   الافصاح  يرتكز 

للمحاسبية: ٱلمعلومات ٱ مستخدميتحديد  (1 اسبية وبحسب ٱلمحلمعلومات ٱرها في توف   ينبغيتحديد الخواص التي  يسه 
المعلومات  كمتل لاختلاف مستويات الكفاءة في تفسير نظرا شكلهااو  ملمونها ناحيةتلك الاطراف سواء من  احتياج

 هذه التقاريرالمستفيدة من الجهات  من قبل
من اللروري ربط الغرض من استخدام المعلومات المحاسبية بعنصر  اض استخدام المعلومات المحاسبية:تحديد اغر  (2

ا مات  وقدرتها على التنبؤ وارتباطهاساسي  هو خاصية الملائمة والتي تعرف بانها استفادة المستخدم من المعلو 
 فئة   لاستخدامات   ملائمةً  بالهدف او الغرض الذي وجدت لأجله ، فان المعلومات التي يتم الافصاح عنها قد تكون  

 خرى.املائمتها لفئات  للرورة  بٱليس  معينة لكن  
يتم الافصاح عن المعلومات المحاسبية التي  :لمحاسبيةٱلمعلومات ٱفصاح عن للٱ ٱلطرق وٱلاساليب ٱلمتبعة بيان (3

تؤثر في قرارات المستخدم المستهدف في صلب القوائم المالية، بينما يتم الافصاح عن المعلومات الاخرى خاصةً 
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في بعض و لة، مكم  ملحقة في جداول  يتم ارفاقهاو ألقوائم ٱالتفاصيل  بالملاحظات او الايلاحات التي ترفق في 
انت هناك معلومة واحدة مهمة فيتم الافصاح عن تلك المعلومة نفسها في اماكن متعددة في البيانات الاحيان اذا ك

 المالية .
 المعلومات   دة لذا فإنمحد   ةعمليات اتخاذ القرارات تكون ملزمة بفترات زمني  توقيت  الافصاح  عن  البيانات  المالية :  (4

لى توقيتها المقدمة احيانًا للحفاظ عيلاً. قد لا يتم الحفاظ على دقة المعلومات لمناسب ا  ٱ يجب ان يتم توفيرها بالوقت  
 المناسب وحمايت ها من فقدان ميمت ها لإتخاذ القرار ات ٱلملائمة.

  ةلمناخي  ٱ اتر لتغي  ٱر عن مخاط  الافصاح  3-2-5

ن مخاطر وانعكاسات م تحتويهلمناخي وذلك لما ٱر لتغي  ٱة عن ظاهرة تجلناٱر ثا  لآللهناك قلق متزايد في الفكر المحاسبي نتيجة 
بالغة على المستوى الاقتصادي والاجتماعي والبيئي ويترتب على ذلك زيادة الاهتمام بالإفصاح عن مخاطر التغير المناخي 

 ,amirham)) ، بسبب تأثيره الكبير على كل قرارات الاطراف ذات العلاقة وبالخصوص المحللين الماليين والمستثمرين
217:2023 

 سعت معظم الدول الىطره، حيث للإفصاح عن التغير المناخي ومخا ةحاجة كبير يمكن القول ان هناك وفي اطار ما تقدم 
 المنظمات   ن  م . كما تلافرت جهود العديد  اصدار قوانين ومعايير للشركات للإفصاح عن التغيرات المناخية في القوائم المالية

 Carbon عن مخاطر التغير المناخي مثل مشروع الافصاح عن الكربون  لافصاح  ل الشركات   الزام  ولة احالى م   المعنية  
Disclosure Project  (CDP)  ومبادرة الابلاغ العالمية،Global Reporting Initiative(GRI) وشبكة المستثمرين ،

الى اللجنة الدولية المتكاملة لإعداد  ، اضافةInvestor Network on Climate Risk(INCR)بشان المخاطر المناخية 
 .International Integrated Reporting Committee(IIRC)التقارير

 ((Al-Sufani, 2023: 11  :أهداف الافصاح عن التغيرات المناخية 3-2-6

لمسببببببتخدمين ٱات بلمتطل   اسببببببتجابةً  يسببببببي ،ر رئ  ة في تقري لمناخي  ٱرات لتغي  ٱق بلمتعل  ٱتعزيز وتشببببببجيع الافصبببببباح  .1
 كفاءة   لتعزيز   المسبببببببببببببتثمرين   يمكن إدراجها في تحليلات   حي ث معلومات ملاءمة وجوهريةال لمعرفة ما اذا كانت

 .المال   رأس   تخصيص  

 يجية  على استرات اخية  المن التغيرات   تأثير   كيفية   على   ،من خلال التركيز   المالية   وغير   المالية   الاعمال   ربط تقارير   .2
 لة.وخلق القيمة المحتم الشركة  

ت نظرية وعملية في مناقشات الهيئات التنظيمية رتبة في تطوير أو تقديم متطلبات الافصاح لاتوفير مدخ .3
 .المتعلقة بالتغيرات المناخية للشركات

 .ةد للمعلومات المتعلقة بالتغيرات المناخيدعم التأك   دة يمكن استخدامها لأنشطةمن خلال معايير ومتطلبات محد .4

 التغيرات المناخية  3-3
 ناخيلم  ٱر التغي  مفهوم  3-3-1

ةولية لحكومية الد  ٱلهيئة ٱ من قبل يلمناخ  ٱر رة التغي  ظاه  تم تعريف  [، بانها" التغير IPCC in AR4لمناخ ]ٱر بتغي   ٱلمختص 
 لفترات المناخي التغيرفي حالة المناخ عن طريق تحديده من خلال التغيرات في المتوسط، او اختلاف خصائصه ويكون 

 .( Hassanin, 2023: 750) لطبيعي او نتيجة للأنشطة البشريةطويلة سواء بسبب الاختلاف ا
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[، بانها " تغير المناخ الذي يعود بشكل مباشر او غير UNFCCCكما عرفتها اتفامية الامم المتحدة  بشان تغير المناخ ]
مباشر الى النشاط البشري ، الذي يؤدي  لتغيير مكونات الغلاف الجوي العالمي ،اضافة لتقلب المناخ الطبيعي والذي تتم 

 ((Ismail, 2020: 152ملاحظته خلال فترات زمنية متماثلة" 

 اسباب وآثار التغيرات المناخية 3-3-2

القرن التاسع عشر كان العلماء على دراية بالتأثيرات التي تحدث للأرض بسبب ثاني اكسيد الكربون وغازات الاحتباس منذ 
 ن قلية تغير المناخ الذي ينتج عن زيادةألعقود الاخيرة ازداد الاهتمام بشالحراري الاخرى في الغلاف الجوي ، ولكن في ا

 لاحتباسااخ يتفقون على ان اتجاهات ن الغالبية العظمى من علماء المنأالدراسات بتراكم هذه الغازات، وقد ظهرت العديد من 
، ، حيث يتمثل بالتأثير السلبي للإنسان  Jaber, 2021: 404)) خلال القرن الماضي كان بسبب الانشطة البشرية الحراري 

التغيرات  ي تسبب الاحتباس الحراري ، كما تؤدية التئنه زيادة انبعاثات الغازات الدفيعلى نظام وطبيعة  الارض والذي ينتج ع
بنظام مناخ الارض لظهور نمط مناخي جديد يستمر لفترة طويلة من الزمن ثم ينتج عنها تغيرات في نظام الارض الجيولوجي 

كمية  يرغوت ،ارتفاع في درجات الحرارة . كما يوجد عوامل عديدة تؤدي لحدوث ذلك التغير المناخي بأشكاله المختلفة منها
ذوبان و  ،لبحرٱح والزيادة في منسوب سط   ،والاختلاف في كميات واوقات هطول الامطار ،اشعة الشمس التي تصل للأرض

ية اضافة لذلك الاستخدام المفرط لأنواع الوقود الملوث للبيئة من قبل العوامل البشر  ،لبركانيةٱوكذلك الانفجارات  ،لجليدوٱنهيار ٱ
 ,amirhim)والاكثار من استخدام الموارد الطبيعية وتجريف الاراضي الزراعية مما يسبب تقليص مساحة الاراضي الزراعية 

2023: 216-217) 

نواع ون المتراكم في الغلاف الجوي للأرض ومن تلك الاثار فقدان الاهناك اثار سلبية متوقعة نتيجة لتلاعف ثاني اكسيد الكرب
 فيات  الو  و  البيولوجية ومساحة الغابات واثار سلبية على توفر الماء للزراعة والمدن .كما ان هناك بعض الاضرار الصحية  

المرجح  كما ان من .الاستوائية  عي بسبب الجفاف وانتشار بعض الامراضا حرارة وفقدان الانتاج الزر ٱل عن موجات   الناجمة  
 ان تعاني بعض المناطق خاصة المناطق الاستوائية وشبه الاستوائية من تأثيرات سلبية شديدة بسبب ازدياد الاحتباس الحراري 

(Jaber, 2021: 414). 

 ةالمناخي اتمخاطر التغير  3-3-3

ض بع  بور ظه  الناخ و لمٱر لسلبية لتغي  ٱ هاثار آ تتفاقممشكلة تغير المناخ تعد احد اكبر تحديات العالم الحالية، فمن المتوقع ان 
لجسيمة اذا لم يتم اتخاذ اجراءات مناسبة لتقليل انبعاثات غازات الاحتباس الحراري ،وتتمثل المخاطر بحدوث ٱلمخاطر ٱ

رة. عليها كما ان من المتوقع ان تتحمل الدول النامية اكبر ضرر من اثار ومخاطر تغير المناخ تطورات كارثية لا يمكن السيط
لمناخ وبالتالي ٱر ن تغي  ع الناجمةلاستعداد للكوارث ٱ ةقل  لسبب يرجع ٱل اوايلً نتيجة لتعرضها لتلك الاثار وقابليتها للتأثر بها 

ن الفقر المالي والتقدم نحو اهداف التنمية المستدامة، لذلك من اللروري امام سياسات الحد م ايمثل عائقً  هذا التغي يرفإن 
 ((Jaber, 2021: 483ي لمناخ  ٱر لتغي  ٱر مخاط  آثار و اتخاذ اجراءات قوية للحد من 

فيتم  تصن فيها  تهفي دراس amirhim, 2023: 220-221))  ه  لمناخي طبقا لما ذكر ٱر بالتغي   ترتبطالمخاطر التي أما 
 :كالآت ي

مخاطر التنظيم: تتمثل في تأثيرات اللوائح المرتبطة بانبعاثات الغازات الدفينة على المستوى المحلي او المستوى  (1
ر ستواجه تكلفة اعلى عند التكيف مع تنظيمات التغياً منها . حيث ان بعل الوحدات الاقتصاديةالدولي على انشطة 
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 لوحدات  اي تنتمي الى صناعات كثيفة الكربون، فيترتب على ذلك ارتفاع تكلفة الانتاج لتلك المناخي، لاسيما تلك الت
 .الاقتصادية  

ركز بصورة لمناخي، والتي تٱر لتغي  ٱب الاقتصادية   لوحدة  ٱ ر سمعة  ي  تأث بقدر المخاطر   هذه   تتأث ر:  السمعة   مخاطر   (2
ولية الاجتماعية والبيئية وكذلك جودة الخدمات ؤ الموظفين وانشطة المسدارة واداء اساسية على الاداء المالي وجودة الا

 .تلك الوحداتوالمنتجات التي تقدمها 
شاط لن  ٱها برتباط  ٱرية المرتبطة بالبيئة الطبيعية و المخاطر المادية: تمثل تأثير التغيرات المناخية على الانشطة التجا (3

 .العالمي   الاقتصادي   
:يتمثل بالقلايا التي تواجهها المنشاة بسبب تزايد انبعاثات الغازات الدفينة والمتمثلة بالدعاوي  تقاضي  ٱل مخاطر   (4

القلائية المرفوعة ضد المنشاة. حيث يستطيع المستثمرون اثبات الاضرار الواقعة عليهم، من خلال اثبات الخسائر 
او بسبب معلومات خاطئة، لذلك فإن تعزيز  التي تكبدوها اما بسبب عدم وجود معلومات كافية من جانب المنشاة

 الإفصاح عن المعلومات يخفض من التعرض لأضرار اقتصادية من الدعاوي القلائية.
ٱلناجمة ط و لغٱلمخاطر تنافسية: هذا النوع من المخاطر يمثل التأثير على تكلفة تشغيل الاعمال والذي ينتج عن  (0

صورة سلبية على قدرة المنشاة التنافسية وبالتالي يؤثر على ايراداتها الذي يؤثر ب ، لمناخيةٱلتغيرات ٱتشريعات من 
ارباحها، ومن الممكن ان تواجه المنشاة التي لها صورة سلبية لدى المستثمرين والمستهلكين انخفاض ملموس في  و

 (.(Bingler et al.,2022:6 لك بشكل هائل على وضعها التنافسيارباحها وينعكس ذ
كره تمج مما تنت  نس   مخاطر قانونية من خلال اثارها  ان يظهر معها من المحتمل التطرق لهار التي تم لمخاط  ٱ بأن مجمل ذ 

ة او بسبب عدم الوفاء بالعقود والالتزامات المالية. من هنا فان الافصاح ئة لزيادة انبعاثات الغازات الدفيعلى البيئة نتيج
  يعد ضمان وحماية من الاجراءات القانونية المحتملة ضد المنشاة. لشركات  ٱفي  ر المناخي  التغي   مارسات  م   عن  

  لمناخيٱير لتغ  ٱطر وات ادارة مخاخط 3-3-4

 (:791: 2623) متولي والغريب، عدة خطوات لال  لتقليدية من خ  ٱة والمخاطر المناخي   لمخاطر  ٱ بإدارة   تقوم المنشآت

بإدراك تلك ر تحديد يتأثأن هذا ٱلعلى اعمالها، و  لها تأث يرلتي ٱتحديد المخاطر:ب تقوم المنشاة بتحديد المخاطر  الخطوة الاولى/
 هم.عمال  بأص تالتي تخ مع تلك يتناسقبما و المخاطر لقائمين بإدارة المتاحة ل بٱلمعرفةالمخاطر وكذلك 

ة حدوث المنشاة بتقييم احتمالية تعرضها للمخاطر بناءً على احتمالي التقييم عن طريق ميام تقييم المخاطر:ب يتم/الخطوة الثانية
المنشاة  في حال حدوث المخاطر وتتخذ للأعمال   النقدية   بالقيمة   المخاطر وتأثيراتها، وهذه الخطوة سوف تؤدي لحساب الكلفة  

 في هذه الخطوة اجراءات الاستجابة للمخاطر.

يتم تحديدها جنبا الى جنت مع اجراءات تجنب المخاطر او تخفيفها  او نقلها  وان  الخطوة الثالثة/الافصاح عن المخاطر:ب
 افصاح المنشاة عن معلومات ترتبط  بإدارة تدابير المخاطر المناخية يعد بمثابة حوار بين المنشآت واصحاب المصالح.

 المناخي من خلال ثلاث طرق هي:  ومن الجدير بالذكر انه يمكن اتخاذ التدابير اللازمة للاستجابة لمخاطر التغير

 .طوير منتجات اقل استهلاكا للطاقةالحد من المخاطر :ب تتمثل بالإدارة الاستبامية للتعرض لمخاطر معينة ، من خلال ت (1
الوقاية من المخاطر:ب بمعنى الازالة الكاملة لمخاطر معينة اما عن طريق القلاء على المسبب الرئيسي للمخاطر  (2

 الانشطة المعرضة لمخاطر معينة .او تجنب 
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نقل المخاطر:ب قد تقوم المنشاة بتحويل المخاطر الى طرف اخر مثلا عندما تقوم المنشاة بالتعاقد من شركة تامين  (3
 في هذه الحالة يتم تحويل او نقل المخاطر.

 قرارات المستثمرين 3-4

 مفهوم قرارات المستثمرين 3-4-1

كيفية مساهمة الشركات في مواجهة مخاطر المناخ او تخفيف حدتها، وقد اعتمدت هيئة ن في معرفة و يرغب المستثمر 
تثمار أن المعلومات التي تعتبر مفيدة ومهمة لصنع قرار ٱلاسالبورصات الامريكية بشكل اساسي على المبدأ العام الذي يقلي ب

( الطلبات الكبيرة من قبل المستثمرين SECة )كما ادركت لجنة البورصات الامريكي يجب على تلك الشركات ٱلإفصاح عنها.
على المعلومات التي تتعلق بالمناخ واقرت بان تأثيرات المناخ يمكن ان يكون ذات صلة مالية، مع ذلك لم تطبق قواعد 

ج ب يمما يعني ان مجلس ٱلشركة متروك  له امر ما  خر  آ او في مكان   المالية   البيانات   الافصاح الخاصة بها سواء في  
لمتاحة  بدائل الاستثمارية االبين  من ختيارالا رفت القرارات الاستثمارية بانها وقد ع.  Mutawali, 2022: 2)) ٱلإفصاح عنه

على اسس ومعايير اقتصادية ، اضافة لمعايير بيئية ، من اجل العمل لتحقيق دافع الاستثمار من خلال استلام المستثمرين 
 . Abu Al-Khair, 2023: 838)) الاقتصادي والبيئي للمنشآتلرسائل الافصاح عن الاداء 

  ةالاستثماري   قرارات  ال انواع   3-4-2

رٱلم ستث تواجه   مواقف   ث لاث   اك  هن تتطل   م   ال مواقف ه  هذ ف ي لمستثم را ه  يت خذ يال ذ ر ارالق نوعي ة وأن   ا،حيال ه ار  قر  ا ت خاذ من ه   ب  و 
 انواع ث لاث   ة  ملاحظ ن  ي مك ه وم  المف ذ اه ن  وم ،نظر ه ة  وجه ن  م اوم يمته الاستثماري ة الاداة  ر  سع ن  بي ة  العلاق ة  طبيع ىعل تتوق ف

ستثمار  ات  القرار  م ن    : Al-Basri and Jassim, 2017: 222-223)) يَّة  الا 

عندما يرى المستثمرون أن ميمة السهم تمثل القيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوقعة وتقييمها ضمن  قرار الشراء :ب (1
هم لتحقيق المستثمرون لشراء الس يول د حافزًا لدىإطار العائد والمخاطرة، والتي تفوق سعر السهم في الأسواق المالية، 

 لسعر.ٱلقيمة وٱع سعره وتقليل الفارق بين مكاسب من الارتفاع المتوقع في ميمته، مما يؤدي إلى رف
عندما تتجاوز حالة ميمة التدفقات النقدية المتوقعة السعر الحالي للسهم، تنشأ ضغوط شرائية، التداول:ب  امتناعقرار  (2

حسب بمما يؤدي إلى استجابة من السوق لهذه اللغوطات. يستمر سعر السهم في الارتفاع حتى يتساوى مع القيمة 
 . بيعالأو  للشراءالمستثمر. في هذه النقطة، يصل السوق إلى حالة توازن، ويتوقف كل من لديه حافز  رؤية

دد في شراء السهم عندها السوق في حالة توازن، تظهر  دخولبعد قرار البيع :ب  (3 رتبات إضافية للمستثمرين الج 
اً مة الفعلية للسهم، وبالتالي يقدمون عروضالمعني. يرون هؤلاء المستثمرون أن السعر في ذلك الوقت أقل من القي

 جديدة تتجاوز هذه القيمة. ونتيجة لذلك، يرتفع سعر السهم، مما يؤدي في النهاية إلى قرار بيعه
 ((Al-Tamimi and Al-Nafi’i, 2021: 293 أهمهايواجه متخذي القرارات الاستثمارية صعوبات، حيث 

 على التنبؤاتان القرارات الاستثمارية تعتمد كلياً  (1
 مراعاة ان يكون الاستثمار الجديد يتماشى مع انشطة الشركة وسياستها واهدافها (2
مرحلة اعداد التقديرات تعد من اصعب مراحل دراسات الجدوى والاقتراحات الاستثمارية ، وهذه الصعوبة تكمن في  (3

 مراعاة الدقة في التقديرات في مرور الزمن وليس في اعداد التقديرات
 نماط اتخاذ القرارات الاستثماريةأ 3-4-3
نمط اتخاذ القرار يعني بانه عملية معرفية تتمثل بكيفية  تعامل الافراد مع المشاكل وكيفية استخدامهم للمعلومات في صياغة  

النمط التوجيهي: يركز متخذو القرارات في هذا النوع ( (Al-Awad and Al-Saedi, 2021)القرار وتقسم انماط القرار الى 
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على الحقائق، ويكون لديهم تسامح منخفض مع الأمور الغاملة ويوجهون باتجاه المهام والامور الفنية في اتخاذ القرارات. 
ملي وحاسم عويكون هذا النمط فعال ومنطقي وعملي ومنهجي في حل المشاكل، فالأشخاص الذين يتبعونه هم لذين لهم توجه 

ويحبون التركيز على الحقائق و لكن في سعيهم لتحقيق النتائج بسرعة فانهم يميلون إلى أن يكونوا استبداديين ويمارسون 
 السلطة والسيطرة ويركزون على المدى القصير 

 البديلة،أصحاب القرار من هذا الأسلوب متحمسون ويحبون الكثير من المعلومات والخيارات  :الأسلوب التحليلي .1
ولديهم قدرة أكبر على تحمل القلايا الغاملة ويتميزون بالميل إلى المبالغة في تحليل الموقف، كما يعتمدون على 

  .المعلومات والأشخاص التحليليين
 ،ذو مدى طويلواتخاذ منظور  ،يميل صبببببببببببانعو القرار في هذا الأسبببببببببببلوب إلى الثقة بحدسبببببببببببهم  :النمط المفاهيمي .2

ال  من التسبببببامح تجاه الموضبببببوعات الغاملبببببة، ويولون اهتماماً خاصببببباً للأشببببببخاص والجوانب يتمتعون بمسبببببتوى ع
يأخذ  .وحل المشببببكلات والاسببببتمتاع بالتفكير فيها خيارات واحتمالات عديدة للمسببببتقبل، الاجتماعية في مجال العمل

 .للحصبببببول على المعلومات هذا النوع من القرار منظورًا طويل المدى وتعتمد على الحدس والمناقشبببببة مع الآخرين
ي فإن الأسببلوب المفاهيم ،ومع ذلك. حلول للمشبباكل. أنت على اسببتعداد لتحمل المخاطر وتجيد إيجاد حلول مبتكرة

 .قد يعزز النهج غير الموجه نحو اتخاذ القرار
 .لأخرى بالأنماط ايتميز أصحاب القرار في هذا الأسلوب بأنهم الأكثر توجهاً نحو الناس مقارنة  :الأسلوب السلوكي . .3

تعتمد  ة.ويستمتعون بالتفاعلات الاجتماعي الأشخاص الذين يتبنون هذا الأسلوب ينسجمون جيدًا مع الآخرين
وتفلل  ،الأنماط داعمة ومتقبلة للاقتراحات، وتظهر الدفء .التفاعلات الاجتماعية على التبادل المفتوح للآراء

إلا أن أصحاب هذا  ،على الرغم من أنهم يستمتعون بعقد الاجتماعات. المعلومات الشفهية على المعلومات المكتوبة
وهذا يمكن أن يؤدي إلى عدم التركيز عند اتخاذ القرارات  .الأسلوب يميلون إلى تجنب الصراع والقلق بشأن الآخرين

 .وصعوبة قول لا
 التطبيقي الجانب: الثالث المبحث -4

د لتتم تصببببميمه لغرض اختبار فرضببببيات البحث حيث  إذث لتطبيقي للبح  ٱلجانب ٱفي  جرى ٱسببببتخدام اسببببتبيان أ عت م  من  شببببك 
ا  هماثاني نة بشبببكل عام، بينما تلبببم  لمناخي  ٱرات لتغي  ٱر رة أسبببئلة تقيس مخاط  عشببب  منهما ل ن الأو  تلبببم   نرئيسبببيي جانبين أيلبببً

عت  استمارة  06لمستثمرين. تم توزيع ٱات رة أسئلة تقيس قرار  عش    لإحصائي.ٱيل صالحة للتحل   منها 06 وٱسترج 
ين نقطة لفئات، حيث تتراوح القياسات فيه بٱ خماسي   اياسبً ر عن جمل المحاور والأبعاد المذكورة أعلاه، تم اسبتخدام مق  للتعبي  و 

 :واحدة تعبر عن مدى اختلاف الرأي وبين خمس نقاط تعبر عن مدى اتفاق الآراء. يتلح ذلك بالجدول التالي
 له   الافتراضي   والوسط   لخماسي  ٱ المقياس   (1-3ول )لجد  ٱ

 لا اتفق بشدة لا اتفق محايد اتفق اتفق بشدة الاستجابة

 1 2 3 4 0 الدرجة

 قياسمتوسط القيمة الافتراضية لمقياس ليكرت الخماسي ي حسب عن طريق جمع القيم الممثلة لكل فئة في المقياس وقسمتها على عدد الفئات في الم
 ةدرج   3 = 0 (/1+2+3+4+0ياس = )مق  للافتراضي لٱط الوس  

 الباحثينالمصدر : من أعداد 

 IFRS:S2 فقو   على ةلمناخي  ٱ راتلتغي  ٱ رمخاط   عن   احالإفص  :  لأولٱ لمحور
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 IFRS:S2 وفق على ةلمناخي  ٱ راتلتغي  ٱ رمخاط   عن   صاحللإف   نةالعي   افراد استجابة( 7-3) جدول

 A1 A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 ت
A1
0 

 الوسط
 الحسابي
 والانحراف
 المعياري
 ومعامل
 الاختلاف
لمحور 
 الإفصاح

 مخاطر عن
 التغيرات
 المناخية

 وفق على
IFRS:S2 

 18 20 16 22 12 28 6 10 18 18 اتفق بشدة

 26 26 20 24 24 14 24 30 26 30 اتفق

 6 2 8 4 2 8 20 8 2 2 محايد

 0 2 4 0 12 0 0 2 4 0 لا اتفق

 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0 لا اتفق بشدة

 المتوسط
 الحسابي

4.32 
4.1
6 

3.9
6 

3.72 4.4 3.72 4.36 
3.8
8 

4.28 
4.2
4 

4.104 

 الانحراف
 المعياري

0.5455 
0.8
333 

0.7
2 

0.66
4 

0.748 
1.07

7 
0.624 

1.0
703 

0.7222 
0.6
499 

0.7656 

 86.4 النسبة
83.
2 

79.
2 

74.4 88 74.4 87.2 
77.
6 

85.6 
84.
8 

 

معامل 
 الاختلاف 

0.126 0.2
00 

0.1
82 

0.17
9 

0.170 0.29
0 

0.143 0.2
76 

0.169 0.1
53 

0.187 

 اتفق اتفق بشدة اتفق اتفق اتفق اتفق بشدة اتجاه العينة
اتفق 
 بشدة

 اتفق
اتفق 
 بشدة

اتفق 
 بشدة

 

ترتيب 
  الفقرات

1 8 7 6 5 10 2 9 4 3 
 

 Excelعلى برنامج  إعتمادًان الباحثي   ه من قبلعدادٱ تملمصدر: ٱ

ظ أ نحراف لغ ٱلاوب ةدرج 3 ةلبالغٱ ٱلقيمة ٱلافتراضيةمن  اكبروهو  4.104 حور هوللم  الكلي لحسابي ٱط وس  متن الل وح 
 بخصوصلاستبيان ٱعينة  آراءفي وي ستدل من هذا وجود تماث ل كبير , 6.187ختلاف ٱمعامل وب 6.7000 لهمعياري ٱل

 .هذا لمحورٱ اشكالي ات

يتبين ان الأوساط الحسابية لفقراته برم تها كانت اعلى من الوسط المفترض إذ هذا وعند الخوض في غمار تفاصيل المحور 
( والمرتقبين ليينالحا للمستثمرين مفيدة معلومات يوفر لمناخية  ٱ لتغيراتٱ مخاطر نع   الافصاح) والذي فحواه  للاو  ٱؤال لس  ٱنال 
ل  الاجابات المتبقية عن يًانسب مرتفعةً  تو افق درجة   يلفي امم   6.120 الجانب هذا بمقدار ختلاف في  ٱ معامل   ادنى شك 
و  6.0400 فبلغ معياري لٱنحراف لاٱ داراما مق   ةدرج 3البالغ  اعلى من المقدار المفترضوهو  4.32 قدره   ط حسابي  وس  وبم ت

 راتغي  لتٱ رمخاط   عن لافصاحٱ هناك مكاسب من ان يرى لعينة ٱ مجتمعن بأ لقولٱمجمل يمكن على نحو و القول  في خلاصة
 .لمرتقبينٱو  لحاليينٱ للمستثمرين مفيدة معلومات ريوفمنها ت ةلمناخي  ٱ

 فنص   وٱ ةسنوي   عرب   تقارير شكل على ةلمناخي  ٱ راتلتغي  ٱ رمخاط   عن لافصاحٱ يمكن) والذي مفاده لسادسٱلسؤال أم ا ٱ
 3البالغ  اعلى من المقدار المفترضوهو  3.72 قدره   ط حسابي  وس  وبم ت 6.296 بمقدار على معامل اختلافبأ برزقد  (ةسنوي  
دار ةدرج  ر  مخاط   عن   صاح  لإف  ٱ ان   مجتمع ٱلعينة يرى  ان   على   هذا   ي ستدل  منو  1.677 فبلغ معياري لٱنحراف لاٱ اما مق 

كل ثلاث او ستة اشهر خلال السنة مما يؤدي الى وضع خطط لازمة لاكتشاف  العناصر   أن يتم  ة يمكن لمناخي  ٱرات لتغي  ٱ
 غير العادية وتحديد أماكن  الخطر المحتملة .
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 :لاتيٱ بالتفصيلكانت  هذا المحور ضمنبقية الأسئلة  أما
  ترتي ب من   بةثاني مرت نال( تأخرها في حال أهميتها المناخية الخاصة بالتغيرات معلومات تفقد) والذي مفاده ابعلس  ٱالسؤال 

ط وس  وبم ت العينة   مجتمع إجابات   عالية من تفاق  ٱ درجةً  يلفي وهو 6.143ختلاف بلغ ٱ بمعامل  و  الجانب في هذا   الأهمية  
دار ةدرج 3البالغ  اعلى من المقدار المفترضوهو  4.30 قدره   حسابي   لذا فإن  6.024 فبلغ معياري لٱنحراف لاٱ اما مق 
 لمحدد.ٱها في وقت   القرارات   خاذ  ات   في   تهاأهمي   لها   بالمناخ   المرتبطة   المعلومات   أن  العينة يؤيدون  مجتمع

 شغلد قالمستثمرين(  ثقة الرفع من الى ةلمناخي  ٱ راتلتغي  ٱ رمخاط   عن لافصاحٱ يؤدي) والذي نص  على لعاشرٱ ٱلسؤال 
العينة  مجتمعاتفاق  مدى ي نبي عن وهو 6.103ختلاف بلغ ٱ بمعامل  و هذا  الجانبة في الأهمي   من ترتي ب الثالثةالمرتبة 

دار  3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ  4.24 قدره   ط حسابي  وس  وبم ت  6.0499 فبلغ لمعياري ٱ لانحرافٱدرجة اما مق 
قة ث الرفع من  ي الى ة يؤد  لمناخي  ٱ راتلتغي  ٱ رمخاط   عن   لافصاحٱ ن  أنة يرون لعي  ٱافراد  ن  أ وهذا يعني بنحو الاجمال

 ن.لمستثمري  ٱ
 ( ةلمالي  ٱ لتقارير  ٱ في ةلموثومي  ٱ زيز  يسهم في تع   لمناخٱ بتغيرات قةلمتعل  ٱلمعلومات ٱ عن لافصاحٱ) والذي مفاده لتاسعٱلسؤال ٱ

 مجتمع توافق مدىيعكس  وهو 6.109ختلاف بلغ ٱ بمعامل  و الأهمية في هذا البعد حاز هذا السؤال على الترتيب الرابع من 
دار  3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ  4.28 قدره   ط حسابي  وس  وبم تالعينة   فبلغ لمعياري ٱ لانحرافٱدرجة اما مق 

أنها شوهذا يعني بنحو  مجمل يمكن القول بأن افراد العينة يرون ان الإفصاح عن التغيرات المتعلقة بالمناخ من  6.7222
 الاسهام في تعزيز موثومية التقارير المالية.

  صون  بخبراء الاستعانة يمكن) والذي نص  على الخامسفي حين ان الفقرة المتمثلة بالسؤال  (ةلمناخي  ٱ راتغي  لتٱ المج  ب متخص 
وهو ما يشير الى مدى  6.176ختلاف بلغ ٱ بمعامل  و من الأهمية في هذا البعد  الخامسحاز هذا السؤال على الترتيب 

ط حسابي  قدره  لاستبيان ٱعينة  مجتمعتقارب اراء  دار  3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ   4.4وبم توس  درجة اما مق 
 .هذا   حورالم   فقرات توافق آراء مجتمع العينة مقارنة بباقي وجودي نبي عن  وهذا  ،  6.748 فبلغ لمعياري ٱ لانحرافٱ

 ترتيب من ادسةلس  ٱالرتبة  نالتة( لمناخي  ٱ راتلتغي  ٱو  لبيئيةٱ لمخاطرٱ يموتقي   صفح   مكانيةإ) والذي نص على لرابعٱلسؤال ٱ 
ط س  و وبم ت العينة   مجتمع إجابات   مقبولة من تفاق  ٱ درجةً  يلفي وهو 6.179ختلاف بلغ ٱ بمعامل  و  هذا المحورالأهمية في 

دار  3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ  3.72 قدره   حسابي   ومن هذا  6.004 فبلغ لمعياري ٱ لانحرافٱدرجة اما مق 
 المناخية. والتغيرات البيئية للمخاطر وتقييم فحص يمكن القول ان هناك امكانية

 ترتيب من لسابعةا على الرتبةحاز ؤية( ة ذات ميمة تنب  لمناخي  ٱرات لخاصة بالتغي  ٱلمعلومات ٱ ان  ) والذي فحواه  لثالثٱلسؤال ٱ 
ط س  و وهو ي نبي عن وجود توافق مقبول في إجابات مجتمع العينة وبم ت 6.182ختلاف بلغ ٱ بمعامل  و هذا  المحورالأهمية في 

دار  3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ  72 3.90 قدره   حسابي   ومن هذا  6.72 فبلغ لمعياري ٱ لانحرافٱدرجة اما مق 
 القول ان المعلومات المتعلقة بالتغيرات المناخية تحمل ميمة تنبؤية.يمكن 

 قد شغل ين( ر لمستثم  ٱ لتللي   الى ةلمناخي  ٱ راتلتغي  ٱ رمخاط   عن لافصاحٱ ضعف ييؤد  ) الذي نص  على الثانيؤال لس  ٱ
درجة اتفاق مقبولة نسبياً وهو يلفي  6.266ختلاف بلغ ٱ بمعامل  و هذا  حورالم  الأهمية في  ترتيب من لثامنةٱ ٱلرتبة
دار  3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ  4.10 قدره   ط حسابي  وس  وبم ت  6.8333 فبلغ لمعياري ٱ لانحرافٱدرجة اما مق 

ر ألتغي رات ٱلمناخي ة اح تل ك ٱلشركات عن  مخاط   .مما تتعلق قر ارات ٱلمستثمر ٱلصائبة الى مدى إفص 
 حاز على قد  ة(لاستثماري  ٱ رلمخاط  ٱ تقليل الى ةلمناخي  ٱ راتلتغي  ٱ رمخاط   عن   لافصاحٱ ييؤد  ) مفادهوالذي  امنلث  ٱلسؤال ٱ

ع اء مجتم  ت بين آر  درجة تشت   ي نبي عن   وهو 6.270بلغ  ختلاف  ٱامل ع  م  وب لمحورٱلأهمية في هذا ٱ تريب من لتاسعةٱ الرتبة
دار  3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ  3.88 قدره   ط حسابي  وس  وبم تلعينة ٱ  فبلغ لمعياري ٱ لانحرافٱدرجة اما مق 

 .ةلاستثماري  ٱ رلمخاط  ٱ لتقلي   الى ييؤد   ةلمناخي  ٱ راتلتغي  ٱ رمخاط   عن   لافصاحٱ من هذا ان  ي ستدل  و  1.6763
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 لمستثمرينٱ راتقرا  :  انيالث   لمحورٱ

 لمستثمرينٱ قرارات الى لعينةٱ فرادٱ استجابة( 8-3) ولجد  

 الوسط A1 A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 A10 ت
 الحسابي

 والانحراف
 المعياري
 ومعامل
 الاختلاف
لمحور 
قرارات 
 المستثمرين

 22 12 16 12 14 8 18 8 12 16 اتفق بشدة

 20 24 28 30 30 38 10 32 30 30 اتفق

 6 10 6 6 2 2 14 8 8 4 محايد

 0 4 0 0 4 2 6 2 0 0 لا اتفق

لا اتفق 
 بشدة

0 0 0 2 0 0 2 0 0 2 

 المتوسط
 الحسابي 

4.24 4.08 3.92 3.72 4.04 4.08 4 4.2 3.88 4.2 
4.036 

 الانحراف
 المعياري 

0.58
51 

0.627
3 

0.68
81 

1.18
38 

0.59
86 

0.795
9 

0.848
5 

0.63
24 

0.86
34 

0.938 
0.7761 

  84 77.6 84 80 81.6 80.8 74.4 78.4 81.6 84.8 النسبة

معامل 
 الاختلاف

0.13
8 

0.154 0.17
6 

0.31
8 

0.14
8 

0.195 0.212 0.15
1 

0.22
3 

0.223 0.192 

اتجاه 
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 Excelٱلمصدر: تم ٱعداده من قبل الباحثي ن إعتمادًا على برنامج 
ط  ظ أن المتوس   لهمعياري ٱلنحراف لغ ٱلاوب ةدرج 3ة لبالغٱ ٱلقيمة ٱلافتراضيةمن  اكبروهو 4.104 الكلي للم حور  لحسابيٱل وح 

بخصوص اشكالي ات ٱلمحور لاستبيان ٱعينة  وجود تماث ل كبير في آراءوي ستدل من هذا  6.192 بلغ ختلافٱمعامل وب 6.7701
 .هذا

ؤالٱوعند الخوض في غمار تفاصيل المحور هذا يتبين ان الأوساط الحسابية لفقراته برم تها كانت اعلى من الوسط المفترض إذ نال    لس 
لٱ  لاستثماريةٱ بدائللٱ بين لمفاضلةٱ من ليتمكن مستمرة بصورة لمناخيٱ لتغيرٱ عن لمعلومات بحاجة لمستثمر  ٱ)والذي فحواه منه  لاو 

لقد ( لقراراتٱ واتخاذ مم ا يلفي درجة  تو افق مرتفعةً نسبيًا عن الاجابات  6.138 الجانب هذا بمقدار ختلاف في  ٱ معامل   ادنى شك 
ط حسابي  قدره   دار ٱلا درجة 3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ  4.24 المتبقية وبم توس   6.0801 فبلغ معياري ٱلنحراف اما مق 

غير القرارات تأتي من استمرارية توفر المعلومات عن الت واتخاذ الاستثمارية البدائل بين المفاضلة ان  يمكن القول وعلى نحو الاجمال 
 .المناخي

 (استثمارية دميقة قرارات خاذات   يمكن ان تسهم في   نويةلس  ٱ بعر   لمخاطر  ٱ ر معلومات  توف   ان   ) والذي نص  على لرابعٱلسؤال ٱلسؤال أم ا ٱ
دار  درجة 3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ  3.72 قدره   ط حسابي  وس  وبم ت 6.318 بمقدار ختلافٱل على معام  أ حاز قد  اما مق 
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 ن ان  يمك لسنويةٱ ربع رلمخاط  ٱ ر معلومات  توف  ان   مجتمع ٱلعينة يرى  ان   على   وي ستدل  من هذا   1.1838 فبلغ معياري ٱلنحراف ٱلا
 . وصائبة   دميقة   استثمارية   قرارات   تخاذٱ في تسهم  

 :بالتفصيل ٱلاتيهذا كانت  المحور ضمنبقية الأسئلة  أما

  ( عةلمتوق  ٱ لمخاطرٱ رتقدي   في لمستثمرينٱ ة تساعدلمناخي  ٱ بالتغيرات لخاصةٱ لمعلوماتٱ) والذي مفاده ٱلخام سالسؤال
 عالية من تفاق  ٱ درجةً  يلفي وهو 6.148ختلاف بلغ ٱ امل  بمع  و  الجانب في هذا   الأهمية   ترتي ب من   ثاني مرتبة نال

دار ٱلا درجة 3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ  4.64 قدره   ط حسابي  وس  وبم ت العينة   مجتمع إجابات   نحراف اما مق 
 لمخاطر  ٱ معرفة  في  تهاأهمي   لها   بالمناخ   المرتبطة   المعلومات  لذا فإن مجتمع العينة يؤيدون أن   6.0980 فبلغ معياري ٱل
 . لمتوقعة  ٱ

 ٱلرتبة شغلد ق( لمستثمرينٱ ثقة تعزيز في ميسه   لمناخيٱ رلتغي  ٱ رمخاط   عن   لافصاحٱ) والذي نص  على ثامنٱل ٱلسؤال 
 طوس  وبم تالعينة  مجتمعاتفاق  مدى ي نبي عن وهو 6.101 ختلاف بلغٱ بمعامل  و هذا  الجانبة في الأهمي   من ترتي ب الثالثة

دار  3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ  4.2 قدره   حسابي   وهذا يعني  6.0324 فبلغ لمعياري ٱ لانحرافٱدرجة اما مق 
 ستثمرينلمٱثقة  منتعزيز اللمناخية يؤدي الى ٱ لتغيراتٱ رمخاط   عن   لافصاحٱان ن يرو   لعي نةٱبنحو الاجمال أن  افراد 

 .لحاليين والمرتقبين للخوض في خيار الاستثمارٱ
 ( ةة مستقبلي  مالي   رلى مخاط  إ نبالمستثمري  ييؤد   ةلمناخي  ٱ راتلتغي  ٱلمعرفة بٱلوعي و قلة ٱعدم ) والذي مفاده ثانيٱللسؤال ٱ

وهو يعكس مدى توافق  و 6.104ختلاف بلغ ٱ بمعامل  و الأهمية في هذا البعد حاز هذا السؤال على الترتيب الرابع من 
ط حسابي  قدره   دار  3هو اعلى من المقدار المفترض البالغ و  4.68 مجتمع العينة وبم توس   لمعياري ٱ لانحرافٱدرجة اما مق 

م له من الإحاطة بمعال مستثمر لابد   أي  ن ان العينة يرو   مجتمعوهذا يعني بنحو  مجمل يمكن القول بأن  6.0273 فبلغ
 .ةلمناخي  ٱرات لتغي  ٱر مخاط  

   حاز هذا  .(اً ي  دور  ةلمناخي  ٱ راتلتغي  ٱ رمخاط   عن   لشركةٱ حتفص   ان ن و لمستثمر ٱ ليفل  ) على الذي نص  و  لثالثٱ ٱلسؤال
وهو ما يشير الى مدى تقارب اراء  6.170ختلاف بلغ ٱ بمعامل  و من الأهمية في هذا البعد  الخامسالسؤال على الترتيب 

ط حسابي  قدره  مجتمع عينة ٱلاستبيان  دار  3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ   3.92 وبم توس   لانحرافٱدرجة اما مق 
 توافق آراء مجتمع العينة مقارنة بباقي فقرات الم حور هذا . وجودي نبي عن  وهذا  ،  6.0881 فبلغ لمعياري ٱ

 عدم الى ؤديي المناخية التغيرات لمعلومات المستثمرين واستيعاب فهم مستوى  اختلاف) تلم ن علىوالذي  ساسٱللسؤال ٱ 
ادسةالرتبة  نالقد ( القرارات اتخاذ في كمدخلات استخدامها  تلافخٱ بمعامل  و هذا  المحورالأهمية في  ترتيب من ٱلس 

وهو اعلى من المقدار  4.68 قدره   ط حسابي  وس  وبم ت العينة   مجتمع إجابات   مقبولة من تفاق  ٱ درجةً  يلفي وهو 6.190
دار  3المفترض البالغ  رات لتغي  ٱبأن الإفصاح عن ومن هذا يمكن القول  6.7909 فبلغ لمعياري ٱ لانحرافٱدرجة اما مق 

الفهمي من لاداركي و ٱلمستوى ٱلمستخدمين بإختلاف ٱن جميع ن لكي يتمك  من مستوى فهم معي  ة يجب ان يكون ض  لمناخي  ٱ
 .لقراراتٱة اتخاذ لاستفادة في عملي  ٱ

 ( رهاومخاط   يةلمناخٱ لتغيراتٱ معلومات من مناسب مقدار توفير لمستثمرينٱ اتقرار   تتطلب) والذي فحواه  علساب  ٱلسؤال ٱ
ي نبي عن وجود توافق وهو  6.212 ختلاف بلغٱ بمعامل  و هذا  المحورالأهمية في  ترتيب من السابعة حاز على الرتبةقد 

دار  3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ  4 قدره   ط حسابي  وس  مقبول في إجابات مجتمع العينة وبم ت درجة اما مق 
معرفة ان قرار الاستثمار الملائم يجب ان يسبقه توفير معلومة ملائمة ومن هذا يمكن  6.8480 فبلغ لمعياري ٱ لانحرافٱ

 .لنفس الغرض
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 لبديلٱ لاختيار اعنه الافصاح يتم التي لمناخيةٱ راتلتغي  ٱ معلومات ن و لمستثمر ٱ يستخدم) والذي نص  على عتاس  لٱلسؤال ٱ 
وهو يلفي درجة اتفاق  6.223ختلاف بلغ ٱ بمعامل  و هذا  الم حورالأهمية في  ترتيب من ٱلثامنة ٱلرتبة نالقد ( لافللٱ

دار  3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ  3.88 قدره   ط حسابي  وس  مقبولة نسبياً وبم ت  لمعياري ٱ لانحرافٱدرجة اما مق 
ال تي  لومات  لمعٱ ونوعية   ل جوهري عن كمية  لمتاحة تتعلق بشك  ٱلبدائل ٱلمفاضلة بين ٱ ان   ومن هذا يت لح 6.8034 فبلغ

 . عالية   ع بموثومية  تتمت   قرارات   عنها لإتخاذ   الافصاح   تم
 مخاطر   عن احالافص ونوعية   حجم   على لاستثماريةٱ همقرارات   خاذات   في ن و لمستثمر ٱ يعتمد   ) وٱلذي مفاده العاشر  ؤال لس  ٱ 

وهو ي نبي عن   6.223 بلغ ختلاف  ٱامل ع  م  وب ٱلمحورلأهمية في هذا ٱ تريب من ٱلتاسعة حاز على الرتبةقد ( الاستثمار  
دار  3وهو اعلى من المقدار المفترض البالغ  4.2 قدره   ط حسابي  وس  وبم تلعينة آر اء مجتم ع ٱ قل ة توافق درجة اما مق 

 لمعلوماتٱحجم نوعي ة و على فيه ن و لمستثمر ٱ الذي يعتمدمدى ٱلمعرفة  يتم   ومن هذا 6.938 فبلغ لمعياري ٱ لانحرافٱ
 ية.ة عال  ة ذات دق  ات استثماري  اذ قرار  لإفصاح عنها في اتخ  ٱ التي تم  

 

 فرضيات البحثنتائج اختبار 

 سيتم في هذا الجزء تحليل فرضيات البحث التي مفادها :

 لمستثمرين.ٱ اتقرار   لىع ةلمناخي  ٱ راتلتغي  ٱ ر  مخاط   عن   للإفصاح   تأثير   وجدي   لا لى :ة الأو  الرئيسي   لفرضية  ٱ

 .لمستثمرينٱ اتقرار   لىع ةلمناخي  ٱ راتلتغي  ٱ ر  مخاط   عن   للإفصاح   تأثير   وجدي   لثانية :إية لرئيس  ٱة لفرضي  ٱ

 فرضية البحثل التفسير والتأثيروتحديد مسار ومعاملي  الاختبار نتائج( 9-3) جدول

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .734a .539 .529 .298 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df 
Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 4.974 1 4.974 56.033 .000b 

Residual 4.261 48 .089   

Total 9.235 49    

a. Dependent Variable: المستثمرين قرارات  

b. Predictors: (Constant),  المناخية التغيرات مخاطر عنالإفصاح  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .995 .408  2.436 .019 

المناخية التغيرات مخاطر عنالإفصاح   .741 .099 .734 7.485 .000 

a. Dependent Variable: المستثمرين قرارات  

 SPSS V26 امج  برن   على   ن بالاعتماد  الباحثي   ن أعداد  : م   لمصدر  أ
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 أيلاً  ونجد ني  المفترضة من قبل الباحث P-value= 6.60المحسوبة اقل من  Sig=6.66ميمة  ن ان  تبي   (9-3الجدول ) لال  من خ  
 انوهذا يدل على صحة فرضية الباحث.  كبير تأثير يعد وهو قرارات المستثمرين في %03.9 بمقدار   رتؤث   المناخية   مخاطر التغيرات   ان  

 .لمستثمرينٱ اتقرار   لىع ةلمناخي  ٱ راتلتغي  ٱ رمخاط   عن   احللإفص   رتأثي   ديوج  اي  ٱلثانية

 الاستنتاجات والتوصيات-5

 الاستنتاجات 5-1

 في أنشطة   بير  ك بشكل   لاستثمار  ٱإلى  لاقتصادي ةٱلوحدات  ٱيدفع  يمكن أن   ي ةلمناخٱ اتر تغي  لٱ ر  بشأن مخاط   عدم اليقين   إن   -1
هم في ٱلمستقبل .وبالت الي  غير واضحة الن تائج  ارتفاع خطر  انهيار  سعر الس 

ر تعبي  لٱي إلى ؤد  ي ةلمناخي  ٱ اتر لتغي  ٱ ر  مخاط   اح عن  لإفص  ٱمستوى  زيادة   الى لمالي ةٱزيادة  مستوى التزام  معد ي البيانات   إن   -2
 . أكثر عدالة  للمستثمرين  الحاليين  والمرتقبين   عن بيانات

ما بات الطقس وان  محصورًا بتقل ليس   على ٱلصعيد ٱلاجمالي لمختلفةٱ ة وبعناصره  لبيئ  ٱر في نظام ي  يلمناخي هو تغٱر التغي   -3
 ن وتجريف الأشجار  بو د الكر  أكسي   ة وانبعاثات ثنائي  والمشتقات النفطي   لبشري ايلاً، فإستهلاك المصانع للغاز  ٱل بالتدخ  

اتخاذ  حراري واثار  مخاطر التغي رات المناخي ة وبالتالي اثر ها في عملي اتوالغابات قد ضر ت وبشكل كبير  في زيادة الاحتباس  ال
.  القرار 

الجهات الحكومية تكون  مسؤولةً عن اضرار  مخاطر التغي رات المناخي ة في حال عدم التزام  الوحدات الاقتصادي ة بالاحكام  -4
  .  والسياسات  ال تي تحد  من تلك المخاطر 

 التوصيات 5-2

ياً لمناخي ة ٱلتغي رات ٱر  مخاط   بالافصاح  عن   التزام   الوحدات  الاقتصادي ةعلى  -1 سهم لدى الى تقليل  مخاطر  انهيار أسعار  الأ مؤد 
ركات وبالت الي تقليل مخاوف الاستث مار.  الش 

مناخ، بحيث يكون لٱ اتر قة بتغي  لمتعل  ٱ لإفصاحات  ٱهم التعامل مع الذين يمكن   ي تقارير الاستدامة  ة لمعد  تدريبي   إجراء دورات   -2
 ة.لمناخي  ٱرات لتغي  ٱر بمخاط  قة لمتعل  ٱلمعلومات ٱمن  كاف   لديهم قدر  

ركات لش  ٱدور  وبيان خلراء   نحو بيئة   الثقافي   وعيلٱ زيادة  ئة و ة بالبي  لملر  ٱ فات  لمخل  ٱو  لانبعاثات  ٱل بتقلي   بالالتزام   لمجتمعٱ حث   -3
 .لمجتمع ٱلبيئة و ٱاتها تجاه ومسؤولي  
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