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 : المستخلص

جل من ا المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق الماليةلعينة الصحة المالية  تقييم الىالبحث  يهدف

 Kidaو  Zmijewskiو  Springate، وقد استخدم البحث عدد من نماذج الكشف عن المصارف التي تتمتع بصحة مالية جيدة

 التجارية لية للمصارفركزت مشكلة البحث على السؤال الرئيس هل يمكن تقييم الصحة المالتقييم الصحة المالية للمصارف، و

)بغداد،  تم اختيار عينة البحث مكونة من خمس مصارف وهمقد و ؟، Kidaو  Zmijewskiو  Springateمن خلال نماذج 

، واستخدم البحث البرنامج 5055ولغاية  5002العراقي، الخليج( للمدة الاستثمار مصرف ، التجاري العراقي، مصرف الائتمان

تفوق  Zmijewskiانموذج  أهمها انحث الى مجموعة من النتائج ا[، وقد توصل البMicrosoft Excel vs.16الاحصائي ]

عدد حث با، وفي ضوء ذلك خرج البمدار البحث في تقييم الصحة المالية للمصارف التجارية  Kidaو Springateعلى النماذج 

 من خلال تبني هاالعراقية أن تكون على استعداد لمواجهة التحديات التي تواجه التجارية على المصارفمن التوصيات أهمها 

استراتيجيات مالية قوية وإدارة مخاطر كفوءة للحفاظ على صحتها المالية واستدامتها في ظل الظروف الاقتصادية والسياسية 

 الصعبة.

 .Kida، انموذج Zmijewski، انموذج Springateالصحة المالية، انموذج : الكلمات المفتاحية

Abstract 

The research aims to evaluate the financial health of a sample of commercial banks listed 

on the Iraqi Stock Exchange in order to detect banks that enjoy good financial health. The research 

used a number of Springate, Zmijewski, and Kida models to evaluate the financial health of banks. 

The research problem focused on the main question: Can Assessing the financial health of 

commercial banks through Springate, Zmijewski, and Kida models? The research sample was 

chosen, consisting of five banks (Baghdad, Iraqi Commercial, Credit Bank, Iraqi Investment Bank, 

Gulf) for the period 2005 until 2022, and the research used the statistical program [ Microsoft 

Excel vs. 16], and the research reached a set of results, the most important of which is that the 

Zmijewski model is superior to the Springate and Kida models in assessing the financial health of 

the commercial banks investigated. In light of this, the research came out with a number of 

recommendations, the most important of which is that Iraqi banks must be prepared to face the 

challenges facing them. Commercial banks by adopting strong financial strategies and efficient 

risk management to maintain their financial health and sustainability in light of difficult economic 

and political conditions. 

  Keywords: financial health, Springate model, Zmijewski model, Kida model 

 

 المقدمة -1

ان البيئة المالية العالمية شهدت درجة عالية من المنافسة مما تطلب مواكبة ومواصلة التطورات التي شهدها عالم المال 

ية احتمالالى التطور السريع في نشاطها  هذا أدىحيث والأعمال على المستوى العالمي بشكل عام وفي العراق بشكل خاص، 

عسر حالات ال لمواجهةيعني ضرورة التركيز على الأدوات المالية التي ترفع من الصحة المالية،  وهذالعسر المالي، ل تعرضها

تمثل مؤشرًا هامًا لقوة واستقرار  اذالصحة المالية للمصارف أحد المفاهيم الأساسية في قطاع الخدمات المالية، تعد المالي، لذا 

لتحديات مل اعلى تحييم الصحة المالية للمصارف هو من اجل تقييم قدرة المصارف التجارية وان الهدف من تق. القطاع المصرفي

لان الصحة المالية الجيدة واتخاذ الإجراءات الضرورية لتعزيز صحتها المالية وضمان استمراريتها.   .المالية والاقتصادية
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ن والموظفين والاقتصاد بأكمله ، لذا على المصارف بذل للمساهمي كبيرةللمصرف هي الضمانة ليس فقط للمودعين، ولكنها ذات 

 لكل مصرف وإدارته بكفاءة وفعالية.لتقييم الصحة المالية الجهود من وقت لآخر 

 

 منهجية البحث -5

 مشكلة البحث    

 ةسياسيالتقلبات الاوضاع  التحدياتومن هذه لية ان المصارف التجارية العراقية تواجه تحديات تؤثر في صحتها الما

مختلفة  رىاخ عوامل، بالإضافة الى ة سواء المحلية أو الدولية التي تؤثر بشكل مباشر في الصحة المالية للمصارفوالاقتصادي

د والأزمة المالية العالمية والركولتقلبات في أسواق النفط العالمية با داخلية وتتمثل العوامل الخارجية وا كانتخارجية سواء 

لذا فان  ،بالقطاع المصرفي وفقدان ثقة الزبائن  والصراعات،الحروب العالمي، اما العوامل الداخلية فتمثلت ب وتراجع الاقتصاد

 -مشكلة البحث تمثلت بالتساؤلات الاتية:

 ؟Springate ،Zmijewski ،Kidaيمكن تقييم الصحة المالية للمصارف التجارية من خلال النماذج هل  .أ

لتقييم الصحة المالية للمصارف تعطي نتائج متباينة  Kidaو Zmijewskiو Springateهل ان النماذج المستخدمة  .ب

 جيدة عند تطبيقها على المصارف عينة البحث؟البين الصحة المالية الجيدة وغير 

في تقييم الصحة المالية للمصارف التجارية  Kidaو Springateيتفوق على النماذج  Zmijewskiهل ان انموذج  .ج

 ؟مدار البحث 

 أهمية البحث 

 -:تستمد الدراسة أهميتها من

سينعكس بشكل إيجابي على المصرف بشكل خاص وعلى النشاط والسعي في تحسينها تقييم الصحة المالية  ان .أ

 الاقتصادي للدولة بشكل عام.

 .للمصارف حول الصحة المالية ونماذج تقييم الصحة المالية نظريتوفير إطار  .ب

يوفر معلومات مهمة للمصرف لاتخاذ الإجراءات التصحيحية  مدار البحثان تقييم الصحة المالية للمصارف  .ج

 المناسبة.

 

 اهداف البحث 

 ويهدف البحث الى ما يلي :

 .Kidaو  Zmijewskiو  Springate النماذج من خلال عينة البحث تقييم الصحة المالية للمصارف التجارية .أ

 .عينة البحث تقييم الصحة المالية للمصارف تحديد أي من هذه النماذج هو الأكثر دقة في  .ب

 توجيه انظار ادارة المصارف نحو أهمية تقييم الصحة المالية للمصارف التجارية. .ج

 فرضيات البحث 

 -يسعى الباحث إلى التحقق من الفرضيات الاتية:

 .Springate ،Zmijewski ،Kidaلا يمكن تقييم الصحة المالية للمصارف التجارية من خلال النماذج  .أ

في تقييم الصحة المالية للمصارف نتائج متباينة  Kidaو  Zmijewskiو  Springateلا تعطي النماذج المستخدمة  .ب

 عند تطبيقها على المصارف عينة البحث؟

 في تقييم الصحة المالية للمصارف التجارية المبحوثة. Kidaو Springateنماذج على ال Zmijewskiلايتفوق انموذج  .ج

 مجتمع وعينة البحث 

المصارف التجارية العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية وتم اختيار عينة  كافة في تمثل مجتمع البحث

 .5055- 5002( للمدة 1البحث التي شملت خمس مصارف كما هي موضحة في الجدول )

 المصارف التجارية العراقية عينة البحث(1)جدول 

 رأس المال عند التأسيس  التأسيس  رمز المصرف  اسم المصرف  ت

 BBOB 1992 100,000,000 بغداد   1

 BCOI 1992 150,000,000 التجاري العراقي  5

 BIBI 1993 100,000,000 الاستثمار العراقي  3

 BROI 1998 200,000,000  الائتمان 4

 BGUC 1999 600,000,000 الخليج التجاري   2

 :اعداد الباحث  -المصدر 
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 الجانب الفكري للبحث -ثانياً:

 مفهوم الصحة المالية  .1

ان الصحة المالية للمصرف هي تتمثل بقدرة المصرف على ممارسة أنشطته بشكل رسمي والقدرة على الوفاء بجميع 

مسؤولياته والامتثال للوائح المصرفية، وقد ذكر أن هناك خمسة أنشطة تجارية للمصرف تتعلق بصحته وهي كما يلي 

(Gunawan & Arvianda, 2019:20:)- 

 قدرة على تحصيل الأموال من المجتمع والمؤسسات الأخرىال. 

 القدرة على إدارة أموالها. 

 القدرة على مشاركة الأموال مع الزبائن. 

 القدرة على القيام بمسؤولياتها تجاه الزبائن والموظفين وأصحاب رؤوس الأموال والأطراف الأخرى. 

 .استيفاء اللوائح المصرفية المعمول بها 

ع ب تقييم الوضلالصحة المالية من المواضيع الحديثة والمهمة في حقل الإدارة المالية وان الخوض فيها يتطلذا تعد 

المالي الذي تتمتع به المصارف من خلال التعرف على أهم المفاهيم المتعلقة بالصحة المالية، اذ تناولت بعض التعريفات 

ير من الكتاب والباحثين، وتعد الصحة المالية للمصرف هي مصطلح والمفاهيم المختلفة بهذا الموضوع وشغل اهتمام الكث

يصف الشؤون النقدية للمصرف، اذ تشير الصحة المالية الجيدة إلى الحالة الجيدة للمصرف، بينما تشير الصحة المالية السيئة 

لمستثمرين دائنين والموظفين واللمصرف التي يمكن أن تؤدي إلى الإفلاس، ويؤثر بشكل سلبي في كل من ال خطرةإلى الحالة ال

رف على ا( الى قدرة المصWachira, 2022: 8(. وقد عرفها )Karim et al, 2021: 309والزبائن والمجتمع المحلي )

رف في االوفاء بالتزاماتها المالية. ويشار الى ان الصحة المالية تعد مؤشر من أفضل المؤشرات التي تدل على قدرة المص

في السوق التنافسية، اذ يمكن للمصارف التي لديها استراتيجيات مالية جيدة أن تتمتع بميزة  الطويل ونجاحهالنمو في الاجل ا

 (.Sarhan&Al-Ali, 2022: 127تنافسية ويمكن أن تساعد في تقييم تطورها المستقبلي وتجنب المخاطر المالية )

لمساهمين الدائنين والمدققين والموظفين والمستثمرين ان توقعات العسر المالي والصحة المالية مهمة جداً للمدراء وا

المحتملين والباحثين لتقدير الحالة الصحية للمصرف في المستقبل كإنذار مبكر، وان نماذج التنبؤ التي تم ابتكارها هي نماذج 

 ,Kida (Fachrudinو  Zmijewskiو  Springateالتنبؤ بالإفلاس والصحة المالية للمصرف ومن هذه النماذج هي 

 وبدورها تعتمد هذه المؤسسات الفردية(. وتعتمد صحة القطاع المالي على صحة المؤسسات المالية الفردية، 24 :2021

على عدد لا يحصى من العوامل الكلية والجزئية، ومن بين العوامل الكلية هو الاستقرار السياسي ونمو القطاع الحقيقي وهما 

عاملين مهمين اذ لا يمكن أن تستمر الصحة المالية للمؤسسات المالية دون الاستقرار السياسي والنمو المستدام للقطاع 

ر لهذه المتغيرات الكلية قد تختلف من مؤسسة مالية إلى أخرى. ولذا، يجب قياس صحة . ومع ذلك، فإن شدة التأثيالمصرفي 

فان الصحة المالية للمصارف  وبالتالي(. Baral, 2005:42المؤسسة المالية بشكل منتظم لمعرفة مدى شدة هذا التأثير )

يكون لدى المصارف التجارية وعي كبير مخاطر المصرفية، اذ الديناميكيات جيدة لإدارة  هاالتجارية تعتمد على امتلاك

بالحاجة إلى تحديد وقياس ومراقبة المخاطر المصرفية وكذلك تحديد ما إذا كانت تمتلك رأس مال كاف ضد هذه المخاطر 

وأنه يتم تعويضها بشكل مناسب عن المخاطر المتكبدة، فالصحة المالية السليمة للمصارف لا تعد ضمانة لمودعيها فحسب، 

 (.Bhattara, 2019:88-89ذات أهمية كبيرة للمساهمين والموظفين والاقتصاد ككل ) بل إنها

 أهمية تحليل الصحة المالية للمصارف .5

إن فهم الصحة المالية ومحدداتها أمر مهم لواضعي السياسات والمهنيين الماليين لدمج الصحة المالية في الرفاه الاقتصادي 

ز أدائها وكذلك الوقوف في وجه الأزمات المالية والصعوبات التي تواجهها، اذ يقوم والصحة المالية للمصارف من أجل تعزي

المحلل المالي بتحليل الوضع المالي للمصرف من خلال بياناته المالية السابقة وذلك لقياس وتقييم الأداء والمركز المالي وبالتالي 

عرفة نقاط القوة والضعف المالية لها، وتتلخص أهمية التحليل تقدير المستقبل المالي للمصرف. ومن خلال هذا التحليل يمكن م

 (Mohammed et al, 2023:66) الصحة المالية للمصرف فيما يلي

يساعد المصارف على التعرف على مستوى الربحية وكذلك إمكانية مقارنتها مع الشركات المنافسة الأخرى العاملة في  .أ

 .نفس القطاع

 .استخدام واستثمار موجوداتمعرفة مدى كفاءة المصرف في  .ب

  .معرفة السياسات الائتمانية التي يتبعها المصرف .ج
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ولان المصرف يراعي في أنشطته التجارية ثقة الجمهور، لذا يجب على المصرف ذات الإدارة الجيدة أن يكون قادرة على 

ثقة الزبائن، يجب الحفاظ على صحة  الحفاظ على ثقة الزبائن الذين يحتفظون بالأموال. ولهذا السبب، من أجل الحفاظ على

 (.Daryanto et al, 2018: 122المصرف. )

بقدرة المصرف على تحقيق الاستقرار المالي والاقتصادي وبناء  حة المالية للمصارف التجارية تعنىمما سبق نستنتج ان الص

صادية، وتعد الصحة المالية مؤشراً هاماً المصرف من الصدمات الاقت تثال للتنظيمات واللوائح، وحمايةالثقة بالمصرف، والام

 ستقرار المالي والمصرفي، وتعكس القدرة على تحمل المخاطر المصرفية وتحقيق العوائد. الالقوة ول

 نماذج تقييم الصحة المالية للمصارف .3

 Springateنموذج ا .أ

ويستخدم هذا النموذج تحليل التمييز المتعدد،  Gorgon L.Vمن قبل  1791في عام  Springateنموذج لقد تم إنشاء    

نسبة مالية تم استخدامها بشكل متكرر. ومع ذلك بعد اختبار  17استخدم في البداية  Springateوان عملية تطوير نموذج 

Springate  لا للتمييز المصارف التي تتمتع بالصحة المالية وبين المصارف التي 17تم اختيار اربع نسب مالية من أصل 

وان معادلة النموذج هي كما يلي  %75.2أن دقة النموذج تبلغ  Springateتتمتع بصحة مالية وأظهر اختبار 

(Berzkalne& Zelgalve, 2013:75( ،)Verlekar& Kamat, 2019: 20( ،)Amine, 2024: 42.) 

 -اذ ان:

 X1  الموجودات.نسبة رأس المال العامل إلى إجمالي 

 X2 .نسبة صافي الربح قبل الفوائد والمصاريف الي إجمالي الموجودات 

 X3 .نسبة صافي الربح قبل الضريبة إلى المطلوبات المتداولة 

 X4 .نسبة الايرادات إلى إجمالي الموجودات 

أنها على  Z > 0.862على معيار اذ يتم تصنيف المصارف التي حصلت على درجة  Springateيحتوي نموذج 

على أنها مصارف  Z < 0.862مصارف سليمة أو تتمتع بصحة جيدة، في حين يتم تصنيف المصارف التي لديها درجة 

 (.Shafitranata et al, 2020: 239غير سليمة او لا تتمتع بصحة جيدة )

 Zmijewskiنموذج ا .ب

طريقة  Zmijewskiللتنبؤ بالصحة المالية للمصرف وقد استخدم  Zmijewskiانموذج  Mark Eأنشأ الباحث المالي 

Probit  للتقييم الصحة المالية وان النموذج يعتمد على طريقةprobit  لنمذجة الإفلاس الذي يستخدم النسب المالية لقياس أداء

( وان Al Ali, 2018: 16سابقة )المصرف، والرافعة المالية، والسيولة، وتم اختيار النسب على أساس أدائها في الدراسات ال

 -(:Verlekar& Kamat, 2019: 44-45( ،)Toudas et al, 2024: 13معادلة النموذج هي كما يلي )

Zmijewski Z-score = −4.3 − 4.5𝑋1 + 5.7𝑋2 + 0.004𝑋3-------- (2) 

 -اذ ان :

 X1  .صافي الدخل / إجمالي الموجودات = 

 X2 .اجمالي المطلوبات/ اجمالي الموجودات = 

 X3 .الموجودات المتداولة/ المطلوبات المتداولة = 

  -(:Prabowo, 2019: 256على معيار ) Zmijewskiويعتمد تصنيف انموذج 

 إذا كانت Z-score <0 أو سالبة، فإن المصرف يتمتع بالصحة المالية أو ليس لديها احتمال الافلاس. 

  إذا كانتZ-score > 0  احتمال الإفلاس. لا يتمتع بالصحة المالية أو لديهأو موجب، فإن المصرف 

 Kidaنموذج ا .ج

نموذج تنبؤ يعتمد على أسلوب التحليل التمييزي خطوة اتحديد إمكانية تقييم الصحة المالية من خلال بناء ب Kidaلقد قام 

مؤسسة مالية نصفها فاشلة والنصف الآخر غير فاشلة خلال مدة  00نسبة مالية وكانت العينة مكونة من  50بخطوة وعلى أساس 

م الصحة المالية، نموذج كيدا على خمسة مؤشرات مالية منفصلة لتقييا، كما اعتمد 1792إلى  1790زمنية قصيرة امتدت من عام 

  .(Saida,2021:23) (Babela &Mohammed, 2016:36والمعادلة التي طورها كيدا فهي كالتالي: )

  Z=-1.042 X1-0.427X2-0.461X3-0.463X4+0.271X5------- (3)  
 -اذ ان :

 X1.صافي الدخل / إجمالي الموجودات : 

 X2حق الملكية / إجمالي المطلوبات :. 

 X3 السائلة / المطلوبات المتداولة.: الموجودات 

 X4.الايرادات / إجمالي الموجودات : 
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 X5.النقدية / إجمالي الموجودات : 

( سالبة، اما اذا كانت قيمة Z-Scoreووفقاً لهذا الأنموذج فان احتمالات تدهور الصحة المالية للمصرف تزداد كلما كانت قيمة )

(Z-Score موجبة فان المصرف يتمتع بصحة مالية جيدة )(Douha et al, 2023:67). 

 

 الجانب التطبيقي للبحث  -3

( لذا Kidaو  Zmijewski وSpringate تم تقييم الصحة المالية للمصارف التجارية بواسطة النماذج الاتية )يفي هذا البحث س

  -سيتم تحليل عينة البحث وفق النماذج الثلاثة:

 بغدادمصرف  .1

  -لقد تم تقييم الصحة المالية لمصرف بغداد وفق النماذج الاتية:

 لمصرف بغدادSpringate تحليل مؤشرات انموذج  .أ

لذا  5055- 5002بناء على بيانات القوائم المالية لمصرف بغداد للمدة Springate مؤشرات انموذج لغرض احتساب 

مما يعني  0.1.5للمصرف كانت متدنية طوال مدة البحث أي اقل من  z-score(، ونلاحظ ان قيم 5سوف نستخدم الجدول )

ان مصرف بغداد يعاني من مشاكل مالية مما يؤثر على صحة المصرف وبالتالي على المصرف مراجعة اعماله لمعرفة 

( وهي اعلى 0.1950للمصرف ) z-scoreاذ بلغت قيمة  5001نقاط الخلل ثم العمل على معالجة نقاط الخلل، باستثناء عام 

( 0.0021للمصرف بلغت ) z-scoreلذا فان مصرف بغداد في هذا العام يقع في المنطقة الامنة، اما ادنى قيمة  0.1.5من 

(، كما 0.2019للمصرف بلغت ) z-scoreلذا فان المصرف لا يتمتع بصحة مالية، وان المعدل العام لقيم  5017في عام 

مما  5007( في عام 1....0بلغت اعلى نسبة صافي راس المال العامل للموجودات )كانت متفاوتة اذا  X1نشاهد ان قيمة 

بلغت  .501يشير الى زيادة سيولة المصرف وبالتالي فان المصرف قادرة على تلبية التزاماته قصيرة الاجل، بينما في عام 

أي  X2راس المال العامل، اما ( مما يؤشر الى انخفاض سيولة المصرف بسبب انخفاض صافي 0.50.0) X1ادنى نسبة لـ

نسبة صافي الربح قبل الفوائد والمصاريف الي إجمالي الموجودات أي )ربحية المصرف( كانت متذبذبة بشكل ملحوظ وان 

 5011( في عام 0.0007( بينما ادنى ربحية للمصرف بلغت )0.0.17اذ بلغت ) 5009اعلى ربحية للمصرف في عام 

 لتصادية التي مرت في البلاد انعكس ذلك على المصرف وسبب في انخفاض صافي الربح قببسبب الأوضاع الأمنية والاق

وهي صافي الربح قبل الضريبة إلى المطلوبات المتداولة فقد كان اتجاهها نازلاً طوال مدة  X3الفوائد والضرائب، اما نسبة 

رادات إلى إجمالي الموجودات كانت اتجاها وهي الاي X4، اما نسبة 5011( في عام 0.0101البحث اذ بلغت ادنى نسبة )

( كحد ادنى في 0.0002وبين ) 5009( كحد اعلى في عام 0.0177متفاوت خلال مدة البحث اذ تراوحت هذه النسبة بين )

 .5002عام 

 لمصرف بغداد Zmijewski تحليل مؤشرات انموذج  .ب

أي نلاحظ ان في  Zmijewski( نلاحظ تقييم الصحة المالية باستخدام نموذج 5من خلال النتائج الظاهرة في الجدول )

على التوالي وهي  Z-Score (-0.0091 ،-0.0501 ،-0.0979 ،-0.01507بلغت  5017و 5019و .501و 5009الأعوام 

 Z-Scoreمدة البحث فان  سالبة مما يعني ان المصرف يتمتع بالصحة المالية خلال هذه الأعوام الأربعة، اما بقية الأعوام من

يتمتع بالصحة المالية أو لديه احتمالية الإفلاس، وان نسبة صافي الدخل الى كان اعلى من الصفر مما يشير الى ان المصرف لا 

وذلك بسبب نمو صافي الدخل وقيمة موجوداته، وبين  5009( كحد اعلى في عام 0.0200إجمالي الموجودات تراوحت بين )

كحد ادنى نتيجة لتراجع صافي الدخل نتيجة لارتفاع المصاريف في هذه السنتين، اما نسبة  5011و 5012عامين ( في ال0.0009)

بسبب ارتفاع  5010( كحد اعلى في عام 0.19.0وقد تراوحت هذه النسبة بين ) X2اجمالي المطلوبات الى اجمالي الموجودات 

وذلك بسبب   5019( كحد ادنى في عام 0.90.0ر المالية، وبين )مستوى اعتماد المصرف على الديون مما يزيد من المخاط

( ادنى 1.2170انخفاض حجم الديون للمصرف في هذا العام، بينما نسبة الموجودات المتداولة الى المطلوبات المتداولة فقد بلغت )

 .5007( في عام 0.0207، بينما اعلى نسبة بلغت )5010نسبة في عام 

 لمصرف بغدادKida تحليل مؤشرات انموذج  .ج

 Z-Score( ان قيمة 5055 - 5002( يتبن ان انموذج كيدا الذي تم تطبيقه على مصرف بغداد للمدة )5عند رؤية الجدول )        

 5002في العام  Z-Scoreسالبة طول مدة البحث والذي يشير الى تدهور الصحة المالية طول مدة البحث، اذ بلغت ادنى قيمة لـ 

وان نسبة صافي (. (0.8948-( كما بلغ المتوسط 0.4894-) 5055في العام  Z-Score( في حين بلغت اعلى قيمة لـ 1.7077-)

وذلك بسبب نمو صافي الدخل وقيمة  5009( كحد اعلى في عام 0.0200تراوحت بين ) X1الدخل الى إجمالي الموجودات 

نتيجة لتراجع صافي الدخل نتيجة لارتفاع المصاريف في هذه  كحد ادنى 5011و 5012( في العامين 0.0009موجوداته، وبين )

 5019( في عام .0.000نلاحظ اعلى نسبة بلغت ) X2ونلاحظ من خلال نسبة حق الملكية الى إجمالي المطلوبات السنتين. 

ة الى المطلوبات ، اما نسبة الموجودات السائل5010( في عام 0.1010بسبب انخفاض حجم المطلوبات، بينما بلغت ادنى نسبة )

بينما كانت اعلى نسبة في  5055( في عام 0.7711نلاحظ ان النسبة تنخفض تدريجيا الا ان وصلت ادنى نسبة ) X3المتداولة 
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وهي الايرادات إلى إجمالي الموجودات كانت اتجاها متفاوت خلال مدة البحث اذ  X4اما نسبة (. 0.9.97اذ بلغت ) 5002عام 

اما نسبة النقدية الى  .5002( كحد ادنى في عام 0.0002وبين ) 5009( كحد اعلى في عام 0.0177ين )تراوحت هذه النسبة ب

( 0.0991، وبين )5050( كحد اعلى في عام .0.951نلاحظ تفاوت في النسبة اذ تراوحت النسبة بين ) X5إجمالي الموجودات 

( %.07.5، %59.17الموجودات اذ بلغت نسب النمو )وان سبب انخفاض يرجع الى نمو النقدية و 5001كحد ادنى في عام 

 على التوالي.
 KidaوZmijewski وSpringate لمصرف بغداد باستخدام النماذج  Z-Score( 5جدول ) 

 kidaنموذج   Zmijewskiنموذج  Springateنموذج  
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 اعداد الباحث -لمصدر:ا

لمصرف بغداد يتبين لنا ان نتائج انموذج  KidaوZmijewski و Springateونستنتج من ذلك )عند المقارنة بين انموذج 

Zmijewski  ان المصرف يتمتع بالصحة المالية خلال هذه الأعوام  5017و 5019و .501و 5009قد اظهر في الأعوام

يتمتع بصحة مالية جيدة ومستقرة. في حين اظهرت نتائج انموذج كيدا  5001فقد ظهر في عام  Springateالأربعة، اما نموذج 

يعد افضل  Zmijewskiسالبة طول مدة البحث، لذا فان نموذج   Z-Scoreمصرف يقع في منطقة الفشل حيث كانت قيمبان ال

 (.Kidaو Springateمن 

 . مصرف التجاري العراقي5

  -لقد تم تقييم الصحة المالية لمصرف التجاري العراقي وفق النماذج الاتية:

 التجاري العراقيلمصرف Springate تحليل مؤشرات انموذج  .أ

في الأعوام  0.1.5كانت اعلى من  Springateللمصرف التجاري وفق انموذج  z-score( نتائج قيمة 0يظهر الجدول )

مما يعني ان المصرف التجاري في هذه الأعوام  5050و 5017و 5011و .501و 5012و 5010و 5015و 5011و 5010

للمصرف ادنى من  z-scoreتسعة المتبقية من مدة البحث فقد كانت قيمة التسعة يتمتع بصحة مالية جيدة، اما الأعوام ال

وبالتالي فان الوضع الصحي للمصرف غير سليم، مما يعني ان المصرف في هذه الأعوام يمر بمشاكل مالية تنعكس  0.1.5

معالجتها، وقد نلاحظ من على قدرته في تسديد التزاماته المالية، لذا على إدارة المصرف معرفة نقاط الخلل والعمل على 

مما يعني ان المصرف  5012في عام  ( 0.1101كانت مرتفعة اذا بلغت اعلى نسبة ) X1الجدول ان نسبة السيولة للمصرف 

مما يعني ان المصرف  .500( في عام .0.5.1يمتلك سيولة كافية لمواجهة الالتزامات المالية، اما ادنى نسبة بلغت )

كانت متذبذبة طوال مدة البحث اذ بلغت  X2انخفاض سيولة المصرف مما يعرض المصرف الى مخاطر سيولة، اما نسبة 

، اما نسبة صافي الربح قبل الضريبة 5002( في عام 0.0109اما ادنى نسبة بلغت ) 5010في عام  (0.0.10اعلى نسبة )

مما  5010اعلى عام  ( كحد.0.511وبين ) 5009( كحد ادنى عام 0.0110إلى المطلوبات المتداولة فقد تراوحت بين )

( كحد اعلى 0.1099جودات فقد تراوحت بين )لهذ العام، وان نسبة الايرادات إلى إجمالي المو z-scoreقيمة  انعكس على

 .5002( في عام .0.001، اما ادنى نسبة بلغت )5010عام 

 لمصرف التجاري العراقي Zmijewskiتحليل مؤشرات انموذج  .ب

 Z-Scoreكما نشاهد ان  Zmijewski( نشاهد تقييم الصحة المالية باستخدام نموذج 0من خلال النتائج في الجدول )

وان نسبة صافي الدخل الى إجمالي مدة البحث هي سالبة مما يعني ان المصرف يتمتع بصحة مالية جيدة، للمصرف خلال 

 .500( في عام 0.00.2وذلك بسبب نمو صافي الدخل، وبين ) 5010( كحد اعلى في عام 0.0.20الموجودات تراوحت بين )

وقد تراوحت هذه النسبة بين  X2لى اجمالي الموجودات كحد ادنى نتيجة لتراجع صافي الدخل، اما نسبة اجمالي المطلوبات ا

بسبب ارتفاع مستوى اعتماد المصرف على الديون مما يزيد من المخاطر المالية، وبين  5009( كحد اعلى في عام 709..0)
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 المطلوبات وذلك بسبب زيادة موجودات المصرف في هذا العام، بينما نسبة الموجودات المتداولة الى .501( في عام 0.0001)

 .5012( في عام 2.1709، بينما اعلى نسبة بلغت )5009( ادنى نسبة في عام 1.05.0المتداولة فقد بلغت )

 

 لمصرف التجاري العراقيKida تحليل مؤشرات انموذج  .ج

( ان قيمة 5055 - 5002( انموذج كيدا الذي تم تطبيقه على مصرف التجاري العراقي للمدة )0نشاهد من خلال الجدول )        

Z-Score  سالبة طول مدة البحث والذي يشير الى تدهور الصحة المالية للمصرف طول مدة البحث، اذ بلغت ادنى قيمة لـZ-

Score  ( في حين بلغت اعلى قيمة لـ 3.2894-) 5010في العامZ-Score  ( كما بلغ المتوسط0.7588-) 5055في العام (-

وذلك بسبب  5010( كحد اعلى في عام 0.0.20تراوحت بين ) X1وان نسبة صافي الدخل الى إجمالي الموجودات (. 1.0122

ومن خلال نسبة حق الملكية الى  كحد ادنى نتيجة لتراجع صافي الدخل، .500( في عام 0.00.2نمو صافي الدخل، وبين )

بسبب انخفاض حجم المطلوبات، بينما بلغت ادنى  .501 ( في عام1.7195نلاحظ اعلى نسبة بلغت ) X2إجمالي المطلوبات 

نلاحظ ان النسبة تتفاوت فقد بلغت  X3، اما نسبة الموجودات السائلة الى المطلوبات المتداولة 5009( في عام .0.001نسبة )

يرادات إلى إجمالي وان نسبة الا(. 2.0919اذ بلغت ) 5012بينما كانت اعلى نسبة في عام  5055( في عام 0.1001ادنى نسبة )

اما نسبة ، 5002( في عام .0.001، اما ادنى نسبة بلغت )5010( كحد اعلى عام 0.1099فقد تراوحت بين ) X4الموجودات 

، وبين 5002( كحد اعلى في عام 711..0نلاحظ تفاوت في النسبة اذ تراوحت النسبة بين ) X5النقدية الى إجمالي الموجودات 

 وان سبب انخفاض يرجع الى انخفاض حجم النقد. 5007عام ( كحد ادنى في 0.1115)
 KidaوZmijewski وSpringate لمصرف التجاري العراقي باستخدام النماذج  Z-Score( 3جدول )

 Kidaانموذج    Zmijewskiنموذج   Springateانموذج   

السن

 ة
X1 X2 X3 X4 

 Z-

Scor

e  

X1 X2 X3 

 Z-

Scor

e  

X1 X2 X3 X4 X5 

Z-

SCO

RE 

200

5 

0.2

730 

0.0

107 

0.0

188 

0.0

386 

0.341

8 

0.0

095 

0.5

973 

1.4

819 

-

0.944

2 

0.0

095 

0.6

743 

1.3

823 

0.0

386 

0.6

988 

-

0.7588 

200

6 

0.2

616 

0.0

128 

0.0

225 

0.0

734 

0.352

9 

0.0

065 

0.6

125 

1.4

614 

-

0.843

8 

0.0

065 

0.6

326 

1.3

49 

0.0

734 

0.1

936 

-

0.8759 

200

7 

0.2

621 

0.0

113 

0.0

184 

0.1

015 

0.357

4 

0.0

071 

0.6

937 

1.4

264 

-

0.383

9 

0.0

071 

0.4

416 

1.3

602 

0.1

015 

0.1

842 
-0.817 

200

8 

0.4

926 

0.0

208 

0.0

487 

0.1

261 

0.653

9 

0.0

085 

0.6

724 

2.1

509 

-

0.514

4 

0.0

085 

0.4

872 

1.9

988 

0.1

261 

0.2

383 

-

1.1288 

200

9 

0.6

317 

0.0

206 

0.0

638 

0.0

876 
0.791 

0.0

184 

0.5

96 

2.9

57 

-

0.997

3 

0.0

184 

0.6

778 

2.7

172 

0.0

876 

0.1

112 

-

1.5669 

201

0 

0.6

785 

0.0

683 

0.2

186 

0.1

377 

1.107

8 

0.0

65 

0.5

369 

3.1

731 

-

1.544

5 

0.0

65 

0.8

624 

2.7

669 

0.1

377 

0.2

096 

-

1.7124 

201

1 

0.7

678 

0.0

322 

0.1

449 

0.0

625 

1.010

5 

0.0

29 

0.4

537 

4.4

5 

-

1.862

4 

0.0

29 

1.2

042 

4.0

735 

0.0

625 

0.4

402 

-

2.3235 

201

2 

0.6

505 

0.0

488 

0.1

454 

0.0

826 

0.948

7 

0.0

45 

0.5

12 

2.9

388 

-

1.596

1 

0.0

45 

0.9

532 

2.6

955 

0.0

826 

0.4

683 

-

1.6012 

201

3 

0.6

433 

0.0

319 

0.0

939 

0.0

659 

0.848

9 

0.0

265 

0.4

129 

2.8

913 

-

2.077

2 

0.0

265 

1.4

218 

2.6

75 

0.0

659 

0.5

728 

-

1.7332 

201

4 

0.7

095 

0.0

233 

0.0

858 

0.0

429 

0.876

1 

0.0

205 

0.3

67 

3.6

148 

-

2.314

8 

0.0

205 

1.7

247 

3.4

029 

0.0

429 

0.2

996 

-

2.2532 
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201

5 

0.8

101 

0.0

195 

0.1

18 

0.0

473 

0.991

2 

0.0

175 

0.3

391 

5.8

907 

-

2.469

3 

0.0

175 

1.9

49 

5.4

787 

0.0

473 

0.3

504 

-

3.2894 

201

6 

0.7

168 

0.0

201 

0.0

811 

0.0

445 

0.871

3 

0.0

179 

0.3

348 

3.8

998 

-

2.487

9 

0.0

179 

1.9

872 

1.1

255 

0.0

445 

0.2

777 

-

1.3174 

201

7 

0.6

64 

0.0

247 

0.0

834 

0.0

53 

0.835

9 

0.0

215 

0.3

671 

3.2

454 

-

2.317

2 

0.0

215 

1.7

237 

0.9

194 

0.0

53 

0.2

715 

-

1.1212 

201

8 

0.6

961 

0.0

263 

0.1

024 

0.0

461 

0.883

8 

0.0

245 

0.3

604 

3.7

085 

-

2.370

8 

0.0

245 

1.7

749 

1.3

657 

0.0

461 

0.3

51 

-

1.3268 

201

9 

0.7

345 

0.0

145 

0.0

668 

0.0

442 

0.862

9 

0.0

145 

0.3

954 

4.3

807 

-

2.129 

0.0

145 

1.5

29 

2.4

408 

0.0

442 

0.5

299 

-

1.6594 

202

0 

0.5

813 

0.0

655 

0.1

766 

0.0

933 

0.953

7 

0.0

575 

0.5

008 

2.5

676 

-

1.714

8 

0.0

575 

0.9

97 

1.7

542 

0.0

933 

0.6

506 

-

1.1542 

202

1 

0.5

589 

0.0

254 

0.0

724 

0.0

573 

0.724

3 

0.0

254 

0.3

86 

2.5

932 

-

2.224

3 

0.0

254 

1.5

905 

0.9

949 

0.0

573 

0.3

49 
-1.085 

202

2 

0.5

798 

0.0

23 

0.0

639 

0.0

511 

0.730

4 

0.0

22 

0.3

836 

2.6

107 

-

2.223 

0.0

22 

1.6

068 

0.8

041 

0.0

511 

0.2

894 

-

1.0137 

المتو

 سط

0.5

951 

0.0

278 

0.0

903 

0.0

698 

0.785

7 

0.0

243 

0.4

734 

3.0

801 

-

1.723

1 

0.0

243 

1.2

354 

2.1

836 

0.0

698 

0.3

603 

-

1.4855 

MA

X 

0.8

101 

0.0

683 

0.2

186 

0.1

377 

1.107

8 

0.0

65 

0.6

937 

5.8

907 

-

0.383

9 

0.0

65 

1.9

872 

5.4

787 

0.1

377 

0.6

988 

-

0.7588 

MI

N 

0.2

616 

0.0

107 

0.0

184 

0.0

386 

0.341

8 

0.0

065 

0.3

348 

1.4

264 

-

2.487

9 

0.0

065 

0.4

416 

0.8

041 

0.0

386 

0.1

112 

-

3.2894 

S.D 
0.1

65 

0.0

163 

0.0

526 

0.0

286 

0.221

2 

0.0

159 

0.1

161 

1.1

16 

0.678

4 

0.0

159 

0.5

101 

1.2

03 

0.0

286 

0.1

621 
0.6174 

 اعداد الباحث -المصدر:

في مصرف التجاري العراقي يتبين لنا ان نتائج  KidaوZmijewski و Springateونستنتج من ذلك )عند المقارنة بين انموذج 

 5017و 5011و .501و 5012و 5010و 5015و 5011و 5010في الأعوام  0.1.5كانت اعلى من  Springateانموذج 

مما يعني ان المصرف في هذه الأعوام التسعة يتمتع بصحة مالية جيدة، اما الأعوام التسعة المتبقية من مدة البحث فقد  5050و

 Zmijewskiوبالتالي فان الوضع الصحي للمصرف غير سليم، اما نموذج  0.1.5للمصرف ادنى من  z-scoreت قيمة كان

ومستقرة. في حين اظهرت نتائج انموذج كيدا بان المصرف يقع نلاحظ ان المصرف خلال مدة البحث يتمتع بصحة مالية جيدة 

 Springateيعد افضل من  Zmijewskiلبحث، لذا فان نموذج سالبة طول مدة ا  Z-Scoreفي منطقة الفشل اذ كانت قيم

 (.Kidaو

 مصرف الائتمان العراقي. 3

  -لقد تم تقييم الصحة المالية لمصرف الائتمان العراقي وفق النماذج الاتية:

 لمصرف الائتمانSpringate تحليل مؤشرات انموذج  .أ

للمصرف كانت متفاوتة بين اعلى من  z-scoreلمصرف الائتمان وان نتائج Springate ( نتائج انموذج 0يعكس الجدول )

 .501و 5010و 5010و 5015و 5011و 5007و 5001و 5009و .500، أي في الأعوام 0.1.5وبين اقل من  0.1.5

يتمتع وذلك يدل على ان المصرف  0.1.5للمصرف اعلى من  z-scoreأي خلال الأعوام العشرة المذكورة كانت قيم  5019و

للمصرف  z-scoreكانت قيم  5055و 5051و 5050و 5017و 5011و 5010و 5002بصحة مالية جيدة، الا ان في الأعوام 

وذلك يدل على ان المصرف لا يتمتع بوضع وصحة مالية جيدة، اما نسبة صافي راس المال العامل الى  0.1.5ادنى من 

مما يعني ان المصرف يحتفظ بسيولة عالية داخل المصرف مما  5019( في عام 0.7122الموجودات فقد بلغت اعلى نسبة )

بسبب انخفاض صافي راس المال العامل،  5055( في عام 0.5000، اما ادنى نسبة بلغت )z-scoreانعكس ذلك على قيمة 
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اذ نلاحظ انخفاض حاد في النسبة خلال  X2وان نسبة صافي الربح قبل الفوائد والمصاريف الي إجمالي الموجودات  

( على التوالي وان سبب الانخفتض يرجع الى .0.010-، 0.00.2-، 0.0071-اذ بلغت ) 5051و 5050و 5017الأعوام 

انخفاض إيرادات المصرف مما سبب في ضعف في الصحة المالية للمصرف، ممانعكس سلباً على صافي الربح قبل الفوائد 

وان سبب الارتفاع هو فائض الايرادات المتحققة خلال العام  5009( في عام 0.0.15بلغت ) X2ى نسبة والمصاريف، اما اعل

ح قبل نسبة صافي الربنتيجة نشاطات واعمال المصرف مما اثر بشكل ايجابي على صافي الربح قبل الفوائد والمصاريف، اما 

وان سبب ارتفاع النسبة يرجع الى انخفاض  5010( في عام 0.5.00فقد بلغت اعلى نسبة ) X3الضريبة إلى المطلوبات المتداولة 

 5051و 5050و 5017( خلال الأعوام 0.0010-، 0.01.0-، .0.052-حجم المطلوبات المتداولة، اما ادنى نسبة فقد بلغت )

 X4ات لي الموجودعلى التوالي ويرجع سبب الانخفاض الى انخفاض صافي الربح قبل الضريبة، اما نسبة الايرادات إلى إجما

بسبب انخفاض حجم الإيرادات نتيجة الظروف  5050( في عام 0.0070فقد تعاني من انخفاض ملحوظ أي بلغت ادنى نسبة )

ويرجع سبب الارتفاع الى زيادة  5001( في عام 0.1101الاقتصادية والسياسية وانتشار جائحة كورونا، اما اعلى نسبة بلغت )

 .z-scoreدات مما انعكس بشكل إيجابي على قيمة الإيرادات وانخفاض الموجو

 لمصرف الائتمان Zmijewski تحليل مؤشرات انموذج  .ب

خلال  Z-Scoreأي نلاحظ ان  Zmijewski( يتبين تقييم الصحة المالية باستخدام نموذج 0من النتائج في الجدول )

اذ  5010و .500و 5002المالية، بستثناء عام سالبة مما يعني ان المصرف يتمتع بالصحة  5055ولغاية  5002مدة البحث 

اعلى من الصفر مما يشير الى ان المصرف لا  Z-Score( على التوالي أي ان 0.0002 ،0..111 ،0.00.0) Z-Scoreبلغت 

 ( كحد0.0200يتمتع بالصحة المالية أو لديه احتمالية الإفلاس، وان نسبة صافي الدخل الى إجمالي الموجودات تراوحت بين )

كحد ادنى نتيجة لتراجع  5051( في العام .0.010-وذلك بسبب نمو صافي الدخل وقيمة موجوداته، وبين ) 5009اعلى في عام 

لهذا العام سالبة  Z-Scoreسالبة الا ان  ROAصافي الدخل وذلك بسبب  حدوث انخفاض في إيرادات المصرف وبالرغم ان 

وقد تراوحت هذه  X2يدة، اما نسبة اجمالي المطلوبات الى اجمالي الموجودات مما يشير الى ان المصرف يتمتع بصحة مالية ج

بسبب ارتفاع مستوى اعتماد المصرف على الديون مما يزيد من المخاطر  .500( كحد اعلى في عام 0.7029النسبة بين )

وذلك بسبب انخفاض حجم الديون للمصرف في هذا العام، بينما نسبة   5055( كحد ادنى في عام .0.5.0المالية، وبين )

( 1.7010، بينما ادنى نسبة بلغت )5019( اعلى نسبة في عام 10.01.5ات المتداولة فقد بلغت )الموجودات المتداولة الى المطلوب

 .5010في عام 

 لمصرف الائتمانKida تحليل مؤشرات انموذج  .ج

 Z-Score( ان قيمة 5055 - 5002( انموذج كيدا الذي تم تطبيقه على مصرف الائتمان للمدة )0نشاهد من خلال الجدول )        

في  Z-Scoreة طول مدة البحث والذي يشير الى تدهور الصحة المالية للمصرف طول مدة البحث، اذ بلغت ادنى قيمة لـ سالب

(. اما 5.1155-) ( كما بلغ المتوسط0.9327-) 5010في العام  Z-Score( في حين بلغت اعلى قيمة لـ 0.7090-) 5010العام 

وذلك بسبب نمو صافي الدخل  5009( كحد اعلى في عام 0.0200تراوحت بين ) X1نسبة صافي الدخل الى إجمالي الموجودات 

كحد ادنى نتيجة لتراجع صافي الدخل وذلك بسبب حدوث انخفاض في  5051( في العام .0.010-وقيمة موجوداته، وبين )

نلاحظ  X2مطلوبات إيرادات المصرف مما اثر بشكل سلبي في صحة المصرف، ومن خلال نسبة حق الملكية الى إجمالي ال

، .500( في عام 0.1001بسبب انخفاض حجم المطلوبات، بينما بلغت ادنى نسبة ) 5055( في عام 5.9705اعلى نسبة بلغت )

( 1.5190نلاحظ ان النسبة تفاوت بين عام واخر وقد بلغت ادنى نسبة ) X3اما نسبة الموجودات السائلة الى المطلوبات المتداولة 

فقد  X4اما نسبة الايرادات إلى إجمالي الموجودات (. 10.0002اذ بلغت ) 5010ا كانت اعلى نسبة في عام بينم 5055في عام 

بسبب انخفاض حجم الإيرادات نتيجة الظروف  5050( في عام 0.0070تعاني من انخفاض ملحوظ أي بلغت ادنى نسبة )

ويرجع سبب الارتفاع الى زيادة  5001( في عام 0.1101) الاقتصادية والسياسية وانتشار جائحة كورونا، اما اعلى نسبة بلغت

 X5اما نسبة النقدية الى إجمالي الموجودات  .z-scoreالإيرادات وانخفاض الموجودات مما انعكس بشكل إيجابي على قيمة 

للمصرف، وبين بسبب زيادة حجم النقدية  5050( كحد اعلى في عام 0.7902نلاحظ تفاوت في النسبة اذ تراوحت النسبة بين )

 ..501( كحد ادنى في عام 0.1.02)
 KidaوZmijewski وSpringate لمصرف الائتمان باستخدام النماذج  Z-Score( 4جدول ) 

 kidaنموذج   Zmijewskiنموذج  Springateنموذج  

 X1 X2 X3 X4 السنة
Z-

Score 
X1 X2 X3 

 Z-

Score  
X1 X2 X3 X4 X5 

Z-

SCOR

E 

200

5 

0.613

7 

0.030

1 

0.122

4 

0.05

61 

0.827

8 

0.025

8 

0.85

52 

3.495

3 

0.444

5 

0.025

8 

0.16

93 

3.385

4 

0.05

61 

0.63

13 -1.5136 

200

6 

0.748

2 

0.039

9 

0.220

5 

0.09

58 

1.077

1 

0.034

0 

0.90

57 

5.130

0 

0.688

8 

0.034

0 

0.10

41 

4.844

5 

0.09

58 

0.45

41 -2.2338 

200

7 
0.705

6 

0.061

2 

0.258

6 

0.10

48 

1.127

1 

0.053

3 

0.78

33 

3.982

8 

-

0.091

3 

0.053

3 

0.27

67 

3.808

1 

0.10

48 

0.46

68 -1.8493 
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200

8 
0.726

7 

0.054

6 

0.216

0 

0.11

38 

1.104

4 

0.050

9 

0.72

46 

3.873

3 

-

0.414

0 

0.050

9 

0.38

00 

3.640

7 

0.11

38 

0.49

52 -1.8095 

200

9 
0.757

3 

0.024

6 

0.119

6 

0.06

83 

0.961

9 

0.020

9 

0.69

25 

4.679

8 

-

0.465

3 

0.020

9 

0.44

40 

4.456

7 

0.06

83 

0.44

14 -2.1748 

201

0 

0.472

6 

0.016

3 

0.032

4 

0.03

52 

0.572

2 

0.013

8 

0.77

29 

1.941

4 

0.036

0 

0.013

8 

0.29

38 

1.895

9 

0.03

52 

0.35

20 -0.9327 

201

1 
0.632

6 

0.041

7 

0.122

0 

0.08

80 

0.895

4 

0.035

4 

0.65

78 

2.849

4 

-

0.721

2 

0.035

4 

0.52

01 

2.778

6 

0.08

80 

0.44

08 -1.4576 

201

2 
0.800

9 

0.045

0 

0.248

9 

0.07

86 

1.158

8 

0.040

9 

0.68

74 

5.428

8 

-

0.587

4 

0.040

9 

0.45

47 

5.332

3 

0.07

86 

0.32

46 -2.6402 

201

3 
0.834

3 

0.022

8 

0.145

4 

0.05

18 

1.046

0 

0.019

1 

0.67

32 

6.322

2 

-

0.574

3 

0.019

1 

0.48

55 

6.223

5 

0.05

18 

0.32

61 -3.0285 

201

4 
0.896

2 

0.025

6 

0.263

4 

0.04

29 

1.192

8 

0.021

5 

0.53

59 

10.21

61 

-

1.383

2 

0.021

5 

0.86

61 

10.04

05 

0.04

29 

0.32

26 -4.9473 

201

5 
0.703

3 

0.022

5 

0.077

0 

0.03

77 

0.859

4 

0.018

8 

0.51

20 

3.408

0 

-

1.479

7 

0.018

8 

0.95

30 

3.330

8 

0.03

77 

0.47

70 -1.8435 

201

6 
0.854

9 

0.012

4 

0.095

7 

0.03

74 

0.996

8 

0.009

7 

0.40

24 

7.579

6 

-

2.080

5 

0.009

7 

1.48

53 

7.579

6 

0.03

74 

0.16

35 -4.1011 

201

7 
0.915

5 

0.016

9 

0.227

2 

0.03

18 

1.157

5 

0.014

1 

0.33

82 

13.31

62 

-

2.489

1 

0.014

1 

1.95

72 

4.620

1 

0.03

18 

0.34

34 -2.8882 

201

8 
0.671

9 

0.013

6 

0.043

1 

0.02

96 

0.774

0 

0.011

2 

0.37

01 

3.128

0 

-

2.253

6 

0.011

2 

1.70

20 

2.616

0 

0.02

96 

0.82

59 -1.7224 

201

9 
0.595

7 

-

0.009

8 

-

0.025

6 

0.00

93 

0.570

3 

-

0.009

8 

0.43

14 

2.555

0 

-

1.807

3 

-

0.009

8 

1.31

82 

2.261

8 

0.00

93 

0.86

64 -1.3556 

202

0 
0.574

9 

-

0.006

5 

-

0.016

3 

0.00

90 

0.565

0 

-

0.006

5 

0.44

27 

2.442

3 

-

1.756

9 

-

0.006

5 

1.25

86 

2.442

3 

0.00

90 

0.97

35 -1.3882 

202

1 
0.633

7 

-

0.010

6 

-

0.031

3 

0.01

04 

0.603

7 

-

0.010

6 

0.38

13 

2.874

4 

-

2.090

3 

-

0.010

6 

1.62

23 

2.735

9 

0.01

04 

0.92

49 -1.6858 

202

2 
0.244

0 

0.028

3 

0.122

2 

0.04

97 

0.438

9 

0.026

4 

0.26

36 

2.051

7 

-

2.924

4 

0.026

4 

2.79

32 

1.217

4 

0.04

97 

0.28

24 -1.7084 

المتو

 سط
0.687

9 

0.023

8 

0.124

5 

0.05

28 

0.884

9 

0.020

5 

0.57

95 

4.737

5 

-

1.108

3 

0.020

5 

0.94

91 

4.067

2 

0.05

28 

0.50

62 -2.1822 

MA

X 

0.915

5 

0.061

2 

0.263

4 

0.11

38 

1.192

8 

0.053

3 

0.90

57 

13.31

62 

0.688

8 

0.053

3 

2.79

32 

10.04

05 

0.11

38 

0.97

35 -0.9327 

MI

N 
0.244

0 

-

0.010

6 

-

0.031

3 

0.00

90 

0.438

9 

-

0.010

6 

0.26

36 

1.941

4 

-

2.924

4 

-

0.010

6 

0.10

41 

1.217

4 

0.00

90 

0.16

35 -4.9473 

S.D 
0.157

1 

0.019

7 

0.096

1 

0.03

15 

0.238

7 

0.017

9 

0.18

88 

2.926

4 

1.031

0 

0.017

9 

0.72

22 

2.119

5 

0.03

15 

0.23

24 0.9902 

 اعداد الباحث -لمصدر:ا

انموذج في مصرف الائتمان يتبين لنا ان نتائج  KidaوZmijewski و Springateونستنتج من ذلك )عند المقارنة بين انموذج 

Springate  يتمتع المصرف  5019و .501و 5010و 5010و 5015و 5011و 5007و 5001و 5009و .500ان في الأعوام

 z-scoreكانت قيم  5055و 5051و 5050و 5017و 5011و 5010و 5002بصحة مالية جيدة ومستقرة، الا ان في الأعوام 

نلاحظ  Zmijewskiر سليم، اما نموذج وذلك يدل على ان المصرف يتمتع بوضع وصحة مالية غي 0.1.5للمصرف ادنى من 

سالبة مما يعني ان المصرف يتمتع بالصحة المالية،  5055ولغاية  5002خلال مدة البحث  Z-Scoreان المصرف نلاحظ ان 

اعلى  Z-Score( على التوالي أي ان 0.0002 ،0..111 ،0.00.0) Z-Scoreاذ بلغت  5010و .500و 5002بستثناء عام 

ان . في حين اظهرت نتائج انموذج كيدا بير الى ان المصرف لا يتمتع بالصحة المالية أو لديه احتمالية الإفلاسمن الصفر مما يش

يعد افضل  Zmijewskiسالبة طول مدة البحث، لذا فان نموذج   Z-Scoreالمصرف يقع في منطقة العسر المالي اذ كانت قيم

 (.Kidaو Springateمن 
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 . مصرف الاستثمار العراقي4

  -لقد تم تقييم الصحة المالية لمصرف الاستثمار العراقي وفق النماذج الاتية:

 لمصرف الاستثمار العراقي Springateتحليل مؤشرات انموذج   .أ

العراقي لتقييم الصحة المالية، نلاحظ من خلال الجدول  على بيانات مصرف الاستمثار Springateلقد تم تطبيق انموذج 

 0.1.5أي اعلى من  5010و 5001( في الأعوام 0.7171، 0.7110اذ بلغت )z-score ( فقد حصل المصرف على اعلى قيم 2)

صحة مالية تع بوبالتالي تمثل درجة القدرة على الاستمرار، فضلا عن بعده عن تعرضه الى الضائقة المالية في العامين أي يتم

لذا فان المصرف معرض لمخاطر الإفلاس وفق نموذج  0.1.5ادنى من  z-score جيدة، بينما في الأعوام المتبقية فقد بلغت قيم 

Springate  أي المصرف يعاني من تدهور صحته المالية، بينما نسبة رأس المال العامل إلى إجمالي الموجوداتX1  فقد تراوحت

مما يؤكد قدرة المصرف على مواجهة التزاماته قصيرة الاجل بشكل كفؤء من خلال احتفاظ  5001اعلى عام ( كحد 509..0بين )

مما يشير الى انخفاض سيولة المصرف مما اثر سلباً على الصحة  .500( في عام 0.0995المصرف بالسيولة الكافية، وبين )

اذ بلغت اعلى نسبة بلغت  X2اريف الي إجمالي الموجودات المالية للمصرف، بينما نسبة صافي الربح قبل الفوائد والمص

والسبب في ذلك هو زيادة صافي الربح قبل الفوائد والمصاريف للمصرف في العام ذاتة، بينما ادنى  5009( في عام 0.0901)

لائتمانية سة ابسبب انخفاض في صافي الربح قبل الفوائد والمصاريف نتيجة ضعف السيا 5017( في عام 0.0000نسبة بلغت )

فقد كانت متذبذبة طوال مدة البحث اذ  X3والاستثمارية للمصرف، اما نسبة صافي الربح قبل الضريبة إلى المطلوبات المتداولة 

بسبب انخفاض حجم المطلوبات  5010( في عام 0.5775، بينما اعلى نسبة بلغت )5017( في عام 0.0001بلغت ادنى نسبة )

فقد ظهرت باتجاه تنازلي خلال مدة البحث اذ بلغت ادنى نسبة  X4الايرادات إلى إجمالي الموجودات  المتداولة، الا ان نسبة

( في عام 0.1029نتيجة انخفاض حجم الإيرادات للمصرف في هذا العام، بينما اعلى نسبة بلغت ) 5051( في عام 0.0519)

 نتيجة نمو إيرادات المصرف في هذا العام. 5009

 لمصرف الاستثمار العراقي  Zmijewskiموذج  تحليل مؤشرات ان .ب

سالبة مما  Z-Scoreأي نلاحظ ان  Zmijewski( يتبين تقييم الصحة المالية باستخدام نموذج 2من النتائج في الجدول )

اعلى من الصفر  Z-Score( أي ان 0.0021) Z-Scoreاذ بلغت  .500يعني ان المصرف يتمتع بالصحة المالية، بستثناء عام 

يتمتع بالصحة المالية أو لديه احتمالية الإفلاس، وان نسبة صافي الدخل الى إجمالي الموجودات مما يشير الى ان المصرف لا 

( 0.0000وذلك بسبب نمو صافي الدخل وانخفاض قيمة موجوداته، وبين ) 5009( كحد اعلى في عام 0.0.11تراوحت بين )

 ROAتيجة لتراجع صافي الدخل وذلك بسبب  حدوث انخفاض في إيرادات المصرف وبالرغم ان كحد ادنى ن 5017في العام 

لهذا العام سالبة مما يشير الى ان المصرف يتمتع بصحة مالية جيدة، اما نسبة اجمالي المطلوبات الى  Z-Scoreسالبة الا ان 

بسبب ارتفاع مستوى اعتماد المصرف  .500في عام  ( كحد اعلى0.1101وقد تراوحت هذه النسبة بين ) X2اجمالي الموجودات 

وذلك بسبب انخفاض حجم الديون للمصرف  5012( كحد ادنى في عام 0.0705على الديون مما يزيد من المخاطر المالية، وبين )

، بينما 5019ام ( اعلى نسبة في ع0.2.12في هذا العام، بينما نسبة الموجودات المتداولة الى المطلوبات المتداولة فقد بلغت )

 ..500( في عام 1.1510ادنى نسبة بلغت )

 لمصرف الاستثمار العراقي Kidaتحليل مؤشرات انموذج   .ج

( اذ كانت قيم 5055-5002( انموذج كيدا الذي تم تطبيقه على مصرف الاستثمار العراقي للمدة )2يتبين من خلال الجدول )      

z-score الى ان احتمالية تدهور الصحة المالية للمصرف بشكل كبير جداً. وان قيم  سالبة طول مدة البحث وهي ما تشيرz-

score  ،بانخفاض مستمر من سنة الى اخرى وهذا ما يعكس القيم المتدنية لمؤشرات النموذج والتي هي انعكاساً في الصحة المالية

 ـ ( كما بلغ المتوسط 0.5678-) .500يمة في العام ( بينما بلغت اقصى ق1.8476-) 5019في العام  z-scoreاذ بلغت ادنى قيمة ل

وذلك  5009( كحد اعلى في عام 0.0.11تراوحت بين ) X1. وان نسبة صافي الدخل الى إجمالي الموجودات 1.1757-))

كحد ادنى نتيجة لتراجع صافي الدخل وذلك  5017( في العام 0.0000بسبب نمو صافي الدخل وانخفاض قيمة موجوداته، وبين )

ى لبسبب  حدوث انخفاض في إيرادات المصرف مما انعكس سلبا في الصحة مالية للمصرف، ومن خلال نسبة حق الملكية ا

بسبب انخفاض حجم الدين، بينما بلغت ادنى نسبة  5012( في عام 1.0077نلاحظ اعلى نسبة بلغت ) X2إجمالي المطلوبات 

نلاحظ ان النسبة تفاوت بين عام واخر وقد  X3، اما نسبة الموجودات السائلة الى المطلوبات المتداولة .500( في عام 0.5510)

(. الا ان نسبة الايرادات إلى 0.0.10اذ بلغت ) 5019بينما كانت اعلى نسبة في عام  .500( في عام 1.1509بلغت ادنى نسبة )

نتيجة انخفاض  5051( في عام 0.0519فقد ظهرت باتجاه تنازلي خلال مدة البحث اذ بلغت ادنى نسبة ) X4إجمالي الموجودات 

نتيجة نمو إيرادات المصرف في هذا  5009في عام ( 0.1029حجم الإيرادات للمصرف في هذا العام، بينما اعلى نسبة بلغت )

( كحد اعلى في عام 0.1.09نلاحظ تفاوت في النسبة اذ تراوحت النسبة بين ) X5العام. اما نسبة النقدية الى إجمالي الموجودات 

 ..500( كحد ادنى في عام 0.0000بسبب زيادة حجم النقدية للمصرف، وبين ) 5001
 KidaوZmijewski وSpringate الاستثمار باستخدام النماذج لمصرف  Z-Score( 2جدول ) 

 Kidaنموذج   Zmijewskiنموذج   Springateنموذج  
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 X1 X2 X3 X4 السنة
Z-

Score 
X1 X2 X3 

Z-

Score 
X1 X2 X3 X4 X5 

Z-

SCORE 

2005 0.08

30 

0.04

33 

0.08

22 

0.07

56 

0.302

9 

0.03

59 

0.77

86 

1.15

76 

-

0.028

6 

0.03

59 

0.28

44 

1.13

18 

0.07

56 

0.34

32 -0.6207 

2006 
0.07

72 

0.00

30 

0.00

47 

0.08

03 

0.123

8 

0.00

01 

0.81

41 

1.12

13 

0.335

1 

0.00

01 

0.22

84 

1.12

07 

0.08

03 

0.30

30 -0.5678 

2007 0.39

37 

0.07

38 

0.18

58 

0.14

57 

0.813

1 

0.06

18 

0.70

29 

1.99

08 

-

0.579

6 

0.06

18 

0.42

26 

1.96

67 

0.14

57 

0.76

01 -1.0101 

2008 0.62

07 

0.05

82 

0.16

38 

0.13

82 

0.981

4 

0.05

11 

0.70

26 

2.74

71 

-

0.536

1 

0.05

11 

0.42

33 

2.48

62 

0.13

82 

0.86

07 -1.2079 

2009 0.50

25 

0.02

83 

0.08

10 

0.07

31 

0.687

2 

0.02

40 

0.67

36 

2.43

92 

-

0.578

1 

0.02

40 

0.48

45 

2.40

17 

0.07

31 

0.80

54 -1.1513 

2010 0.32

08 

0.04

25 

0.12

58 

0.08

61 

0.578

5 

0.03

62 

0.64

06 

1.94

92 

-

0.819

4 

0.03

62 

0.56

11 

1.92

13 

0.08

61 

0.60

73 -1.0344 

2011 0.26

79 

0.03

56 

0.10

60 

0.07

27 

0.484

4 

0.03

03 

0.64

27 

1.79

67 

-

0.780

2 

0.03

03 

0.55

60 

1.53

42 

0.07

27 

0.47

55 -0.8771 

2012 0.13

85 

0.00

90 

0.02

45 

0.07

51 

0.216

5 

0.00

36 

0.68

81 

1.37

77 

-

0.399

8 

0.00

36 

0.45

33 

1.22

23 

0.07

51 

0.41

79 -0.6792 

2013 0.22

22 

0.06

06 

0.20

68 

0.09

70 

0.590

1 

0.05

15 

0.64

20 

1.75

81 

-

0.879

1 

0.05

15 

0.55

76 

1.59

03 

0.09

70 

0.44

46 -0.9453 

2014 0.47

37 

0.06

24 

0.29

92 

0.10

73 

0.919

8 

0.05

17 

0.49

21 

3.27

27 

-

1.740

8 

0.05

17 

1.03

22 

3.13

02 

0.10

73 

0.63

63 -1.8077 

2015 0.52

74 

0.03

78 

0.16

96 

0.07

41 

0.801

0 

0.03

17 

0.49

02 

3.36

58 

-

1.661

9 

0.03

17 

1.03

99 

3.25

95 

0.07

41 

0.65

50 -1.8292 

2016 0.55

22 

0.02

09 

0.09

27 

0.04

97 

0.713

9 

0.01

76 

0.49

85 

3.45

25 

-

1.551

5 

0.01

76 

1.00

60 

3.41

66 

0.04

97 

0.73

80 -1.8389 

2017 0.52

93 

0.00

83 

0.04

03 

0.03

84 

0.612

7 

0.00

70 

0.50

66 

3.56

15 

-

1.458

1 

0.00

70 

0.97

41 

3.46

14 

0.03

84 

0.67

26 -1.8476 

2018 0.39

37 

0.00

06 

0.00

23 

0.02

31 

0.418

2 

0.00

06 

0.53

37 

2.43

08 

-

1.270

3 

0.00

06 

0.87

38 

2.15

59 

0.02

31 

0.58

49 -1.2136 

2019 0.41

26 

0.00

00 

0.00

01 

0.02

26 

0.434

2 

0.00

00 

0.50

81 

2.81

47 

-

1.415

3 

0.00

00 

0.96

81 

2.52

59 

0.02

26 

0.57

29 -1.4263 

2020 0.42

12 

0.00

97 

0.03

67 

0.02

89 

0.499

3 

0.00

82 

0.53

58 

2.59

74 

-

1.293

1 

0.00

82 

0.86

63 

2.37

85 

0.02

89 

0.62

59 -1.3126 

2021 0.29

57 

0.00

17 

0.00

57 

0.02

17 

0.322

3 

0.00

14 

0.59

58 

1.98

36 

-

0.918

4 

0.00

14 

0.67

85 

1.67

78 

0.02

17 

0.49

57 -0.9357 

2022 0.20

62 

0.01

17 

0.04

47 

0.02

76 

0.288

9 

0.00

99 

0.62

20 

1.78

58 

-

0.806

5 

0.00

99 

0.60

78 

1.48

58 

0.02

76 

0.38

97 -0.8577 

المتو

 سط
0.35

77 

0.02

82 

0.09

29 

0.06

87 

0.543

8 

0.02

35 

0.61

49 

2.31

13 

-

0.910

1 

0.02

35 

0.66

77 

2.15

93 

0.06

87 

0.57

72 -1.1757 

MA

X 

0.62

07 

0.07

38 

0.29

92 

0.14

57 

0.981

4 

0.06

18 

0.81

41 

3.56

15 

0.335

1 

0.06

18 

1.03

99 

3.46

14 

0.14

57 

0.86

07 -0.5678 

MIN 0.07

72 

0.00

00 

0.00

01 

0.02

17 

0.123

8 

0.00

00 

0.49

02 

1.12

13 

-

1.740

8 

0.00

00 

0.22

84 

1.12

07 

0.02

17 

0.30

30 -1.8476 

S.D 
0.16

09 

0.02

37 

0.08

22 

0.03

70 

0.237

8 

0.02

04 

0.09

82 

0.75

51 

0.551

9 

0.02

04 

0.26

15 

0.75

58 

0.03

70 

0.15

61 0.4133 

 اعداد الباحث -ر:المصد
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في مصرف الاستثمار العراقي يتبين لنا ان نتائج  KidaوZmijewski و Springateونستنتج من ذلك عند المقارنة بين النماذج 

وبالتالي تمثل درجة القدرة على  0.1.5أي اعلى من  5010و 5001في العامين  z-scoreانموذج حصل المصرف على قيم  

الاستمرار، فضلا عن بعده عن تعرضه الى الضائقة المالية في العامين أي يتمتع بصحة مالية جيدة، بينما في الأعوام المتبقية فقد 

أي المصرف يعاني  Springateوفق نموذج  لذا فان المصرف معرض لمخاطر الإفلاس 0.1.5ادنى من  z-scoreبلغت قيم  

 5055ولغاية  5002خلال مدة البحث  Z-Scoreنلاحظ ان المصرف ان  Zmijewskiمن تدهور صحته المالية، اما نموذج 

اعلى  Z-Score( أي ان 0.0021) Z-Scoreاذ بلغت  .500سالبة مما يعني ان المصرف يتمتع بالصحة المالية، بستثناء عام 

يتمتع بالصحة المالية أو لديه احتمالية الإفلاس. في حين اظهرت نتائج انموذج كيدا بان مما يشير الى ان المصرف لا من الصفر 

يعد افضل  Zmijewskiسالبة طول مدة البحث، لذا فان نموذج   Z-Scoreالمصرف يقع في منطقة العسر المالي اذ كانت قيم

 (.Kidaو Springateمن 

 مصرف الخليج. 5

  -لقد تم تقييم الصحة المالية لمصرف الخليج وفق النماذج الاتية:

 لمصرف الخليج Springateتحليل مؤشرات انموذج   .أ

والخاصة بمصرف الخليج التجاري كانت متدنية  Springateوفق انموذج  z-score( ان نتائج قيم .تعكس نتائج الجدول )

مما يعني ان المصرف يمر بمشاكل مالية تنعكس على  0.1.5ادنى من  z-scoreلان قيمة  5055 – 5002طوال مدة البحث 

والتي تعني بنسبة صافي  X1عدم قدرته على تسديد الالتزامات المالية مما يدل على ضعف الصحة المالية للمصرف، وان نسبة 

صرف اذ بلغت ادنى قيمة سيولة المراس المال العامل الى اجمالي الموجودات كانت متفاوتة طوال مدة البحث وهي تعكس 

، اما نسبة صافي الربح قبل الفوائد والمصاريف الي 5012( في عام 555..0بينما اعلى نسبة بلغت ) 5002( في عام 0.12.1)

( وهي تشكل نمو استثنائي في هذه السنة بسبب .0.012اذ بلغ ) 5015اذ تبين الحد الاعلى في عام  X2 إجمالي الموجودات 

( في عام 0.0070-بح قبل الفوائد والمصاريف عن الاعوام السابقة نتيجة زيادة ايراداته، وان الحد الانى بلغ )ارتفاع صافي الر

ويرجع السبب الى انخفاض صافي الربح قبل الفوائد والمصاريف وزيادة الموجودات، بينما نسبة صافي الربح قبل  5051

-اذ بلغت ) 5051المالية اذ ظهر بقيم متدنية سالبة وبالأخص في عام  وهو مؤشر رافعة X3الضريبة إلى المطلوبات المتداولة 

فقد ظهرت  X4، اما نسبة الايرادات إلى إجمالي الموجودات 5015( في عام .0.527بلغت ) X3( بينما اعلى نسبة لـ.0.0.0

الإيرادات للمصرف في هذا نتيجة انخفاض حجم  5051( في عام 0.01.9باتجاه منخفض خلال مدة البحث اذ بلغت ادنى نسبة )

 نتيجة نمو إيرادات المصرف في هذا العام. 5015( في عام 0.1021العام، بينما اعلى نسبة بلغت )

 لمصرف الخليج  Zmijewskiتحليل مؤشرات انموذج   .ب

أي نلاحظ ان في  Zmijewski( نلاحظ تقييم الصحة المالية باستخدام نموذج .من خلال النتائج الواردة في الجدول )

كان اعلى من الصفر  Z-Score( على التوالي مما يشير الى ان 0.0791 ،0.1000) Z-Scoreبلغت  5001و 5009الأعوام 

سالبة  Z-Scoreيتمتع بالصحة المالية أو لديه احتمالية الإفلاس، بينما بقية مدة البحث كانت قيم مما يشير الى ان المصرف لا 

، وان نسبة صافي الدخل الى إجمالي الموجودات تراوحت بين تمتع بالصحة المالية خلال هذه الأعواممما يعني ان المصرف ي

كحد  5051( في العام 0.0070-وذلك بسبب نمو صافي الدخل وقيمة موجوداته، وبين ) 5015( كحد اعلى في عام .0.095)

وقد تراوحت  X2اجمالي المطلوبات الى اجمالي الموجودات ادنى نتيجة لتراجع صافي الدخل نتيجة لارتفاع المصاريف، اما نسبة 

بسبب ارتفاع مستوى اعتماد المصرف على الديون مما يزيد من المخاطر  5001( كحد اعلى في عام 0.1517هذه النسبة بين )

ما نسبة وذلك بسبب انخفاض حجم الديون للمصرف في هذا العام، بين 5050( كحد ادنى في عام .0.071المالية، وبين )

( 0.2255، بينما اعلى نسبة بلغت )5002( ادنى نسبة في عام 1.5927الموجودات المتداولة الى المطلوبات المتداولة فقد بلغت )

 .5055في عام 

 لمصرف الخليج Kidaتحليل مؤشرات انموذج   .ج

( اذ كانت 5055-5002للمدة ) ( انموذج كيدا الذي تم تطبيقه على مصرف الخليج التجاري.يتبين من خلال الجدول )      

-zسالبة طول مدة البحث وهي ما تشير الى ان احتمالية تدهور الصحة المالية للمصرف بشكل كبير جداً. وان قيم  z-scoreقيم 

score  ،بانخفاض مستمر من سنة الى اخرى وهذا ما يعكس القيم المتدنية لمؤشرات النموذج والتي هي انعكاساً في الصحة المالية

 ـ ( كما بلغ المتوسط 011..0-) 5002( بينما بلغت اقصى قيمة في العام 2.3421-) 5055في العام  z-scoreاذ بلغت ادنى قيمة ل

وذلك بسبب  5015( كحد اعلى في عام .0.095وان نسبة صافي الدخل الى إجمالي الموجودات تراوحت بين ). 1.3399-))

كحد ادنى نتيجة لتراجع صافي الدخل نتيجة لارتفاع  5051( في العام 0.0070-نمو صافي الدخل وقيمة موجوداته، وبين )

بسبب  5050( في عام 1.2012نلاحظ اعلى نسبة بلغت ) X2ات نسبة حق الملكية الى إجمالي المطلوبالمصاريف، كما يتبين من 

بسبب زيادة حجم المطلوبات، اما نسبة الموجودات  5001( في عام 0.50.0انخفاض حجم المطلوبات، بينما بلغت ادنى نسبة )

بينما كانت اعلى  5002( في عام 1.1001نلاحظ ان النسبة تفاوت فقد بلغت ادنى نسبة ) X3السائلة الى المطلوبات المتداولة 

فقد ظهرت باتجاه منخفض  X4وهي الايرادات إلى إجمالي الموجودات  X4اما نسبة (. 0.5529اذ بلغت ) 5055نسبة في عام 
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نتيجة انخفاض حجم الإيرادات للمصرف في هذا العام، بينما  5051( في عام 0.01.9خلال مدة البحث اذ بلغت ادنى نسبة )

نتيجة نمو إيرادات المصرف في هذا العام. اما نسبة النقدية الى إجمالي الموجودات  5015( في عام 0.1021اعلى نسبة بلغت )

X5 ( كحد اعلى في عام 0.20.2نلاحظ تفاوت في النسبة اذ تراوحت النسبة بين )( كحد ادنى في عام 0.5505، وبين )5055

 دات.وان سبب انخفاض يرجع الى انخفاض النقدية و زيادة الموجو 5007

 

 
 KidaوZmijewski وSpringate لمصرف الخليج التجاري باستخدام النماذج  Z-Score( 6جدول )

 kidaنموذج   Zmijewskiنموذج  Springateنموذج  

 X1 X2 X3 X4 السنة
Z-

Score 
X1 X2 X3 

 Z-

Score  
X1 X2 X3 X4 X5 

Z-

SCOR

E 

2005 
0.15

68 

0.032

6 

0.057

3 

0.07

4 

0.328

9 

0.028

5 

0.73

5 

1.27

59 

-

0.2438 

0.028

5 

0.36

05 

1.10

41 

0.07

4 

0.42

9 
-0.6081 

2006 
0.34

47 

0.033

1 
0.083 

0.07

24 

0.540

4 

0.029

8 

0.70

48 

1.86

39 

-

0.4241 

0.029

8 

0.41

88 

1.57

59 

0.07

24 

0.38

21 
-0.8634 

2007 
0.44

42 

0.034

9 

0.086

9 

0.08

6 

0.656

5 

0.033

6 

0.79

96 

2.10

55 
0.0978 

0.033

6 

0.25

07 

1.94

89 

0.08

6 

0.35

55 
-0.9822 

2008 
0.42

22 

0.064

2 

0.139

6 

0.11

73 

0.771

1 
0.063 

0.82

89 

1.91

77 
0.134 0.063 

0.20

64 

1.83

55 

0.11

73 

0.28

9 
-0.9744 

2009 
0.48

58 
0.031 

0.094

4 

0.08

25 

0.690

9 

0.030

8 

0.77

11 

2.47

92 

-

0.0533 

0.030

8 

0.29

68 

2.33

55 

0.08

25 

0.22

42 
-1.2109 

2010 
0.42

47 

0.022

7 

0.060

7 

0.07

59 

0.577

4 

0.022

7 

0.76

64 

2.13

56 

-

0.0422 

0.022

7 

0.30

48 

1.93

37 

0.07

59 

0.27

91 
-1.0026 

2011 
0.37

33 

0.036

3 

0.113

4 

0.08

1 

0.603

1 

0.033

8 

0.65

62 

2.16

7 

-

0.7203 

0.033

8 

0.52

38 

2.07

65 

0.08

1 

0.28

12 
-1.1738 

2012 
0.22

19 

0.085

6 

0.259

6 

0.13

58 

0.716

9 

0.072

6 

0.64

9 

1.67

32 

-

0.9342 

0.072

6 

0.54

08 

1.60

71 

0.13

58 

0.37

68 
-1.0045 

2013 
0.29

28 

0.071

7 

0.207

6 

0.11

21 

0.703

5 

0.060

7 

0.61

1 

1.84

79 

-

1.0979 

0.060

7 

0.63

66 

1.77

54 

0.11

21 

0.47

19 
-1.0731 

2014 
0.35

33 

0.052

4 

0.185

7 

0.09

97 

0.687

1 

0.044

3 

0.57

63 

2.25

29 

-

1.2235 

0.044

3 

0.73

53 

2.10

97 

0.09

97 

0.44

72 
-1.2525 

2015 
0.62

22 

0.017

2 

0.055

8 

0.07

98 

0.762

3 

0.012

2 

0.60

34 

3.02

27 

-

0.9274 

0.012

2 

0.65

73 

2.86

93 

0.07

98 

0.30

18 
-1.5666 

2016 
0.22

63 

0.008

7 

0.027

4 

0.04

54 

0.295

9 

0.007

3 

0.60

38 

1.71

6 

-

0.8979 

0.007

3 

0.65

61 

1.54

08 

0.04

54 

0.38

35 
-0.9106 

2017 
0.33

36 

0.008

4 

0.056

2 

0.05

46 

0.428

2 
0.007 

0.46

81 

3.24

29 

-

1.6762 
0.007 

1.13

62 

3.07

59 

0.05

46 

0.37

43 
-1.8264 

2018 
0.34

09 

0.001

6 
0.009 

0.03

68 

0.376

6 
0.001 

0.45

62 

2.95

02 

-

1.7158 
0.001 

1.19

18 

2.95

02 

0.03

68 

0.42

89 
-1.7624 

2019 
0.29

19 

-

0.007

2 

-

0.038

4 

0.02

33 

0.262

6 

-

0.007

2 

0.44

15 

2.56

39 

-

1.7616 

-

0.007

2 

1.26

51 

2.56

39 

0.02

33 

0.47

03 
-1.5892 

2020 
0.31

83 

0.000

2 

0.001

4 

0.03

09 

0.341

8 
0 

0.39

86 

3.12

83 

-

2.0402 
0 

1.50

85 

3.12

83 

0.03

09 

0.45

91 
-1.9656 

2021 
0.36

95 

-

0.009

4 

-

0.063

6 

0.01

67 

0.316

6 

-

0.009

4 

0.43

49 

3.51

28 

-

1.7933 

-

0.009

4 

1.29

96 

3.47

44 

0.01

67 

0.50

26 
-2.0093 

2022 
0.56

79 

-

0.009

3 

-

0.058 

0.02

3 

0.527

4 

-

0.009

3 

0.44

19 

4.55

22 

-

1.7574 

-

0.009

3 

1.26

28 

4.22

57 

0.02

3 

0.50

65 
-2.3421 

المتو

 سط

0.36

61 

0.026

4 
0.071 

0.06

93 

0.532

6 

0.023

4 

0.60

82 

2.46

71 

-

0.9487 

0.023

4 

0.73

62 

2.34

06 

0.06

93 

0.38

68 
-1.3399 

MA

X 

0.62

22 

0.085

6 

0.259

6 

0.13

58 

0.771

1 

0.072

6 

0.82

89 

4.55

22 
0.134 

0.072

6 

1.50

85 

4.22

57 

0.13

58 

0.50

65 
-0.6081 

MIN 
0.15

68 

-

0.009

4 

-

0.063

6 

0.01

67 

0.262

6 

-

0.009

4 

0.39

86 

1.27

59 

-

2.0402 

-

0.009

4 

0.20

64 

1.10

41 

0.01

67 

0.22

42 
-2.3421 

S.D 
0.11

38 

0.027

5 

0.085

9 

0.03

38 
0.172 

0.024

6 

0.13

73 

0.78

42 
0.7131 

0.024

6 

0.41

38 

0.78

21 

0.03

38 

0.08

22 
0.4673 

 اعداد الباحث -لمصدر:ا

في مصرف الخليج التجاري يتبين لنا ان نتائج  KidaوZmijewski و Springateونستنتج من ذلك )عند المقارنة بين انموذج 

اعلى من الصفر مما يشير الى ان المصرف لا  Z-Scoreبلغت  5001و 5009ان في الأعوام  قد اظهر Zmijewskiانموذج 
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يتمتع سالبة مما يعني ان المصرف  Z-Scoreيتمتع بالصحة المالية أو لديه احتمالية الإفلاس، بينما بقية مدة البحث كانت قيم 

 5055 – 5002كانت متدنية طوال مدة البحث  z-scoreفان نتائج قيم  Springateبالصحة المالية خلال هذه الأعوام، اما نموذج 

مما يعني ان المصرف يمر بمشاكل مالية تنعكس على عدم قدرته على تسديد الالتزامات  0.1.5ادنى من  z-scoreلان قيمة 

ة المالية للمصرف. في حين اظهرت نتائج انموذج كيدا بان المصرف يقع في منطقة الفشل المالية مما يدل على ضعف الصح

 (.Kidaو Springateيعد افضل من  Zmijewskiسالبة طول مدة البحث، لذا فان نموذج   Z-Scoreحيث كانت قيم

في تقييم الصحة المالية للمصارف  Kidaو Springateعلى النماذج  Zmijewskiانموذج ( نشاهد ان 9ومن خلال الجدول )

التجارية المبحوثة اذ تبين من النموذج ان المصارف )التجاري العراقي، الائتمان، الاستثمار العراقي، الخليج التجاري( تتمتع 

 Springateان المصارف المبحوثة لا تتمتع بصحة مالية جيدة، الا ان وفق انموذج  Kidaبخلاف انموذج ‘ بصحة مالية جيدة

 فقط مصرف الائتمان يتمتع بوضع مالي جيد، بينما الصحة المالية لبقية المصارف الأربع غير سليم.
 Kidaو Zmijewskiو Springateلنماذج  ل المتوسط( التمييز بين المصارف التجارية عينة البحث وفق 7جدول )  

 المصارف Springateانموذج  Zmijewskiانموذج  Kidaانموذج  

 بغداد   لا يتمتع بصحة مالية جيدة لا يتمتع بصحة مالية جيدة بصحة مالية جيدةلا يتمتع 

 التجاري العراقي  لا يتمتع بصحة مالية جيدة يتمتع بصحة مالية جيدة لا يتمتع بصحة مالية جيدة

 الائتمان  يتمتع بصحة مالية جيدة يتمتع بصحة مالية جيدة لا يتمتع بصحة مالية جيدة

 الاستثمار العراقي  لا يتمتع بصحة مالية جيدة يتمتع بصحة مالية جيدة بصحة مالية جيدةلا يتمتع 

 الخليج التجاري   لا يتمتع بصحة مالية جيدة يتمتع بصحة مالية جيدة لا يتمتع بصحة مالية جيدة

 اعداد الباحث -المصدر : 

  -نستنتج مما سبق مما يلي:

، Springateرفض الفرضية الأولى والتي مفادها )لا يمكن تقييم الصحة المالية للمصارف التجارية من خلال النماذج  .أ

Zmijewski ،Kida.) 

في تقييم  Kidaو Zmijewskiو  Springateرفض الفرضية الثانية والتي مفادها )لا تعطي النماذج المستخدمة عدم  .ب

 اينة عند تطبيقها على المصارف عينة البحث(.الصحة المالية للمصارف نتائج متب

في تقييم الصحة  Kidaو Springateعلى النماذج  Zmijewskiرفض الفرضية الثالثة والتي مفادها )لايتفوق انموذج  .ج

 المالية للمصارف التجارية المبحوثة(.

 الاستنتاجات والتوصيات  -رابعاً:

 الاستنتاجات .1

على المصارف عينة البحث تظهر النتائج مقاربة الى البيانات المالية للمصارف،  Zmijewskiمن خلال تطبيق انموذج  .أ

 انموذج كيدا حيث ظهرت النتائج بعيدة عن البيانات المالية للمصارف عينة البحث. بخلاف

أي  ةالغير مستقرفان المصارف عينة البحث تناوبت بين المنطقة الامنة المستقرة والمنطقة  Springateمن خلال قيم  .ب

طول مدة البحث ، بينما اظهرت نتائج نموذج كيدا بان المصارف عينة  الغير مستقرةلم تكن في منطقة  ان المصارف

 سالبة طول مدة البحث وهو ما يشير الى احتمال فشل المصارف كبير. Score-Zالبحث اظهرت قيم 

ما عدا مصرف الائتمان فهو يتمتع  Springateبصحة مالية وفق النماذج المصارف العراقية عينة البحث لا تتمتع  .ج

 فقد أظهرت ان المصارف عينة البحث لا تتمتع بصحة مالية جيدة. Kidaبصحة مالية جيدة، بينما انموذج 

في تقييم الصحة  Kidaو Springateعلى النماذج تفوق  Zmijewskiانموذج من خلال التحليل المالي نستنتج ان  .د

 .المبحوثة المالية للمصارف التجارية

ويعود ذلك إلى ضعف الدور الرقابي، أظهرت من النتائج ان المصارف التي تعاني من تراجع الصحة المالية للمصارف  .ه

 ، مما يزيد من إمكانية تعرضهم للمخاطر.للمصارفالأمر الذي من شأنه أن يساهم في تدهور الوضع المالي 

 التوصيات. 2

ة من خلال تبني استراتيجيات مالية قوي هاأن تكون على استعداد لمواجهة التحديات التي تواجه العراقيةعلى المصارف  .أ

 وإدارة مخاطر كفوءة للحفاظ على صحتها المالية واستدامتها في ظل الظروف الاقتصادية والسياسية الصعبة.

بهذا الموضوع وذلك من اجل التوصل الاهتمام بموضوع الصحة المالية والتركيز على الابحاث والدراسات التي تعنى  .ب

 الى بناء انموذج لتقييم الصحة المالية يتوافق مع البيانات المالية للمصارف.

ضرورة قيام المصارف بعمل ورشات تدريبية مختصة لموظفيها في موضوع كيفية تقييم الصحة المالية وكيفية تطبيق  .ج

 ة.وتحليل النماذج المختلفة الخاصة بتقييم الصحة المالي

على المصارف اجراء تقييم لصحة المالية للمصارف بشكل مستمر والالتزام بجميع البنود الخاصة بها، ونشر نتائج  .د

 المصارف. سمعةالتقييم لان ذلك يعود بالفائدة على 
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على المصارف التي تشهد حالة من التراجع المالي أن تقوم بإجراء فحوصات دورية مستمرة لمراقبة سير عملها، اذ  .ه

 ساعدها ذلك على معالجة المشاكل المالية التي تواجهها وبالتالي تحسين أدائها نحو الأفضل والتأكد من صحتها المالية. ي
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