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Abstract
For several decades, forward-looking financial information has been the focus
of attention of professional organizations and a motivation for this interest was
concern that this information was not reliable. To the extent that the United
States Securities and Exchange Commission (SEC) prohibited companies from
providing such information in their securities file, because this information
cannot be immediately verified, managers may also use it when they have
incentives to mislead or dishonor in Disclosure time, The Securities
Commission (SEC) restored its view of forward-looking financial information
after obtaining strong evidence that investors are more responsive to forward-
looking information than historical information, and in 1979 the U.S. Securities
and Exchange Commission (SEC) granted protection for forward—looking
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financial information under the Safe Harbor Rule. As this authority encouraged
disclosure of forward-looking financial information in circumstances such as

material trends, events, obligations and risks.

The increased interest of stakeholders in the forward—looking financial
information issued by economic units, and their eagerness to increase the
reliability of this information, has led to the necessity of subjecting this
information to an independent third party examination process, Which leads to
an increase in the confidence of this information and the possibility of reliance
on it by the stakeholders, and the most prominent finding of the researchers is
that the forward-looking financial information will not be useful to the parties for
which this information is prepared unless the parties using this information are
certain of its reliability, reliability and reliability, In addition to the absence of an
integrated scientific framework to guide the account auditors when examining
forward-looking financial information, The study concluded with some
recommendations, the most important of which are: the need to pay attention
to the model proposed by the researchers regarding examining and reporting

on forward-looking financial information.

Key words: forward-looking financial information, proposed model

dadial)
Clhadinl b AalaBy) Slaagll o dudliall sas 5 4l Blsn) sk gbai®Y ) saill &Hlus o
o Al L) cleglaall e QY] mie o caliall Jisaill ) Aaladly lse¥) Gusy)
G laglaall e Clagles e Flady) U dala s compaly b))l AU duli

Sl i) o)L Gl Slasbia ) dalall Waily ¢ b Jlally oaladl oY) aiiy s

Forward-looking ) ididl 4l clegledd) e callall syl ) ol e ¢ Gpabaidy)
Al clpal) 8 ISyl e pai Ao Gilaglaall 038 2clud Eua (financial information

YAY



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

IV s Al cygeailly clgal) ¥ Al Ll 8 opdiid) 46 50l e Ly Jead WS
¢ Aplann ] il Aas) 8 lgle alae¥l (Say 3 Glagleal) jobias Juadl (e 2
Jiieee i Gyl A dalall ) sysn (sl cdalidinal) ddlall cilagladll ) syl dalall o
Sall o adied Glaglaall 238 (S (Widdises lhna o SEL Glogledll oda (andy o
A s Y 8 Allg ¢ ey st ol Glaal Gula) Jeoaadg ladlae) e Jysaa) coylall adll)

L_iLo}L.AJ\ PRYY é.\sﬁj Uaad et &l QJ)L ?1735 Lg)j)aA %

daadl) duagia s oY) Eiagal)

daad) Aéia

2o ¢ mlaall Jladd) 3 dalgd) Lol e dddid) 4la) clagbead) (mpe s dac) AlSie a3
iage Jagniis laglad) oda Adlaae 5245 (Ll Alia¥) e ajell amg iy A
leeals o Addiaall jhlad)l e cadSlly ¢ dabiaall dpldnay) cbhall M 8 L
<) daliiad) Al cileglaal) dudlaae (g0 S A8 glical ) dalad) o LAl clas )
O Jsll Sy A cclaglaall o3l AEN cliaY Jiiase CB Cajla e chhall odane daay )
pand die llual) e 40 2 JalSie e Sl gl zagal dgag poe Jial i) A
e il Aldid) ) ol slell

Gl dar)

ChLA A e haae Wylicl Lliied) Ll cloglaall dad 35 (e Gl dueal aosiy
sale Y Al Al Clasbed) e Zlad¥) U dalad) salyy ) ASleaYl ¢ Ly Adleial
s G ormn Cnd) 13 ) WS ¢ Rl i) e deleill e agh)d Gieiy el 48
o2 and b Qlhluall cdhe 2ol Lo jills Adfival) Al lagleall (andl #5ia 350
e oyElly Cilasleall 538 (andl AU cile a1y culla) Gecai (ba sy cilasladll

Gaand) cdlaa)

V) Gl Gaaas ) Gasl) Cangy

VAL



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

Aashae) (ks Aiosal) AL il ghedl asgie (st )

fad iy

e 2ol lgie il Addiud) AL clagled) (i culluly Clela) el z3sal Joas
Lo uily gl o3 yand vie cilluall

ULl Julad 9 aan gl

Crsany s dptaly e (i€ (e e Lo Ayay Jiaially  Jaliin) ggial) e Galy) adic]
o 8lall ulaally ciluiilly dpalall cipainall wiliss dpaladl Jilully mplla¥) Sy ¢ dpde
sl (s Ay Apaill Glial) (e Gl o Jpaall & Cun AL @) dgigall Clabaial

o) Al e

dlEial) Allal) cilaglaall @ JAaa @ U Easall

bl Alal) cilagleall o 7 laly) Ciy g asgda 1Y)

il gl) aaf 436 Alaall dslaalls anlaall Q) 8 s plaialy ple JS8 o Lalyl i

Wl Gy Gl 4 Lie ladllly cilasbaal leling ) (gpuaill dpaadls danlaall & daulod)
L Zlad)l g ces A Al el 8 sylsl) Clegledd) sy (7 :2011 ¢ Jagdall)
U J8 e wile 05 VG (W) ol ZlaiYly ((@kaaYl) ekl ~Lady)
e SN aall e cladyl A& Al Gh¥) zha) Glllaieg @l ool Jie sasaiall oulsdlly
skl Zlady) oy (Says (255¢ 20186 daae) Greasivuall lgie i€l Cany A il slaal)
lat¥) e paill 13 sale axiiiagy ¢ Al kil e ST Al clogbe i il e

LY claliay Glaiu) Ja) (e dilin) Claglas sty asf Sl GaLaBY) saa gl e 3yl

YAo



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

& e il Gloglad) Ciial (K @S (33 2017 ¢ sage) Il il derdioal)
A ) Al Cilaslaall Jad Al Closled’ 5 Ayl cilagled Ll e gl ol
Lalaally dilaiall Cleoghed) ) liiall Zlady) yudys Alall cld cilaladyly L W)
Sl I oY) i e AT el Grealual) (S5 Al i) clad silly 4l

.(Hussainey, 2004,38,&, Hassanein , 2015 :45,) 2Ly saa0!

G oY O Gy Gl 8 Lesls el asll Adiisall LW Clagladll o 2 Lady) aay
5 A5 Y LSl Al laglaall e aldie¥) (Sar Y Cumy Ll Ay pabaid)
ae by A ) Jalady Slalaally (ailly daslal) Zladll delsey 5l daliadl ClasY 44
Masls Abiia) 7 LY adg o G peiivea) 8)08 Gpeat 3 Adiis) 4] Cilesleall o - Ll
.(Menicucucci,2013 : 1668) aliiual) dpaiill cilaanll apil Juadl 4yl <)

dims o digall Cluially Glmeall o 2= Jd (e dliiadd) 40l Cilasleall Ciye
Jiiasall e Adle Claglaa 5 L e (AICPA) i silall Gauslaall (S55e¥1 agaal) Lgdpe Jlidl)
Gy bl b e ST G aaly geaie o e b ALlS Al LS Lo (Sey A
ol hladly (el Gl Al ol clianll; clledl a6l (s
Dbe lgiye s ((AICPA,2006:9) "iolaidy) saasll diidl W oY) e S5 of Jaadl)
e Al Gl Closleal) Al il e (3400) sl aS50 leas (3400) gadl) danlyal
oty o lealad Jainal) bVl sangll Jad 2y i) 3 a8 8 Sl SlaaY) e byl
¢ ool WSal) e S 38 dlee Wolae) Gllaiyg ¢ Alle dapa  oadll) WSAll ek auadd
MlaglS (e Tadd o Aliie s gl gt 3y A Aol Bl Cileglaall )6 S
daliad) Claaly Greadiuall 253 A Addid) clhpaill e Glegled’ ol cie LS
Mas) o Aaleai®¥) sas gl 508 Wil Gpueatiy Apalai®y aagll Liisall o101 Jsa buie o sleay
G Glesteall Ll e SIS Cajaiy .(AlNaabsha 2019 :15).lghldinly Gl i )l
sanll L) o1 e g 8 ) Clsheally 3la Apnbail ey Aolatl il g e ggiad
i)l 5 Aeslal) Al dadgiall clahy) o Gl e dnlaiBY) cilad gl gginds ¢ Ll

YA



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

Gt dle ye claladl o b)) e ciladsl) bl o pdsiall mll Sl dadgiall 2l
.(Dey,et.al,2020:2) aill ayis Lbaidy) saasll sy Sllaall

(337: 2019 ¢ ¢5Als « plla) Abdicad) Al clagleal) o Gllall Gluwd Lk

Aayy il Al ilegleal) AaDla aae A Wl (Gl Blsasd o013 slaig JleeYl day & sl gl -
Apalai) gl Ll £13Y) pdgil

aady e Sloglae o agilads aay M) opaiioall adyy o8 4lidine 3lle Claglan 5ay pac =Y
Al Adiiee Adle Clasles g Aalai@) Claagll ady G2 L) ¢ Al jbas (e
aladl Glaaly (il cilalial

A e dyen 5y o Al Adle Glaglaa Hdig dlael o680 Ladie 3)l3Y) 3elSy 3yleay 48 alaj —Y
HIDU Dila Lo ety ¢ lede cany ) Claalidyly Cagylll <ot Lo 1Y) Lebaehy o8
- DY) e daall iy Lo A8 5aL3 Aileall A6,V Bia3 Caags Waasen ddeliadl

e Jlad e byl DA e cppdiia) @l e 550 L i) L) claglad) o ¢
Dl 8 bl e ST 0 bl ALY S8 die agul) bl 8 clsall o G
Aledl) L)Y i die )

bl Aliiaal) pilially Lpaiil) culinll e 38y CalSs Y Ayl dpulaall clagladll of —0

Lo Lei) Cum Lipal) sl A5 AUl )y ghaill iyl Lpaslad) e glaall 48050 (alias) 1
Apals Alle chdse Je S5

Al Alal) claglaall co 7 lady) dpanl Bl

& WY il aEfy sl ke 3 Al W) Cleglaall e - Lad) deal ol

Apnliall L S 43K e Al AL )l cilea s Dage Apabai@Y) cyslaill Jla

CDCEA (o apall Bl Jolall pég 0 Alied) AL Gloled) e plad)) aeluy Gus

paall gl Gy (116 2 2014 ¢ ) )l o3y oppaiiveall sal oyl Sasly daleial

YAY



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

Jie lo Bl (he destia Aogana 8 bl Cilagladdl oo Ladyl Lea) clubl (e
il

oo oS lid) Blld) cleglall ALl (3hY) Gsw cllaiul o) (Hussainey) asy
onS IS Cuatind AL LY G o O caanil) day e gecilanall by 2 LA agtilaiul
LI cilesbed) e zlaiyl o ) Laad) gz oY) calad gl Aals dliid) 4001 e slaall
Jidlys .(Hussainey , 2004:42)aa¥) Sland 58 <Ot oy 4 8 Tas pbe liiudl)
Oppainnall dad il Agliiaal ALl gl e ZLadyl of ) (Aljifri & Hussainey) Ll
pda ) Sy ¢ ddtall ol sl Al ) ilegleall oda Al Cilaglae e gt 1Y
O G (Aljifri & Hussainey ,2007:885) palld) (pllaall dad Glaglaa Jani claliady)
Blay L Llsied) L) clesled) ) Lalf (saling gpmjid) of (Uyar & Kilic) s el
8 S e siny Lo Ll ae¥ ¢ (mg il aai dileiall bl Sasy Lyl clegled)
2ol b Laolaw dglee (e B SISy g i) e lee pal (o peiSa A Cilasbeall (o (Sas
.(Uyar & Kilic ,2012 : 244)3laasny)
sansll 3l 8 e Aaliiad) AWl Slaslas (e ~Lady) o) (Waweru,et.al)  Lal LS
Gob oo Gsll B G G LEElaae e oaS aa ) e esh el e dalady)
8 SN WS R oS N U P S, DN [ 9| PURIVPPE POV, Y PPN ISRV
Glagledl (e 7Ladyl i(Hassanein Let.al ) Ll cua 5. (Waweru,et.al,2016:657)
o) Al sas gl A diall Ayl sl Jon agilads ol e Cppaiall (Say Lliiasal) 4Ll
Dsras 5Ly s ¢ Agpaad) Call<s Julis e Adiiad) 4Ll cilaglaal) Jaad Cum ¢ laaile
o5 13a s A laidyl sansll agud 8 LD el Jd e asllaall lal) Jaee Jili g aend]

.(Hassanein ,et.al ,2019 : 5) .5aa,l 028 dad o fig

bl Adlal) cilagleal) o 7 lady) Ll B g cuay Al ggalsall tlay,

YAA



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

Ylgtas Al ALl Claslaall dae) die Lo SN G ) tsoball (e desena cllia
-(Menicucci & Paolucci,2018:562-564 &Fink,2016:12-28

Laldll Gladg e s Jilad g byl saagll e Cny AlEiial) (3laad) gadagi—)
L3lsns) 038 e Jalaill 485 Jiiasall 8 Llai@V) sanl) dgalst Cagas Log Lliiall (3l

Lot e oy Apaleai@V) sassll dpusd )l Dylsall Cay yiiny 1 aailiad) olad¥) yaasi—Y
(FLI) Al cilasbeadl o - Lol 8 dpulad 5,8, clagdliu) dan b

b s ol 8 Gl ddle Clsles aafil dpulul) tsobdl (e tclBlally 3)\gal) madagi—Y
Gob oo el z3sa o Lliall L0lai@yl saagll lgde adies Al Glially 3))gall muals
Llasiind ClEally ol 3))gall €T ayans

) i aiid elal Clypdige doalaiB¥) Clangll caad ¢ Lagyl rdaai ) e8] cilpdie daai—t
Cpaiiall laliial 4l 4dlS e Cleshedl 038 Cinval Cua il W il slall
AW 1Y) e (e A3))5e degena paad Apnbai@lY) Glaagll e ray Gl L IS
el b Ll #laall jd5e g daadl i) Lgdilie acal 4le

sansll @by A laliall e Jladll 2 Ladyl sasy of caay dliieal) Gajilly shlial) 7ud—o
il eilly ol 5l i (Lapdll Sl) Dhlad) e QIS el el laylalaad dalaiEy]
sl 8 Ly Lgie aall

S Aglle ilaglae gy asii (o)) Aala@Y) sasgl) e Cany shLaTall ALl cilgagill pudagi—Y
Jon daaly Cilasbie sy agii o) Leld e illy ¢ il Clill g Jalaill e daual;

Aalai®y) sanll L) W) ¢ 1YL dalall cilga il

Alial) cilagleall e g Lady) sabia (V) aby JS

YASQ



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

L | P L T T (R —C g B

‘. ._.1.&;. ,..JI. nll m‘ﬂ i e | .
el

A...'I..n:....udll L ﬂlu th..a.'lln

L

&

oy -1\':- ' : . i N
=il gl W pheE i | daga
Ll il glaadl Lyl
Al Alaniaall

i colagtnally olasatl! by

Aot | Baa gl sl Jalastl Tiga L Y

p S
sl :Jl,_g.dln
g‘_'-_'ilu:”""ﬂ =Nl g

A ﬁ-_n-'lh-'"' Rl G glas

Sl g 4 gling Lo dabuaal] alaal s Lie]
E

Menicucci, E., & Paolucci, G. (2018)." Forward-looking information in

integrated reporting: A theoretical framework'. African Journal of Business

Management, 12(18),pp(563).

Lldial) L) cilagiaadl dae) cilitlia :Luald

Sl slac) Aleny ALiaY) 55 m ¢l A, edde Sldie¥) (e Auliiies dulle ilashes slac) Lt
AICPA,2017 & 61-62 :201 1, ayda):a il tgalaall Gy slelyas a5V DA (e il slaal)
(: 18 =25

pe e gasndl bl 1 3 Anl s Gedaly A s Aliiaal) Adlad) Gilaglaa) dlae) L)
Glaglaall 038 addiiue Jelial

4.



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

O i gl Cnlage Cablal Aaulsys Alall (e AaDle Ay Alid) AW Glegladl) dae) LY
Josadll Jlae & Lauslial) 50 Llly Gdjaall laglaall 028 dlac) e Jypasall Caplall sl jilgy
el kg bl 8 5 padly dwiglly gl

olaall (35S o i ) Aadle daulae ol alaiuly AdEid) Al) Gloglad) slac) LY
dac) die et Lt Addiedl Al logleal) dallaas dac) die dddadl dunladll
Joa )l Adlal) il sleall dallea

Al Glaglaal) dlacly Alall @) Jgine (<G dabiadl Glegledd) Juadl o Gl iy L
Dbl Cany A A g gall (e ddlide Cilayy ddlial) Cilagleall alias el Caa ¢ Al
bl ALl il sbeall dae) dlee 3 Apulu) Glaglaal) A gige

Glagh il dxdgiall Aplai®y) BV ae dduie Al A0l Clegleall o588 o oy L0
dac) & Aexdieall Glegleadl GED O Gy A) e @)U Axdgial Clelals gl
b8y sl Calaaly Jabad ae Aliisal) ALl il sladl)

Wgine 5 Apulie Llfiad AW Gloglead) dlae) 4 Lexiiuall @l o8 o gy 0
aie acall (ssie 5S Of anas anlie JSG Rase ey

e G5l S Ly skl deadfiuall dleally dlifinall ddlad) ilosleal) (o JSI canlia (355 .Y
Aledl) L) Al pe il i) 4l

lede Cagiglly culihaty) aoatl Gadgall syl dbedl) A0l pe Aadgiall Al bl Ajle LA
Apliiaall AL lesheall sk 8 deaiiuall Cullul) 8 Glipnt s lal DA e Liallaag

AaLEial) 4l clagieal) slas) cildhaia (Y) a8, Jei

14



Yor Y ] JOT 0l ¢ (oillg el ol bl e bl Sl ¢ it ik} b

gy | Adsisa
ilaalgdakad | ilaglaall
3aa 5l Ly

]

Sl jz3)

1
1
1
1
1
1
yl
‘l
~

Gl dae) e 1 Haadll

b)) Alal) cilagleal) o 7 Laldl i jlaally 3asall maad) il

¢ le¥ly Jalsall G sl ik Al AL Claslaal) e 7 Ladly aldll 1) 16 o
o) i) L clegdedl e Ll Jsa Ll cleags ol WLl ) ol g e

(A7 Y A o) Al i) e Slashaall s3a e 2 LBl el (puige

Al Al) claglaal) ¢ 7 Laidd adajlaal) <
G bl Gl hagp closbeall 038 b Glosbed) 028 (e ZLalll (ujled)
a5 B by (Il Iagpall i) ade Cas Glaglaal) oda 48 e S Crall (e (455
A 3l ) Alayl . (Hussainey,2004,40) x@ll jhlae J) ddéal) e lad gl
daan Lo i 8 Ul ¢ cpadliall sae cilesbes Loyl Lliiall 4l cilasledd) e - Lady!
4l ey . ( Aljifri & Hussainey,2007 : 883) Glsu) 3 oaslill Wiy dpabiaid¥) saasl

14y



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

S5 Al 1Y) el S 3ias o Sy Olagladdl (mny o) . Kowalewska & Di Meo,) (55 (5)a
e difiedl ALl Glosladdl e a3all e zlall) S ¢ Amla Clea ae L3Sl
Kowalewska & ) ¢ (aealualls $2Y) (p Aygpia ye Slelpa ) 25 By Guealual) 48)L0k
ac) vie dalai@y) sassll 3yl sal dll s BleY) Jalgn Y 8 X, L( Di Meo,2015 : 34
FodlaidY) sansll pllan e Lealliae Jundi 3)3V) Jany 5 3 V) Fulifindl ALl e slall

.(Asay &Hales,2015:8)

i) Adlall cilaglaall oo ZLaddl Cuaigall o
I b)) Glagleal) e Zlad)) of ccilasbeall s3a e Zlaidd el I
sangll Jlee¥ aivnall agh 3043 (el gy 4ladll ol I gan Aa il daaay gl
S Labai®Y) 3ansll Jlee) Joa daaly 4y s PR e Led bl SV dalai]

.(Hassanein & Hussainey,2015:4 ) lgdlaal (3a3 sassll 038 o ia

& e meal i) Al Algleall e 2LVl o) (Navarro&Urquiza)s
e e pai Pla e Ldlie Ayldin) @bl M e dad Gl LI jualal) il
K55 .(Navarro&Urquiza,2015:3)ddéia) ¥ oy Adieal) doasl) colsdnll s
ol ardine 2o bl Lysjen sl Lliied) 4L clegled) (2 ~LadV) o) (Hassanein)
Al 3l ueats Aol saall ddd) oL sall 40 Gl
.(Hassanein,2015:48)4,,L&uy)
S piad) )l e aall ) g5 Al LW cleglaall ge 2 Llad¥) o Ly
e Bl 5aY Laglhind Glashad) o3a jig o) (Sa Al e sdle Cppaiivnally Cppaal
Glagleal) e ~Ladyl of (Algatamin) Ll s & ( Bravo,2016:124) alladl clawl
Shlae e Jliyy (calilY) Zlady) (3 pseaill dnsl ellags oplEl Aaan S (A 2ol Ll
(Ajibola)iuls cilsls . (Algatamin,2016 :63) dulai@y) saagl gl aaiall Cileslal

O 3agasal) Cilaslad) Bulii ade 3ya8 a8 deluy Dliadd) LW cilogdedl ge #Lady) ()

14y



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

Agalai®Y) sassll ¢ laly Blam (Bilia lasleall 038 53 Cua lliad) Cilauals by Clas gl
.(Ajibola,2017,2)mbad)l (lanal Ll

e iy AdEial) Adlal) cilaglaal) andl » fha 3 gadl sl daall

C AR z3sady) cilaa) 1)

385 agalen ol o clblaall e saclis _\
Al cileglaadl e mLady) 385 b cleha¥) Jumd) Gakiy ulaally i)y 3kl caal
s dEed) Al cloball &) sl x

ilagteall o3¢l coaliaal) SH ane Za)3y lalaall Gl DA e cctilogleall 038 addine

il Lldiadl Ll Glagleall 335a5 3345 -y
ooy Gilasgll J8 e e

Al cleglaall dpgally dpashill el saly) —t

AT o) (e peas) Gome b Cpeiianall 48 305 —o
il ALy agily) 8

Oe Aallds daggias daalyy dday Cilaglae s =1

LY bl ol AAS) die Baday uaills o UadY)

Ngie il )&l Adlaas Cpad YA (e LalaBY) sas gl Aed dalial -V

) cleslaally TS Llaia) gl ally 40U Aol dlae 8 skl AS)se 85 0m—A
Aol

g

;) 7 gy cilagha o

14¢



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

Aty S ¢ (Aaliinad) AW Clagleall pand) 3400 sl oSl Jlee o Jaaall 13 iy

AWl dujalls ddhal) cluhally Lldied) Al legladll aSsh Laldll gAY uladl )

g sasall 13 dualal

LlEioal) Al clagleall 1S5 Laldl) daladl e )l < GG

ity Jo
oo Alea clluall Gihe 3L o) sy Al ) Glegleal)l aS5 Sl o8

Hlein On saY]

sl gl alall ayall o oS il glaall il 131 Lo ecibo slrall Coaglnal) alagin) L

i bl g 5 Jual a8 ClS 1) L gl Lcilal V) dagds LY

(e shaal) lgdass Al 55ally ilaglaal) 8 lgipanl g Al pualiall LY

Ngic i s Aalaidy) sangll Jlacf dapna .

Aldiad) W Gloglaadl 5l saas cdaliioal) Al cilesledl dlae) e Wgguall deall 34 .0
Jgpmaall Caplall 2l8aly

e 58 Jay Jgsasall Caphall aullay 3l 2Sill oig Llip¥) (e (apall CGlluall Cllje agd 1
el Gyl

tslandy) o) Cidcl) §ob ane

s ol AlEe M s cililuad) Cile sl 6Ss Laie

ealy e Adid) AW Cilesledl) dlae) )

Mg e sl 2y o liaall L) Clesleall dae) vie Alall ¢l ABAY) ki) Y

gl bl iVl (g IS5 i) LIl Cleglaal) pitw LY

Sl el e i o el ey Jgasal) Caylall Aaly 8 Gl agay L8

o bl Ala) ileglaall dlac) 8 deddiiall clal gV o lluall il sy Laxie L0

Adah dicie e of Algine

s

LA nS IS Aala oUad] aga

AR



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

A Alie e o Al Al Glesleadl ol clliall (il gy Lxie LY

e Aaldl) bl Clastaall 3 Ge - Lady) LS aie ) Cangiondl)

AL Sl Alal) cilaglaal) (and Aleal Jaudadsl)

o Lor aLl) Alial) Zlal) ilagleall (and dleal Japlatiil) vie cililual) Cila e

Wl lobdl e Flai) o lilssae dest 5 e GBS LA o Jeanl) L)
g

. .

[P GJ:; e:\:!.u Lﬁﬂ\ A€ gl BEPRRITE ?3 <31y & lele Gdiall Sl daad 3las r‘;:usﬁ Y
Ngds ks anil) gonge (o GOSN agdll o Jsanlls (38xl daxd o1

Calaay! paats cslhall ASHl) gie aaats A€l dexd ol ALK Aagliiul g WY

Adival) ) cleglad) e FLlai¥) o 2S5l Zak e Byaal
Al L) Claglaall e 2S5l Laddl Leiadle (s2ay dulial) ulall julas aiai L6
Sl Alee b Bac Luall o 12l A5Liy) Y Aalal 520 a0a3 L0

Lo cAeadll ¢1aY ie) Json pans Las Cosllaal) Jagadill Cileyal (s2a5 Cafigiy Axgada a3 .
A s bl elly b

oyl calaliay Gy 56 Jae 33d (S 5 Aeadl) ainiy aaal Ty 2aoil) (505 dagads a2t LY
il

B3 olal i) aeyy () Apaleai®Y) san sl Caila (e el B Aapla LA
pl) LpaaY) Glsise Joa 1Y) L8814

Sl g g hadl dimpe (sS5 8 ) Adid) L) Cilegleall Gan Basasall gualiall LY
.LﬁJLd\

Y41



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

A aghl (o3 BLadl) daydag Lgtic lua g Apalai®y) Sasgl) Jles 4824

Daleddly Lalai@y) saagll Jlel danb o Glaglan e clblaall Gl Jeany o caay
Gob oo ¢ Alid) AL il lele adied o adgy A Al Jelsally Lpuladl clululls
P Ll

Jashy omal dosally ¢ Aplall Hlsally ¢ alad) Sl e ¢ Jordill Aaliall algall 85 a0 )
Al Jea¥ls ¢ oY

Aglerd i gl Lgatliny Lpalaiyl sansl) g st ) 3lsu) Jlsaly dapda .Y

Adlall Cagylall ¢ ALy Cagplall delial) Lpuli clld 8 Loy ¢ delially dasiya) Jalsall Y
i) Clgad) ¢ dulaad) el ¢

ALl anag Jsa¥l Ohsd Jamay callsally iyl clalad) @y 3 Ly @bl oY) il ¢
V) gl ) by gilalasinly daliy)

Gl alasin) saey Aldied) LI Gleslad) e AalaB@BY) sasglly cleshed) ol o
sl ) sativall dacalylls ddleasy)

sy ¢ Al ALl Cilaglaall dael sl HUaill e Adyadl) Adalall LG clg) L3
cOlaglaall sda yeamy (pdll (A& Ayt

(5adad Ayymas Ausilic ¢ 8L 50 ¢ allal) (jmledsl) AuSled) g lall LY

Ll dage sl dgyen A

D

- Glal iy aedy A B Qs (e dxall B Axpla
gkt y Cilial i1 g 8 deddiisdl Gl LY s
i) Lllal) cilagleall o godagall dafal) 4050 allss (and :lay),

L s Gandy cililuall (e sy o gyl (e Auliiedd) L Clagbaall and Ay xc

e ASay Gy Sl 13g] S agdl) e Jpaanll Ja) e Slaslaall 38 e g gaingall 220

AN



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

ks o cbluall Gl lgady AN Gandl) Gleha) Jads of Gang I ¢ dlabadal) haliall aaas
el Lo Aglalall 441550

AolEinad) A0 Clesleall o de g sall Aulalall 3480 Aayk g 5k s 50 S (g5ina - )

Ja) e I Lginas A Adsiad) Ll cilesbedl dalall Jeall clebal e Gl LY
ileslaall o3 o dllad 446, gaas

oSaill ¢ bl Ll cila glaally A8l 3 cDlaually (3560 gatinal)l Gandl) Loy HLal) ¥
Nl (5305 Alid) Ll claslaall e de g sall 4yl il hal) agh (se

e de s sl Alall iy cle a1y cilubuualy Aa0a) 4] didag) st adgdl) ped a0 L
contalall cpdiag) J8 e Aol L) il gladl)

Ladiiie lagie (ki duliieed) 20lal) Cilaglaall o e g gal) Gulalall 4650 didhy culS 13 L .0
Aaraiag

Cilaal 3t Gl Al ) Gloglad) e gsaasall Ll LG GUa G 1Y LA
SRR

AliEial) Ldlal) clagtaall ldy 309 cpe il Ao Jsaant) tluald
Lol A gpnal) aleat Jon Jgpmaal) Ciplall e dphad @bl Gl of Glluall cihe e

ol L el Cilhe Leallay o cony 1 DY) ey el Zlal) cilabeall lae) oo

nbaall g Bilgia ggasall OIS 13 ey Gl (S o clbiall Gihe deasy o) iy )
AW ) e ALY By (g ymas

iy clleall ity adgial) I ) Gaje ety lad (S A e Jeany o any LY
cadlall Gl e Bl ¢ Jgpaall Coplall oSa uSas ciladsil) ofy Aadgial) 35l A
dsiall Jandl lses dadsiall Cag yLall

laslaal Leal) aid Al lalidy) o Je Jgpdl Coplall 48 jaly U 1 e Jsaall LY
canslia JS4 G ge e g A gine Aol 4Ll

ARV



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

hll e L o dpanll Glliad) Gl o aag ¢ @l e gsiag figill OIS 1Y) Lt
Syl glaill ofy Gl Gan Gl dealdll palisll o il ddse Jsa e
Al gl Baia Ayl olal

ol mpal) 5386 2g0n Camg Gl ¢ Aldiadll e culialid¥) sy ) e Jpasl) Lo

G A el e mea e lliall Cilhall (i€ 38 gl oyl b L) e Jseanl) L1
L ) e ¢ Al L) Gilasleall Gl (A ¢ Mg pmal )sa¥) ¢ goasall pa )l

cJgpaall Caylall 48 g4y

i) Adlal) clagiaadl Gasd cilefal olaf < luslu

il iy | asd

Ll Y] (andy Lliied) A0 Clogleall Gasd clehaly cilbluall Cihe Tay o)) gy pall o
e iy ) Gandl) Gleha) Jadn of Gang Gl ¢ Glaglaal) 28 Cilagleall agle i A
b Lo alalidy) e abiluall

daiay Bl AplSaly il aacy Adgisall dads suadll o Agsaal dgall e L)L)
L sEsase UK Algine il i) cul€ 13 Loy ¢ bl Y

clal i) Lgphass ) Al 55l LY

Jssmsall Caylall oSy Wl sae clld 3 Loy ¢ lapaiy colial i) ookl 8 Aediiosall dpngiall .Y

Jadlly cilial 5y Eigan Jlaial L6

el el IS0 Aulea Leadln o o (VWY e gy Uat clal gl IS 1) L Lo

Aally Zpil) Lgiaaal ¢ A aY) QIS 135 ¢ dim bl (6] ppei w3 8 QS 1Y LT
alEia]) Ll Gl glaall

Aplid) 4L e glaall Macy Ay sllaall Zyja sl lal i) apen 2a3 &5 8 IS 1Y) Lo i LY

e S Glaall Gula¥) e Aaia CulS 13 Lo clpls dagaia culial i) culS 13 Lo aaad A

Agald) bl i) apen aedl Laulidl AN e Jpasll .4

144



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

Ngiiad o Apaliai®y) sangll 5)08 (3Uad 8 cOlald) culS 1Y) Loy LY
Ll YL Bl Lad e haall Jae e Jgpuall iyl slae) & il )Y
gl Gl degall JEY) aen Lae¥) 8 28] 8 Jgpad) Ciplall IS 1) Lo apis )Y

Lt Altieal) Adlal) eila glaal)

Agligiaall Adla) cleglaall oliy clluall il idsy ) (asdll Glela) dadi o sy

feh Lo g

daatinadl foaluall uii A Adiid) W) Clesleall dlac) b deadisa) goabid) of (e ST

Ayl Gleslaall dlae)

Al k) Glaglaall dae) dolee 8 deatie Ciyat s ade g Al s 5 (e <t .

Glalidy) ol Glosheall e g 28 Claal gAY dels COlilae agag e e XD

bl Al leslaal) dac) dlee 8 adiiiosal

«ﬂhs) )».au\ ngl\ ‘_,,A Ehjj\ Jda é\} o 4\“3!3'9"’, WA uw\ il ol ?M‘ G (e (B 4 .

M) b Ler Jpenad) ilsllly clgll Gy aslae) 5 dddioall L) cilosbed) of oo SE

ubied) AL cila sleall

o laey) & Ay e o Al i) Glesteall lghin ) dueil syl sk ani .

Oo by ¢ A gadial) 558l Jsha 50l e (Biaill AL iy Gpeds ST 50l aal ila sleall
cdnal sl laal Gl e Jgsaal) Caykall

Aglieal) 2Ll il glaadl dac) dlee b ApslaBY) sas gl Al 58 e il

WL cleglaall & dayrell cilalia¥ly Aalai@Y) saagdl L asi U Jlel) ggi ani

Adleay) ldiiall Ll e glaall 3y08al) callsnl)  JEILy cAlaiual)

Al clegledl Sl b Jgpaedd) Ciphll lede adiel A ciloslaall 835 30 US (530 aui

2l g lia s Al s 8 Walae) 5 Al Al Clasbea gl 38 apliy (il

ege lihat o Glaad e Jgeanlly ddadll 2l)

A



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

Sb e a5 Alaa) Gl Gleglaall slael e Jypall Ciplall 3eUS gan anii LY
el Coplall Wadasy S dpaddll 2SaY L Al ) Gl sleall

AN e 2l Jstre ulad e lalae) 38 b)) 20l Glesbeall cul€ 1)) Lo apds Y)Y
BliY) dege DA (e gl Jsiaall 23 Al

lgagh AlSals L sisas LellaiS)y LgiaeDla (g0 s Y

Adlal) 2i)hl) atdins o dliiocal) Ldlal) cilagleal) il and

b YL allelya) aatiy

- olinally ullal) o peinn) e dliid) Akl il sbeall pla V) slal) pasid L

AW BhaY) s B Aalai®) sasgll adge o Gleshaall Apla¥) bl e @aail) LY

ALl Gl il VLaa) iy Lo ouially Callal) Guiidl e Labal s Ly
Aalally

leaally ) b Mo cpdinall jpgan 8 Ll e ol ¢

Al Al clagleal) (8 7Ly (2l aud

ALLYL Gblaall Gl oy lie 7 lally ldiuad) 4l Glaslaal) (e anih 2ie
Al oY) el Alia Culd Aige ulea ) il S dadail Y Aalal) el )

e s 3ae Clasbae adk Al 2l Cilaglaal) e OIS 1Y L LY

ol addiveal 1adyas Losgies JaiSay caulie Aliindl Ll Clagledl e oS 13 L .Y
+la glaal)



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

Lin gl Cilaglaall (g e g el dubiial) Adlall Cila glaall ras Lpany aa ilial syl gl
sl Chlial d) (uSan

Y

dabyall clalall 8 maly 0SS Lo Zlad)) & 8 dpulad clulud) colS 1Y) L g
Al Adlal) el slaally

AL e slaally A8 yall laliad) 3 GlS IS5 Lgie Ladyl & 8 colaal i) cnlS 13 L .o

O Byl S5 o by . AdEid) Ald) clesbeall dac) Fli e Zlady) &8 GIS 1Y) LT
ool a8 daulia 2ed ilial 1Y)

Ayt Alle Qi Al Hsaa e dpuladd) Aubudl 8 ol e Zlad)) S8 K1) L LY
bl Bl il sbeall e opdily i) s Gl o

syl oda cllls LS e Apslio Aliinnal) Ailal) il slaall Lghass A 3l 5yl cal€ 13 L LA
e Juaily Ll e 5y)aY) 5)08 e JIE

) Glegleall g sall i) e oDy Gl (<G Cmaadl BN ) e @il L9
At 13gd Aludls AulaY) JEY) muasis Glesheall sgd baslac) alusd Glus Al

S
Al Ll Slagleal) dlae) 8 Wl ghe Ge JalSIb Cnadl 851 o (e EE IR N

Ltdied) L) clagledl) Gand e il s lagla

Lliiad) W Gleglaad) Gasd ol Gllaall Cihe J8 e 2l sl gginy o) g

fol Lo e

(35 ) diail) g5 yaaty " bl L Cilaslaal) Gand " s)le Jady olgial)
A agll dns (e sland o)

lebas ) el 55l @IS 8 ey cilifionall ALY e glaall apaa

/7
0’0
/7
0’0

K/
0’0



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

Cilaglaall (asdl dlall cld ddaall Glujleall 5 ubed) oSl Bl julae ) LY

il AL

Al Glegleall Je o) aaS Jdi asdll (gUa daan 58

(5 5 5a0) Sllual) e 43 a8 G Jaall ppaa3 -

il Ll Cilasleal) dac) e Jgeal) Caylall A gise —

CAgyg e by ) Gasdll el Gakit e oS 8 llaal)l Gl 13 L -

Glagledl 3 sl el (o 40 Agies Al dapy ) Jiag 8 Glluall Gl 13 L -
Mg oli i asall dlee e 2Ly Al 2L

Cilaslaall W Taliind A diieell L) e gleall (i oy el & cllad) Cilhe Llssse —
Mgty bl Gl B8 )

Lo 2all wygill 5 laglaall 038 dlae) (e Gl ) 5LEV] ¢ by5 puall e

e a4y o Clliall Cila Leungar any 38

iVl (sl clllial i Lie ~LadVls lempe & 38 bt 40U losled) o) —
oandl Alall @l fladl Glplad) S el S caSall Ll julee 4 A
kil ) il shel)

Al Clagledll Ysina bl jig cilaalidy) cols 13 be & dapay 2S5 3le —

L]l

I

Pk Lo Sbluall e loan ey (oLl il 33

Mgiind Ky ¥ 8 Alii) ALl i) o)~

Gl Caaad B Cag ol ) laal Aagi o Gt e Jypee e Slhleall Gl o -
i)

el Ao Jsgasadl Coplall 2ol ) clalidyl e 581 ) aalgd Aadgial) bl colS 1)

a (I ola¥) il o) cliluall Clhe o i cpas Om ah® ¢ Adiid) Bl cilaglas

S aalsl Al i) bl Hleda) Ul 8 Jggasall Caylall o lanses pasyy Aliise by 3 aY)

SO O zshE Gy Ll e i)

Ll ) OLaS) oyl 05 o iy @ il go)ls

Yor

/7
0’0

/7
0’0



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

cableall Cilye olgic o

cililual) Cilye adis o

Adieal) el clagleal) oo gl sl < Lalh
WL Clegled) Gand e Ll Al 8 cblaall Cile 40y oM G gl Jiax,

ol Lad bl

Clye Juasy lovie opji 4 Ladate g gl oly) clluall Cihe o ay Biate 8 g
Joaes s Y dubdiial) Adlall cilegleal) of ) cdanliog 4l A o ddgan aa cclilial)

AL i ll Jgiaa (slad i bl i) of o gin e
oo lgie Zladly Al il cleglaall paje o Glliall (il diny lovie :Bidada )
ClawVl ade oy f cddiioall LU Cilaglaall e oy b bainie gl el adde oy LAl

..LL.\EJ‘}[\ (e

s Y degall clialidyl e S aals of cllual) (e Sty Lavie @ (Gllan) GuSlaa )
S G Taals o o ¢ i Juadl () Gl e sasad) Al ALl il sleall Ygina Lulld
¢ Agylail) il ) o g Adiad) Ll e gleall Ysine Ll 535 Y degal) colialidl) (re

LYY e a5 o (& Gajlae sl sl Ll llaal) Gl e o
2y Guki 053 Jead gyl dbdia) Bl Cileglaall pand dlee il e 1 gl #1ay) pae
L) clluall G o b ¢ Al Cagylall Jla 4 dyygpn 200 Al Glehayl o ST
oe o b Blall e g iall Al Caas e sl elay) e g liaY) S LY e lay]

ubied) AL cila sleall

Gluagilly clalitiny) Gl Eaal)

lalingy) Yol




Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

Claslaall Jan 3 A Bhsll o ok e Aulifinaall ALl ilagladd) LI Aalall afi—
Al LAl Ma) Aleal LaDle e dd ) Al

Claslaall agilaind (e €I Adiad) L)l Ciloglaall aguV) 3sm 3 Cpopeiinnal) Cuminn —Y
L) 1Y) aad e Lyl DA e ¢ bl 230l Allany agicld e a5 L3S daylll
VgalaiBY) saa gl Al

CalS 1M Y1 Clasleall 38 lela) (pe sazal) ol S saiie (4s€5 )) Aaliiceall 0L Cila glaal) =Y
Jele alae ) AulSals i siga s Leidlaaa (pe 58T e slaal) 53¢ dandiivall Cal kYY)
o2 Aflaae 330 ¢ Laal (e dobiiedl bl Cilegleall andy AUl Gl jae Bac aagi— ¢
eMiase (e bty Gppaiisall 48 32l g Adleiall aSH e VA (e aallye Sl sleal
Lae clginua (o SUI Jiie B iyl J8 (g0 lguand 23 88 Cilaglaal) 028 ) & lasledl)
e agde alaeY) Cpydiiaall gdy 8 A V) ¢ L calad) GEdl ae JlB ) o

- L) ) aadlas)

S5 Jen 585 Rl Al Clasled) Gand dalee 8 Tpasa Dy clilaall calial -0
oo Aabaid¥) chhall el ddee G Lgle oldieV) 3ulSa) sl Clagleal) oda 8 AE

cila glaall I Fadiioeall Cal Y]

Al cilagleall (385 die 4y Lijiey e JalSie e g3l ) lluall b zlisl =%

il gil) Ll
e i Lsaaas Al A0l cilegleddl oo 2l daysally sl lS il L -
Cilaglaall 038 e mLadVl o Cua ¢ Al Sl eadie cilaliia) 4l Lgle llaal)

A dga o Bpaile pe s GalLY) aead dali ledeny leie il lacals



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

e daad] Lo ~ladVly Al A0l clegbedly clluall (e ala) 8y5 =Y
ansl Copdll P (e celld aalg A Qleally JSLE G5 e Jaalls AWl )

Llee Liallas dslans iloshead) o3 ans dae¥) il b il

Cilye e an N KB ae sy 58 Aapn b i AlEed) Gl loglea) oY s -y

laslaall 03a and vie Lo duigal) Lliall J3 cililual)

A5l e a5 Auifiondll ALl ilagladl (mnd S5l aile lae Jlme 35 Byspen

PG|

-

Glashedl ZladVl 288 ol Glald) J8 (e 25l z30aL ALY 8)5pi duagll -0

Ao yilly Aliall AL

aabally laal

Ll alaal

W Gleglaall jand e clluall Cile Adggue (Yo VA) e e o ajla o bl LY
Ayl Bladl (e A (8 Dl b 1T E e ) ol 28 Jlers Bb5 e Al
Maiy daala [Adlalls Aypalad) luhall Jadl sgead) Gudae ) dedia L ¢3hall 8 Alalal)
c 8 a3l Jo Slllalie e e)a sag

Agliiaall W L1l ey saall S (Vo) £)eaeal alall e anmly) ilias ol LY
¢Apulaall ad ¢oplaill 40 ¢ Duladd)l 8 jfieale Al il Aul @ sliid) g e
« paa ¢ bysaaiall daals

zlai¥) dayy o LalaidV) sasgll Gailad B o(Yo)))e o amall ae sl ¢ Jalall ¥
Lypadd) 0L 3hsY) daays o daaall Ol Al el 8 dldiall Glagled) oo

mn ¢ sl (e Raals ¢ Anlaall and ¢ Bt AS Y anadl ¢ Vo Aaall hpuladl Sill



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

claslilly (asally daabll ddall uleall ((SOCPA) (i silill pusdaall Lpasandl dipgll
AY Y gl Ay pal) ASLadl) 8 Badieal) A S ey 5 AV

(JgY) alaall (o aY1 At algas (andlly daalyall dyyadl juled) (Jla) Goud dlall digl) L0
'?Y oA

ol Lo giase o G A oAl @l e YerV)e oS Slall se ol g LT
Aol el OB 6 dddied) L) Glegladll e mladi) LU 5 dpulaall ol
o2ty (A peativeal) daala o)y5iSa dag bl

dana A1 o(Y0)9)c2ene dpane el ¢ Augad ¢z Mo 2 ¢ e ¢ anly) Ly ¢ mlla LY
il Gadl 4 olaty) hlie s A e Lldiadll Gkl Glegleall slae) il gl
S daala ¢ opyladll IS T ) Bpabead) dpladll coluhall dae cdplae duy 1 Ayl
 paa gl

roaY) Zlady) o il pailady Al J1 ((Y21Y) ¢ dsana auly ayy ¢ Base LA
Jisailly dslaall (& ivale Al ¢ Grhaadd daajs b daaad) QAN e dapks du))
B3 ¢ Al dxaladl ¢ 3ylanl) AS

Al Ayl Ll E30Y) 53 3 @) ~ladyl S o Yo)A) ¢ alls il ¢ deas .9
chaalal) ZoalaiBY) aslall iy A4S Alae ALl SHOU Ghall Gom Ayl i) e
L) ¢ S daala ¢ LB 3V ALK 0 sl

ang b AlEid) L) Slegledl) e ZladY) 5 dalaie(Y o)) )edl de limey cCipdia Y

s chagi) Daals 3)latll AIS el 3 psivale Al cagul) 8 LY )

aiaY) alaal)

1- AICPA,(2006).American Institute of Certified Public Accountants, Guide for

prospective financial information.



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

2- AICPA,(2015).American Institute of Certified Public Accountants," Prospective
Financial Information,” of the Clarified Attestation Standards (Clarified AT
301, Financial Forecasts and Projections).

3- AICPA,(2016), The American Institute of Certified Public Accountants,
Section 301 ) Financial Forecasts and Projections.

4~ AICPA,(2017),American Institute of Certified Public Accountants, Guide:
Prospective Financial Information, First Edition.

5- AICPA,(2019), The American Institute of Certified Public Accountants,
Section 305, Prospective Financial Information.

6- Aljifri, K., & Hussainey, K. (2007). "The determinants of forward—looking
information in annual reports of UAE companies'. Managerial Auditing
Journal, 22(9), pp:(881-894).

7- Alnabsha, M. (2019)." Determinants and Consequences of the Quality of
Forward-Looking Information Disclosure: The Case of Indian Listed
Companies" (Doctoral dissertation, University of Central Lancashire).

8- Dey, P. K., Roy, M., & Akter, M. (2020). "What determines forward—looking
information disclosure in Bangladesh?'. Asian Journal of Accounting
Research, Emerald Publishing Limited,pp:(1-15).

9- Fink, L., (2016), "PWC : A Foot in the Past and an Eye to the Future the
Importance of Forward-Looking Information in Company Reporting',pp:(1-
32).

10- Hassanein, A. (2015). 'Informativeness of unaudited forward—looking
financial disclosure: evidence from UK narrative reporting. "A thesis in
Accounting submitted to the Plymouth University in partial fulfiiment for the

degree of Doctor of philosophy.



Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

11- Hassanein, A., & Hussainey, K. (2015)." Is forward-looking financial
disclosure really informative? Evidence from UK narrative statements'.
International Review of Financial Analysis, 41, PP :( 1-36).

12- Hassanein, A.,& Zalata, A., & Hussainey, K. (2019). 'Do forward-looking
narratives affect investors’ valuation of UK FTSE all-shares firms?". Review
of Quantitative Finance and Accounting, 52(2), PP :(1-37).

13- Hussainey, K. S. M. (2004). Study of the Ability of (Partially) Automated
Disclosure Scores to Explain the Information Content of Annual Report
Narratives for Future Earnings. Manchester: University of Manchester.

14- 1AASB,(2005), HANDBOOK  OF  INTERNATIONAL  AUDITING,
ASSURANCE, AND ETHICS PRONOUNCEMENTS, International Federation
of Accountants.

15- ICAEW,(2016),"” AUDIT AND ASSURANCE', The Institute of Chartered

Accountants in England and Wales www.icaew.com.

16- IFAC, (2013), Handbook of International Quality Control, Auditing Review,
Other Assurance and Related Services Pronouncements. (PART IlI), New
York.

17- IFAC, (2017), Handbook of International Quality Control, Auditing Review,
Other Assurance and Related Services Pronouncements. (PART I), New
York.

18- IFAC, (2017), Handbook of International Quality Control, Auditing Review,
Other Assurance and Related Services Pronouncements. (PART IlI), New
York.

19- IFAC,(2018),International Auditing and Assurance Standards Board,
(PART Il)The Examination of prospective financial Information (3400),New
Work.


http://www.icaew.com/

Yor ) el JORI ol ¢ oidNallg el ol il i el il ¢ sl k] udine

20- Kowalewska, W.,& Di Meo, F. (2015). "Advantages and disadvantages of
voluntary disclosure of companies',pp:(1-40).

21-  Menicucci, E., & Paolucci, G. (2018)." Forward—looking information in
integrated reporting: A theoretical framework". African Journal of Business
Management, 12(18),PP: (555-567).

22- Uyar, A., & Kilic, M. (2012)." Influence of corporate attributes on forward-
looking information disclosure in publicly traded turkish corporations'.
Procedia—Social and Behavioral Sciences, 62,PP.( 244-252).

23- Waweru, F. W..& Memba, F. S., & Njeru, A. (2016)." Relationship
Between forward-looking information disclosure and Financial Performance of
Non-Financial Firms Listed in Nairobi Securities Exchange, Kenya'.
International Journal of Academic Research in Business and Social Sciences,

6(11),PP:( 654-669).

AR



