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 الربحية المصرفية تقلبات أسعار النفط فيأثر 

دراسة تحليلية في عينة من المصارف التجارية الخاصة المدرجة في سوق العراق 

 *(5050-5002للمدة ) للأوراق المالية

The impact of oil price fluctuations on banking profitability 

An analytical study in a sample of private commercial banks 

listed in the Iraq Stock Exchange for the period (2005-2020) 

  

 

 

 

 

 

 المستخلص:

غرض هذا البحث هو تسليط الضوء على الدور الذي تلعبه تقلبات أسعار النفط في الاقتصاد العراقي لكون اقتصاد العراق            

وأثرها في الربحية المصرفية كون القطاع المصرفي هو اللاعب الأكبر في  %59ة  بنسبة اقتصاد ريعي يعتمد على الواردات النفطي

سوق العراق للأوراق المالية من خلال مؤشرين هما )معدل العائد على حق الملكية، ومعدل العائد على الموجودات(. وتم اختيار ثلاث 

التجاري( وهي مصارف لها رأسمال كبير ومستمرة في التداول  مصارف تجارية خاصة وهي )الموصل ، المتحد للاستثمار ، الخليج

في السوق المالية. تركزت مشكلة البحث في بيان هل أن التقلبات في أسعار النفط تنعكس بالأثر في مؤشرات الربحية. ولغرض اختبار 

رات الربحية المعتمدة. وتوصل البحث الى لقياس تأثير تقلبات أسعار النفط في مؤش Fواختبار 2Rالفرضية تم استخدام معامل التحديد 

جملة من النتائج كان أهمها وجود تأثير معنوي لتقلبات أسعار النفط في مؤشرات الربحية لجميع المصارف وتم رفض فرضية العدم 

سعار النفط ي لأوقبول الفرضية البديلة . كما أوصى البحث بجملة من التوصيات كان أهمها ضرورة تضمين المصارف التأثير الاقتصاد

 في خططها الاستثمارية المستقبلية.

 أسعار النفط ، القطاع المصرفي ، مؤشرات الربحية .الكلمات المفتاحية: 

Abstract:  

The purpose of this research is to shed light on the role that oil price fluctuations play in the Iraqi 

economy, because Iraq’s economy is a rentier economy that depends on oil imports by 95%, and its 

impact on banking profitability, since the banking sector is the largest player in the Iraqi stock market 

through two indicators: (the rate of return on equity, and rate of return on assets). Three private 

commercial banks were selected, (Mosul Bank, United Investment Bank, and Khaleeji Commercial 

Bank), which have large capital and continue to trade in the financial market. The research problem 

focused on showing whether fluctuations in oil prices are reflected in the profitability indicators. For 

the purpose of testing the hypothesis, the coefficient of determination R2 and the F-test were used to 

measure the impact of oil price fluctuations on the approved profitability indicators. The research came 

to the conclusion that there is a significant effect of oil price fluctuations on profitability indicators for 

all banks. The null hypothesis was rejected and the alternative hypothesis was accepted. The research 

also recommended, inter alia, the necessity of banks to include the economic impact of oil prices in 

their future investment plans. 

Keywords: Oil Prices, Banking Sector , Profitability Indicators. 
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 المقدمة: .1

ي ان ارتفاع أسعار النفط يؤدي الى ارتفاع صافيعتبر النفط شريان حياة الاقتصاد العراقي والمورد الوحيد للبلد. لذا ف   

ادة زي ينعكس علىالايرادات الذي يؤدي بدوره الى ارتفاع الانفاق الحكومي وزيادة معدل التوظيف الحكومي الامر الذي 

 ر، والعكس بالعكس عند انخفاض أسعافي القطاع المصرفي زيادة معدل الاستثمار والادخارالى دخول الافراد وهذا يؤدي 

 عبرت لربحيةاالمستثمرين لأن لجميع  امر بالغ الاهمية ةالمصرفي أثر تقلبات أسعار النفط في الربحيةلذا فإن دراسة النفط . 

خبر ت يفه .والمطلوبات الموجوداتإدارة المصرف في كفاءة مدى في تحقيق الإيرادات والمصرف مدى نجاح عن 

ولغرض دراسة أثر تقلبات أسعار النفط في مؤشرات الربحية قسُم البحث ف. للمصرالعامة المستثمرين عن السلامة المالية 

متغيرات البحث وتناول المبحث الثاني الجانب لتناول المبحث الأول الجانب النظري فضلاً عن منهجيته، الى ثلاث مباحث 

 العملي فيما خُصص المبحث الثالث للاستنتاجات والتوصيات.

  :البحثمنهجية  .5

  :البحثشكلة م 5.1

النفط من المشاكل الاساسية التي وقفت حاجز بوجه الاقتصاد العراقي لأنه  أسعار تقلباتن أالحالي ب البحثمثلت مشكلة ت

ً يعتمد اعتماد اقتصاد ريعي   من خلال التساؤلات التالية: البحث. ويمكن صياغة مشكلة %59بنسبه والنفط إيرادات على  كليا

 ؟البحثللمصارف التجارية عينة  الربحيةرات مؤش فيهل تؤثر تقلبات اسعار النفط 

 :البحث ةفرضي 5.5

 حية المصرفيةفي الربالنفط لتقلبات أسعار  ةاحصائي معنوي ذو دلالةوجد تأثير ي)لا فرضية البحث بالشكل التالي  ةصاغتم 

 .(للمصارف عينة البحث

  :البحثاهمية  5.3

أثير وهذا التيؤثر على أداء مختلف شركات القطاع الخاص والعام.  يعتمد العراق على عائدات النفط بشكل اساسي وهذا     

يساعد الشركات على التخطيط بشكل أفضل للمستقبل من حيث تخصيص الموارد. ويساعد أيضًا المنظمين والمسؤولين عن 

نفط، فمن عار الالسياسات على وضع السياسات الملاءمة للوضع الاقتصادي. مثلا، إذا تأثرت ربحية المصارف بانخفاض أس

من الضرائب لمساعدة المصارف على  المحتمل أن تقوم الحكومة بإعفاء جزء من الدخل الخاضع للضريبة لهذه المصارف

التأقلم مع المواقف الصعبة. من ناحية أخرى، إذا لم تتأثر ربحية المصارف بانخفاض أسعار النفط، فيمكن للحكومة رفع 

ودة بسبب انخفاض أسعار النفط. وسيكون البحث مفيداً أيضًا للمستثمرين المحتملين في الإيرادات المفق لتعويضالضرائب 

يمكنهم الحصول على صورة واضحة عن الوضع الحالي للمصارف ومستقبلها القريب. ركزت معظم  إذالقطاع المصرفي 

عداً مختلفًا بُ  بحثالا تخذ هذيكة. سأسعار النفط وسعر سهم الشرالعلاقة بين الدراسات المتعلقة بموضوع أسعار النفط على 

 حاول دراسة تأثير أسعار النفط على الأرباح بدلاً من تأثيرها على سعر السهم.يوس

 :البحثف اهدأ 5.2

 :  يهدف البحث الى

 .(مؤشرات الربحية)أسعار النفط،  البحثالتعرف على المفاهيم المستخدمة في  -1

 . بحيةالر مؤشراتفي النفط تقلبات أسعار  تأثيردراسة  -2

 حدود البحث :  5.2

 (2020-2009الحدود الزمانية : القوائم المالية للسنوات )

 لاستثمار ، مصرف الخليج التجاري.الحدود المكانية : مصرف الموصل ، مصرف المتحد ل

 :ولالمبحث الأ

 :البحثالنظري  الإطار .3

 :النفط 3.1

 النفط: مفهوم 3.1.1

ريخ ولم يتوصل الانسان الى معرفة حقيقته وما هيه اهميته بسبب بدائية الحياة ان ذاك ,  يرجع نشوء النفط الى فجر التا  

حيث ادت التطورات الفكرية والثروة الصناعية الى  زيادة الدراسات التي تتعلق بالنفط ,لما ثبت من اهمية كبير يتمتع بها 

 .  (Amal,2008:178-179)هذا المورد 

لنفط الخام موضوع جدل بين العلماء المهتمين بالدراسات النفطية والنظريات التي ظهرت في ا مسألة نشوءماتزال حيث 

 تفسير نشأة النفط لم تستطيع توضيح كل الحقائق المتعلقة بتكوينه ويمكن توضيح اهم النظريات المتعلقة بنشأة النفط : 
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يتكون من بقايا الكائنات الحية ماتت منذ :  يعتقد اغلب العلماء ان النفط   Organic Theoryلنظرية العضوية ا -1

. وخاصة الكائنات الحية التي تعيش في قيعان   (Al-Hiti,2011:20 )مئات السنين سواء كانت حيوانية ونباتية 

المحيطات التي تختلط برمل والمعادن الموجودة  فيها ,وبمرور الزمن تحولت الى مواد هيدروكربونية مكونة النفط 

 .  (Abdul Mohsen,1999:43)الخام 

 :وتنقسم الى قسمين 

: ويؤكد انصار هذه النظرية ان النفط يرجع اصلة الى بقايا كائنات النظرية العضوية الحيوانية الاصل -أ

مثل الأسماك والصدفيات التي اندثرت في باطن الأرض  حية حيوانية بحرية تعيش وسط مياه البحار

 .(Assamak, 1981: 17-18)تكون بسببها النفط وتحللت بمرور الزمن بفعل الحرارة والضغط 

 ،صل: تؤكد هذه النظرية بأن النفط يرجع اصلة الى بقايا الكائنات الحية النباتيةالنظرية العضوية النباتية الأ -ب

 .التي اندثرت في باطن الارض وتحللت وكونت النفط 

   (Abdul Mohsen,1999:43)سباب: أ ةوتعد النظرية العضوية هي الاكثر قبولًا وذلك لعد 

  ان جميع حقول النفط التي تم اكتشافها تكون قريبة من شواطئ البحار 

   وجود مادة الهيدروجين ضمن مكونات النفط مثلما موجودة في خلايا كائنات الحية النباتية والحيوانية 

 ة لامطار والمواد العضويالمناطق التي يوجد فيها النفط الخام هي الطبقات الرسوبية وتكونت بفعل السيول وا

 المترسبة في البحار 

  من النفط والغاز الطبيعي%55 سوبية تحتويالرواثبتت الدراسات ان الصخور. 

: وهي من اولى واقدم النظريات حول تفسير اصل النفط وتعود Inorganic Theoryالنظرية اللآ عضوية    -2

و تفسر نشأة النفط على انه ناتج من تفاعلات  1599 الى اوائل قرن التاسع عشر مثل نظرية العالم ماركس سنة

للاعضوية مثل الهيدروجين مع الكاربون او كبريتيد الحديد مع الماء وما اكيميائية في باطن الارض بين العناصر 

 .      (Sabah,2019:7-8) يدعم صحة هذه النظرية هو التوصل اليها مختبرياً الى تحضير بعض المنتجات النفطية 

ددت التعاريف والمفاهيم التي أطلقت على النفط والذي عند اكتشافه تغير مجرى الحياة البشرية  فالبعض أطلق عليه تعو

مصطلح الذهب الأسود لأهميته  الاقتصادية وان استخدام كلمة النفط ليس موحدة في جميع البلدان فعند العرب يتم استخدام 

. وتم تعريفه على انه خليط منوع (Abdullah,2003:6) ليه مصطلح البترولكلمة النفط أما في أوربا الشرقية  فيطلق ع

(. Campbell  ,et al  ,2002:16ومعقد من الهيد ر و كربونات ويكون بحالة سائلة وغازية عند درجة حرارة معينة )

يما بينها لف هذه المواد فوينظر اليه اخر بوصفه تشكيلة وخليط معقد من المركبات العضوية والمواد الهيدروكربونية  وتخت

                                           ( .devoled,2006:11من حيث اللزوجة والكثافة والسيولة )

 :The importance of oilاهمية النفط   3.1.5

بها ,حيث ان اهميته  لا تقتصر لكونه مصدر اضحت الحضارة الانسانية المعاصرة قائمة على النفط في مختلف جوان    

للطاقة وسلعة استراتيجية لها اهمية اقتصادية كبيرة فقط بل تعددت اهمية لتشمل مختلف الجوانب الاقتصادية بما فيها السياسية 

مجتمعات النفط "ان عصرنا هو عصر النفط والفي  هو ابرز كتاب  Daniel Gergenوالعسكرية , حيث يقول دانيال بير جين 

ً  هو انسان هيدروكربوني لنفط    ل نسبة الى المواد الهيدروكربونية الحديثة هي مجتمعات نفطية والانسان المعاصر اساسا

(Yergin,1991,14وعلي )تتمثل اهمية النفط فيما يلي :   ه 

وقت الحالي : يعتبر النفط في ال Oil is the main source of energyلنفط هو المصدر الرئيسي للطاقة ا -1

المصدر الأول والاساسي للطاقة ,والمحرك الرئيسي الاقتصاد العالمي, والطاقة البترولية هي اوفر انواع 

 . (Naeema ,2009:9) الطاقات  واسهلها وافضلها ويمكن استعمالها في مختلف القطاعات الاقتصادية

يعتبر النفط مصدر  Oil as a source of financial revenueالنفط بصفته مصدراً للإيرادات  المالية :  -2

رئيسي لتمويل النشاط الاقتصادي ,حيث تتضح اهميته لدول المنتجة و المصدرة  له ,الذي يعتمد اقتصادها 

بصفة اساسية على النفط ,ويساهم النفط في توليد الدخل الوطني ويساهم النفط  ايضا  في توليد ايرادات مالية 

دور النفط في القطاع .  (Reima,2015:9)ا يكون في شكل مشتقات نفطية  بمقدار عالي جدا وخاصة عندم

: من المعروف ان النفط عامل مهم في تشغيل  The role of oil in the industrial sectorالصناعي 

الصناعة ونقصه يؤدي الى تزعزع الاقتصاد العالمي, فهو يستخدم لضمان استمرارية عمل الا لات  ,وكذلك 

كمصدر للوقود في وسائل النقل الجوية والبحرية  والبرية ,وان للنفط دور مهم في صناعة يستخدم 

 .(Khatawi,2010:207 )البتروكيماويات التي تعد مؤشر للحضارة في الدول المتقدمة  
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: ان لنفط دور مهم في  The role of oil in the agricultural sectorدور النفط في القطاع الزراعي  -3

الزراعي فتستخدم مشتقاته في تشغيل الا لات الزراعية ,ويدخل النفط ايضا في صناعة  الامونيا التي  القطاع

يتم تصنيعها من الهيدروجين ونتروجين ,وتعد من اهم انواع الاسمدة التي تساعد في نمو النباتات ويمكن 

 ( . Barjas,2000:74استخدامه في صناعة المبيدات الزراعية التي تستخرج من النفط ومشتقاته )

:ان النفط اهمية من الناحية  The role of oil at the political levelدور النفط على الصعيد السياسي  -4

السياسية فالدولة المنتجة له تستخدمه كسلاح ضغط لبسط النفوذ, وكذلك يستخدم في الحروب ,وكما استخدمته  

لتي فرضت على العراق من قبل الامم المتحدة "من خلال المنظمات الدولية لغرض العقوبات مثل العقوبات ا

برنامج النفط مقابل الغذاء " وقد اصبح النفط العامل الاساسي والمؤثر في صنع القرارات السياسية سواء في 

 .    (Khairuddin,2013:75 )الدول المنتجة له او الدول المصدرة له 

 :Oil Pricesاسعار النفط   3.1.3

اسعار النفط من اهم الاسعار التجارية الدولية ,وان جميع دول العالم و مؤسساته  الاقتصادية وكذلك الدول  تعتبر              

المنتجة والمستهلكة  تقوم بمراقبة الاسعار , ذلك لما يمتلكه هذا المورد من اهمية كبيرة وواضحة في جميع دول العالم ,حيث 

با منذ السبعينات ولم تشهد استقرار وتميزت بالاضطرابات الشديدة وعدم اصبحت اسعار النفط اكثر السلع التجارية تقل

الاستقرار ويعود ذلك الى العديد من الاسباب واهمها المتغيرات السياسية والاقتصادية كذلك المناخية وأيضا عامل المضاربة 

تفاعل العرض والطلب علية ,وهذا القائم على التوقعات . ومن المعروف اقتصاديا ان سعر السلعة يتم تحديده من خلال 

التفاعل هو الذي يؤدي الى  تحديد السعر عندما تتساوي الكمية المعروضة مع الكمية المطلوبة  ويعرف بالسعر التوازني . 

أمريكية (غالون معبرا عنة بوحدة 42اما سعر النفط  هو القيمة النقدية لبرميل النفط المقاس بالدولار الامريكي المكون من )

(Sameera,2013:4 , Al-Basam) ويعرف ايضا هو قيمة السلعة النفطية المعبر عنها بالنقد في زمان ومكان معلومين  .

(Al-Dulaimi, Daraj,2018:3) .:وللنفط أسعار متعددة منها 

ويقصد به سعر النفط المعلن  رسميا من قبل الشركات كارتل )الشقيقات  :Advertised priceالسعر المعلن  -أ

 Anab)م اتبعته شركة استندر او يل واوف نيوجرسي  1880سبع (ويحسب بالوحدة الامريكية وبدء العمل بهذا السعر سنه ال

ويتم تسعيره عند فوهة البئر , واستمرت الولايات المتحدة العمل بهذه الاسعار داخليا وخارجيا , وقد حدثت   .( 2017:52 ,

تفاقية )اكن كاري(,وبعدها تبين ان الاسعار الرسمية  الذي تعلنه الدول النفطية يأتي في تقلبات في السعر المعلن اولها او لها ا

اطار السعر المعلن . وكما عرفه الهيتي :هو السعر الذي يتم تحديده من قبل الشركات النفطية الاحتكارية وفقا لمصالحها 

 . (Al-Hiti,2011:40)ومصالح الدول المنتمية اليها 

: ويطلق علية السعر الفعلي ,هو سعر الوحدة النفطية معبر عنها بوحدة نقدية,  Checked priceالسعر المتحقق  -ب

تسهيلات التي تقدمها الشركات التي تبيع النفط الخام الى المشترين , ويعني تخفيض نسبة معينة لويكون هذا السعر محدود با

او لتخلص من بعض المشاكل المتزامنة مع بعض القيود  من السعر المعلن ,الآجل ترغيب المشترين ,او كسب زبائن جدد ,

 –السعر المتحقق = السعر المعلن : (Assamak, Pasha 1980: 240)لسماحات  والتسهيلات  ويمكن حسابة كالاتي او 

   التسهيلات

 : هو السعر الذي يقل عن السعر المعلن ويزيد عن السعر المتحقق ويمثل  Reference priceسعر الاشارة  -ت

نقطة وسط بين السعرين ,وهو سعر معتمد في احتساب قيمة النفط المتبادل بين الدول المنتجة والشركات المستغلة , وعلى 

اساسه يتم احتساب العوائد النفطية بين الاطراف المتعاقدة , وتم تطبيق هذا السعر في العديد من البلدان في فترة الستينات , 

,  ويمكن  تحديده سعر الاشارة من خلال 1599نسا والجزائر حسب الاتفاقية المنعقدة بينهما الى جانب السعر المعلن منها فر

  (.Al-Hiti 155-2011:154 ,)اتفاق بين الدول المنتجة والدول المستوردة 

هو السعر الذي اوجدته الشركات الاحتكارية وتعمل به بين فروع الشركة الواحدة ويمكن تعريفة  سعر التحويل : -ث

 . (Alwan,1982:68 )عر انتقال النفط من نشاط الى اخر اومن قسم الى قسم اخر ضمن الشركة الواحدة هو س

هو السعر المتمثل في كلف الانتاج مضافا الية  العوائد الحكومية المتمثلة بالضرائب والريع  سعر الكلفة الضريبية : -ج

  . (Rasen,1999:193)على النفط  وهو يمثل الكلفة الحقيقية التي تدفعها الشركات مقابل حصولها

 سعر التكلفة الضريبية = كلفة الانتاج  +عائد الحكومة )الريع +الضريبة (

هو سعر برميل النفط المتبادل فوريا في السوق النفطية الحرة وقد ظهر هذا السعر بظهور السوق  السعر الفوري : -ح

 . (Yasmina,2009:73-74)الحر ويعتبر سعر متقلب بسبب ارتباطه بقوى العرض والطلب 

 ( . Mabro, :2002: 335: هو السعر الذي يتم بموجبة التعاقد حاليا ويتم تسليم في المستقبل )  جلالسعر الآ -خ
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 :Factors affecting oil pricesالعوامل المؤثرة في اسعار النفط  3.1.2

 نتجة والمستهلكة   على حد سواء , وتظهر العديديعد النفط سلعة سلعه استراتيجية مهمة  في اقتصادات البلدان الم             

من العوامل الغير اقتصادية ومنها السياسية والاجتماعية مع العوامل الاقتصادية المتشعبة التي تجعل من الصعوبة ايجاد 

.  وان استقرار السوق النفطية يعتمد على جانب العرض والطلب (Abdelhamid,2015:149)تسعير ثابت لنفط الخام 

 والموازنة بينهم ضافة المخزون العالمي لنفط لأن الدول الكبرى لا يتوفر بها احتياطي نفطي يمكن استغلاله في المستقبل

(Al-Yazni,2013:333.)   ويعد النفط من السلع الاستراتيجية التي لا يمكن الاستغناء ويساهم النفط بشكل كبير في ايرادات

ي ,والصادرات الخارجية لها لذلك تتسم اسعار النفط بعدم الاستقرار بسب ربط اسعار النفط البلدان ,من الناتج المحلي الاجمال

 . (Hussain , Muhyideen.2018:283)بقوى العرض والطلب وايضا الية السوق الحر 

مالية والامنية وامل اللية اسعار النفط في اسواق النفط العالمية في الامد القريب والبعيد, منها العآوهنالك عوامل عديدة تتحكم ب

 .  (Faraj,2015:41-42)والمناخية وعلى الطلب والعرض العالمي على النفط وبالتالي تؤثر على اسعار النفط 

 :هيعلى اسعار النفط  ةسباب والعوامل المؤثرهم الأأو

تقٌ  على  : يعتبر الطلب العالمي على النفط طلب مش  Global Demand for Oilالطلب العالمي على النفط  -أ

 )المنتجات النفطيةٌ المتكرر وتتضمن اسعارها قدر كبير من الضرائب  حيث ان اسعار تلك المنتجات تتأثر بالطلب عليها

Abdullah,2006:125)  وان حجم الطلب على سلعة معينة يمكن ان يتأثر بمجموعة من المتغيرات والعوامل مثل سعر.

  :Chen, 2016دخل وكذلك الطرق التكنلوجية التي تؤثر في الانتاج كما ونوعا)السلعة ,اسعار السلع البديلة ,مستوى ال

( .و يستمر تأثير هذه المتغيرات في المستقبل بنفس المسار ,حيث  يمكن معرفة تأثير العوامل السابقة من خلال تقدير  1040

لى النفط ن نسبة التغير في الطلب العالمي عمرونة الطلب على السلعة ,ويمكن تعريف المرونة السعرية للنفط  "هي النسبة بي

ونسبة التغير في السعر ",ويمكن من خلالها معرفة مدى التغير الذي يحصل في الطلب العالمي على النفط عندما تغير 

 .( Assamak, Pasha, 1980:284الأسعار)

تهلاك العالمي , الذي : يعتبر من اهم المحددات الاساسية لحجم الاس Economic Growthالنمو الاقتصادي  -ب

على اساسة يتم تحديد توقعات المنتجين ,فعندما يرتفع معدل النمو الاقتصادي فأن توقعات المنتجين تشير الر ارتفاع معدلات 

الاستهلاك النفط , ,و ان اي زيادة في معدل النمو الاقتصادي تؤدي الى زيادة الطلب على النفط , ويؤدي ذلك الى ارتفاع 

,اذا انخفض معدل النمو  رويحصل العكس في حالة انخفاض الاسعا. ( Valadkhani, Smyth ,2017,:68) ضاالاسعار اي

, يشير ذلك الى انخفاض معدلات الاستهلاك النفط وانخفاض الطلب العالمي على النفط ,ويؤدي ذلك الى انخفاض الاسعار 

(Chen, et al ,2016: 1041   . ) 

 : Alternative Energy Sourcesمصادر الطاقة البديلة   -ت

هي المصادر البديلة النفط والتي من الممكن ان تحل احدهما محل الاخر ,من حيث توفرها وامكانية استخراجها واستخدامها 

,واحد الدوافع التي ادت استخدام  المصدر البديل محل المصدر الاصلي ,هو كلفة المصدر البديل اقل من المصدر الاصلي 

النفط التي يتم تحديدها لها دور رئيسي في التحول عن استخدامه ,والبحث عن مصادر اخرى ,ورغم ذلك  ,حيث ان اسعار

تبقى سلعة النفط تتميز بقوة تنافسية تفوق عن المصادر الاخرى , هنالك عدة اسباب التي ادت لجوء الى مصادر الطاقة البديلة 

التي تحدث في اسعار النفط وتكون لها اثار سلبية اقتصادية واجتماعية ,وابرز تلك الاسباب هو التخلص من التغيرات  الحادة 

 ) الأرض,و ايضا التخلص من مشاكل البيئة التي تنتج من استخراج النفط مثل التلوث وارتفاع درجة حرارة 

Aldouri,1988:253 .) 

فط بالانخفاض ,ويرجع : تتميز مرونة الطلب على الن  price elasticity of demandمرونة الطلب السعرية  -ث

السبب عدم توفر البدائل الكفؤة والكافية للنفط من الناحية الاقتصادية , ولكون النفط يعد مادة استراتيجية لا يمكن الاستغناء 

-Al 2010:20,)عنها في كافة المجلات الخدمية والانتاجية ,ويتم تقدير المرونة السعرية على النفط من قبل منظمة اوبك 

Zubaidi) . 

: يقصد به "هي الكمية المعروضة من السلعة النفطية في السوق Global supply of oilلنفط لالعرض  العالمي  -ج

النفطية بسعر معين ومدة معينة ويتم العرض عن طريق مصدرين :الاول هي الدول المنتجة للنفط التي تنتمي الى اوبك 

ني قبول ما يطلبه المستهلكين عند مستوى السعر السائد في السوق والثاني الدول المنتجة خارج اوبك " والعرض النفطي يع

,ويتم تحديد العرض العالمي للنفط من خلال معرفة الامكانيات  الانتاجية المتوفرة في الحقول النفطية, ولكن هذا الا يعني 

تاج العالمي , لا ولكن  الان عند وجود احتياطي نفطي كبير يصبح من السهل زيادة الانتاج ويؤدي ايضا الى ارتفاع الطلب

يتطلب الكثير من الامور تنمية احقل النفط التي تم اكتشافها , تزويدها ودعمها بالوسائل والطرق المتطورة , القادرة على 

 .(Abdullah , 2006:137)استخلاص النفط من باطن الارض 
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الثروة النفطية الموجودة تحت باطن  : يقصد به "كميةThe size of the oil reservesحجم الاحتياطي النفطي  -ح

الارض , المكتشفة علميا ,والمقدرة كمياتها على ضوء المعلومات المتوفرة في عملية البحث  بمنطقة معينة , وتتم عملية 

قابلة واستخراج النفط باستخدام وسائل ومعدات الانتاج المتوفرة , وتقدير الاحتياطي النفطي عملية رقمية قد تكون قابلة لزيادة 

لنقصان لعدة اسباب , اكتشاف حقول نفط جديدة تؤدي الى زيادة الاحتياطي , ولاستمرار في استخراج النفط يساعد ذلك ايضا 

 .  (Al-Sharifi ,2016:17)الى زيادة الاحتياطي , والاحتياطي النفطي هو قاعدة التي تعتمد عليها سياسة الانتاج 

: نظرا لارتباط اسعار النفط بالدولار الامريكي Changes in exchange ratesتغيرات في اسعار الصرف  -خ

وان اي انخفاض في قيمة العملة او سعر الصرف سوف يؤثر سلبا على اسعار  ،والعوامل السياسية والاجتماعية والاقتصادية 

واء لمستهلكة على حد سالنفط والعوائد النفطية في السوق الدولية وتؤدي الى حدوث اضرار كبيرة على الدول المنتجة وا

Raza, et al, 2016: 295)    .) 

هي احد العوامل التي تؤثر في الصناعة النفطية, والتي حولت النفط الى سلعة  :Speculationالمضاربة  -د

للمضاربة الاجل الربح واثر ذلك على اسعار النفط في السوق لأنية لكون المضاربة تعتمد على التوقع المستقبلي الاسعار 

(Khalil, Ibrahim,2018:270 .) اذا توقع المضاربين ان اسعار النفط سوف ترتفع في المستقبل سوف يقومون بالشراء

وخزن النفط  وحيث يساهم الشراء في ارتفاع الاسعار بصورة كبيرة ,اما اذا توقع المضاربين انخفاض الاسعار فسيقومون 

 .(Huang, et al, 2017:64)   ض انخفاض كبير في سعر النفط ببيع مخزونهم النفطي وسوف تسبب الزيادة في المعرو

:ان الانخفاض في Decreased investment in oil projectsانخفاض الاستثمار في المشاريع النفطية  -ذ

الاستثمار النفطي سوف يؤثر سلبا على نمو الامدادات  النفطية بالمستقبل ولابد من ايجاد اسعار عادلة تعود بالنفع لدول 

 (. www.abuelrub.comالمنتجة والمستهلكة على حد سواء )

: تؤثر التغيرات الطبيعية في امدادات الدول بالنفط مما يحدث تقلبا في اسعار natural factorsالعوامل الطبيعية  -ر

يتا وكاترينا رالنفط ومن بين الظروف الطبيعية التي اثرت بأسعار النفط مثل اعصار ايفان الذي اجتاح خليج المكسيك وعصار 

(  وتؤدي هذه الكوارث الطبيعية الى اثار سلبية على المنشئات النفطية القائمة في تلك  Speight,2011 :52)2009في عام 

  (.Belqa,2013:11)البلدان ويؤثر على العرض النفطي وينعكس على ارتفاع الاسعار وانخفاض الانتاج 

ن اهم العوامل المؤثر في اسعار النفط الخام وتلعب هذه العوامل : تعد مpolitical factorsالعوامل السياسية  -ز

( فالاضطرابات والنزاعات والتوترات التي تحدث في  Santaella,2016: 305دور هام وتؤثر في ارتفاع اسعار النفط )

اع الانخفاض ى الارتفمناطق الاستخراج النفط يكون تأثيرها مباشر على الامدادات النفطية وبصورة طبيعية تدفع الاسعار ال

 .(Al-Sudairy ,2014:51)واصبح عدم الاستقراء وتقلبات الاسعار هي من ابرز سمات اسواق النفط العالمية 

 :Banking Profitability الربحية المصرفية 3.5

 :Concept Of Banking Profitability  الربحية المصرفيةمفهوم  3.5.1

ف وكفاءة القرارات الاستثمارية التي يتم اتخاذها من قبل الادارة العليا ومدى نتائج اعمال المصر تعبر الربحية عن         

امكانيتها على تحقيق الربح ,حيث يتم ذلك من خلال استخدام ايراداتها المتاحة لتوليد العوائد من الاموال المستثمرة بطرق 

في  يدل على فعالية المصرف الربحيةن ارتفاع مختلفة , "وتركز على العلاقة بين نتائج المستقبل ومواردها المتاحة " وا

من اجل معرفة مدى نسبة نجاحها في تنفيذ  السياسات المخطط لها وفعاليتها  بالربحيةتحقيق الارباح , وتهتم الادارة العليا 

تولى العائد فة مسعلى الادارة فقط بل يهتم بها ايضا المستثمرين لمعر البحيةفي استخدام مواردها المتاحة, ولا تقتصر اهمية 

المتحقق على اموالهم المستثمرة في المصرف , وكذلك المودعين والمقترضين لكي يطمأنوا على امكانية المصرف في سداد 

 (. Norton &Porter,2009;675التزامات فوائد القروض في وقتها )

  :: تتضمن الربحية مؤشرات عديدة من أهمها وأكثرها شيوعا   الربحيةمؤشرات  3.5.1

تقيس هذه النسبة مدى قدرة المصرف على استخدام موجوداته في تحقيق الربح  :ة العائد على الموجوداتنسب .1

(Rosenban &pearl ,2013;58.)  وان ارتفاع هذه النسب يدل على كفاءة المصرف في استعمال موجوداته بشكل صحيح

 :(Penman ,2010;369وفق الصيغة التالية  ) اويمكن قياسه

 اجمالي الموجودات/ صافي الربح بعد الضريبة  على الموجودات = نسبة العائد

تقيس هذه النسبة العائد الذي يحصل عليه المالكين من استثمار اموالهم بالمصرف : نسبة العائد على حق الملكية  .5

( ,Keown et al ,2011;99 وان ارتفاع هذه النسبة يدل على كفاءة ادارة المصرف ويمكن قياسها وفق ا .)ة   لصيغة التالي

 (Casu et al ,2006;214  ) 

 اجمالي حق الملكية  / نسبة العائد على حق الملكية = صافي الربح بعد الضريبة 
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 : نيالمبحث الثا

 :الجانب العملي.2

ات وتحليل أسعار النفط وتحليل علاقات التأثير لمتغير البحثللمصارف عينة  الربحيةيتضمن هذا المبحث تحليل مؤشرات 

 .البحث

 البحثللمصارف عينة  الربحيةتحليل مؤشرات  2.1

 لمصرف الموصل الربحيةتحليل مؤشرات  2.1.1

 لمصرف الموصل الربحية( مؤشرات 1الجدول رقم )

 % ROE % ROA صافي الربح بعد الضريبة اجمالي حق الملكية اجمالي الموجودات السنوات

2005 79,855,282,310 22,017,002,744 1,942,799,382 8.8241 2.4329 

2006 90,371,936,557 24,339,816,967 2,732,722,613 11.2274 3.0239 

2007 112,973,527,939 30,703,129,542 5,042,210,610 16.4225 4.4632 

2008 205,984,854,404 37,157,012,335 7,586,873,115 20.4184 3.6832 

2009 205,310,508,845 59,673,957,882 6,256,369,131 10.4843 3.0473 

2010 230,332,363,723 64,390,285,044 9,712,559,363 15.0839 4.2168 

2011 258,603,105,014 89,155,174,986 10,039,823,212 11.2611 3.8823 

2012 472,979,957,737 222,429,938,707 45,516,688,927 20.4634 9.6234 

2013 560,875,574,786 261,119,124,294 36,000,000,000 13.7868 6.4185 

2014 348,145,109,350 262,939,792,605 1,700,000,000 0.6465 0.4883 

2015 347,827,358,444 262,622,041,699 (571,424,898) (0.2176) (0.1643) 

2016 410,055,008,175 265,637,948,678 3,522,197,716 1.3259 0.8590 

2017 409,740,060,338 270,642,860,433 4,895,038,909 1.8087 1.1947 

2018 409,407,169,153 265,774,159,459 2,584,497,909 0.9724 0.6313 

2019 410,167,917,709 268,460,944,044 3,418,816,088 1.2735 0.8335 

2020 397,449,289,966 269,589,136,165 1,452,467,621 0.5388 0.3654 

 المصدر : من اعداد الباحثان بالاعتماد على التقارير السنوية لمصرف الموصل

 :  ROEتحليل مؤشر العائد على حق الملكية  -أ

ة التي حققها المصرف وهو يعكس مدى قدرة وكفاءة يشير هذا المعدل الى حصة المساهمين في الأرباح السنوي            

( نلاحظ تذبذب معدل العائد على حق 1ومن خلال الجدول رقم ) .المصرف في توظيف الأموال في موجودات تدر أرباح

مو نالملكية بسبب الارتفاع والانخفاض الحاصل في كل من )صافي الأرباح واجمالي حقوق المساهمين ( إذ بلغ اعلى معدل 

توزيعات المنح  بسب الوفرة المالية بسب ارتفاع دخول الافراد الناتجة من 2012( في سنة  (ROE  %20.4634ؤشر مل

( دولار 109)( وبلغ 2012ارتفاع أسعار النفط إذ حققت أسعار النفط اعلى سعر في هذا العام ) والاعانات المستندة الى

بسب انخفاض صافي أرباح المصرف  2019في سنة  ROE  (%-0.2176)معدل  نمو في مؤشر   اقلللبرميل الواحد وبلغ 

 بسب ظروف التقشف التي مر بها البلد. 

 ROAتحليل مؤشر العائد على الموجودات  -ب

تعبر نسبة العائد على الموجودات عن حصة كل دينار مستثمر من قبل المساهمين والمالكين من صافي الأرباح           

نسبة كفاءة المصرف في توظيف الأموال المتاحة للاستثمار في موجودات تحقق الأرباح ومن خلال المتحققة وتعكس هذه ال

اعلى  ROAأعلاه إذ حقق مؤشر  ROEنفسه على مؤشر  ROA( نلاحظ ان تأثير أسعار النفط على مؤشر 1الجدول رقم )

اقل معدل نمو لمؤشر  2019شهد عام وام. ( بسبب ارتفاع أسعار النفط في هذا الع%9.6234وبلغ ) 2012معدل نمو في عام 

ROA  بسبب ظروف القشف المذكورة انفا. نستنتج من ذلك ان لأسعار النفط تأثير متساوي في المؤشرين لأنهما يعتمدان

أساساً على صافي الأرباح ، وصافي الأرباح يعتمد على أنشطة المصرف، والأنشطة المصرفية تتأثر بحالة الاقتصاد من 

 دهار والانكماش وأن أسعار النفط هي المتحكم بحالة الإقتصاد العراقي.حيث الاز
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 المتحد للاستثمارلمصرف  الربحيةتحليل مؤشرات  2.1.5

 المتحد للاستثمارلمصرف  الربحية( مؤشرات 5الجدول رقم )

 % ROE % ROA صافي الدخل بعد الضريبة اجمالي حق الملكية اجمالي الموجودات السنوات

2005 39,614,903,000 12,019,406,000 1,390,442,287 11.5683 3.5099 

2006 26,612,287,000 9,276,367,000 (2,744,338,050) (29.5842) (10.3123) 

2007 312,664,156,000 9,298,249,000 529,823,893 5.6981 0.1695 

2008 62,382,961,270 112,678,266,000 (710,891,523) (0.6309) (1.1396) 

2009 439,745,296,000 23,645,767,000 16,590,839,000 70.1641 3.7728 

2010 518,599,704,000 183,897,336,000 30,205,754,000 16.4253 5.8245 

2011 655,825,769,000 247,446,240,000 40,095,751,000 16.2038 6.1138 

2012 706,408,071,000 310,264,563,000 50,547,309,000 16.2917 7.1555 

2013 754,864,898,253 338,833,264,000 28,632,465,422 8.4503 3.7931 

2014 596,733,704,984 316,915,074,137 20,554,375,512 6.4858 3.4445 

2015 581,243,597,209 321,716,551,105 5,002,509,102 1.5549 0.8607 

2016 527,820,770,171 322,755,524,507 1,006,024,732 0.3117 0.1906 

2017 519,396,084,598 797,477,697,083 (4,365,458,400) (0.5474) (0.8405) 

2018 515,535,374,763 307,730,081,187 (10,493,668,025) (3.4100) (2.0355) 

2019 604,313,971,998 303,471,677,000 (2,057,722,000) (0.6781) (0.3405) 

2020 699,147,651,000 303,634,925,000 273,360,000 0.0900 0.0391 

     بالاعتماد على التقارير السنوية لمصرف المتحد للاستثمار المصدر من اعداد الباحثان

 :  ROEتحليل مؤشر العائد على حق الملكية  -أ

يشير هذا المعدل الى حصة المساهمين في الأرباح السنوية التي حققها المصرف وهو يعكس مدى قدرة وكفاءة            

وان ارتفاع هذه النسبة يدل على كفاءة إدارة المصرف في تحقيق المصرف في توظيف الأموال في موجودات تدر أرباح. 

( نلاحظ تذبذب معدل 2ومن خلال الجدول رقم )ارة العامة للمصرف. الأرباح وتحقق هذه النسبة رضا المساهمين عن الإد

العائد على حق الملكية بسبب الارتفاع والانخفاض الحاصل في كل من )صافي الأرباح واجمالي حقوق المساهمين ( إذ بلغ 

إذ حقق  غير المسبوق لصافي الأرباحرتفاع الابسب  2005( في سنة  (ROE  % 70.1641اعلى معدل نمو لمؤشر 

 .السنة بقتين لهذهاتعويضا عن الخسارة التي لحقته في السنتين الس( مليار دينار 19كبير جداً بلغ )المصرف صافي الأرباح 

الناتجة عن بسب انخفاض صافي أرباح المصرف  2009في سنة  ROE  (%-29.584)وبلغ اقل معدل  نمو في مؤشر 

ً في مؤشر . ( مليار دينار2ارتفاع المصروفات عن الايرادات بأكثر من ) في  ROEونلاحظ تأثير أسعار النفط واضحا

مؤشر ل الهبوط التدريجيمن خلال ( 4في الجدول رقم  2020-2019)السنوات التي بدأت فيها أسعار النفط بالانخفاض 

ROE .المصاحب لهبوط أسعار النفط 

 :ROAتحليل مؤشر العائد على الموجودات  -ب

كفاءة المصرف في توظيف الأموال المتاحة للاستثمار في موجودات تحقق ائد على الموجودات نسبة الع تعكس         

( نلاحظ ان تأثير 2ومن خلال الجدول رقم ) فكلما ارتفعت النسبة دلت على كفاءة المصرف في تحقيق الأرباح الأرباح 

وبلغ  2012لى معدل نمو في عام اع ROAأعلاه إذ حقق مؤشر  ROEنفسه على مؤشر   ROAأسعار النفط على مؤشر 

 10.3122-بلغ )   ROAاقل معدل نمو لمؤشر  2009( بسبب ارتفاع أسعار النفط في هذا العام. وشهد عام % 1.1999)

في السنوات  ROAالخسارة التي لحقت بالمصرف  في ذلك العام. ونلاحظ تأثير أسعار النفط واضحاً في مؤشر بسبب ( %

الناتج  ROA( من خلال الهبوط المتتالي لمؤشر 4انظر جدول رقم  2020-2019النفط بالانخفاض )التي بدأت فيها أسعار 

نلاحظ ان مصرف الموصل عن هبوط أسعار النفط مما سبب في ضعف مؤشرات الربحية المصرف المتحد للاستثمار. و

 ثمارات المربحة.في توظيف الأموال نحو الاستوصرف الخليج اكثر كفاءة من مصرف المتحد للاستثمار 
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 الخليج التجاريلمصرف  الربحيةتحليل مؤشرات  2.1.3

 الخليج التجاريلمصرف  الربحية( مؤشرات 3الجدول رقم )

 ROE ROA صافي الدخل بعد الضريبة اجمالي حق الملكية اجمالي  الموجودات السنوات

2005 45,733,265,770 12,118,919,503 1,489,248,572 12.2886 3.2564 

2006 81,847,037,831 24,157,588,371 2,709,435,537 11.2157 3.3104 

2007 141,855,589,170 28,431,661,230 4,953,399,242 17.4221 3.4919 

2008 239,984,991,213 41,050,279,006 15,411,634,473 37.5433 6.4219 

2009 258,650,056,326 59,200,957,105 8,019,160,652 13.5457 3.1004 

2010 272,031,632,749 63,548,282,453 616,976,788 0.9709 0.2268 

2011 343,800,873,179 118,183,956,284 10,069,797,454 8.5204 2.9290 

2012 424,766,297,564 149,087,509,846 29,314,141,321 19.6624 6.9012 

2013 781,479,239,060 303,984,100,291 56,026,695,132 18.4308 7.1693 

2014 816,478,697,199 345,974,012,631 34,339,256,085 9.9254 4.2058 

2015 812,034,886,310 343,794,918,421 939,363,530 0.2732 0.1157 

2016 802,022,034,419 317,733,784,273 5,870,759,034 1.8477 0.7320 

2017 603,312,989,740 3,200,887,340,766 4,230,107,006 0.1322 0.7011 

2018 578,336,518,931 314,472,925,906 591,789,500 0.1882 0.1023 

2019 54,914,553,071 306,709,058,201 (3,931,357,837) (1.2818) (7.1590) 

2020 510,798,283,631 307,172,111,451 (1,477,089) (0.0005) (0.0003) 

 الخليج التجاري بالاعتماد على التقارير السنوية لمصرف المصدر من اعداد الباحثان

 :  ROEتحليل مؤشر العائد على حق الملكية  -أ

وية التي حققها المصرف يشير هذا المعدل الى قيمة الأرباح التي سيحصل عليها المساهمين من الأرباح السن               

( نلاحظ 3. ومن خلال الجدول رقم )المربحة نحو الاستثماراتوهو يعكس مدى قدرة وكفاءة المصرف في توظيف الأموال 

تذبذب معدل العائد على حق الملكية بسبب الارتفاع والانخفاض الحاصل في كل من )صافي الأرباح واجمالي حقوق 

بسب الارتفاع غير المسبوق لصافي  2008( في سنة  (ROE  %37.5433مو لمؤشر المساهمين ( إذ بلغ اعلى معدل ن

( مليار دينار. وبلغ اقل 19)اكثر من  بلغ  2001بمقدار ضعفين عن سنة الأرباح إذ حقق المصرف صافي الأرباح كبير جداً 

لمصروفات عن الايرادات الناتجة عن ارتفاع ا الخسارةبسب  2015في سنة  ROE  (%-1.2817)معدل  نمو في مؤشر 

في السنوات التي بدأت فيها أسعار النفط  ROE( مليار دينار. ونلاحظ تأثير أسعار النفط واضحاً في مؤشر 3بأكثر من )

 المصاحب لهبوط أسعار النفط ROE( من خلال الهبوط التدريجي لمؤشر 4في الجدول رقم  2020-2019بالانخفاض )

 ( الى اقل من الواحد بالمائة.%5.5من ) (2019-2014)ر بين عاميفنلاحظ الهبوط الحاد في المؤش

 :ROAتحليل مؤشر العائد على الموجودات  -ب

هها وتوجيكفاءة المصرف في توظيف الأموال المتاحة للاستثمار و قدرةيعبر مؤشر العائد على الموجودات عن              

( نلاحظ 3ومن خلال الجدول رقم ) ئها الناتج عن خططها المرسومة.وتحقق رضا الإدارة عن أداالمربحة  نحو الاستثمارات

اعلى معدل نمو في عام  ROAأعلاه إذ حقق مؤشر  ROEنفسه على مؤشر   ROAان تأثير أسعار النفط على مؤشر 

-) بلغ  ROAاقل معدل نمو لمؤشر  2015( بسبب ارتفاع أسعار النفط في هذا العام. وشهد عام % 1.1953وبلغ ) 2013

الناتجة عن ارتفاع المصروفات عن الايرادات بأكثر من  ( بسبب الخسارة التي لحقت بالمصرف  في ذلك العام% 1.195

في السنوات التي بدأت فيها أسعار النفط بالانخفاض  ROA. ونلاحظ تأثير أسعار النفط واضحاً في مؤشر ( مليار دينار3)

فنلاحظ بين عامي الناتج عن هبوط أسعار النفط  ROAلمؤشر  الحادوط ( من خلال الهب4انظر جدول رقم  2019-2020)

 . (%0.11( الى )%4.2( انخفض المؤشر ) 2014-2019)
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 :أسعار النفط  2.5

 5050-5002( أسعار النفط للمدة 2الجدول رقم )

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات

 106.00 105.00 75.60 59.40 87.90 66.70 55.60 45.60 أسعار النفط

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنوات

 42.20 63.64 68.62 51.87 39.96 47.85 94.45 102.30 أسعار النفط

 بالاعتماد على التقارير السنوية لمنظمة الأوبك لسنوات مختلفة.المصدر من اعداد الباحثان 

 2019( دولار للبرميل الواحد وفي عام 109غت أسعار النفط ذروتها إذ بلغت )بل 2012( في عام 4نلاحظ من الجدول رقم )

 (.69.54البالغ ) البحث( وهو سعر منخفض جداً قياساً بمتوسط فترة 35.59بلغت )

 :اختبار فرضية البحث 2.3

نوي للمتغير المستقل ( ان هناك تأثير معANOVAتبين نتائج التحليل الاحصائي في اختبار التباين الأحادي )               

-P( وقيمة )F-Testلجميع المصارف اعتماداً على نتائج اختبار )( ROE, ROA)أسعار النفط( في المتغيرات التابعة )

Value( التي تعبر عن معنوية نموذج التباين عند مستوى معنوية )( فظهرت قيمة اختبار )0.09F-Test المحسوبة لجميع )

( التي كانت اقل من مستوى P-Value( وما يؤكد معنويتها قيم )4.94قياساً بقيمتها الجدولية البالغة )المتغيرات التابعة معنوية 

( وأن درجة التأثير كانت تتراوح بين المتوسطة والقوية وفي ضوء هذا الارتباط 0.09المعنوية المعتمد في البحث البالغ )

حصائية )لا يوجد تأثير معنوي ذو دلالة ا فرية التي تنص علىنرفض الفرضية الصوالتأثير المعنوي بين متغيرات البحث 

يوجد تأثير معنوي )ونقبل الفرضية البديلة التي تنص على  لتقلبات أسعار النفط في الربحية المصرفية للمصارف عينة البحث(

 .ذو دلالة احصائية لتقلبات أسعار النفط في الربحية المصرفية للمصارف عينة البحث(

 (5050-5002للمصارف عينة الدراسة للفترة ) ROA  ,ROEبين أسعار النفط وبين مؤشري  ANOVA( تحليل التباين 2) جدول رقم

 المتغير المعتمد المصرف
 المتغير المستقل )أسعار النفط(

R2 F-test p-value 

 الموصل
ROA 0.447 11.306 0.005 

ROE 0.566 6.601 0.022 

 المتحد للاستثمار
ROA 0.545 5.532 0.033 

ROE 0.455 4.645 0.046 

 الخليج التجاري
ROA 0.293 5.795 0.030 

ROE 0.265 5.050 0.041 

 1عند درجة حرية =  0.02مستوى المعنوية   4.54 الجدولية = Fقيمة 

 SPSS v.26المصدر : من اعداد الباحثان باستخدام برنامج  

 المبحث الثالث:

 :لتوصياتالاستنتاجات وا  .2

 :الاستنتاجات 2.1

ب سالبة نسحققت   نسب مقبولة إلاّ انها البحثللمصارف عينة  مؤشرات الربحيةأظهرت نتائج التحليل المالي ان  .1

ة عالية فيجب عليها التخطيط للاستثمار بدق، نتيجة لإرتفاع المصاريف عن الإيرادات بفوارق كبيرة جدا في سنوات مختلفة

  .عن الاستثمار بهذه المصارف مما قد يسبب افلاسها مستثمرينال عزوفتسبب  توالي الخسائروربحية العدم تحقيق لأن  ،

تفاوت أسعار النفط بنسب كبيرة جدا وانها تتحكم بالحالة الاقتصادية من الازدهار الى أظهرت نتائج التحليل  .2

دولار  20 الى 10يتراوح بين بفارق سعري  2010الى  2009قد شهدت فترة نمو مستمر من عام و الانكماش والركود

رة بينما الفت اعلى مستوياته( فقد شهدت رواج كبير ووصل سعر برميل النفط الى 2013-2011للبرميل سنوياً اما الفترة )

 .التي تلتها شهدت انخفاض بالأسعار وهبوط حاد جدا

ً بحجم الموجو .3 دات مما انعكس على حجم أظهرت نتائج التحليل المالي ضعف الاستثمار لجميع المصارف قياسا

 .عوامل اقتصادية أخرىفي ذلك الأرباح وقد يكون السبب 
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لجميع  بحية ات الرمؤشرفي أسعار النفط تقلبات لأظهرت نتائج التحليل الاحصائي وجود علاقة تأثير دالة احصائياً  .4

 .المصارف

 :التوصيات 2.5

 فية لضمان تحقيق على الأقل الحد الأدنىلوائح لجنة بازل للرقابة المصر البحثضرورة تطبيق المصارف عينة  .1

واستمرار  ثالبح)الربحية( لتشجيع المستثمرين للاستثمار بالمصارف عينة  مؤشراتمن مؤشرات السلامة المالية وتحسين 

 إدراجها في سوق العراق للأوراق المالية.

ف يتناسب مع بيئة المصرلتحسين كفاءة توظيف الأموال بالشكل الذي ملائمة  ياتستراتيجاوضع  العمل على .2

 الداخلية والخارجية تمكنه من تحقيق اعلى العوائد بأقل كلفة وأقل مخاطرة.

 ضرورة تضمين المصارف التأثير الاقتصادي لأسعار النفط في خططها الاستثمارية المستقبلية. .3
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