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 المستخمص     
ة، اذ يعػد يهدؼ البحث الى دراسة دكر الذكاء المالي بترشيد القرارات الاستثمارية لممستثمريف في سكؽ العػراؽ لػركراؽ الماليػ

الػذكاء المػػالي احػػد الم ػػاديـ الحديثػػة فػػي حقػػؿ الادارة الماليػػة فػػي البياتػػات الماليػػة كمػػا تتاػػمتم مػػف معمكمػػات ككي يػػة التعامػػؿ 
معها فالا الى تأثير الذكاء المالي عمى القرارات المالية لممستثمريف في الحصكؿ عمى التمكيؿ الامثؿ اك الافاؿ فػي ظػؿ 

تصادية ككي ية الاستثمار في تحقيؽ ادداؼ المستثمريف مف حيػث الربحيػة كالمطػاطرة ت كتمثػؿ م تمػ  الظركؼ كالعكامؿ الاق
( مسػػتثمرا ، تػػـ اسػػتطداـ الاسػػتبياف فػػي تحقيػػؽ 68البحػػث بسػػكؽ العػػراؽ لػػركراؽ الماليػػة فيمػػا اف عيتػػة البحػػث تككتػػت مػػف  

فراػيات البحػث، كقػد تكصػؿ البحػث الػى م مكعػة فػي اطتبػار  SPSSددؼ البحث ، كقد تـ استطداـ البرتامج الاحصػايي 
مف التتايج مف ادمها ك كد علاقة بػيف فهػـ اساسػيات الادارة الماليػة كترشػيد اتطػاذ القػرارات الاسػتثمارية مػف قبػؿ المسػتثمريف 

شػاممة في تحقيؽ ادداؼ الربحية كالمطاطرة،  كما تكصؿ البحث الى ك ػكد علاقػة طرديػة اػعي ة بػيف فهػـ كادراؾ الصػكرة ال
 لبياتات الشركات كبيف ترشيد اتطاذ القرارات الاستثمارية لتحقيؽ ددؼ الربحية كالسيكلة كت تب المطاطرةت

 : الذكاء المالي، الامية المالية ، قرارات الاستثمار الكممات المفتاحية

Abstract:   

    The research aims to study the role of financial intelligence in rationalizing investment 

decisions for investors in the Iraq Stock Exchange, as financial intelligence is one of the modern 

concepts in the field of financial management in financial data and the information it contains 

and how to deal with it as well as the impact of financial intelligence on the financial decisions 

of investors in obtaining Optimal or better financing under the circumstances and economic 

factors and how to invest in achieving the goals of investors in terms of profitability and risk. 

The research community was represented in the Iraq Stock Exchange, while the research sample 

consisted of (68) investors (68) investors. The questionnaire was used to achieve the goal of the 

research, and the SPSS statistical program was used to test research hypotheses, and the 

research reached a set of results, the most important of which is the relationship between 

understanding the fundamentals of management Financial and the rationalization of investment 

decision-making by investors in achieving profitability and risk objectives. The research also 

found a weak positive relationship between understanding and realizing the overall picture of 

corporate data and rationalizing investment decision-making to achieve the goal of profitability 

and liquidity and avoid risk. 
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  مقدمة
يسػػعى المسػػتثمريف الحػػاليكف كالمرتقبػػكف فػػي الاسػػكاؽ الماليػػة الػػى اتطػػاذ القػػرارات الاسػػتثمارية التػػي تعظػػـ ثػػركتهـ كيعػػد      

الػػذكاء المػػالي مػػف المرتكػػزات الاساسػػػية لزيػػادة الثػػركة سػػكاء عمػػى مسػػػتكل الشػػركات اك عمػػى مسػػتكل الاسػػتثمار الشطصػػػي، 
تأكد التي يك هها متطذم قرارات الاستثمار فراػت عمػيهـ تبتػي ات ادػات كاسػتراتي يات فالتغيرات المتسارعة كظركؼ عدـ ال

لمتعامؿ م  تمؾ التغيراتت فالذكاء المالي يتطمب مهارات كمرتكزات فكرية تحميمية كتظرة شمكلية لاتطػاذ القػرارات الاسػتثمارية 
عمكمػػػات كتقيػػػيـ طبيعػػػة الاتشػػػطة المربحػػػة كت تػػػب لتحقيػػػؽ الادػػػداؼ المتشػػػكدة مػػػف طػػػلاؿ معال ػػػة البياتػػػات لمكصػػػكؿ الػػػى الم

 الاتشطة ذات المطاطر المحتممةت
كيتتػاكؿ البحػػث م هػػكـ الػػذكاء المػػالي كالتطػػرؽ الػػى ادميػػة الحا ػػة اليػػم فاػػلا الػػى ذلػػؾ يسػػعى البحػػث الػػى التعػػرؼ المهػػارات 

ليػة ككي يػة الػتطمص متهػا ، كالػى علاقػة الاساسية التي تقكد الػى الػذكاء المػالي كيتتػاكؿ بعػض ال كاتػب الطاصػة بامميػة الما
 الذكاء المالي بالابتكار في الت كير مف طلاؿ تظرة شمكلية لبياتات الشركات كدلالاتهات   

كما يتتاكؿ البحث قرارات الاستثمار في الاكراؽ المالية مف حيث المبادئ الطاصة باتطػاذ قػرارات الاسػتثمار مػف حيػث اتطػاذ 
اك قػػرار الاحت ػػاظ بالكاػػ  الحػػػاليت كيتاػػمف البحػػث اربعػػة مباحػػث طصػػص المبحػػث الاكؿ الػػػى  قػػرار البيػػ  كقػػرار الشػػراء

مته ية البحث كدراسات سابقة فيما طصص المبحث الثاتي الى ال اتب التظػرم فيمػا تتػاكؿ المبحػث الثالػث ال اتػب العممػي 
 كاطيران طصص المبحث الراب  للاستتتا ات كالتكصياتت 

 البحث والدراسات السابقة المبحث الأول: منهجية
تبػػيف مته يػػة البحػػث الكسػػيمة التػػي سػػكؼ يػػتـ العمػػؿ فيهػػا بػػيف طيػػات البحػػث، كدػػذا بػػدكر  يمهػػد الطريػػؽ فػػي ات ػػا  عػػرض 

  -تساؤلات البحث كرسـ أددافم كأدميتم ككذلؾ الإشارة الى ال رايات ال كدرية لمبحث ككما يأتي :
 مته ية البحث  -اكلان 

 مف عدة محاك ككما يأتي: تتمثؿ مته ية البحث
 مشكمة البحث  -1

اف عمميػػة اتطػػاذ قػػرار الاسػػتثمار فػػي بييػػة تتصػػؼ بالتقمػػب الشػػديد كالتغييػػر المتسػػارع تتطمػػب الاسػػتعداد التػػاـ لػػذلؾ مػػف طػػلاؿ 
تسػاؤؿ ال هـ كالادراؾ الاساسي كفهـ الصكرة الكبيرة كفهـ كاستيعاب الادبيػات الماليػة كعميػم يمكػف صػياكة اشػكالية البحػث بال

  -الاتي:
 دؿ يك د دكر لمذكاء المالي مف طلاؿ الابعاد المدركسة في عممية اتطاذ قرار الاستثمار كترشيد ؟

 ادمية البحث  -2
تت مى أدمية البحث مف طلاؿ الدكر الذم يمعبم الذكاء المالي بالتسبة لممستثمريف لتحقيػؽ اقصػى فايػدة ممكتػة كالكصػؿ الػى 

ف ادمية البحث تتب  في استطداـ مرتكزات الذكاء المالي لمكصكؿ الى القرار الاستثمارم المتاسب الادداؼ المتشكدة كذلؾ فا
طصكصا في ظؿ بيية تتسـ بالتسارع المستمر كالتغير المتسارع مػف  هػة كمػف  هػة اطػرل فػاف مػف ادميػة البحػث مػا يتعمػؽ 

قػػرارات الاسػػتثمار فػػي اتطػػاذ القػػرارات الاسػػتثمارية فػػي التعريػػؼ بالػػذكاء المػػالي كادميتػػم كاددافػػم فاػػلا عػػف مسػػاعدة متطػػذم 
 الرشيدة في سكؽ العراؽ لركراؽ المالية    

 ادداؼ البحث  -3
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البحػػث يسػػعى الػػى دراسػػة ابعػػاد الػػذكاء المػػالي المتمثمػػة ب هػػـ كادراؾ الاساسػػيات الماليػػة كفهػػـ التحميػػؿ المػػالي كفهػػـ كاسػػتيعاب 
لمػا يػدكر حػكؿ اتطػاذ القػرار الاسػتثمارم كترشػيد ت فاػلا عػف ذلػؾ التعػرؼ عمػى مػدل الادبيات المالية كفهػـ الصػكرة الكبيػرة 

 ك كد ترابط بيف ابعاد الذكاء المالي كترشيد قرارات الاستثمار لتحقيؽ ادداؼ الربحية كت تب المطاطرةت
 فرايات البحث  -4

 -يهدؼ البحث الى اطتبار م مكعة مف ال رايات الرييسة التي تتمثؿ بالآتي:
     HOل راية الرييسة الاكلى/ الارتباط  :ا

لا تك د علاقة ارتباط معتكية ذات دلالة احصػايية بػيف الػذكاء المػالي كترشػيد عمميػة اتطػاذ قػرارات الاسػتثمار المػالي لتحقيػؽ 
 ادداؼ الربحية كالمطاطرةت

 كمتها تت رع ال رايات الاتية :
ات دلالة احصايية بػيف بعػد الػذكاء المػالي المتمثػؿ ب هػـ كادراؾ الاساسػيات ال راية ال رعية امكلى: لا تك د علاقة ارتباط ذ

 المالية كترشيد عممية اتطاذ قرارات الاستثمار المالي لتحقيؽ ادداؼ الربحية كالمطاطرةت ت 
استيعاب الادبيػات ال راية ال رعية الثاتية : لا تك د علاقة ارتباط ذات دلالة احصايية بيف بعد الذكاء المالي المتمثؿ ب هـ ك 

 المالية كترشيد عممية اتطاذ قرارات الاستثمار المالي لتحقيؽ ادداؼ الربحية كالمطاطرةت   
ال رية ال رعية الثالثة: لا تك د علاقة ارتباط ذات دلالة احصايية بيف بعد الذكاء المالي المتمثؿ ب هػـ التحميػؿ المػالي كترشػيد 

 لي لتحقيؽ ادداؼ الربحية كالمطاطرةت   عممية اتطاذ قرارات الاستثمار الما
ال راية ال رعية الرابعة : لا تك د علاقة ارتباط ذات دلالػة احصػايية بػيف بعػد الػذكاء المػالي المتمثػؿ بػادراؾ الصػكرة الكبيػرة 

 كترشيد عممية اتطاذ قرارات الاستثمار المالي لتحقيؽ ادداؼ الربحية كالمطاطرةت
 HOالاتحدار :ال راية الرييسية الثاتية/ 

 لا يك د اثر اذ دلالة معتكية احصايية بيف الذكاء المالي المتمثؿ كترشيد عممية اتطاذ قرارات الاستثمار الماليت
 كمتها تت رع ال رايات الاتية:

ماليػػة ال راػػية ال رعيػػة امكلػػى : لا يك ػػد اثػػر ذا دلالػػة احصػػايية بػػيف بعػػد الػػذكاء المػػالي المتمثػػؿ ب هػػـ كادراؾ الاساسػػيات ال
 كترشيد عممية اتطاذ قرارات الاستثمار المالي لتحقيؽ ادداؼ الربحية كالمطاطرةت 

ال راػػية ال رعيػػة الثاتيػػة : لا يك ػػد اثػػر ذا دلالػػة احصػػايية بػػيف بعػػد الػػذكاء المػػالي المتمثػػؿ ب هػػـ كاسػػتيعاب الادبيػػات الماليػػة 
 ربحية كالمطاطرةت كترشيد عممية اتطاذ قرارات الاستثمار المالي لتحقيؽ ادداؼ ال

ال راية ال رعية الثالثػة: لا يك ػد اثػر ذا دلالػة احصػايية بػيف بعػد الػذكاء المػالي المتمثػؿ ب هػـ التحميػؿ المػالي كترشػيد عمميػة 
 اتطاذ قرارات الاستثمار المالي لتحقيؽ ادداؼ الربحية كالمطاطرةت   

يف بعد الذكاء المالي المتمثؿ بادراؾ الصكرة الكبيرة كترشيد عممية ال راية ال رعية الرابعة : لا يك د اثر ذا دلالة احصايية ب
 اتطاذ قرارات الاستثمار المالي لتحقيؽ ادداؼ الربحية كالمطاطرةت

 م تم  كعيتة البحث  -5
( مسػػتثمران كقػػد تػػـ 68تمثػػؿ م تمػػ  البحػػث بالمسػػتثمريف فػػي سػػكؽ العػػراؽ لػػركراؽ الماليػػة امػػا عيتػػة البحػػث فقػػد تمثمػػت ب   

 اطتياردـ عشكاييانت
 اساليب  م  البياتات  -6
( فقػرة لاسػػتطلاع اراء المسػتثمريف فػػي دكر الػذكاء المػػالي فػي ترشػػيد قػرارات المسػػتثمريف 41تػـ اعتمػاد اسػػتباتة مككتػة مػػف    

  -كتـ الاعتماد عمى م مكعة مف الدراسات لبتاء الاستبياف اتؼ الذكر ككما يأتي:
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الدارسػػة  علاقػػة مهػارات الػػذكاء المػػالي كابعػاد ط ػػة الحركػػة الاسػتراتي ية كتأثيردػػا عمػػى ( عتػكاف 2115دراسػة  شراتشػػي، تأ 
 تحقيؽ متطمبات بيية الاعماؿ العالمية(ت

 ( عتكاف الدراسة  دكر الافصاح الكارد في القكايـ المالية في ترشيد قرار المستثمريف(ت2117دراسة  البصرم ك اسـ، تب 
سػػة   دكر تظػػـ المعمكمػػات التسػػكيقية كمهػػارات الػػذكاء المػػالي فػػي تحقيػػؽ ت ػػاح ( عتػػكاف الدار 2119دراسػػة  العطػػار،  تج 

 الاداء المالي : دراسة تحميمية في سكؽ ابك ظبي لركراؽ المالية(ت

 ثبات المقياس الاستبياف  -7
مسػتثمريف فقػد ( ، اما محكر ترشيد قػرارات ال0.846( ادتا  باف ثبات المحكر الطاص بالذكاء المالي بمغ  1يكاح ال دكؿ  

 ( كدذا يدؿ عمى اف الاستبياف يتمت  بدر ة ثبات عالية 0.86( ، اما ثبات الاستبياف بشكؿ عاـ فقد بمغ  0.754بمغ ثباتم  
 ( يؼبيم انفب كطَٔجبخ حجبد الاؼتجبَخ1جسٔل)

 ػسز انفمطاد  Cronbach's Alpha انتفبصٛم 

 24 0.846 يحٕض انصكبء انًبنٙ 

 17 0.754 انًؽتخًطٍٚ  يحٕض تطشٛس لطاضاد

 41 0.86 انخجبد انؼبو نلاؼتجٛبٌ  

 SPSSانًصسض : اػساز انجبحخبٌ ثبلاػتًبز ػهٗ ثطَبيج                   

 الكسايؿ الإحصايية المستعممة - 8
اسػتعماؿ لغرض تحميؿ البياتات التي تـ الحصكؿ عميها بالبحػث، لج ابػة عمػى مشػكلات البحػث، كاطتبػار فراػياتم، فقػد تػـ 

 -لاستطراج ما يأتي: SPSSم مكعة مف الاساليب الاحصايية كباستعماؿ البرتامج الاحصايي 
الكسػػط الحسػػابي:  كدػػك مػػف مقػػاييس التزعػػة المركزيػػة، كالػػذم يمثػػؿ المتكسػػط لقػػيـ متغيػػر مػػا كالػػذم يمثػػؿ م مػػكع القػػيـ  تأ 

 مقسكما عمى عدددات

عمػػى أف تكػػكف المشػػاددات التػػي تككػػكف التكػػرارات السػػابقة تسػػاكل الكسػػط ال راػػي :  دػػك احػػد مقػػاييس التزعػػة المركزيػػة  تب 
  .التكرارات التالية

الاتحراؼ المعيػارم : يبػيف اتحػراؼ القػيـ عػف الكسػط الحسػابي لهػا ككممػا كػاف الاتحػراؼ المعيػارم ذا قيمػة قميػؿ دؿ ذلػؾ  تج 
ط حسػابي كاقػؿ قيمػة للاتحػراؼ عمى ت اتس ا ابات عيتة البحث كيككف افاؿ متغيػر دػك الػذم يحقػؽ اعمػى قيمػة لمكسػ

 معيارمت
 (ت1-ك1معامؿ الارتباط : يقيس قكة العلاقة بيف ظادرتيف اك اكثر كتككف قيمتم محصكرة بيف  + تد 
 معامؿ الاتحدار : ي سر تأثير المتغير المستقؿ عمة المغير التاب    تق 

 ثاتيان: بعض الدارسات السابقة 
 -كذلؾ بعد الاطلاع عميها ككما يأتي:لقد تـ الاست ادة مف بعض الدراسات السابقة 

( عتػػكاف الدارسػػة  علاقػػة مهػػارات الػػذكاء المػػالي كابعػػاد ط ػػة الحركػػة الاسػػتراتي ية كتأثيردػػا عمػػى 2115دراسػػة  شراتشػػي، ت1
 تحقيؽ متطمبات بيية الاعماؿ العالمية(

ي ية كتحقيقػػي متطمبػػات بييػػة سػػعت الدراسػػة الػػى التعػػرؼ عمػػى دكر مهػػارات الػػذكاء المػػالي كابعػػاد ط ػػة الحركػػة الاسػػترات
الاعماؿ العالمية فالا عف التعرؼ عف التعرؼ عمػى المهػارات الماليػة كالتعػرؼ عمػى الػدكر الػذم تمعبػم مهػارات الػذكاء 
المػػالي، كقػػد تػػـ تحديػػد عػػدد مػػف التسػػاؤلات البحثيػػة لتكػػكف حػػدكدا لمشػػكمة الدراسػػة متهػػا : مػػا دػػك مسػػتكل تػػكافر مهػػارات 

ء المتظمات عيتة البحث؟ ما مدل قدرة استراتي يات ط ة الحركة في التحرؾ امف البيية التػي تعمػؿ الذكاء المالي لمدرا
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فيها؟ دػؿ تهػتـ ادارات المتظمػات عيتػة البحػث بالتك ػم تحػك بييػة الاعمػاؿ العالميػة، كقػد اسػتتدت الدراسػة عمػى عػدد مػف 
( متظمة ككاػعت 21افظة ددكؾ البالغ عدددا  ال ركض التي اطتبرت ميداتيا عمى عيتة الدراسة مف المتظمات في مح

( قايػػدا اداريػػا مػػف المػػديريف كمعػػاكتيهـ كرؤسػػاء 98عػػددا مػػف الاسػػيمة الاساسػػية لمدراسػػة تمػػت الا ابػػة عميهػػا مػػف قبػػؿ  
( كقػػػد تكصػػػمت الدراسػػػة الػػػى عػػػدد مػػػف SPSSالاقسػػػاـ كقػػػد تػػػـ الكصػػػكؿ الػػػى التتػػػايج باسػػػتطداـ البرتػػػامج الاحصػػػايي  

ها ك كد علاقة ارتباط معتكية بيف المتغيػرات المسػتقمة  مهػارات الػذكاء المػالي( كاعػاد الط ػة الاسػتراتي ية الاستتتا ات مت
كمتطمبػػات بييػػة الاعمػػاؿ العالميػػة فاػػلا عػػف ك ػػكد تبػػايف فػػي مهػػارات الػػذكاء الاسػػتراتي ي لػػدل مػػديرم المتظمػػات عيتػػة 

 ث الحالي كبعض ابعاد تالبحث كقد تمت الاست ادة مف الدراسة في تصميـ مقياس البح
 ( عتكاف الدراسة  دكر الافصاح الكارد في القكايـ المالية في ترشيد قرار المستثمريف(2117دراسة  البصرم ك اسـ، ت2

الدراسػػة دػػدفت الػػى التعػػرؼ عمػػى دكر الافصػػاح الػػكارد فػػي القػػكايـ الماليػػة فػػي ترشػػيد قػػرار المسػػتثمريف اذ تعػػد المعمكمػػات 
الاسػكاؽ الماليػة اذ تتكقػؼ عمميػة الاسػتثمار عمػى مػدل تػكافر معمكمػات اػركرية لترشػيد القػرار  احد ال كاتب المهمػة فػي

الاستثمارم، كمػا كتعػد القػكاـ الماليػة احػد ادػـ ادكات الافصػاح لمػا تحتكيػم مػف بيتػات كمعمكمػات يػتـ الاعتمػاد عميهػا مػف 
ث حػػكؿ طصػػايص الافصػػاح عػػف القػػكايـ الماليػػة قبػػؿ المسػػتثمريف فػػي اتطػػاذ القػػرارات السػػميمة كقػػد تمحػػكرت مشػػكمة البحػػ

كقػرارات المسػػتثمريف فػػي المصػػارؼ العراقيػػة الطاصػػة كالدر ػػة فػػي سػػكؽ العػػراؽ لػػركراؽ الماليػػة تكػػكف م تمػػ  ابحػػث مػػف 
( شػركة مصػػرفية مدر ػػة فػػي سػػكؽ العػػراؽ لػػركراؽ الماليػة  كقػػد اسػػتطدـ الباحثػػاف م مكعػػة مػػف الادكات الاحصػػايية 21 

( مثػػؿ التسػػب الميكيػػة كالكسػػط الحسػػابي كالاتحػػراؼ المعيػػارم كمعامػػؿ SPSSبرتػػامج التحميػػؿ الاحصػػايي  المتبثقػػة مػػف 
الارتبػػػاط كمعامػػػؿ التكاػػػيح  الت سػػػير( كمعامػػػؿ الاطػػػتلاؼ،  كقػػػد تكصػػػؿ البحػػػث الػػػى عػػػدد مػػػف الاسػػػتتتا ات ادمهػػػا اف 

ت المحاسػبية اذ يهػدا مبػدأ الافصػاح الػى الهدؼ مف الافصاح دػك اشػباع حا ػات مسػتطدمي القػكايـ الماليػة مػف المعمكمػا
اعطػاء صػكرة كااػحة كحقيقيػة لمسػتطدمي التقػارير الماليػة عػف المركػز المػالي لمشػركة كتتػايج اعمالهػا فاػلا عػف ك ػػكد 
علاقة ذات تأثير معتكم بيف المعمكمات المحاسبية كادداؼ قرارات الاستثمار المتمثمة بالربحيػة كالسػيكلة كالمطػاطرةت كقػد 

 الاست ادة مف الدراسة في صياكة بعض  كاتب القياس الطاصة بالبحث الحاليت  تمت 
( عتكاف الدارسة   دكر تظـ المعمكمات التسكيقية كمهارات الذكاء المالي في تحقيؽ ت ػاح الاداء 2119دراسة  العطار،  ت3

 المالي : دراسة تحميمية في سكؽ ابك ظبي لركراؽ المالية(
الاػػكء عمػػى دكر تظػػـ المعمكمػػات التسػػكيقية كمهػػارات الػػذكاء المػػالي فػػي تحقيػػؽ ت ػػح الاداء الدارسػػة سػػعت الػػى تسػػميط 

المالي لعيتة مف الشركات المدر ة في سكؽ ابك ظبي لػركراؽ الماليػة امػا مشػكمة الدراسػة فقػد كاتػت تتحػكر حػكؿ ت سػير 
ة لممشػػاكؿ التػػي تػػدكر حكلهػػا ، كقػػد تمثػػؿ الظػػكادر الحاليػػة كالمسػػتقبمية كالتتبػػؤ بهػػا كتقصػػي الحمػػكؿ المكاػػكعية كالدقيقػػ

( شػػركة فػػػي سػػتة قطاعػػػات لم تػػرة الزمتيػػػة مػػػف 31م تمػػ  الدراسػػػة بسػػكؽ ابػػػك ظبػػي فيمػػػا كاتػػت عيتػػػة البحػػػث تتمثػػؿ بػػػػ  
( لتحميػػػؿ المتغيػػػرات كميػػػا مػػػف طػػػلاؿ م مكعػػػة مػػػف SPSSكقػػػد تػػػـ اسػػػتطداـ البرتػػػامج الاحصػػػايي  2117الػػػى 2112

لاتحػدار المتعػدد كطريقػة بيرسػكف لإي ػاد العلاقػة بػيف المتغيػرات كقػد تكصػمت الدراسػة الػى الاساليب كالاتحدار البسػيط كا
عدد ف الاستتتا ات ادمادا ادتماـ الشركات بأبعاد تظـ المعمكمات التسكيقية فالا عف ابعاد الذكاء المالي ممػا اتعكػس 

طرة كما تكصمت الدراسػة الػى ك ػكد علاقػة بػيف اي ابا عمى اتطاذ القرارات التي تسهـ في تحقيؽ الارباح كاتط اض المطا
ابعػػػاد تظػػػـ المعمكمػػػات التسػػػكيقية كمؤشػػػرات الت ػػػاح المػػػالي لمشػػػركات عيتػػػة البحػػػث الا اتػػػم فػػػي ت ػػػس الكقػػػت اتاػػػح اف 
الشػػركات عيتػػة الدراسػػة تتحمػػؿ تكػػاليؼ مرت عػػة لبعػػد الاسػػتطبارات التسػػكيقية  كقػػد تمػػت الاسػػت ادة مػػف الدراسػػة فػػي بتػػاء 

 حث الحالي كبعض ابعاد ت  مقياس الب
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( عتػػػػكاف الدراسػػػػة الػػػػذكاء المػػػػالي لمتتبػػػػؤ بالمطػػػػاطر ال ػػػػدارة الايتماتيػػػػة لمشػػػػركة Benhayoun etal,2013دراسػػػػة   ت4
Financial Intelligence in predication of firm s ) 

فاػػؿ عػف التعػػرؼ  دػدفت الدارسػة الػػى التعػرؼ عمػػى  ػدكل المؤشػػرات الماليػة الطاصػة بقيػػاس الكاػ  المػػالي لمشػركات
عمػػى كي يػػة اسػػتطداـ حمػػكؿ اذكػػاء المػػالي القدمػػة الػػى المسػػتثمريف كالمؤسسػػات الماليػػة لمتتبػػؤ بامحػػداث الماليػػة المسػػتقبمية 

مؤشػرا ماليػا كقػد تػـ  39( باسػتعماؿ 2111-2119شركة كعمى مدل ثػلاث سػتكات لم تػرة   21كقد امف عيتة البحث 
عكامػؿ تػؤثر عمػى الصػحة الماليػػة  8( لتقميػؿ بكعػد مصػ كفة المػدطلات إلػى PFA  اسػتطدـ تهػج تحميػؿ العكامػؿ الرييسػية

لمشركة، كقد تكصمت الدراسة الى اف العكامؿ التي تؤثر عمى سلامة الاستثمارات المالية لمشركات كما اف المالية ال يدة 
عمػػى إعطػػاء حمػػكؿ ماليػػة ذكيػػة  تػػؤدم الػػى تقميػػؿ المطػػاطر كدليػػؿ عمػػى بتػػاء اقتصػػاد قػػكم كمػػا اف التتبػػؤ المػػالي يسػػاعد

لممستثمريف كالمؤسسات المالية لمساعدتهـ فػي صػت  القػرارت كقػد تمػت الاسػت ادة مػف الدارسػة فػي بعػض  تبػات الاطػار 
 التظرم لمبحث  

( فػي شػرح سػمكؾ اسػتطداـ بطاقػة FiQ( عتكاف الدراسة  دراسة دكر حاصؿ الذكاء المالي  Kamil etal,2014دراسة   ت5
 Examining the Role of Financial Intelligence Quotient (FiQ) inطػػار م ػػاديمي الايتمػػاف: إ

Explaining Credit Card Usage Behavior: A Conceptual Framework ) 
كاف الغرض مف الدراسة دك تطكير تمكذج لمػذكاء المػالي كقياسػم اذ تمػت متاقشػتم مػف حيػث تػأثير  عمػى التيػة السػمككية 

طاقات الايتماف كسمكؾ السػداد لمشػباب البػالغيف المػاليزييفت اذ اتػم كعمػى الػركـ مػف أف الػذكاء المػالي قػد تػـ ت ا  إت اؽ ب
ا في الغالب في السياؽ التتظيمي ، إلا أتم لـ يتـ كا  تصكر لػم كت عيمػم مػف قبػؿ امكػاديمييف كاستكشػاؼ  اقتباسم أيان

دم فعمى مدل ستكات تقييـ الػذكاء العػاـ لم ػرد عبػر اطتبػار الػذكاء دذا الم هكـ حكؿ استهلاؾ البطاقة عمى المستكل ال ر 
 IQ ا م الات أطػرل فػي قيػاس الػذكاء ، كالتػي تشػمؿ العاط ػة كالا تماعيػة ( ، اكتشؼ عمماء السمكؾ كامكاديميكف أيان

زيعهػا بشػكؿ كاف الاسمكب الاحصايي المستطدـ دك الاحصاء الكص ي مػف طػلاؿ اسػتطداـ اسػمكب الاسػتباتة التػي تػـ تك 
ستة كالذيف يعممػكف كيقيمػكف فػي متطقػة حاػرية فػي كادم  41ك  25ملايـ عمى المست يبيف الذيف تتراكح أعماردـ بيف 

كلاتػػجت تقػػدـ دػػذ  الدراسػػة متصػػة لمبحػػث فػػي المسػػتقبؿ لاستكشػػاؼ القاػػايا الحاسػػمة المتعمقػػة بالػػذكاء المػػالي كالسػػمكؾ 
 ت الاست ادة مف الدراسة في ال اتب التظرم لمبحثتالمالي كطاصة في السكؽ الماليزمت كقد تم

 اطتلاؼ البحث الحالي عف الدراسات السابقة -ثالثان 
الاطػتلاؼ ال ػكدرم بػػيف البحػث الحػػالي الدارسػات كالبحػػكث السػابقة التػي تتاكلػػت مكاػكع الػػذكاء المػالي مػػف  هػة كتمػػؾ     

البحػػث سػػعى الػػى الػػربط بػػيف متغيػػرم الػػذكاء المػػالي  التػػي تتاكلػػت مكاػػكع قػػرارات المسػػتثمريف كسػػبؿ ترشػػيددا دػػك اف
كترشػػيد قػػرارات المسػػتثمريف ككمػػا دػػك مبػػيف فػػي  تبػػات البحػػث سػػكاء التظػػرم متهػػا اك العممػػي، كدػػذا الامػػر يمثػػؿ تقطػػة 

 اطتلاؼ  كدرية بيف البحث الحالي كالدراسات السابقةت

 المبحث الثاني : الجانب النظري
 ؼ عمى فمس ة الذكاء المالي فالا عف التعرؼ عمى مادية قرارات الاستثمار ككما يأتي: ال اتب التظرم يهدؼ الى التعر 

 م هكـ بالذكاء المالي  -اكلا
يشػػير مصػػطمح كالػػذكاء المػػاليك فػػي السػػياؽ التتظيمػػي إلػػى المعرفػػة كالمهػػارات المكتسػػبة مػػف فهػػـ مبػػادئ الماليػػة كالمحاسػػبة   

، كما يعرؼ الػذكاء المػالي بأتػم الثقػة كالقػدرة عمػى  (Berman & Knight,2006:3)التي سيتـ تطبيقها عمى عالـ امعماؿ
فعػؿ أم شػػيء مػػرتبط بال اتػب المػػالي مف كػػؿ شػيء فػػي الحيػػاة مػرتبط بطريقػػة أك بػػأطرل بالمػاؿ، اذ اف المػػاؿ إمػػا يعػػزز أك 
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ػػا  متاػػبطنا لمػػتعمـ عػػف إدارة اممػػكاؿ يمتػػ  مػػا يمكػػف أف يكػػكف لػػدل التػػاس كمػػا يمكػػتهـ القيػػاـ بػػمت كيتبتػػى الػػذكاء المػػالي ته ن
ا كمسؤكلان بالماؿ، الك ػاءة فػي  امساسية ، كيزكد الذكاء المالي المطتصيف باممكاؿ بالمهارات امساسية اللازمة لتككف مطتصن

كقػػد يػتـ التظػػر الػػى الػػذكاء المػػالي  ت (Samuel etal,2013:4)اممػكاؿ دػػي الك ػػاءة فػػي الحيػاة، كدػػي دديػػة لا تقػػدر بػثمف
مى اتم معمكمات مالية عف المعاملات ال ردية كالت ارية التي تتت ها المؤسسات المالية كيتـ إبلاكها إلى شبكة إدارة ال رايـ ع

الماليػػة التابعػػة الػػى ال هػػات الحككميػػة  كبشػػكؿ أكثػػر تحديػػدنا دػػي تقػػارير معػػاملات العمػػلات أك العمػػلات العػػابرة لمحػػدكد، أك 
قرير عف حساب مصرفي أ تبي ، كتقارير امتشطة المشبكدة فكؿ تقرير يحمؿ متطمباتم الطاصة  تقارير امدكات التقدية اك ت

فػػاذا اسػػتكفت المعاممػػة سمسػػمة مػػف المعػػايير ، فػػاف المؤسسػػات الماليػػة كالكياتػػات الطااػػعة لمرقابػػة امطػػرل مطمكبػػة بمك ػػب 
كػػاف الػػذكاء المػػالي عمػػى شػػكؿ اسػػتطبارات ماليػػة  القػػاتكف لإبػػلاغ الحككمػػة بتمػػؾ الاتشػػطة أك المعػػاملات ف ػػي دػػذا التعريػػؼ

(Walton,2013:393) فػة كالاسػتعداد لمم ػاديـ المعر  ك ايػة تقيػيـ أساسنػات كمف  هة اطػرل فػاف كحاصػؿ الػذكاء المػاليك دػك
الماليػػة امساسػػػية لم ػػػرد كالتػػػي مػػػف شػػػأتها أف تمكتػػػم مػػػف اتطػػػاذ طيػػػار مػػػالي شطصػػػي معقػػػكؿ كمسػػػؤكؿ يمكػػػف أف يػػػؤثر عمػػػى 

 ت(Vacher,2014:5)فادية المالية الشطصية الر 
كيتاح اف الذكاء المالي يتمثؿ بالتظر الى البياتات المالية بتظرة مطتم ة عف التظرة التقميدية ام تططي مسػالة كػكف الارقػاـ 

ف المهػارات الكاردة في التقارير المالية م رد رقـ مالي فقط بػؿ يتاػمف م مكعػة مػف الابعػاد الماليػة، كمػا يتمثػؿ بم مكعػة مػ
 الي تمكف متحذ القرار المالي مف اتطاذ افاؿ القرارات التمكيمية كالاستثماريةت

 

 ادمية الذكاء المالي  -ثاتيا
المعرفة الماليػة لهػا  ػذكردا التػي تػؤدم الػى محػك امميػة الماليػة كمػا تعتػي اػماف ال هػـ الكػافي لقيػاس امعمػاؿ كالكصػكؿ   

ة أف يمتمؾ المتعامميف م  الامكاؿ المعمكمػات التػي ت عمهػـ يتمتعػكف بالػذكاء المػالي، كمػا لمت اح الماليت فمف مصمحة الشرك
كتكمف ادمية الذكاء المالي في اف الافتقار لم اك لػبعض مػف المعمكمػات التػي تعبػر عػف الػذكاء المػالي فهػذا سػيعتي الافتقػار 

ت فاػػػػلا الػػػػى اف الػػػػذكاء المػػػػالي يسػػػػاعد  (Samuel etal,2013:12)إلػػػػى الحػػػػافز كالكسػػػػايؿ الممكتػػػػة لتحسػػػػيف الاداء 
، كمػا يعتقػد أتصػار (Benhayoun etal,2013:112) المستثمريف كالمؤسسات المالية عمى اتطاذ القػرار المػالي المتاسػب 

الػػذكاء المػػالي فػػي الشػػركات كالمتظمػػات أتػػم إذا فهػػـ المكظ ػػكف كالمػػديركف المعمكمػػات الماليػػة ككي يػػة قيػػاس الت ػػاح المػػالي، 
تطذكف القػػرارات بتػػاءن عمػػى فهػػـ التػػأثير المػػالي لتمػػؾ القػػراراتت مػػاذا كػػاف ال ميػػ  يعػػرؼ امدػػداؼ الماليػػة لمشػػركة، كيعػػرؼ فسػػي

ػا مػف التاحيػة الماليػة  كي ية اتطاذ القرارات التي تػدعـ تمػؾ امدػداؼ الماليػة ، فسػتككف الشػركة اك متظمػة الاعمػاؿ أكثػر ت احن
(Samuel etal,2013:12-13) 

 

 المهارات امساسية لممستثمريف -ثالثا
، لابػد مػف  (financial intelligence)لكي يتصؼ متطذ القرار المالي سكاء مدير مالي اك مستثمر مالي بالذكاء المالي   

   (Berman& Knight,2006:1)تكافر م مكعة مف المهارات امساسية اللازمة لصقؿ المالي كدذ  المهارات تتمثؿ بالاتي
رات الاساسػػية لم اتػػب المػػالي : كيتمثػػؿ فػػي كي يػػة فػػؾ رمػػكز بياتػػات التقػػارير الماليػػة ككشػػؼ الػػدطؿ كالميزاتيػػة فهػػـ المهػػا ت1

 العمكمية ككشؼ التدفؽ التقدمت
 فف المهارات المالية :  يشير الى فف تحديد اتطاذ قرارات التمكيؿ كالاستثمار استتتا ات دقيقةت  ت2
لبياتػػات كالكصػػؿ الػػى المعمكمػػات بشػػكؿ تسػػب كمؤشػػرات ماليػػة لاتطػػاذ القػػرارات فهػػـ التحميػػؿ المػػالي : يتمثػػؿ فػػي تحميػػؿ ا ت3

 التمكيمية كالاستثمارية بمك بها ت
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فهـ الصكرة الشاممة : يشير ذلؾ الى فهـ التغيرات الاقتصادية كبيية المتافسة كدلالات الارقاـ المالية لمشركات بامسػكاؽ  ت4
 (تSamuel etal,2013:2شطة الشركات  المالية كالتطمعات الحالية كالمستقبمية مت

 Need for financial intelligenceالحا ة إلى الذكاء المالي  -رابعان 
التك ػػم العػػالمي للاتتقػػاؿ مػػف العصػػر الصػػتاعي إلػػى عصػػر المعمكمػػات يتطمػػب مػػف المسػػتثمريف المعرفػػة الماليػػة لاتطػػاذ    

تطمب التظرة الشمكلية في اتطػاذ القػرارات كالتتبػؤ بػالإيرادات كالت قػات كمػا القرارات المالية سكاء التمكيمية اك الاستثمارية كما ي
 يصاحبها مف تغييرات قد تتعكس سمبا عمى الاستثمارت  

اف الذكاء المػالي يػؤدم الػى تطػكير م مكعػة مػف المهػارات التػي تتمثػؿ بػالت كير  (Samuel etal,2013:4)كقد اكاح    
التعاكف عبر الشبكات كالريادة مف طلاؿ التأثير، ككذلؾ القدرة عمى التكيػؼ، بالإاػافة التاقد كحؿ المشكلاتت فالاف عف ك 

 الى الريادة، كالكصكؿ إلى المعمكمات كتحميمها ، كالتكاصؿ ال عاؿ ، كاطيران الإدراؾ كالطياؿت
 الامية المالية مقابؿ الذكاء المالي   -طامسان 

ػػا مػػف القصػػكر الاػػم تي فػػي كي يػػة اسػػتطداـ المصػػطمحات اذ لا يػػذكر المؤل ػػكف صػػراحة ذلػػؾ عمػػى الػػركـ مػػف أف دتػػاؾ تكعن
(Vacher,2015:5) فػػػ طر ططػػػكات الػػػتطمص مػػػف الاميػػػة الماليػػػة دػػػي اكؿ ططػػػكات الكصػػػكؿ الػػػى الػػػذكاء المػػػالي ، كمػػػف ،

مػف البػاحثيف ال دير بالذكر ف ي الكاق  ال عمػي لا يك ػد تعريػؼ رسػمي أك مكحػد لمصػطمح لمحػك الاميػة الماليػة ، الا اف قسػـ 
الآف يشير إلػى كمحػك امميػة الماليػةك عمػى أتػم فهػـ المعرفػة الماليػة كالقػدرة عمػى اسػتطداـ المعرفػة المػذككرة لاتطػاذ قػرار مػالي 

كي مػػػ  م هػػػكـ محػػػك امميػػػة الماليػػػة بػػػيف ثلاثػػػة مككتػػػات رييسػػػية دػػػي المعرفػػػة كالإدراؾ  (Kamil etal,2014:574)سػػػميـ 
ػا مػف قػدرة ال ػرد عمػى اتطػاذ قػرارات ماليػة مطمعػػة  الآراء( كالمهػارات السػمكك يةت كيعػد كػؿ مكػكف مػف دػذ  المككتػات  ػزءنا مهمن

تكعا ما يمكف كص ها بالقرارات المتقدمة اذ عادة مػا يػتـ فهػـ معرفػة محػك الاميػة الماليػة عمػى أتهػا مػزيج مػف الػكعي كالمعرفػة 
السػػميمة كتحقيػػؽ الرفػػا  المػػالي لم ػػرد كالمتظمػػة فػػي تهايػػة المطػػاؼ كالمهػػارة كالسػػمكؾ ، كدػػي اػػركرية لاتطػػاذ القػػرارات الماليػػة 

(Fraczek&Klimontowicz,2015:62)   ػػػا كالمهػػػارات كالقػػػدرة عمػػػى ام اف مصػػػطمح كمحػػػك امميػػػة الماليػػػةك يغطػػػي أساسن
حقيػػؽ الرفػػا  المػػالي ، اسػػتطداـ المعرفػػة كالم ػػاديـ الماليػػة فػػي اتطػػاذ القػػرارات الماليػػة المتاسػػبة كالتططػػيط المػػالي ال عػػاؿ تحػػك ت

ػػػػا طمسػػػػة  كاتػػػػب تتمثػػػػؿ بػػػػالاتي:   Bay)،(Kamil etal,2014:574)كبالتػػػػالي يغطػػػػي محػػػػك امميػػػػة الماليػػػػة أساسن
etal,2014:38): 

 معرفة الم اديـ المالية  ت1
 القدرة عمى التكاصؿ بشأف الم اديـ الماليةت ت2
 الاستعداد لإدارة الشؤكف الماليةت ت3
 مالية المتاسبةالمهارة في اتطاذ القرارات ال  ت4
 الثقة في التططيط ال عاؿ للاحتيا ات المالية المستقبميةت  ت5
( مقتػػػػػرح فػػػػػي كي يػػػػػة الػػػػػتطمص مػػػػػف الاميػػػػػة الماليػػػػػة امػػػػػلان فػػػػػي الكصػػػػػكؿ الػػػػػى الػػػػػذكاء المػػػػػالي ككمػػػػػا يػػػػػأتي Vacherقػػػػػدـ    

(Vacher,2015:6) : 
الماليػػة كالمتمثمػػة بكشػػؼ الػػدطؿ كالميزاتيػػة  تتظػػيـ ثػػلاث دكرات تدريبيػػة قصػػيرة كقابمػػة لمتكػػرار تتاػػمف شػػركحات لمتقػػارير  ت1

 العمكمية ككشؼ التدفقات التقديةت
اقامة ا تماعات اسبكعية طاصة بتكايح بعض الاشياء عف الارقاـ المكاحة في الكشكفات الثلاثة المذككرة ات ان ككتها   ت2

 تعتبر مف أكثر الكشكفات أدميةت
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لرييسػية كالتػي تػذكر التػاس كيػؼ تكسػب الشػركة المػاؿك بحيػث تكػكف اعداد لكحات تس يؿ كمرييػات أطػرل تتشػر امرقػاـ ا ت3
 دذ  المكحات مرييةت 

ككذلؾ فاف  (Kamil etal,2014:574)كعميم فاف تطكير كتتمية المعرفة المالية يؤدم الى الكصكؿ الى الذكاء المالي     
عمػػى عػػالـ امعمػػاؿ كفػػي عػػالـ الشػػركات مػػف المهػػارات المكتسػػبة مػػف فهػػـ المبػػادئ الماليػػة كالمحاسػػبة التػػي سػػيتـ تطبيقهػػا 

شاتها اياا اف تؤدم الى التطمص مف الامية المالية كتعزيز الذكاء المالي ام اف الامية الماليػة تكػكف فػي  هػة كالػذكاء 
 المالي في ال هة المعاكسة كالمقابمة تمامانت 

 الذكاء المالي كالابتكار في الت كير  -سادسا
ؼ بالػػػذكاء المػػػالي فاتػػػم يتك ػػػب عمػػػى متطػػػذ القػػػرار المػػػالي الطػػػركج عػػػف المػػػألكؼ فػػػي الت كيػػػر لغػػرض الكصػػػكؿ الػػػى مػػػا يعػػػر 

كالكصكؿ الى الابتكار ، فالابتكار عبارة عف كػؿ ااػافة  ديػدة تحػك الافاػؿ مهمػا كاتػت بسػيطة كعميػم فػاف الػذكاء يتطمػب 
عػدك الابتكػػار ككػذلؾ فالعبقريػة ليسػت شػرطا للابتكػػار التظػر الػى البياتػات الماليػة بتظػرة مطتم ػػة عػف التظػرة التقميديػة فالتقميػد 

( باتػػم مػػف المحركػػات الاساسػػية للابتكػػار فػػي الت كيػػر دػػي القػػراءة الشػػاممة ام قػػراءة البياتػػات 211: 2114كقػػد بػػيف  حريػػز، 
تػ  بالدقػة كالقػكة المالية بكؿ  كاتبها كتتمية المهارات كالقدرات الذدتية التػي تسػاعد عمػى اتطػاذ القػرار فاػلا عػف اػركرة التم

فػػي ملاحظػػة كػػؿ مػػا يتعمػػؽ بامرقػػاـ الماليػػة كاطيػػرا يتبغػػي الطػػركج عػػف المعػػايير التقميديػػة فػػي الت كيػػر لاف التشػػبث بالمعػػايير 
 ( ادتا  يكاح ططكات تتمية الذكاء الماليت1التقميدية يحكؿ دكف الكصكؿ الى الابداع في التك ير كالشكؿ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( مرتكزات ططكات الابتكار لمكصكؿ الى الذكاء المالي1الشكؿ  
 المصدر: اعداد الباحثاف 

 اتطاذ قرار الاستثمار   –سابعا 
يعرؼ قرار الاستثمار باتم دك القرار الذم يقكـ عمى صرؼ الات اؽ ال كرم مف ا ؿ الاسػت ادة مػف الاربػاح عمػى عػدة فتػرات 

عػػػرؼ قػػػرار الاسػػػتثمار باتػػػم عمميػػػة اطتيػػػار البػػػديؿ الاسػػػتثمارم الػػػذم يعطػػػي اكبػػػر عايػػػد ت كمػػػا ي(Piget,2011:9)متتاليػػػة 

 ة ال حص كالقراءة الشامم

 قكة كدقة الملاحظة  ت الذدتية اية المهار تمت

  الخروج عن المعايير التقميدية

 المالي الذكاء 
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اسػػتثمارم كباقػػؿ تكم ػػة اسػػتتادا الػػى دراسػػة  ػػدكل اقتصػػادية كالتػػي تسػػبؽ عمميػػة الاطتيػػار فػػي ظػػؿ المعمكمػػات المتػػكافرة عػػف 
 Gill)فػة بالمطػاطر كيشػكبها عػدـ التأكػد ( لذا فػاف قػرارات الاسػتثمار مح ك 91: 2116البدايؿ الاستراتي ية محمكد كدباش، 

etal,2018:761)ت 
 اتكاع قرارات الاستثمار ت1

: 2117تك د م مكعة مف القرارات التي يتطذدا المستثمر في سكؽ الاكراؽ المالية كالتي يمكف تحديد ادمها بالاتي  تشػتش،
2-3 :)-  
ـ الم كء الى دذا القرار عتدما يرل المسػتثمر بػاف القيمػة قرار الشراء: دذا القرار يتمثؿ بالركبة في حيازة مك كد مالي كيت تأ 

 الحقيقة لممك كد في ظؿ التدفقات التقدية المتكقعة اعمى مف القيمة في السكؽ الماليت 
قرار البي : يتطذ المستثمر قرار بي  المك كد المالي عتدما تككف قيمة المك كد في السكؽ المالي اكبر مف القيمة الحقيقػة  تب 

 المالي التي يتـ استطرا ها اعتمادا عمى التدفقات التقدية لممك كد المالي كالمطاطر المصاحبةت لممك كد 
قرار الاحت اظ: يككف المستمر المالي اماـ دػذا التػكع مػف القػرارات عتػدما تكػكف قيمػة المك ػكد فػي السػكؽ المػالي مسػاكية  تج 

طرةت فػي دػذ  الحالػة تتت ػي لػدل المسػتثمر الآمػاؿ لتحقيػؽ لمقيمة المالية لمتدفقات التقديػة المتكقعػة فػي ظػؿ عتصػر المطػا
مكاسب مستقبمية كفي الكقت ت سم تتت ي لديم كلك بشػكؿ مؤقػت المطػاطر التػي تتػأتى مػف اتط ػاض السػعر فػي المسػتقبؿ 

 (  223: 2117القريب لذلؾ يقرر المستثمر بالاحت اظ بالسهـ البصرم ك اسـ،
 مبادئ قرارات الاستثمار ت2

الاسػػػػتثمار فػػػػي سػػػػكؽ الاكراؽ الماليػػػػة عمػػػػى م مكعػػػػة مػػػػف المبػػػػادئ التػػػػي يمكػػػػف تحديػػػػد ادمهمػػػػا بالاتي حػػػػافظ  تعتمػػػػد قػػػػرار
 -(:232: 2113كاطركف،

مبدأ الاطتيار: ي رض اف المستثمر دايما ما يبحث عف فػرص اسػتثمارية عديػدة لمػا يمتمكػم مػف مػدطرات ليقػكـ بالاطتيػار  تأ 
 ي ها في اكؿ فرصة تتاح اماممت الاتسب مف بيف ال رص المتاحة بدلا مف تكظ

مبػػػدأ المقارتػػػة: اذا كػػػاف امػػػاـ المسػػػتثمر م مكعػػػة مػػػف ال ػػػرص الاسػػػتثمارية المطتم ػػػة مػػػف حيػػػث مػػػدادا الزمتػػػي كعكايػػػددا  تب 
 كمميزاتها كالتي تككف مت اكتة مف حيث المطاطرة كالعايد  

سػكاء مػف حيػث العمػر كالػدطؿ كالركبػات مبدأ الملاءمة: كؿ مستمثر لم طصايص ذاتية تميز  عػف كيػر  مػف المسػتثمريف  تج 
 كؿ دذ  المميزات تحدد ما اذا كاف قرار الاستثمار يلايمم مف عدممت

مبدأ التتكي : امصكؿ المالية مف حيث المطاطرة كالعايد كعميم فالقرار الاستثمارم السميـ يتبغي اف يقكـ عمى التتكي  مف  تد 
 ة العكايد الى اقصى قدر ممكفت تمؾ الاصكؿ كذلؾ مف ا ؿ الحد مف المطاطرة كزياد

 أسس اتطاذ القرار الاستثمارم ت3
لكػػي يتطػػذ المسػػتثمر  قػػرار  الاسػػتثمارم بشػػكؿ عقلاتػػي كبعيػػدا عػػف الارت ػػاؿ لابػػد مػػف مػػف  مراعػػاة عػػددان مػػف  امسػػس  

 (: 91: 2116المكاكعية كالتي تتمثؿ بالاتي  محمكد كدباش، 
لشػػطص الػػذم يسػػعى باسػػتمرار إلػػى تحقيػػؽ أقصػػى عايػػد ممكػػف كبأقػػؿ العايػػد المتكقػػ : المسػػتثمر الرشػػيد دػػك ذلػػؾ ا تأ 

مطاطرة ممكتة، مف الهدؼ مف تاحياتم باستهلاكم المالي دك تطمعم لمحصكؿ عمى استهلاؾ أكبػر فػي المسػتقبؿ 
 كليس فقداتم أك الحرماف متم إلى امبدت

 بة كتتقسـ المطاطرة إلى تكعيفالمطاطرة: دي عبارة عف التقمبات في العكايد ال عمية كالمتكقعة المحسك  تب 

 المطاطر التظامية: كدي مطاطر تتشأ عف البيية كالمحيط كتتعمؽ بالتظاـ المالي العاـت -



                                                                                      

 م 4243السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    3دد ـالع  35المجلد      

 

302     

 المطاطر كير التظامية: كدي مطاطر تتشأ عف طبيعة كتكع الاستثمار، كليس مف طبيعة التظاـ المالي العاـت -

ية طبقا مدداؼ المستثمر، فقد يكػكف الاحت ػاظ اػمف فتػرة زمتيػة التكقيت: كدي ال ترة الزمتية للاحت اظ بالكرقة المال تج 
 طكيمة اك قصيرةت

 العكامؿ التي تؤثر في قرارات الاستثمار  ت4
اف عممية اتطاذ قرارات الاستثمار تكثر فيها العديد مػف العكامػؿ متهػا مػا يتعمػؽ بالطصػايص الديمغرافيػة لممسػتثمريف كمػدل 

الشطصػػية لممسػػتثمريف كػػذلؾ فػػاف العكامػػؿ السػػمككية لممسػػتمريف تػػؤثر عمػػى قػػراردـ امػػتلاكهـ لممعرفػػة فاػػلا عػػف السػػمات 
، كػذلؾ فػاف لدر ػة الثقػة التػي يتمتػ  بهػا المسػتثمريف الاثػر البػالغ فػي عمميػة اتطػاذ  (Gill etal,2018:762)الاسػتثمارم 

 القرارت

راردـ الاسػػػػػتثمارم ككمػػػػػا مبػػػػػيف كمػػػػػا اشػػػػػار الػػػػػى ك ػػػػػكد عػػػػػدد مػػػػػف العكامػػػػػؿ التػػػػػي تػػػػػؤثر عمػػػػػى المسػػػػػتثمريف فػػػػػي اتطػػػػػاذ قػػػػػ
 -:(Oteng,2019:51-52)ادتا 

المعرفة : أف مستكل المعرفة الاستثمارية قد يككف مرتبطنا بشكؿ إي ابي م  ممكية امصكؿ المح كفة بالمطاطر أتم  تأ 
ة قػد م  زيادة المعرفػة لػدل المسػتثمريف ، فػاف اسػتعداددـ لتحمػؿ المطػاطر يػزداد ، كمػا إف المسػتثمريف امقػؿ معرفػ

 يت تبكف الاستثمار كمينات
 تس : عمى الصعيد العالمي تشير الدلايؿ إلى أف الر اؿ  في المتكسط  يمتمككف أصكلان عالية الططكرة أكثػر مػف  تب 

التساء ، كيعزل ذلؾ فػي بعػض امحيػاف إلػى كػكف التسػاء أكثػر كردنػا لممطػاطرة مػف الر ػاؿت كمػ  ذلػؾ تشػير تتػايج 
بػيف الر ػاؿ كالتسػاء فػي الاحت ػاظ بػالمك كدات ذات المطػاطر العاليػة ير ػ  إلػى حػد  بعض الدراسات إلى أف ال رؽ

كبير إلى كػكف التسػاء أقػؿ ت ػاؤلان بشػأف أداء السػكؽ فػي المسػتقبؿ كمػف المػر ح أكثػر أف يتػكقعف مسػتكل أعمػى مػف 
 تثمار مف عدممتمطاطر السكؽ أكثر مف الر اؿت كعميم يعتبر عامؿ ال تس ذا اثر كبير في اتطاذ قرار الاس

، أف كبػػار السػف يميمػػكف إلػى ارتكػػاب المزيػد مػػف 2114العمػر: كشػػؼ تقريػر صػػادر عػف  امعػػة سػتات كرد فػػي سػتة  تج 
امططػػاء الاسػػتثمارية عتػػد اطتيػػار امصػػكؿ ذات المطػػاطر العاليػػة، اذ تػػرتبط أططػػاء الاسػػتثمار بتكقػػ  العكايػػد، ممػػا 

في الت اؤؿ بشػأف امربػاح المحتممػة لرسػهـ ذات المطػاطر كمػا  يشير إلى أف كبار السف قد يقدمكف تكقعات م رطة
أتم يمكف الحد مف دذ  امططاء مف طلاؿ تكفير أدكات مساعدة لاتطاذ القرارات للاستثمارات المح كفة بالمطػاطر، 

 أطيرنا دتاؾ أدلة تدعـ فكرة أف كبار السف ي امكف طيارات أقؿ مف البالغيف امصغر ستانت
: قد تك د صتاديؽ استثمارية تحتكم عمػى مػزيج مػف امسػهـ كالسػتدات كالاسػتثمارات امطػرل لػذلؾ قػد تعقيد المتتج  تد 

يطتمػػػػؼ فهػػػػـ المسػػػػتثمريف لتمػػػػؾ لصػػػػتاديؽ المسػػػػتهدفة مػػػػف حيػػػػث در ػػػػة مطػػػػاطر الاسػػػػتثمار كبالتػػػػالي يعتبػػػػر تعقيػػػػد 
 تالمتت ات الاستثمارية احد العكامؿ التي تؤثر في اتطاذ قرار الاستثمار مف عدمم

 ادداؼ الاستثمار  ت5
دتػػػاؾ الكثيػػػر مػػػف العتاصػػػر التػػػي تػػػؤثر فػػػي تحقيػػػؽ ادػػػداؼ المسػػػتثمريف كذلػػػؾ عتػػػد اتطػػػاذ قػػػرار الاسػػػتثمار الا اف دػػػذ   

العتاصػػر تطتمػػؼ مػػف حيػػث الادميػػة التسػػبية الطاصػػة بح ػػـ ال ػػايض مػػف المتاحػػة لػػدل المسػػتثمر كالحالػػة الماليػػة كالػػدطؿ 
ة العايػػد الػػذم يركػػب المسػػتثمر بتحقيقػػم  كدر ػػة المطػػاطرة كامكاتيػػة تػػكافر السػػيكلة المتكقػػ  تحقيقػػم مػػف الاسػػتثمار كطبيعػػ

 -(:224-223: 2117كتتمطص ادـ ادداؼ الاستثمار بالاتي البصرم ك اسـ،
 المحافظة عمى راس الماؿ المستثمر  تأ 
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فمػذلؾ يحػاكؿ  ادػدا اف كؿ مستثمر يهتـ بالمحافظة عمى رأسمالم بالدر ة الاكلى فهك يسعى الى عدـ تبديد ثركتم 
 اف يك م استثماراتم عمى كفؽ ذلؾت 

 تحقيؽ اقصى عايد ممكف تب 
العايد الذم يحصؿ عميم المستثمر يعتبػر احػد ادػـ المعػايير التػي يسػتتد عميهػا المسػتثمر فػي اتطػاذ قػرار الاسػتثمار 

مشػركع الم اػؿ في مشركع معيف مف عدمػم ام اف المشػركع الػذم  يحقػؽ لػم اعمػى قػدر ممكػف مػف الاربػاح دػك ال
 لديم كعمى دذا التحك يتـ ترتيب بدايؿ الاستثمار عمى كفؽ مقدار العايد المتحقؽ عف كؿ بديؿ مف دذ  البدايؿت  

 تعظيـ القيمة السكقية لمسهـ  تج 
يعتبر دذا الهدؼ احد ادـ المعايير لمحكـ عمى اداء الشركات المسػادمة ، كذلػؾ لاف ارت ػاع القيمػة السػكقية لاسػهـ 

 يعتبر مؤشرا عمى ت احها في السكؽ الذم تعمؿ فيم كذلؾ يعد مؤشرا عمى ت اح ادارة الشركةتالشركة 
 تحقيؽ السيكلة تد 

يقصػػد بهػػذا الهػػدؼ ف يتػػكفر لػػدل المسػػتثمر التقديػػة ال ػػادزة لمػػدف  ، كػػذلؾ فػػاف السػػيكلة تعتبػػر القػػدر عمػػى تػػكفير 
درة عمػى تحكيػؿ الاصػكؿ الػى تقػد دكف طسػارة م ػؿ الامكاؿ المزمة لسداد الالتزامات في كقت استحقاقها اك دي الق

ت تب المشاكؿ المترتبة عمى عدـ السدادت اذ اف اتط اض السيكلة يشير الى احتمالية كبيرة لمتطمؼ عف السػداد لػذا 
 ت(Waswa etal,2018:30)فهك احد ادـ الادداؼ لإدارة راس الماؿ 

 طصايص قرار الاستثمار  ت6
 (:36: 2119د مف الطصايص كالتي بعاها يتمثؿ بالاتي  تسيمة،يتطكم قرار الاستثمار عمى عد

 اف قرار الاستثمار دك قرار استراتي ي يحتاج الى تظرة مستقبميةت تأ 
يحيط بالقرار الاستثمار عددا مف الظػركؼ كالمشػكلات التػي بعاػها يتعمػؽ بعػدـ التأكػد كمشػاكؿ عػدـ قابميػة بعػض  تب 

 المتغيرات لمقياس الكميت
 ايما ما يحاكي المستقبؿ لذا فهك يرتبط بشكؿ كبير بالمطاطرةتقرار الاستثمار د تج 

 المبحث الثالث : الجانب العممي
 اولا : وصف عينة البحث 

 مف حيث ال تس  ت1
( كصؼ عيتة البحث اذ ت د اف تسػبة المسػتثمريف مػف الػذككر مقارتػة بالإتػاث اذ شػكمت الػذككر 2يكاح ال دكؿ  

(مػف عيتػة البحػث كدػذا يشػير الػى طبيعػة البييػة العراقيػة مػف  هػة 16.2%( فيما اف تسبة الاتػاث  85.8%تسبة  
 كالى ككف الذككر اكثر تحمؿ لممطاطرة مف الاتاثت 

 مف حيث العمر ت2
سػتة دػي الاكثػر اذ شػكمت  40( اف ال ية العمرية الاكثر مشاركة في البحث كاتت فيػة الاكبػر مػف 2يبيف ال دكؿ  

كدذا يدؿ عمى عدـ ركبة فيات الشباب مف الػدطكؿ فػي م ػاؿ الاسػتثمار  %( مف م مكع است ابات العيتة،44.1 
 تظرا لممطاطرة الكبيرة في دذا الم اؿت 

 مف حيث المؤدؿ  العممي  ت3
( يكاػػػػح اف در ػػػػة البكػػػػالكريكس كػػػػاف لهػػػػا التصػػػػيب الاكبػػػػر مػػػػف اسػػػػت ابات العيتػػػػة اذ بمغػػػػت تسػػػػبتها 2ال ػػػػدكؿ  

دؿ العممي المتمثؿ الاعدادية فاقؿ فقد كاتت لم تسبة كبيرة مقارتة م  %(، كمما ت در الاشارة اليم فاف المؤ 69.1 
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%( كدػػذا يػػدؿ عمػػى 14.7ببقيػػة المػػؤدلات العمميػػة عػػدا البكػػالكريكس اتػػؼ الػػذكر اذ تمثمػػت تسػػبة الاعداديػػة فاقػػؿ  
 عزكؼ ذكم المؤدلات العممية العالية عمى الاتطراط في ميداف الاستثمار الماليت 

 برةمف حيث ستكات الط ت4
سػتة كاتػت لهػـ تسػبة  15ستكات كاكثر مف  10الى  5( ستكات الطبرة المتمثمة بمف دـ مف  2كاطيران يبيف ال دكؿ 

 %( لكؿ متهات 38.2متساكية  

 ( َتبئج انجُٛبد انسًٚغطافٛخ ٔانشرصٛخ2انجسٔل )

 انُؽجخ انًئٕٚخ % انؼسز  انجٛبَبد انسًٚغطافٛخ

 85.8 57 شكط  انجُػ 

 16.2 11 اَخٗ 

 

 

 انؼًط 

 11.8 8 ؼُخ  30الم يٍ 

 26.5 18 ؼُخ  34ؼُخ انٗ  30يٍ 

 17.6 12 ؼُخ 39ؼُخ انٗ  35يٍ 

 44.1 30 ؼُخ فبكخط 40

 

 انًؤْم انؼهًٙ 

 14.7 10 اػسازٚخ فبلم 

 69.1 47 ثكبنٕضٕٚغ 

 4.4 3 زثهٕو ػبنٙ 

 8.8 6 يبجؽتٛط 

 2.9 2 زكتٕضاِ 

 

 ؼُٕاد انرجطح

 7.4 5 ؼُٕاد  5ٍ الم ي

 38.2 26 ؼُٕاد  10انٗ  5يٍ 

 16.2 11 ؼُخ  15ؼُخ انٗ  11يٍ 

 38.2 26 ؼُخ  15اكخط يٍ 

 SPSSانًصسض : اػساز انجبحخبٌ ثبلاػتًبز ػهٗ َتبئج            

 ثاتيا: تحميؿ كمتاقشة تتايج ابعاد الذكاء المالي 
 تتايج تحميؿ بعد فهـ الاساسيات المالية   ت1

( ادتػػا  تتػػايج ا ابػػات عيتػػة البحػػث عمػػى ال قػػرات الطاصػػة  بعػػد فهػػـ الاساسػػيات الماليػػة احػػد ابعػػاد الػػذكاء 3ح ال ػػدكؿ يكاػػ
( كدػػك اكبػػر مػػػف 0.492( كبػػاتحراؼ معيػػػارم  3.60المػػالي اذ  بمػػغ الكسػػط الحسػػػابي العػػاـ لبعػػد فهػػػـ الاساسػػيات الماليػػة  

عيتة البحػث عمػى بعػد فهػـ الاساسػيات الماليػة كمػا يتاػح مػف ال ػدكؿ  الكسط الحسابي ال راي كيشير ذلؾ الى ات اؽ افراد
اف الكسػػػط الحسػػػابي ل ميػػػ  فقػػػرات بعػػػد فهػػػـ الاساسػػػيات الماليػػػة كاتػػػت متقاربػػػة اذ بمػػػغ اعمػػػى كسػػػط حسػػػابي دػػػك ل قػػػرة يركػػػز 

(، فيمػا بمػغ 0.759ارم  ( كباتحراؼ معيػ3.94المستثمريف عمى استثمار الامكاؿ لإدراكهـ باف لها تكم ة كبقية المكارد كدك  
اقؿ كسط حسابي دك فيما يطػص فقػرة لػدل المسػتثمريف قػدرة عمػى ت سػير السياسػة التقديػة  معػدلات ال ايػدة ، عػرض التقػكد( 

 (ت0.937( كباتحراؼ معيارم  3.32المتبعة مف قبؿ الحككمة كدك  
 

 انًبنٛخ الاؼبؼٛبد فٓى ثؼس تحهٛم َتبئج ( 3انجسٔل )
 

 انفمطاد

  دانتكطاضا

انٕؼططططططططططط  

 انحؽبثٙ 

 

الاَحططططططططططططا  

 انًؼٛبض٘ 
 لا اتفك ثشسح لا اتفك يحبٚس اتفك اتفك ثشسح 

F % F % F % F % F % 

ًٚتهك انًؽتًطٍٚ انمسضح ػهٗ تفؽطٛط انؽٛبؼطخ 

 انًبنٛخ )الاَفبق انؼبو ٔانضطائت(

8 11.8 31 45.6 10 14.7 17 25.0 2 2.9 3.38 1.079 

تفؽططٛط انؽٛبؼططخ  نططسٖ انًؽططتخًطٍٚ لططسضح ػهططٗ

انُمسٚططططخ )يؼططططسلاد انفبئططططسح ( ػططططط  انُمططططٕز( 

 انًتجؼخ يٍ لجم انحكٕيخ. 

6 8.8 25 36.8 23 33.8 13 19.1 1 1.5 3.32 .937 

 1.138 3.44 4.4 3 17.6 12 27.9 19 29.4 20 20.6 14نطططسٖ انًؽطططتخًطٍٚ انًؼطفطططخ انلاظيطططخ فطططٙ ازاضح 
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انجٕاَطططت انًتؼهمطططخ ثبلازذطططبض ٔالاَفطططبق ٔازاضح 

 انسٌٕٚ ٔالاؼتخًبض( ٔازاضح انُمس.

ًٚتهك انًؽتخًطٍٚ فٓى كبفٙ ػٍ كٛفٛخ حؽطبة 

 انفبئسح ػهٗ ضأغ انًبل. 

13 19.1 33 48.5 10 14.7 10 14.7 2 2.9 3.66 1.045 

ٚؼًم انًؽتخًطٍٚ ػهٗ اؼطتطزاز ايٕانٓطب نطًٍ 

انًططططسح انًمطططططضح نمُبػتٓططططب ثبَرفططططب  لًٛتٓططططب 

 ثًطٔض انعيٍ. 

11 16.2 33 48.5 20 29.4 4 5.9 - - 3.75 .799 

ٚطكططططع انًؽططططتخًطٍٚ ػهططططٗ اؼططططتخًبض الايططططٕال 

 لإزضاكٓى ثبٌ نٓب تكهفخ كجمٛخ انًٕاضز. 

13 19.1 41 60.3 10 14.7 4 5.9 - - 3.94 .759 

نططسٖ انًؽططتخًطٍٚ زضاٚطططخ كبفٛططخ ثططبٌ انًرطططب ط 

 انكجٛطح تجهت الاؼتخًبضاد انضرًخ.

12 17.6 34 50.0 12 17.6 9 13.2 1 1.5 3.69 .966 

 0.492 3.60           الاجًبنٙ

 SPSSانًصسض : اػساز انجبحخبٌ ثبلاػتًبز ػهٗ َتبئج 
 

 انًبنٛخ انًٓبضاد َتبئج تحهٛم ثؼس فٓى .2

( ٚجطٍٛ َتطبئج 4انًبنٛطخ ٔكًطب يجطٍٛ فطٙ انجطسٔل ) انًٓطبضاد تى تحهٛم اجبثبد ػُٛطخ انجحطج ػهطٗ انفمططاد انربصطخ ثجؼطس فٓطى

 انتحهٛم ازَبِ: 

 انًبنٛخ  انًٓبضاد فٓى ثؼس تحهٛم َتبئج ( 4جسٔل )ان
 

 انفمطاد

  انتكطاضاد 

 انٕؼ 

 انحؽبثٙ  

 

الاَحطا  

 انًؼٛبض٘ 
 لا اتفك ثشسح لا اتفك يحبٚس اتفك اتفك ثشسح 

F % F % F % F % F % 

ٚؼتًس انًؽتخًطٍٚ ػهٗ تطجٛطك انًؼطفطخ الاثساػٛطخ 

 بنٛخ.  فٙ انتؼبيم يغ الاضلبو ٔانمٕائى انً

7 10.3 27 39.7 21 30.9 11 16.2 2 2.9 3.38 .978 

ًٚتهططططك انًؽططططتخًطٍٚ ؼٛبؼططططخ يبنٛططططخ تمططططٕو ػهططططٗ 

انًمبضَططططخ انطشططططٛسح ثطططططٍٛ انجططططسائم الاؼطططططترسايبد 

انًحتًهططخ نويططٕال ٔثطططٍٛ تكهفططخ انًصططبزض انجسٚهطططخ 

 انًحتًهخ   

2 2.9 40 58.8 21 30.9 5 7.4 - - 3.57 .676 

ػهططٗ انتصططط  ثحكًططخ نططسٖ انًؽططتخًطٍٚ انمططسضح 

 ٔفك الاػتجبضاد انًبنٛخ انحبنٛخ ٔانًؽتمجهٛخ.  

11.8 8 31 45.6 22 32.4 5 7.4 2 2.9 3.56 .904 

ًٚتهططك انًؽطططتخًطٍٚ انخمططخ فطططٙ ازاضح الايططٕال يطططٍ 

 ذلال ترطٛ  يبنٙ ؼهٛى.

10 14.7 27 39.7 26 38.2 4 5.9 1 1.5 3.60 .866 

يطططٍ  ٚؼتًطططس انًؽطططتخًطٍٚ ؼٛبؼطططخ يبنٛطططخ تًكطططُٓى

 يٕاجٓخ انظطٔ  غٛط الاػتٛبزٚخ.  

6 8.8 28 41.2 25 36.8 7 10.3 2 2.9 3.43 .903 

 0.55 3.51           الاجًبنٙ

 SPSSالمصدر : اعداد الباحثاف بالاعتماد عمى تتايج 
 

اـ لبعػد فهػـ المهػارات بعد فهـ المهارات الماليػة بصػ تم احػد ابعػاد الػذكاء المػالي اذ بمػغ الكسػط الحسػابي العػ (4)يبيف ال دكؿ
( كدك اكبر مف الكسط الحسابي ال راي كيشير ذلؾ الى ات اؽ افراد عيتة البحث 0.55( كباتحراؼ معيارم  3.51المالية  

عمػػى بعػػد فهػػـ المهػػارات الماليػػة كمػػا يتاػػح مػػف ال ػػدكؿ اف الكسػػط الحسػػابي ل ميػػ  فقػػرات بعػػد فهػػـ المهػػارات الماليػػة كاتػػت 
بمػػغ اعمػى كسػػط حسػػابي دػك ل قػػرة يمتمػؾ المسػػتثمريف الثقػػة فػي ادارة الامػػكاؿ مػػف طػلاؿ تططػػيط مػػالي  متقاربػة الػػى حػد مػػا اذ

(، فيمػػػا بمػػػغ اقػػػؿ كسػػػط حسػػػابي دػػػك ل قػػػرة يعتمػػػد المسػػػتثمريف عمػػػى تطبيػػػؽ 0.866( كبػػػاتحراؼ معيػػػارم  3.60سػػػميـ كدػػػك  
 (ت0.978حراؼ معيارم  ( كبات3.38المعرفة الابداعية في التعامؿ م  الارقاـ كالقكايـ المالية  

 فهـ التحميؿ المالي تتايج تحميؿ بعد ت3
 -تـ تحميؿ ا ابات عيتة البحث عمى ال قرات الطاصة ببعد فهـ التحميؿ المالي ككما يأتي:

 تتايج تحميؿ بعد فهـ التحميؿ المالي ( 5ال دكؿ  
 

 انفمطاد

 انٕؼ   انتكطاضاد 

 انحؽبثٙ 

 الاَحطا  

 لا اتفك ثشسح لا اتفك يحبٚس فكات اتفك ثشسح  انًؼٛبض٘ 

F % F % F % F % F % 

ًٚتهطططك انًؽطططتخًطٌٔ يؼطفطططخ ثكٛفٛطططخ لٛطططبغ انًؤشططططاد 

 انًبنٛخ الاؼبؼٛخ. 

8 11.8 33 48.5 15 22.1 12 17.6 - - 3.54 .921 
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ٚؼتًطططس انًؽطططتخًطٌٔ ػهطططٗ ػطططسز يطططٍ انًؼطططبٚٛط ٔانُؽطططت 

 انًبنٛخ انًرتهفخ ػُس تحهٛم انًطكع انًبنٙ  

6 8.8 32 47.1 16 23.5 11 16.2 3 4.4 3.40 1.01 

ٚؼتًططس انًؽططتخًطٌٔ ػهططٗ انتحهٛططم انًططبنٙ فططٙ انتؼطٚطط  

 ثًطكعْى فٙ انمطبع انٙ ٚؼًهٌٕ فّٛ. 

8 11.8 29 42.6 20 29.4 10 14.7 1 1.5 3.49 .938 

ٚتفٓى انًؽتخًطٌٔ اًْٛخ انتحهٛم انًبنٙ فطٙ انحكطى ػهطٗ 

 تشغٛهٛخ انًتجؼخ.يسٖ صلاحٛخ انؽٛبؼبد انًبنٛخ ٔان

8 11.8 27 39.7 24 35.3 8 11.8 1 1.5 3.49 .906 

نطططططسٖ انًؽطططططتخًطٌٔ انخمطططططخ فطططططٙ الاَفتطططططب  ػهطططططٗ ثطططططبلٙ 

انًؽططططتخًطٍٚ ٔانشطططططكبد انًؽططططبًْخ نهتؼطٚطططط  ثبنحبنططططخ 

 انًبنٛخ ٔانتشغٛهٛخ.   

10 14.7 33 48.5 14 20.6 11 16.2 - - 3.62 .931 

انًبنٛططخ كٕؼططٛهخ ٚؼتًططس انًؽططتخًطٌٔ ػهططٗ تحهٛططم انمططٕائى 

نهتؼط  ػهٗ َمطب  انمطٕح ٔانضطؼ  فطٙ ػًهٛطبد انتشطغٛم 

 ٔانتًٕٚم. 

12 17.6 31 45.6 16 23.5 6 8.8 3 4.4 3.63 1.021 

 0.61 3.53           الإجًبنٙ

 SPSSالمصدر : اعداد الباحثاف بالاعتماد عمى تتايج 
ء المػالي اذ بمػغ الكسػط الحسػابي العػاـ لبعػد فهػـ التحميػؿ المػالي يبيف ال دكؿ بعد فهـ التحميؿ المالي بص تم احػد ابعػاد الػذكا

( كدك اكبر مف الكسط الحسابي ال راي كيشػير ذلػؾ الػى ات ػاؽ افػراد عيتػة البحػث عمػى 0.61( كباتحراؼ معيارم  3.53 
لي كاتػت متقاربػة بشػكؿ بعد فهـ التحميؿ المالي كما يتبيف مف ال دكؿ اف الكسط الحسابي ل مي  فقرات بعد فهـ التحميؿ الما

كبيػػر اذ بمػػغ اعمػػى كسػػط حسػػابي دػػك ل قػػرة يعتمػػد المسػػتثمركف عمػػى تحميػػؿ القػػكايـ الماليػػة ككسػػيمة لمتعػػرؼ عمػػى تقػػاط القػػكة 
(، فيما بمغ اقػؿ كسػط حسػابي دػك ل قػرة يعتمػد 1.021( كباتحراؼ معيارم  3.63كالاعؼ في عمميات التشغيؿ كالتمكيؿت  

 (ت1.01( كباتحراؼ معيارم  3.40المعايير كالتسب المالية المطتم ة عتد تحميؿ المركز المالي  المستثمركف عمى عدد مف 
 فهـ الصكرة الشاممة تتايج تحميؿ بعد ت4

تػػـ تحميػػؿ ا ابػػات عيتػػة البحػػث عمػػى ال قػػرات الطاصػػة ببعػػد فهػػـ الصػػكرة الشػػاممة اذ بمػػغ الكسػػط الحسػػابي العػػاـ لهػػذا البعػػد 
( كدك اكبر مف الكسط الحسابي ال راي كيشير ذلؾ الى ات اؽ افراد عيتة البحث عمى 0.621( كباتحراؼ معيارم  3.64 

بعػػد فهػػـ الصػػكرة الشػػاممة كمػػا يتبػػيف مػػف ال ػػدكؿ اف الكسػػط الحسػػابي ل ميػػ  فقػػرات بعػػد فهػػـ الصػػكرة الشػػاممة كاتػػت متقاربػػة 
( كبػػاتحراؼ 4.07  التتافسػػي فػػي السػػكؽ  بشػكؿ كبيػػر اذ بمػػغ اعمػػى كسػػط حسػػابي دػػك ل قػػرة يقػكـ المسػػتثمركف بدراسػػة الكاػػ

(، فيما بمغ اقؿ كسط حسابي دك ل قرة يسعى المستثمركف الى تحقيػؽ راػا زبػايف المتظمػة التػي يسػتثمركف 0.834معيارم  
 ( ادتا  يبيف تمؾ التتايجت6( كال دكؿ  1.085( كباتحراؼ معيارم  3.47فيها  

 صكرة الشاممةتتايج تحميؿ بعد فهـ كاداراؾ ال ( 6ال دكؿ  
 

 انفمطاد

 انٕؼ   انتكطاضاد

 انحؽبثٙ 

 الاَحطا  

 لا اتفك ثشسح لا اتفك يحبٚس اتفك اتفك ثشسح  انًؼٛبض٘ 

F % F % F % F % F % 

ٚؽطططؼٗ انًؽطططتخًطٌٔ انطططٗ تحمٛطططك ضنطططب ظثطططبئٍ 

 انًُظًخ انتٙ ٚؽتخًطٌٔ فٛٓب.

10 14.7 30 44.1 13 19.1 12 17.6 3 4.4 3.47 1.085 

ٕو انًؽتخًطٌٔ ثسضاؼخ انٕنغ انتُبفؽٙ فطٙ ٚم

 انؽٕق.

20 29.4 38 55.9 6 8.8 3 4.4 1 1.5 4.07 .834 

ٚؼتًطططس انًؽطططتخًطٌٔ ػهطططٗ انتحهٛطططم انًطططبنٙ فطططٙ 

 انتؼطٚ  ثًطكعْى فٙ انمطبع انٙ ٚؼًهٌٕ فّٛ. 

7 10.3 34 50. 19 27.9 8 11.8 - - 3.59 .833 

ًٚتهططك انًؽططتخًطٌٔ فًٓططب ٔانططحب ػططٍ تطط حٛطاد 

 الاحساث انؼبنًٛخ انٕٛيٛخ ػهٗ اػًبنٓى .

8 11.8 39 57.4 11 16.2 9 13.2 1 1.5 3.65 .910 

نطططسٖ انًؽطططتخًطٌٔ انمطططسضح ػهطططٗ فٓطططى ٔلططططاءح 

انًشططبكم انتططٙ تططٕاجٓٓى فططٙ انًؽططتمجم ٔاٚجططبز 

 انحهٕل انًُبؼجخ نٓب. 

5 7.4 35 51.5 19 27.9 6 8.8 3 4.4 3.49 .922 

خمبفططخ انؽططبئس فططٙ ًٚتهططك انًؽططتخًطٌٔ انًططبو ثبن

 انجٛئخ انتٙ ٚؼًهٌٕ فٛٓب.

10 14.7 32 47.1 17 25 6 8.8 3 4.4 3.59 .996 

 0.621 3.64           الإجًبنٙ

 SPSSالمصدر : اعداد الباحثاف بالاعتماد عمى تتايج 
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 قرارات الاستثمار كترشيددا ثالثا: تحميؿ كمتاقشة تتايج
 السابؽ فقد كاتت تتايج التحميؿ كما يأتي :   لا يطتمؼ الحاؿ عما دك عميم في المحكر 

 تحميؿ كمتاقشة تتايج استطداـ ابعاد الذكاء المالي لتحقيؽ الارباح  بعد استطداـ ابعاد الذكاء المالي لتحقيؽ الربحية ت أ
 تي: تـ تحميؿ ا ابات عيتة البحث عمى ال قرات الطاصة ببعد استطداـ ابعاد الذكاء المالي لتحقيؽ الربحية ككما يأ

 نتائج تحميل بعد استخدام ابعاد الذكاء المالي لتحقيق الربحية ( 7الجدول )
 

 انفمطاد

 انٕؼ   انتكطاضاد

 انحؽبثٙ 

 الاَحطا  

 لا اتفك ثشسح لا اتفك يحبٚس اتفك اتفك ثشسح  انًؼٛبض٘ 

F % F % F % F % F % 

ٚؼتًس انًؽتخًطٍٚ ػهطٗ فٓطى الاؼبؼطٛبد انًبنٛطخ 

 ٗ ػبئس يتٕلغ.  نتحمٛك اػه

16 23.5 29 42.6 17 25 5 7.4 1 1.5 3.79 .939 

ٚؽترسو انًؽتخًطٍٚ ػهٗ انفٓى ٔانتحهٛم انًطبنٙ 

 لاذتٛبض انجسٚم الافضم نتحمٛك انطثحٛخ.

8 11.8 38 55.9 12 17.6 9 13.2 1 1.5 3.63 .913 

تؤحط فٓى الازثٛبد انًبنٛخ ثبتربش لطاض الاؼطتخًبض 

 انًطثح

12 17.6 33 48.5 17 25 6 8.8 - - 3.75 .853 

ٚؼتًططس انًؽططتخًطٍٚ ػهططٗ فٓططى انصططٕضح انشططبيهخ 

 نتحمٛك اػهٗ ػبئس يًكٍ.

9 13.2 34 50.0 20 29.4 4 5.9 1 1.5 3.68 .837 

اٌ انصكبء انًطبنٙ ث ثؼطبزِ الاضثؼطخ نطّ احطط اٚجطبثٙ 

 فٙ ػًهٛخ اتربش لطاض الاؼتخًبض انًطثح.

19 27.9 34 50.0 12 17.6 3 4.4 - - 4.01 .801 

ٚؽططؼٗ انًؽططتخًط نتحمٛططك انطثحٛططخ ثغطط  انُظططط 

 ػٍ انًرب ط انًحتًهخ.  

19 27.9 27 39.7 12 17.6 7 10.3 3 4.4 3.76 1.108 

 0.5 3.77           الاجًبنٙ

 SPSSالمصدر : اعداد الباحثاف بالاعتماد عمى تتايج 
( كدػك 3.77اسػتطداـ ابعػاد الػذكاء المػالي لتحقيػؽ الربحيػة بمػغ  ( يتاػح بػاف الكسػط الحسػابي العػاـ لبعػد 7بالتظر لم دكؿ  

( ام اف التسػبة الاكبػر مػف اسػت ابات عيتػة البحػث كاتػت مت قػة 0.5اكبر مف الكسط الحسػابي لممقيػاس كبػاتحراؼ معيػارم  
بي ل ميػ  فقػرات بعػد م  فقرات بعد اسػتطداـ ابعػاد الػذكاء المػالي لتحقيػؽ الربحيػة ، كمػا يتبػيف مػف ال ػدكؿ اف الكسػط الحسػا

استطداـ ابعاد الذكاء المالي لتحقيؽ الربحية كاتت متقاربة الى حد ما اذ بمػغ اعمػى كسػط حسػابي دػك ل قػرة اف الػذكاء المػالي 
(، فيمػا بمػغ اقػؿ (0.801( كبػاتحراؼ معيػارم 4.01بأبعاد  الاربعة لم اثر اي ابي في عممية اتطػاذ قػرار الاسػتثمار المػربح  

( كبػػاتحراؼ معيػػارم 3.68ك ل قػػرة يعتمػػد المسػػتثمريف عمػػى فهػػـ الصػػكرة الشػػاممة لتحقيػػؽ اعمػػى عايػػد ممكػػف  كسػػط حسػػابي دػػ
 (ت0.837 

 

 استطداـ ابعاد الذكاء المالي لتحقيؽ السيكلة تتايج تحميؿ بعد ت ب
 ككما يأتي: تـ تحميؿ ا ابات عيتة البحث عمى ال قرات الطاصة ببعد استطداـ ابعاد الذكاء المالي لتحقيؽ السيكلة 

 تتايج تحميؿ بعد استطداـ ابعاد الذكاء المالي لتحقيؽ السيكلة ( 8ال دكؿ  
 

 انفمطاد

  انتكطاضاد

 انٕؼ  

 انحؽبثٙ 

 

 الاَحطا  

 انًؼٛبض٘ 
 لا اتفك ثشسح لا اتفك يحبٚس اتفك اتفك ثشسح 

F % F % F % F % F % 

ٚؼتًططططس انًؽططططتخًطٍٚ ػهططططٗ فٓططططى الاؼبؼططططٛبد انًبنٛططططخ 

 تحمٛك انؽٕٛنخ انًُبؼجخ يٍ الاؼتخًبضاد.  ن

9 13.2 36 52.9 14 20.6 9 13.2 - - 3.66 .874 

تؼططس انؽططٕٛنخ انًُبؼططجخ ْططس  يططٍ اْططسا  الاؼططتخًبض ٚؽططؼٗ 

 انًؽتخًطٍٚ انٗ تحمٛمٓب يٍ ذلال فٓى الازثٛبد انًبنٛخ.  
15 22.1 36 52.9 13 19.1 4 5.9 - - 3.91 .805 

انفٓططططى ٔانتحهٛططططم نتحمٛططططك ٚؼتًططططس انًؽططططتخًطٍٚ ػهططططٗ 

 انؽٕٛنخ انًُبؼجخ يٍ الاؼتخًبضاد.  

8 11.8 33 48.5 20 29.4 6 8.8 1 1.5 3.60 .866 

اٌ انططصكبء انًططبنٙ ث ثؼططبزِ الاضثؼططخ نططّ احططط اٚجططبثٙ فططٙ 

ػًهٛخ اتربش لططاض الاؼطتخًبض انطٙ ٚحمطك افضطم ؼطٕٛنخ 

 يًكُخ.

14 20.6 30 44.1 21 30.9 3 4.4   3.81 .815 

ضجططخ تمجططم انًرططب طح انتططٙ ٚتؼططط  نٓططب ضاغ تططؤحط ز

انًبل انًؽتخًط ػهٗ تحمٛك ْطس  انؽطٕٛنخ ػُطس اترطبش 

21 30.9 32 47.1 10 14.7 4 5.9 1 1.5 4 .914 
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  ٘لطاضِ الاؼتخًبض

 0.5 3.8           الاجًبنٙ

 SPSSالمصدر : اعداد الباحثاف بالاعتماد عمى تتايج 
( كدك اكبر مف 3.8سابي العاـ لبعد استطداـ ابعاد الذكاء المالي لتحقيؽ السيكلة بمغ  ( باف الكسط الح8يتبيف مف ال دكؿ  

( ام اف التسػػبة الاكبػػر مػػف اسػػت ابات عيتػػة البحػػث كاتػػت بات ػػا  الات ػػاؽ 0.5الكسػػط الحسػػابي لممقيػػاس كبػػاتحراؼ معيػػارم  
ف ال ػدكؿ اف الكسػػط الحسػػابي ل ميػ  فقػػرات بعػػد مػ  فقػػرات بعػػد اسػتطداـ ابعػػاد الػػذكاء المػالي لتحقيػػؽ السػػيكلةت كمػا يتبػػيف مػػ

استطداـ ابعاد الذكاء المالي لتحقيؽ السيكلة كاتت متقاربة الى حػد مػا اذ بمػغ اعمػى كسػط حسػابي دػك ل قػرة تػؤثر در ػة تقبػؿ 
اؼ ( كبػػاتحر 4المطػػاطرة التػػي يتعػػرض لهػػا راس المػػاؿ المسػػتثمر عمػػى تحقيػػؽ دػػدؼ السػػيكلة عتػػد اتطػػاذ قػػرار  الاسػػتثمارم  

، فيمػػػا بمػػػغ اقػػػؿ كسػػػط حسػػػابي دػػػك ل قػػػرة يعتمػػػد المسػػػتثمريف عمػػػى فهػػػـ الاساسػػػيات الماليػػػة لتحقيػػػؽ السػػػيكلة 0.914معيػػػارم 
 (ت0.874( كباتحراؼ معيارم  3.66المتاسبة مف الاستثمارات  

 استطداـ ابعاد الذكاء المالي لت تب المطاطرة تتايج تحميؿ بعد ت ت
 قرات الطاصة ببعد استطداـ ابعاد الذكاء المالي لت تب المطاطرة ككما يأتي:  تـ تحميؿ ا ابات عيتة البحث عمى ال 

 تتايج تحميؿ بعد استطداـ ابعاد الذكاء المالي لت تب المطاطرة ( 9ال دكؿ  
 

 انفمطاد

 انٕؼ   انتكطاضاد

 انحؽبثٙ 

 الاَحطا  

 لا اتفك ثشسح لا اتفك يحبٚس اتفك اتفك ثشسح  انًؼٛبض٘ 

F % F % F % F % F % 

ٚؼتًطططس انًؽطططتخًطٍٚ ػهطططٗ انفٓطططى ٔانتحهٛطططم نتحمٛطططك 

 الاؼتخًبض اٜيٍ. 

8 11.8 36 52.9 18 26.5 6 8.8 - - 3.77 .800 

ٚؽططؼٗ انًؽططتخًطٍٚ فططٙ انًحبفظططخ ػهططٗ لًٛططخ ضاغ 

 انًبل الاصهٙ يٍ ذلال اثؼبز انصكبء انًبنٙ. 

12 17.6 36 52.9 13 19.1 5 7.4 2 2.9 3.75 .936 

انًؽططتخًطٍٚ ثبلاؼططتخًبض اٜيططٍ آَططب ذبنٛططخ ٚطغططت 

 يٍ انًرب طح.

22 32.4 22 32.4 14 20.6 9 13.2 1 1.5 3.81 1.083 

اٌ انصكبء انًبنٙ ث ثؼطبزِ الاضثؼطخ نطّ احطط اٚجطبثٙ فطٙ 

 ػًهٛخ اتربش لطاض الاؼتخًبض انص٘ ٚكٌٕ اكخط ايُبً.

18 26.5 23 33.8 26 38.2 1 1.5 - - 3.85 .834 

الاؼططتخًبض اٜيططٍ ػهططٗ تجُططت ذؽططبضح ٚؽططبػس ْططس  

ضاغ انًطططبل الاصطططهٙ ٔشنطططك ثبلاػتًطططبز ػهطططٗ انطططصكبء 

 انًبنٙ.  

15 22.1 33 48.5 19 27.9 1 1.5 - - 3. 9 .794 

ٚتًتغ انًؽتخًطٍٚ ثسضجخ ػبنٛخ يٍ انخمخ فٙ ػًهٛخ 

 اتربش انمطاض الاؼتخًبض٘ ٔثبنتبنٙ تمم انًرب طح.

7 10.3 33 48.5 17 25.0 11 16.2 - - 3.53 .889 

 0.85 3.75           الاجًبنٙ

 SPSSالمصدر : اعداد الباحثاف بالاعتماد عمى تتايج 
( كدك اكبر 3.75( باف الكسط الحسابي العاـ لبعد استطداـ ابعاد الذكاء المالي لت تب المطاطرة بمغ  9يتاح مف ال دكؿ  

است ابات عيتة البحث كاتت مت قة مػ  فقػرات بعػد اسػتطداـ  ام اف (0.85)مف الكسط الحسابي لممقياس كباتحراؼ معيارم 
ابعػاد الػذكاء المػالي لت تػب المطػػاطرة، كمػا يتاػح مػف ال ػػدكؿ اف الكسػط الحسػابي ل ميػ  فقػػرات بعػد اسػتطداـ ابعػاد الػػذكاء 

ر الآمػف عمػى يسػاعد دػدؼ الاسػتثما المالي لت تب المطػاطرة كاتػت متقاربػة الػى حػد مػا اذ بمػغ اعمػى كسػط حسػابي دػك ل قػرة
(، يتمتػػػػػ  (0.794( كبػػػػاتحراؼ معيػػػػارم 3.9ت تػػػػب طسػػػػارة راس المػػػػاؿ الاصػػػػمي كذلػػػػؾ بالاعتمػػػػػاد عمػػػػى الػػػػذكاء الماليػػػػة  

( كبػػاتحراؼ معيػػارم 3.53المسػػتثمريف بدر ػػة عاليػػة مػػف الثقػػة فػػي عمميػػة اتطػػاذ القػػرار الاسػػتثمارم كبالتػػالي تقػػؿ المطػػاطرة  
 (ت0.889 

 حثرابعان : اطتبار فرايات الب
 اطتبار فرايات الارتباط  ت1

 يبيف تتايج الاطتبار (10)تـ اطتبار فرايات البحث الطاصة بالارتباط كال دكؿ 
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 لًٛخ يؼبيلاد الاضتجب  ٔيؽتٕٖ انًؼُٕٚخ (10)جسٔل 

لًٛخ يؼبيم  انتفبصٛم

 Rالاضتجب  

يؽطططططططططططططتٕٖ 

انًؼُٕٚطططططططططططخ 

Sig 

الاضتجطططططب  ثطططططٍٛ انطططططصكبء انًطططططبنٙ ٔتطشطططططٛس اترطططططبش لططططططاضاد 

 ٍٚ نتحمٛك انطثحٛخ ٔانؽٕٛنخ ٔانًرب طحانًؽتخًط

0.4 0.01 

الاضتجب  ثطٍٛ فٓطى الاؼبؼطٛبد انًبنٛطخ ٔتطشطٛس اترطبش لططاضاد 

 انًؽتخًطٍٚ نتحمٛك انطثحٛخ ٔانؽٕٛنخ ٔانًرب طح

0.4 0.01 

الاضتجططب  ثططٍٛ فٓططى الازثٛططبد انًبنٛططخ ٔتطشططٛس اترططبش لطططاضاد 

 انًؽتخًطٍٚ نتحمٛك انطثحٛخ ٔانؽٕٛنخ ٔانًرب طح

0.3 0.004 

الاضتجطططب  ثطططٍٛ فٓطططى انتحهٛطططم انًطططبنٙ ٔتطشطططٛس اترطططبش لططططاضاد 

 انًؽتخًطٍٚ نتحمٛك انطثحٛخ ٔانؽٕٛنخ ٔانًرب طح

0.3 0.007 

الاضتجططب  ثططٍٛ فٓططى انصططٕضح انشططبيهخ ٔتطشططٛس اترططبش لطططاضاد 

 انًؽتخًطٍٚ نتحمٛك انطثحٛخ ٔانؽٕٛنخ ٔانًرب طح

0.2 0.03 

            SPSSلباحثاف بالاعتماد عمى تتايج المصدر : اعداد ا              
( يتبيف باف معامؿ الارتباط كمستكل المعتكية  معتكية الاتحدار( بػيف فهػـ الاساسػيات الماليػة كترشػيد 10مف طلاؿ ال دكؿ  

عتػي ك ػكد ( عمػى التػكالي كدػذا ي0.01( ك  0.4اتطػاذ قػرارات المسػتثمريف لتحقيػؽ الربحيػة كالسػيكلة كت تػب المطػاطرة دمػا  
 علاقة ذات دلالة احصايية بيتهما كبذلؾ يتـ رفض ال رايات ال رعية الاكلى الطاصة بالارتباط كيتـ قبكؿ ال رايات البديمة 
اما فيما يطص معامؿ الارتباط كمستكل المعتكية بيف فهـ الادبيات المالية كترشػيد اتطػاذ قػرارات المسػتثمريف لتحقيػؽ الربحيػة 

( عمى التكالي كدذا يػدؿ ك ػكد علاقػة ذات دلالػة احصػايية بيتهمػا كاف كاتػت 0.004( ك  0.3فقد كاتا   كالسيكلة كالمطاطرة
 ليست قكية  دا كعميم ترفض فراية الارتباط ال رعية الثاتية كتقبؿ البديمةت 

قيػػؽ الربحيػػة كالسػػيكلة بيتمػػا كػػاف الارتبػػاط كمسػػتكل المعتكيػػة بػػيف فهػػـ التحميػػؿ المػػالي كترشػػيد اتطػػاذ قػػرارات المسػػتثمريف لتح
( عمى التكالي كدذا يؤشر ك كد علاقة ذات دلالة احصايية بيتهما كعميم فراػية الارتبػاط 0.007( ك  0.3كالمطاطرة دما  

 ال رعية الثالثة كتقبؿ ال رايات البديمةت
ثمريف لتحقيؽ الربحية كالسيكلة اما فيما يطص الارتباط كمستكل المعتكية بيف فهـ الصكرة الشاممة كترشيد اتطاذ قرارات المست

( عمى التكالي كدك اقؿ قيمة ارتباط مقارتة م  قيـ الارتباط سابقة الذكر كدذا يػدؿ عمػى 0.03( ك  0.2كالمطاطرة فقد كاتا  
ك ػػكد علاقػػة ارتبػػاط بيتهمػػا كدػػي علاقػػة ذات دلالػػة احصػػايية ككفقػػان لػػذلؾ تػػرفض فراػػية  الارتبػػاط ال رعيػػة الرابعػػة الطاصػػة 

 رتباط  كتقبؿ ال رايات البديمة بالا
كاطيػػران كبشػػكؿ عػػاـ يك ػػد ارتبػػاط بػػيف الػػذكاء المػػالي كترشػػيد اتطػػاذ قػػرارات المسػػتثمريف لتحقيػػؽ الربحيػػة كالسػػيكلة كالمطػػاطرة 

 ( كعميم ترفض ال راية الرييسية الاكلى كتقبؿ ال رايات البديمةت0.01( ك بمستكل معتكية  0.4كبقيمة  
 تحدار اطتبار فرايات الا ت2

لغرض التعرؼ عمى العلاقة بيف ترشيد قػرارات المسػتثمريف لتحقيػؽ ادػداؼ الربحيػة كالسػيكلة كت تػب المطػاطرة كمػا بػيف 
( 11الذكاء المالي بأبعػاد  الاربعػة المػذككرة فػي  تبػات البحػث تػـ اسػتطداـ تمػكذج الاتحػدار الططػي المتعػدد كال ػدكؿ  

 ادتا  يبيف تتايج اطتبار الاتحدار
 ( َتبئج اذتجبض الاَحساض11سٔل )انج

 انًتغٛط انتبثغ

 )انًؼتًس(

 انًتغٛطاد

 انًؽتمهخ

R R Square F انسلانخ 

 Fانًؼُٕٚخ نـ 

Beta T     انسلانخ 

 Tانًؼُٕٚخ نـ 

 يؼبيم تفؽٛط

 انتجبٍٚ

 

 

 تطشٛس لطاضاد

  فٓى الاؼبؼٛبد انًبنٛخ 

 

0.436 

 

 

0.19 

 

 

3.687 

 

 

0.009 

0.241 2.224 
0.03 1.381 

 فٓى الازثٛبد انًبنٛخ 
0.076 0.698 0.488 

1.744 
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  فٓى انتحهٛم انًبنٙ  انًؽتخًطٍٚ
0.082 0.832 0.409 1.743 

 0.983 0.021 0.02 فٓى انصٕضح انشبيهخ
1.617 

 SPSSالمصدر : اعداد الباحثاف بالاعتماد عمى تتايج          
( كدػي 0.009( كبدلالػة  3.687البالغػة  F لاتحػدار معتػكم كذلػؾ مػف طػلاؿ قيمػة كقػد اظهػرت تتػايج الاطتبػار اف تمػكذج ا

( كعميػػم يػػتـ رفػػض ال راػيات الطاصػػة بالاتحػػدار كتقبػػؿ ال راػيات البديمػػة، كمػػا يكاػػح 0.01اصػغر مػػف مسػػتكل المعتكيػة  
ربحيػػػة كالسػػػيكلة كت تػػػب ( مػػػف ترشػػػيد قػػػرارات المسػػػتثمريف لتحقيػػػؽ ادػػػداؼ ال%19ال ػػػدكؿ بػػػاف المتغيػػػرات المسػػػتقمة ت سػػػر  

التي تكاح العلاقة بيف ترشيد قرارات المستثمريف  Beta، كما بمغت قيمة  R Squareالمطاطرة كذلؾ بالاعتماد عمى قيمة 
( كدذا يعتي اتم كمما تحسف فهـ الاساسيات المالية بمقدار كحدة كاحدة ادل ذلؾ الى ترشيد 0.241كفهـ الاساسيات المالية  

الطاصة ببعد فهـ الادبيػات الماليػة كفهػـ التحميػؿ المػالي  Beta(، ككذلؾ الحاؿ لبقية قيـ 0.241مريف بمقدار  قرارات المستث
( عمػى التػكاليت كمػا يبػيف ال ػدكؿ بػاف 0.02ك0.082ك0.076كفهـ الصكرة الشاممة كتأثيردا عمى ترشيد قرارات المستثمريف 

( كدػػذا يػػدؿ عمػػى عػػدـ ك ػػكد مشػػكمة تعدديػػة 3( كدػػي اصػػغر مػػف  1.744-1.381قػػيـ معامػػؿ ت سػػير التبػػايف تتػػراكح بػػيف  
 ططية بيف متغيرات التمكذجت 

 المبحث الرابع : الاستنتاجات والتوصيات
 مف طلاؿ العرض المتقدـ تـ التكصؿ الى عدد مف الاستتتا ات كعمى اكيها تـ تقديـ عددا مف التكصيات  ككالاتي :

 الاستتتا ات     -1
 دـ تـ تكصؿ الى م مكعة مف الاستتتا ات كالتي تتمثؿ بالاتي:مف طلاؿ العرض المتق

 الذكاء المالي يمتح تظرة رايعة لما يحدث م  الارقاـ في البياتات المالية ت ت أ
 يك د ارتباط بيف الكصكؿ الى الذكاء المالي كتتمية الت كير بشكؿ ابداعي مبتكر ت ت ب
 لامكاؿ المتاحة كذلؾ لاحتمالية فقداتها بشكؿ م ا ئتارتباط الذكاء المالي بالمطاطرة كعدـ الاطميتاف عمى ا ت ت
الػػذكاء المػػالي ي ػػرض عػػدـ الػػدطكؿ بالتزامػػات كيػػر اػػركرية كت تػػب الشػػراء بشػػكؿ كيػػر مػػتظـ كاػػركرة الت كيػػر أكثػػر فػػي مػػا  ت ث

 يمكتهـ الاستثمار فيم اليكـ كالذم مف شأتم أف يمتحهـ أمكالان كدنا  التدفؽ التقدم(ت 
مى الاستثمار في الاصكؿ طكيمة الا ؿ يتبغي أف أم شيء ي مب المزيد مف الدطؿ دك أصؿ كيت تػب الذكاء المالي يركز ع ت ج

 الاستثمار في الاصكؿ المتقمبة مثؿ السيارات كما شابم ذلؾت 
  المتاف  المتحققة كمردكد مف الذكاء المالي تكازم بؿ كاكثر مف الثمف الكا ب دفعم تتي ة الذكاء المالي كت ادؿ المطاطرةت ت ح
 ارتباط الذكاء المالي بالتطمص مف الامية الماليةت ت خ
 اتط اض اعداد المستثمريف مف الاتاث مقارتة بالذككرت ت د
 اتط اض اعداد المستثمريف مف حممة الشهادات العميات ت ذ
مطػاطرة ك كد علاقة ارتباط بيف فهـ الاساسػيات الماليػة كترشػيد اتطػاذ قػرارات المسػتثمريف لتحقيػؽ الربحيػة كالسػيكلة كت تػب ال ت ر

 كاف كاتت ليست بالقكة الكبيرةت
ك كد علاقػة ارتبػاط كمسػتكل المعتكيػة بػيف فهػـ كاسػتيعاب الادبيػات الماليػة كترشػيد اتطػاذ قػرارات المسػتثمريف لتحقيػؽ الربحيػة  ت ز

 كالسيكلة كت تب المطاطرةت
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سػػتثمريف لتحقيػػؽ الربحيػػة كالسػػيكلة ك ػػكد علاقػػة ارتبػػاط كمسػػتكل المعتكيػػة بػػيف فهػػـ التحميػػؿ المػػالي كترشػػيد اتطػػاذ قػػرارات الم ت س
 كت تب المطاطرةت

ك كد علاقة ارتباط ليست قكية الى حد ما بيف فهـ كادراؾ الصكرة الشػاممة كترشػيد اتطػاذ قػرارات المسػتثمريف لتحقيػؽ الربحيػة  ت ش
 كالسيكلة كت تب المطاطرةت

  التكصيات  -2
 مف التكصيات كالمتمثمة بالاتي: عمى اكء ما تقدـ كبالاعتماد عمى الاستتتا ات تـ تقديـ م مكعة

ي ب أف يككف امفراد امذكياء ماليان عمى اسػتعداد لمطػركج مػف متطقػة الراحػة الطاصػة بهػـ كدفػ  ثمػف الػذكاء المػالي كت ادػؿ  تأ 
 المطاطرة الى حد ما كتحسيف المستقبؿ

 تتمية الت كير بشكؿ ابداعي كابتكارم لغرض الكصكؿ الى الذكاء الماليت تب 
 ال رص كالحصكؿ عمى الامكاؿ يتبغي المطاطرة كالم ازفة ببعض القرارات الاستثماريةت لغرض استثمار تج 
اركرة ادتماـ شركات الاستثمار كالمستثمريف بتعزيز كؿ ما يؤدم الػى تعزيػز الػذكاء المػالي لرفػراد الػذيف ياػطمعكف بمهمػة  تد 

 اتطاذ القرارات الماليةت 
 الذكاء المالي ت اركرة التطمص مف الامية المالية لمكصكؿ الى تق 
اػػركرة تشػػ ي  حممػػة الشػػهادات العميػػا عمػػى الػػدطكؿ فػػي الاسػػتثمار طصكصػػا كاف ابعػػاد الػػذكاء المػػالي تتطمػػب درايػػة فكريػػة  تك 

 كعممية متعمقةت
 اركرة اعتماد المستثمريف بشكؿ كبير عمى التحميؿ المالي لاتطاذ القرار الاستثمارم السميـت تز 
 بكاق  الاستثمار المالي في البمدت اركرة التعرؼ عمى السياسات المحيطة تح 
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 المصادر
 المصادر العربية 

 السػتكم العممػي ، بحػث مقػدـ فػي المػؤتمر المعاصػرة المتظمػات فػي المػالي الػذكاء دكر(، 2112آؿ شػبيب ، دريػد كامػؿ   -1
 المعرفةت  كاقتصاد امعماؿ عشر ذكاء الحادم

دكر الافصػػػػاح الػػػػكارد فػػػػي القػػػػكايـ الماليػػػػة فػػػػي ترشػػػػيد قػػػػرار (، 2117 البصػػػػرم، عبػػػػد الراػػػػا شػػػػ يؽ ك اسػػػػـ بيػػػػداء فااػػػػؿ  -2
 ت232-213(، ص ص:111(، العدد  41، م مة الادارة كالاقتصاد الم مد  المستثمريف

 فػي المػؤثرة كالعكامػؿ قػرارات الاسػتثمار (،2113حػافظ، عبػد التاصػر عمػؾ كطاػير، ابتهػاؿ طالػب كحسػيف، حسػيف كليػد  -3
(، ص 22( العػدد 8، م مة دراسػات ماليػة كمحاسػبية الم مػد  المستثمريف لصغار بالتسبة المالية راؽالاك  أسكاؽ في ترشيددا

 ت236-226ص:
 ، الطبعة الثاتية ، دار الراية لمتشر كالتكزي  ، عمافت الادارة بامفكار( 2114حريز، سامي محمد دشاـ    -4
لمػػالي كابعػػاد ط ػػة الحركػػة الاسػػتراتي ية كتأثيردػػا عمػػى  علاقػػة مهػػارات الػػذكاء ا(، 2115شراتشػػي، أفػػيف محمػػد صػػالح أحمػػد،  -5

، دراسة استطلاعية لآراء المديريف في عيتة مف متظمات الاعماؿ في محافظػة ددػكؾ تحقيؽ متطمبات بيية الاعماؿ العالمية
 مقدمة الى م مس كمية الادارة كالاقتصاد  امعة ددكؾ لتيؿ شهادة الما ستير في ادارة الاعماؿ، ددكؾت 

تأثير  كدة المعمكمات المحاسبية عمى اتطػاذ القػرارات الاسػتثمارية : دراسػة عيتػة مػف (،2116حمكد،  ماـ كدباش ، أميرة  م -6
-81(، ص ص:47ال امعة، العدد   الاقتصادية لمعمكـ ، م مة كمية  بغدادال زاير -المؤسسات الاقتصادية بكلاية قستطيتة

 ت114
ؼ كأداة لاتطاذ قرارات الاسػتثمار فػي المؤسسػة الاقتصػادية : دراسػة حالػة فػي مؤسسػة معال ة التكالي(،2119تسيمة، دتكف   -7

مذكرة تطرج مقدمة امف متطمبات تيؿ شهادة ماستر اكاديمي في العمكـ المالية كالمحاسػبية ، كميػة  DMCاتتاج مكاد البتاء 
 باديس مستغاتـ تالعمكـ الاقتصادية كالعمكـ الت ارية كعمكـ التسير،  امعة عبد الحميد بف 

 ، بحث متشكر في الاتترتتت دكر المعمكمات المحاسبية في اتطاذ قرارات الاستثمار(، 2117تشتش ، سميمة   -8
دكر تظػػـ المعمكمػػات التسػػكيقية كمهػػارات الػػذكاء المػػالي فػػي تحقيػػؽ ت ػػاح الاداء ( ،2119العطػػار، طػػاتـ تػػكرم كاكػػم حمػػم   -9

، اطركحة دكتكرا  فمس ة  في ادارة الاعماؿ مقدمة الى كمية الادارة لركراؽ الماليةالمالي : دراسة تحميمية في سكؽ ابك ظبي 
 كالاقتصاد ،  امعة السميماتية ، السميماتيةت
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