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 ةراعيّجهيزات الزّة للتّركة العامّالشّ مدير عام
  

 ،ةوقدرات تكنولوجيّ ،موالأالتي تملك رؤوس  ،خمةركات الضّعالم اليوم يشهد انتشار الشّ 

رات من دراسة المؤشّ بدّ  دارة الحديثة لذلك لاإالتي تستخدم الة كبيرة، ات علميّوإمكانيّ

عف فيها، ة والضّراعية، للوقوف على نقاط القوّجهيزات الزّة للتّركة العامّة للشّالماليّ

في  ةالجهات المعنيّمن  ةة المرصودفقات الماليّالنّ ةل بقلتتمثّ إشكاليّةينطلق البحث من و

 راعيّنتاج الزّإمستلزمات ال ا على توفرانعكس بدوره سلبً، ما ركةالشّوراعة وزارة الزّولة لالدّ

تحقيق  ،هاهمّألى استنتاجات إل البحث وتوصّ ،راعيبات وحجم القطاع الزّ متطلّ وبشكل يتناسب 

وكانت نحو ، 2002كبر قيمة لها عام أوبلغت  ،راسةة الدّة لأغلب مدّا صافيّركة أرباحًالشّ

( مليار دينار عراقي في -00.08نحو ) بدر قُ اركة عجزًلت الشّسجّكما  ،( مليار دينار عراقي282.01)

 ةثناء مدّأركة ة للشّجماليّإيرادات الإكبر من الأجاري الجزء الشاط التّل إيرادات النّتمثّو ،2000عام 

تشير قيم معيار هامش و ،راسةغلب سنوات الدّأر لها موجب الإشارة لغيّل التّوجاء معدّ ،راسةالدّ

 دارةإلى كفاءة إراسة ة الدّثناء مدّأغم من تذبذبها بين الارتفاع والانخفاض جمالي على الرّإبح الالرّ

تشير قيم معيار و، 2000عدا عام  ما ،ةعامّ ةللموارد بصور يّةشغيلتها التّداء عمليّأركة في الشّ

لى إراسة ة الدّثناء مدّأرتفاع والانخفاض غم من تذبذبها بين الابالرّ ،العائد على الموجودات

كما  ،2000عدا عام  ما ،ةعامّ  ةصول بصورأة للتها الاستثماريّداء عمليّأركة في دارة الشّإكفاءة 

ل بالمستلزمات رة تتمثّصول متغيّأركة هي مجمل الموجودات التي تتعامل معها الشّ نّإ

لى إة الاحتفاظ بالمخزون ط مدّومتوسّ ،نتشير قيم معياري نسبة دوران المخزوو ،ةراعيّالزّ

راسة التي تلت قيد الدّ جميعًا عوامأالمثل في أكل الدارة مخزونها بالشّإركة بانخفاض كفاءة الشّ 

عوام ألت قيم المعيارين في هذه الذ سجّ؛ إ(2002-2000من )  ةا في المدّخصوصً 2000عام 

 لى انخفاض كفاءةإ ةابتل دوران الموجودات الثّعدّتشير قيم معيار مو ،امتسلسلً اتنازليًّ اانخفاضً

راسة التي تلت عام قيد الدّ جميعًا عوامأالمثل في أكل البالشّ ةابتصولها الثّأدارة إركة بالشّ

دارة إركة بلى انخفاض كفاءة الشّإجمالي الموجودات إل دوران تشير قيم معيار معدّو ،2000

وخلص  ،2000راسة التي تلت عام قيد الدّ جميعًا عوامأالمثل في أكل الة بالشّجماليّإصولها الأ

ة لممارسة دورها ركة من الجهات المعنيّة المرصودة للشّفقات الماليّالبحث بضرورة زيادة النّ

 .راعيبات تنمية القطاع الزّحجم ومتطلّوكل الذي يتناسب بالشّ

 .كة العامة للتجهيزات الزراعيةالشر ،داء الماليأمؤشرات ال ،قياس وتحليل الكلمات المفتاحية: 

world witnesses the spread of huge companies, which own capitals, 

technological abilities, and great scientific capacities that use modern 

administration. Therefore, the financial indicators of the Public Company 

for Agricultural Supplies must be studied in order to examine the strengths 

and weaknesses. The research emerges from a problem represented by the 

few amount of financial expenditures allocated by the agencies of the State to the 
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Ministry of Agriculture and the company, which was negatively reflected on the 

availability of the agricultural product requirements in a way that suits the demands and 

the size of the agricultural sector. The research comes up with the following results. The 

company achieved net profits for most of the study period and reached its largest value 

in 2017 approximating (282.13) billion Iraqi dinars, but it recorded a deficit of about 

(10.58-) billion Iraqi dinars in 2015. Commercial activities represented the greatest part 

of the company's total incomes during the study period. The rate of change was positive 

for most of the study years in spite of fluctuation of gross profit margin standard values. 

This   indicates the efficiency of the company's leadership of resources employment in 

general except for 2015. In addition, despite fluctuation, the values of return on assets 

criterion indicate the efficiency of the company's leadership of investing the assets, 

except for 2015. The total assets dealt with by the company are variable assets 

represented by agricultural requirements. The values of stock turnover ratio and the 

average duration of holding inventory indicated a decrease in the efficiency of the 

company’s optimal  management for its inventory during the whole study years that 

followed 2000 especially in the period from (2011-2016) where a sequential downward 

decline is recorded on  the values of the two standards. Moreover, a decrease in the 

efficiency of the company’s managing of its fixed assets and total assets is also recorded 

in all the years under study after 2000. The research concluded that it is necessary to 

increase the financial expenses allocated to the company by the concerned authorities 

to practice its role, which is commensurate with the size and requirements of the 

development of agricultural sector. 
                             Keywords: Measurement and analysis, financial performance, state company for agricultural supplies. 
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 مةالمقدّ

في العام  ةراعي  جهيزات الز  سم مصلحة الت  الى بة منذ بداياتها الأو ركة العام  عرفت الش  
وبموجب ، 6791ة عام راعي  جهيزات الز  ة للت  نشأة العام  الم ،تغير اسمها ليكون  ومن ثم  ، 6791

ة للمكننة سة العام  اندمجت مع المؤس  ، 6799في عام  91ي المرقم راعة والر  قانون وزارة الز  
ة سلغيت هذه المؤس  وفي العام نفسه أ  ، ةراعي  الز   جهيزاتة للمكننة والت  سة العام  لتكون المؤس  

طلق لي   ،ةلمقتضيات العمل والمصلحة العام   افتراتها اللاحقة وفق  سميات خلال وتوالت عليها الت  
 أهم   تعد  و  ا،لة ذاتي  شركة ممو   ،ةراعي  جهيزات الز  ة للت  ركة العام  الش   ،عليها في نهاية الأمر

( لسنة 11رقم ) ةركات العام  لقانون تسجيل الش   ق االتي تعمل وف، ةراعة العراقي  تشكيلات وزارة الز  
ما عدا  ،منتشرة في عموم البلد اركة خمسة عشر فرع  لدى الش   كر أن  من الجدير بالذ  و  ،6779

توافر ساطة بو  ة في العراقراعي  ة الز  ص في تطوير العملي  ا عن أهدافها فتتلخ  أم   ،إقليم  كردستان
والأغطية  ،والمبيدات ،والبذور ،والأسمدة ،اتوالمعد   ،ة من المكائنراعي  المستلزمات الز  

نتاج ة عن طريق الإمحلي   و، أة عن طريق الاستيرادوغيرها من مناشئ عالمي   ،ةبلاستيكي  ال
دة، يمات محد  وفق ضوابط وتعل ،وتوزيعها على المستفيدين من المزارعين والمستثمرين ،المحلي  

دخال تهدف إلى إ، كما ع مةكبر شريحة منتجة وبأسعار مدوزيع لأق العدالة في الت  وبما يحق  
وإسناد  ،وتوفير الخزين الاحتياطي ،راعيستخدامها في القطاع الز  اوترويج  ،الحديثةنيات قالت  

ة اعي  ر وصولا  للوفرة الز   ،ةوتحقيق زيادة في الإنتاج والإنتاجي   ،حملات الاستزراع والحصاد
 ،موالأالتي تملك رؤوس  ،خمةركات الض  عالم اليوم الذي يشهد انتشار الش  كما إن   ،المنشودة

رة عن طريق تطبيق جانحو تحرير الت   اتدريجي  ات جه ة كبيرة، ات علمي  وإمكاني   ،ةوقدرات تكنولوجي  
قوى، التي لأركات والمشاريع اسيكون للش  ما يعني أن  البقاء ة، جارة العالمي  مة الت  ات منظ  فاقي  ات  

ودورها  ،لاقتصاديداء ارات كفاءة الأالتي من خصائصها دراسة مؤش  ، دارة الحديثةتستخدم الإ
صبحت أل ب ،ة فحسبدارة المالي  تها على ميدان الإهمي  أ التي لا تقتصر خاذ القرارات، في ات  

رات في من دراسة هذه المؤش   بد   لاا لذ؛ ( 12)ركات ككل  دارة الش  إفي محيط  امهم   ال مكان  تمث  
ا يجابي  إينعكس  عف فيها، وبمالض  ة واة، للوقوف على نقاط القو  راعي  جهيزات الز  ة للت  ركة العام  الش  

بحث من ينطلق الو  ،ة بغية تطوير نشاطها الخدمية والمالي  داري  خاذ القرارات الإة ات  على عملي  
راعة وزارة الز  ولة لفي الد   ةالجهات المعني  من  ةة المرصودفقات المالي  الن   ةل بقل  تتمث  إشكالي ة 
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متطلبات و ب راعي بشكل يتناسنتاج الز  ر مستلزمات الإا على توافانعكس بدوره سلب  ، ما ركةوالش  
 راعي.وحجم القطاع الز  

 ،ةراعي  ز  ل بتقديم الخدمات الئيس المتمث  ركة الر   عن صعوبة الجمع بين هدف الش  فضلا  
 الذي يعد   ،بح الاقتصاديوتحقيق الر   ،من جانب ،ة(راعي )المنفعة الاجتماعي  وتنمية القطاع الز  
 ركة المحوري فيدور الش   ةهمي  أ همية البحث من أ تأتي  ،خرآا من جانب ضروري لديمومته
فة،  وتوزيعها معرو ة و محلي  أ ةعالمي   ئة من مناشراعي  ة الز  للعملي  ر ئيسة نتاج التوافر مدخلات الإ

ها شركة ن  إ ذ؛ إوابط  والقوانين وبنسب دعم عاليةراعي وفق الض  على العاملين في القطاع الز  
ق البحث من ينطلو  ،راعيتنمية القطاع الز  ، بل بح الاقتصادي كهدف رئيس لهاالر   ىلا تتبن  
ى قياس مدى لإل وص  ز فرص الت  وتحليليها يعز   ،ةسب المالي  استخدام الن   ن  أة مفادها فرضي  

بين تلبية  الموائمةو  ،ةركة والفنيين والعالمين في استغلال مواردها الاقتصادي  دارة الش  إكفاءة 
إلى  يهدف البحث ،اوبين ما متاح منها عالمي   ،نتاجراعي من مدخلات الإبات القطاع الز  متطل  

 ،تلالاتراعية لغرض معرفة الانحرافات والاخجهيزات الز  ة للت  ركة العام  حليل المالي للش  جراء الت  إ
من  ن  أ ركة على اعتباردارة الش  إ عن تقويم فضلا   ،راسة ومعالجتهاة الد  التي حصلت خلال مد  

البيانات ل لت ؛ إذ ح  دارةالإ ةبح الاقتصادي معيار رئيس لتقويم كفاءالر   ن  أم بها هو مور المسل  الأ
 ،(1211-1222ة )ة للمد  قابة المالي  دقيق من ديوان الر  وقيد الت   ةة المنجز الواردة في القوائم المالي  

ة ركة للش  الحسابات الخاتمي  نجاز إلسة لعدم لس  إلى ا ،1212دخال عام إى للباحث ولن يتسن  
ة لمختص  قسام اادرة من الأقارير الص   عن الت  فضلا   ،ولحين تاريخ صدور البحث ،علاهأ للعام 

 ،حليليت  والمنهج الوصفي ال ،حصائيحليل الإعتماد منهج الت  اوب ،ركة )قسم الحسابات(في الش  
 ة.سب المالي  رات الن  الذي يستند على مؤش  

 
 
 
 
 
  



 

 ..........للتجهيزات الزراعية داء المالي للشركة العامةقياس وتحليل مؤشرات الأ

dddss  

 

 تأهيل القادة المعهد العالي لإعداد و                             752ة لمجلس الوزراء                                          الأمانة العامّ

نواعه ومنهجيته ومدى أالتحليل المالي مفهومه و: لالمبحث الأو

  هميته للمؤسساتأ
  مفهوم التحليل المالي :أولاً

 حليل المالي:تعريف الت   -6
اسات التي يعف في الس  ة والض  ه أداة للكشف عن مناطق القو  ن  أحليل المالي بف الت  عر  ي  

 ،ةة العمومي  ني  بيانات التي تظهر في الميزاا على الوتقييم أداء المنشآت، معتمد   ،ةبحي  ر في الر  تؤث  
وقائمة  ،ة قائمة المركز الماليوخاص   ،ةه تحليل القوائم المالي  ن  أف بعر  ي  ، كما (2(خلوقائمة الد  

المركز  وتشخيص ،ة تساعد في قراءة الأرقام الواردة بهارات مالي  خل بغرض استخراج مؤش  الد  
 .(5)المالي وقياس الأداء

ة دراس          ة العلاقة بين مجموعة من عناص          ر القوائم ا عملي  يض            ألمالي هو حليل اوالت  
الوس       يلة الهادفة  ووه، (8)اللاحقةة ودراس       ة اتجاه هذه العلاقة في المد   ،نةة معي  ة في مد  المالي  

 صجاهات تلخ  أو ات   ،ةو المقاييس على ش      كل نس      ب مالي  ألى تحديد مجموعة من العلاقات إ
ومص    ادر  ،ةكما تظهرها القوائم المالي   ،ةمويلي  والت   ،ةوالاس    تثماري   ،ةلي  ش    غينش    طة المش    روع الت  أ

خ دمة قرارات الجهات ذات  ووض              عه ا في ،وتفس              يره ا ،خرى مع ش              رحه االمعلوم ات الأ
غ ة باس           تخدام ص           يحليل المالي هو تحليل رياض           ي للبيانات المالي  الت   ن  إكما  ،(10)العلاقة
وتحديد  ،ةيجاد علاقات بين عناصر القوائم المالي  إتعمل على  ةة رقمي  ومعايير تحليلي   ،ةحسابي  

اذ خكأس         اس لات  عبر اس         تخدامها  لى معلوماتإللوص         ول  ؛غير فيهاونس         بة الت   ،جاهاتهاات  
 ن  أض        ح لنا عريفات يت  من خلال هذه الت  . و (4)ةوتوض        ح موقف الوحدة الاقتص        ادي   ،القرارات

ة رجة الأس  اس على البيانات المالي  وش  املة تعتمد بالد   مةحليل المالي عبارة عن دراس  ة منظ  الت  
يد يمكن من خلالها تحد ،ة قابلة للفهم والمقارنةرات مالي  س        تخرج منها مؤش          ، وت  س        ةللمؤس          

 (.6)ع ما سيكون عليه الوضع في المستقبلوتوق   ،وترشيد القرارات ،الانحرافات

 حليل المالي:أنواع الت   -1
 .(3)حليل الماليمن الت   ز بين نوعينيمكن أن نمي  

على مدى  ةفقرة من فقرات الكشوفات المحاسبي   حليل الأفقي: يقصد به دراسة أي  الت  -أ
ه فإن   ؛ة خمس سنوات ماضيةركة لمد  ة الش   إذا أردنا دراسة ربحي  مثلا   دة،متعد   سنوات
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ها سنة تركة ومقارنة الش  ونلحظ فيها ربحي   ،نوات الخمس الماضيةالكشوفات للس   ذتؤخ
ل ة أو تدهورها خلار الربحي  ح مدى تطو  رات التي توض  ستخراج المؤش  لا ؛بعد أخرى 

 ة. نوات الماضي  الس  
ل نة بالمقدار الآخر داخن في سنة معي  حليل العمودي: ويعني مقارنة مقدار معي  الت  -ب

 ،نواتى الس  ركة لإحدة الش  ريد معرفة ربحي  على سبيل المثال إذا ما أ   ،وأكثر نفسها نةالس  
يمكن ، ل1222وتنسب إلى مبيعات سنة  ،نةة لهذه الس  بحي  الر   ذخؤ ه تفإن   ؛1222ولتكن 

 .نوات الأخرى نة دون الس  ة لتلك الس  جاري  ة الت  بحي  ل الر  الحصول على معد  
 حليل المالي:مقومات الت   -2

 بد   لا ؛نشودةحليل المالي في تحقيق أهدافها أو أغراضها المة الت  من أجل إنجاح عملي  
 جبيرئيسة ل في مجموعها ركائز بات أو الشروط التي تشك  من توافر مجموعة من المتطل  

ينا فإذا ما  ،مراعاتها تعطي  ةرات واقعي  مؤش   ةتاحإل المالي هو هائي للمحل  الهدف الن   أن  عد 
ات مسة هي أقرب ما تكون إلى الحقيقة، فيجب إذن توافر مقو  صورة عن جوانب نشاط المؤس  

ن حليل المالي يستند لمجموعة مالت   ومن خلال ما سبق نجد أن  ، نجاحه في تحقيق هذا الهدف
 . (7)يلي صها في مامات من أجل تحقيق الأهداف المرجوة منه، ونلخ  المبادئ والمقو  

   حليل المالي.حديد الواضح لأهداف الت  الت 
 ةتحديد ال  عتماد عليها.لاة يمكن ابيانات مالي  حليل، وتوافر ة التي يشملها الت  المالي   مد 
   قت.تائج وبأقل تكلفة وبأسرع و رات المناسبة للوصول إلى أحسن الن  تحديد المؤش 
   يستخدمها  ،ماليل الذ تصبح كقاعدة للمحل  ؛ إحليل الماليليم لنتائج الت  فسير الس  الت

 أويل.تعطي نتيجة غير قابلة للت  لق سليمة ائبطر 
   ركةالش  ة المحيطة بة والخارجي  اخلي  ة بالبيئة الد  ام  لمعرفة الت  ل المالي اتمنح المحل، 

ا على لات تجعله قادر  ة، ومؤه  ة وعملي  ل المالي بقدرات علمي  ز المحل  ويجب أن يتمي  
 .لنبؤ بالمستقبة الت  مكاني  إ عن فضلا   ل عليها،تائج المتحص  تفسير الن  

 حليل المالي:ة الت  منهجي   -4
حليل ات الت  ل المالي في إجراء عملي  راءات التي يتعامل معها المحل  هي الأساليب والإج

 ،ةعام  ة تحكمها بعض المبادئ والأسس الوهذه المنهجي  ، ة بالعملاءة الخاص  المالي للقوائم المالي  
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لهدف حليل المالي بشكل تتيح له تحقيق اة الت  لإتمام عملي   ؛عتبارها بعين الاذأخنالتي يجب 
 .(9)الآتية حليل المالير عنها من خلال خطوات الت  يعب  ، و المطلوب

 ؛حليل على ضوء الموضوع أو المشكلة الموجودة لدى المنشأةة الت  تحديد الهدف من عملي   -أ
لى نفسه ر عة فقط بالموضوع المعني، ويوف  ل من جمع المعلومات الخاص  ن المحل  حتى يتمك  

ك م أحد العملاء بطلب قرض من بن إذا تقد  فمثلا   ،كاليف غير اللازمةوالت   ،والعناء ،الجهد
لهذا  ةمعرفة مدى القدرة المالي   ،ل المالي لدى البنكفيصبح الهدف الأساس للمحل   ؛تجاري 

 د.العميل على سداد القرض في الوقت المحد  
حليل المالي ات الت  ق عملي  ى تحق  حت   ،حليل المالية التي يشملها الت  مني  الز   ةمد  تحديد ال -ب  

ةمن أن تشتمل  بد   فلا ،أهدافها  ن  إذ إ ؛تاليةمتعديدة سنوات ة حليل للقوائم المالي  الت   مد 
ستطيع التي ي ،ة لسنة واحدة قد لا تكون كافية للحصول على المعلوماتالقوائم المالي  

 ات العميل.ل من خلالها الحكم على قدرات وإمكاني  المحل  
ات وهذه المعلوم ،لل المالي للحصول على أهدافهتحديد المعلومات التي يحتاجها المح -ج

 وغيرها. ،ةمثل القوائم المالي  عديدة، يمكن الحصول عليها من مصادر 
 راسة من الأساليب والأدواتحليل المناسبة للمشكلة موضوع الد  ختيار أسلوب وأداة الت  ا -د 

 ،ريعةلة الس  يو الس   ونسبة ،داولوهي كثيرة نذكر منها نسبة الت   ،حليلالمستخدمة في الت  
ن  كشوف  عفضلا   ،ةافعة المالي  لعي والر  ل دوران المخزون الس  ومعد   ،قديةل دوران الن  ومعد  

 ة متتالية.زمني  مدد ة خلال قدي  قات الن  دف  الت  
وقد  ،ائجتستخدامه في قياس الن  حليل المالي لاختيار المعيار المناسب من معايير الت  ا -و 

 تخدام أكثر من معيار.ساتظهر الحاجة إلى 
 نحراف عن المعيار المستخدم في المقياس.تحديد درجة الا -ر 
 حليل.ت  ة الل في نهاية عملي  من المحل   عد  قرير الذي ي  وصيات اللازمة في الت  وضع الت   -ط
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:: مؤشرات )نسب( التحليل الماليايثانً  

ة مي  المالي المستخدمة، وهي طريقة كحليل دوات الت  أ من أهم   ةسب المالي  رات الن  مؤش   عد  ت  
الاعتماد على  ساطةبو ة؛ وذلك المالي   تهاة، وربحي  شغيلي  ركة، وكفاءتها الت  لمعرفة سيولة الش  

يستخدم و ة وقيمتها مع مرور الوقت، ة لقياس العلاقات بين عناصر القوائم المالي  سب المالي  الن  
دقيق في البيانات لت  اساطة بو ركات الوضع المالي للش   سبة لتقييملون الماليون أداة تحليل الن  المحل  
لتقويم  افيةك عد  هذه المعايير أو غيرها لا ت   كر أن  ومن الجدير بالذ  ، ةوالحالي   ابقةة الس  المالي  

 ،ي الحقائقوتقص   ،راساتوالد   ،البحوثمثل  ،خرى أمساندة  مهامقويم ة الت  ب عملي  تتطل   ذ؛ إالأداء
 .(11)ر ئيسة هيسب الالن  مجموعات  هم  أ ومن 

 .Liquidity Ratiosيولة نسب الس  . 6
 .Profitability Ratiosة بحي  نسب الر   1
 .Activity Ratiosشاط نسب الن   2
 .Capital Structure Ratiosمويلي . نسب الهيكل الت  4
 .Payout Ratiosرباح نسب توزيع الأ 5
 .Market Value Ratiosة وقي  . نسب قياس القيمة الس  1

ة لقوائم المالي  حليل المالي لشاط في الت  ونسب الن   ،ةبحي  رات نسب الر  عتمد بعض مؤش  ت  وس
رأي الباحث،  في التي هي ،ةالبيانات المالي  و التي تتناسب ، ركة في هذا البحثة بالش  الخاص  

 من البحث. ةهداف المرجو  كافية لتحقيق الأ
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داء المالي للشركة العامة ألث الثاني: تحليل كفاءة مؤشرات االمبح

 (  2022-2000للتجهيزات الزراعية للمدة )

تحقيق  ة فيراعي  جهيزات الز  ة للت  ركة العام  ف على مدى قدرة الش  عر  ا الت  من المهم جد  
عليه  و  ،ةعام   ةعف بصور ة والض  خر نقاط القو  آبمعنى  ،جاري والماليهدافها في المجال الت  أ 

 :لآتيةا ةرات الخاص  بعض المؤش  ساطة علاه بو أ اطها في المجالات مر تحليل نشب الأيتطل  
 (:1211-1222ة )ركة للمد  قة للش  رباح المتحق  : تحليل واقع الألا  و  أ

يامه بمزج نظيم لقاء قه مكافأة عنصر الت  بأن   ،ةظر الاقتصادي  ن  البح من وجهة ف الر  عر  ي  
 ،دماتالخلع و بهدف إنتاج الس   ،ة(رد الأولي  الموا ،رأس المال، الأرض ،العمل) ،عناصر الإنتاج

 تباراتنتيجة لاع ؛ة ضمان أمثل استخدام لتلك العناصرمين في إمكاني  المنظ   قدرةوتختلف 
روف ما تكون الظ    ا غالب   هلكن ،ائدة في المنشأةروف الس  بالظ  متعل ق ا قد يكون جزء منها  ،عديدة

جهيزات ة للت  ركة العام  حققت الش   .(31)ساس في ذلكم هي العامل الأاتية المحيطة بالمنظ  الذ  
( 6والشكل) ،(6ن الجدول)ويبي   ،1265ما عدا عام  ،راسةة الد  ثناء مد  أ ةا صافيراعية أرباح  الز  

رتفاع  راسة ما بين الاة الد  ثناء مد  أسم بعدم الاستقرار ركة ات  ق للش  بح المتحق  الر   أن   ،دناهأ
( 682128966.65راسة نحو )ة الد  ثناء مد  أركة ق للش  لربح المتحق  ذ بلغ مجموع ا؛ إوالانخفاض

وكانت أعلى قيمة  ،( مليون دينار عراقي51.448562ط بلغ نحو )بمتوس   ،مليون دينار عراقي
 1265ل عام بينما سج   ،( مليون دينار عراقي1918621.77وبلغت نحو ) ،1269له عام 

 ةقرباح المتحق  للأئوي ة سب الموجاءت قيم الن   ،ينار( مليون د-628592.52) نحوب ر  د  ق   اعجز  
 جمالي  الإ حبح في مقدار الربذ بلغت أعلى نسبة مساهمة للر  ؛ إعلاهأ جاء  ام  مأكد لت  لركة للش  

قانون  مع العرض أن   ،دناهأح في الجدول وكما موض   ،(% 19.55وكانت نحو )، 1269عام 
ا منه، بأن يكون رابع   (/66ة )في الماد   نص   ،لالمعد   6779لسنة  11ة رقم ركات العام  الش  

في بح لموظ  ة حوافز الر  حص   %22 ،ةة الخزينة العام  حص   % 45ح  )توزيع الأرباح كما موض  
للخدمات  %5 ،ة البحث والتطويرحص   %5 ،زين منهم ولأعضاء مجلس الإدارةركة وللمتمي  الش  

بح ي الر  مصطلح صاف ن  أكر ومن الجدير بالذ   ،(ي منه للاحتياطالمتبق  و  ،ة للعاملينالاجتماعي  
جهيزات ة للت  ام  ركة العة الش  ا لعدم وجود ضرائب في ميزاني  ونظر   ،تكون هناك ضرائبحينما يطلق 

 افية نفسها.رباح الص  قة هي الأرباح المتحق  الأ ن  إف ؛ةراعي  الز  
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 (0200-0222ة )ة للمد  راعي  ز  جهيزات الة للت  ركة العام  ق للش  بح المتحق  ( إجمالي الر  1جدول )
 )مليون دينار عراقي(

ق بح المتحقّ الرّ   السّنة ق بح المتحقّ الرّ   السّنة   ةويّ ئالمسبة النّ   ةويّ ئالمسبة النّ    

0222 5,237.413 0.512 2013 8,578.356 0.838 

0222 6,438.782 0.629 2014 3,974.085 0.388 

0220 10,509.641 1.027 2015 -10,583.538 -1.034 

0222 10,069.693 0.984 2016 10,453.761 1.021 

0222 26,349.393 2.574 2017 282,132.996 27.557 

0222 99,171.832 9.687 2018 87,636.608 8.560 

0222 113,045.918 11.042 2019 61,340.992 5.991 

2007 40,300.061 3.936 0202 39,202.667 3.829 

2008 13,484.047 1.317 0202 69,356.279 6.774 

2009 25,855.020 2.525 0200 10,480.356 1.024 

0222 67,853.441 6.628    

2011 28,109.861 2.746    

2012 14,813.484 1.447    

 1,023,811.158 المجموع

 44,513.528 المتوسط

ة/ قسم راعي  لز  اجهيزات ة للت  ركة العام  الش  و ة، المالي   ةقابالمصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على تقارير ديوان الر  
 راسة.الحسابات لسنوات الد  

 
( )مليون 0200-0222ة )ة للمد  راعي  جهيزات الز  ة للت  ركة العام  ق للش  بح المتحق  ( إجمالي الر  1شكل )

 .)دينار
(.1لى الجدول)إ : من عمل الباحث بالاستنادرالمصد  
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       (2022-2000يرادات المتحققة للشركة للمدة )إتحليل واقع ال :اًنيثا
ين سم بعدم الاستقرار ما بات  ، علاهأ ة ثناء المد  أركة ق للش  جمالي المتحق  يراد الإالإ ن  إ

راسة نحو ة الد  ركة لمد  ق للش  يراد المتحق  بلغ مجموع الإ ذ؛ إالارتفاع والانخفاض
( مليون دينار 1568194.45ط بلغ نحو )بمتوس   ،( مليون دينار عراقي589998941.21)

 ،( مليون دينار عراقي5768626.41) وكانت نحو ،1267وبلغت أعلى قيمة له عام  ،عراقي
وكما هو  ،( مليون دينار عراقي498995.92وبلغت نحو )، 1226كانت عام  ةقل قيمأا م  أ

شاط يراد الن  إ أن   ،(1كل )ن الجدول نفسه والش  ويبي   ،دناهأ( 1كل )والش   ،(1ح في الجدول )موض  
رتفاع راسة ما بين الاة الد  ثناء مد  أا يض  أسم بعدم الاستقرار ات   ،ركةق للش  جاري المتحق  الت  

 راسة نحوة الد  ركة لمد  ق للش  لمتحق  جاري اشاط الت  يراد الن  إبلغ مجموع و  ،والانخفاض
( مليون دينار 6198127.49ط بلغ نحو )بمتوس   ،( مليون دينار عراقي187258269.22)

 ،مليون دينار عراقي (1718195.19وكانت نحو ) ،1267وبلغت أعلى قيمة له عام  ،عراقي
ونلحظ  ،اقي( مليون دينار عر 468119.74وبلغت نحو )، 1226له كانت عام  ةقل قيمأا م  أ
يراد جاري في الإشاط الت  يراد الن  مساهمة لإ ةكبر نسبأ ن  ، أ(2كل )دناه والش  أا من الجدول يض  أ

مساهمة  ةقل نسبأبينما كانت  ،(615.24وبلغت نحو )%، 1266ركة كانت عام جمالي للش  الإ
، (%16.41)وبلغت نحو  ،1265ركة عام جمالي للش  يراد الإجاري في الإشاط الت  يراد الن  لإ

 ،علاهأ ر للعام المذكو  ةركت به الش  بح الذي مر  مع العجز لتحقيق الر   ةلاه متوافقأع ةسبوالن  
ح يوض   ،1222ساس الأ ةركة عن سنجاري للش  شاط الت  يراد الن  إر في غي  ل الت  وبخصوص معد  

8 122681222عوام )ما عدا الأ ،راسةغلب سنوات الد  لأ ةالقيم كانت موجب ن  ، أ(1الجدول )
 ةشارة سالبكانت الإ ،(1211، 1216، 81212 81264 81262 81261 81262 1229
عوام ة في الأاري  جتها الت  ركة لعملي  دارة الش  إداء أفي  ان هناك انخفاض  أوهذا يعني  ،رتيبعلى الت  

 .كرسابقة الذ  
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 .)مليون دينار( ،(0200-0222) ةركة للمد  جاري للش  شاط الت  يراد الن  إو  ،جمالييراد الإ( الإ0شكل )

(.0دناه)ألى الجدول إالمصدر: من عمل الباحث بالاستناد   
 

ره غي  ل تومعد   ،جمالييراد الإمساهمته في الإ ةونسب ،جاري شاط الت  يراد الن  إو  ،جمالييراد الإ( الإ0جدول )
 .( )مليون دينار(2022-0222ة )ركة للمد  للش  

السّنة 

  

جاري شاط التّ يراد النّ إ جماليد الإيراالإ  سبة %النّ   ر في غيّ ل التّ معدّ  

شاط يراد النّ إ

جاريالتّ  % 

0222 82,346.67 99,584.073 82.69 0 

0222 41,268.94 47,785.801 86.36 -49.88 

0220 78,657.27 102,329.072 76.86 45.40 

0222 51,668.91 70,457.379 73.33 -32.77 

0222 53,545.04 118,059.475 45.35 2.28 

0222 173,599.23 278,086.268 62.42 145.79 

0222 218,271.04 274,614.742 79.48 54.25 

2007 99,949.18 116,298.434 85.94 -143.69 

2008 102,476.91 261,657.504 39.16 3.07 

2009 102,476.91 276,417.797 37.07 0.00 

0222 93,546.06 248,973.174 37.57 -10.85 

0222 135,269.61 107,921.500 125.34 50.67 

0220 98,741.64 353,290.429 27.94 -44.36 

0222 93,240.69 276,332.991 33.74 -6.68 

0222 60,689.66 160,880.197 37.72 -39.53 

0222 90,001.16 420,022.171 21.42 35.60 

0222 135,592.32 420,022.171 32.28 55.36 

0222 194,318.02 306,945.622 63.30 71.32 

0222 252,666.76 508,918.370 49.64 70.86 

0222 296,675.67 591,131.460 50.18 53.44 

0202 196,056.03 240,904.855 81.38 -122.19 
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الايراد تجاري مليون

الايراد الاجمالي مليون
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0202 156,770.62 370,902.018 42.26 -47.71 

0200 127,189.71 137,206.829 92.69 -35.92 

 5,788,742.329 2,935,018.03 المجموع

 251,684.45 127,609.48 المتوسط

ة/ قسم راعي  لز  اجهيزات ة للت  ركة العام  الش  و ة، المالي   ةقابالمصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على تقارير ديوان الر  
 راسة.الحسابات لسنوات الد  

 
ة ة للمد  راعي  جهيزات الز  لت  ة لركة العام  جمالي للش  يراد الإجاري في الإيراد الت  ( نسبة مساهمة الإ3شكل )

.)0200-0222( 
.(2) لى الجدولإالمصدر: من عمل الباحث بالاستناد   

ركة للش ةوالمتغير ةجمالية والثابتإتحليل واقع قيم الموجودات ال :اًثالث

 (2022-2000للمدة من )

 سمتات   ،ركةللش   ةجمالي  قيم الموجودات الإ أن  ، دناهأ( 4كل )والش   ،(2ح الجدول )يوض  
ة ثناء مد  أذ بلغ مجموع قيمها إ ؛راسة ما بين الارتفاع والانخفاضة الد  ثناء مد  أبعدم الاستقرار 

( 682148114.22ط بلغ نحو )بمتوس   ،( مليون دينار عراقي1285198191.19راسة نحو )الد  
( 689148922.92) وكانت نحو، 1211وبلغت أعلى قيمة لها عام  ،مليون دينار عراقي

( مليون 718624.29وبلغت نحو ) ،1222لها كانت عام  ةقل قيمأا م  أ ،دينار عراقيمليون 
ح الجدول نفسه يوض   ،1222ساس لأا ةر لها عن سنغي  ل الت  وبخصوص معد   ،دينار عراقي

8 81266 81227 81229 1225عوام )ماعدا الأ ،راسةغلب سنوات الد  لأ ةالقيم كانت موجب ن  أ
 ااض  ن هناك انخفأوهذا يعني  ،ةشارة سالبذ كانت الإإ ؛رتيبالت  على  ،(81267 81261 1262

جدول نفسه ن الويبي   ،كرعوام سابقة الذ  في الأ ةجمالي  صولها الإركة لأفي كفاءة استثمار الش  
خرى سمت بعدم الاستقرار هي الأات   ،ركةللش   ةابتجمالي الموجودات الث  إقيم  أن   ،(4كل )والش  
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ركة للش   ةابتذ بلغ مجموع قيم الموجودات الث  ؛ إما بين الارتفاع والانخفاضراسة ة الد  ثناء مد  أ
ط بلغ نحو بمتوس   ،( مليون دينار عراقي181248969.92راسة نحو )ة الد  ثناء مد  أ
وكانت نحو   ،1211وبلغت أعلى قيمة لها عام  ،(  مليون دينار عراقي798616.19)
وبلغت نحو  ،1222لها كانت عام  ةقل قيمأا م  أ ،( مليون دينار عراقي6418797.44)
 .( مليون دينار عراقي48966.62)

في  ةابتصول الث  مساهمة للأ ةكبر نسبأ ن  ، أ(5كل )والش   ،حظ من الجدول نفسهنلو 
قل أبينما كانت ، (%64.27) وبلغت نحو، 1229ركة كانت عام جمالي الموجودات للش  إ

 ،(%6.44وبلغت نحو )، 1221لموجودات عام جمالي اإفي  ةابتصول الث  مساهمة للأ ةنسب
القيم كانت  ن  ، أدناهأح الجدول يوض   ؛1222ساس الأ ةر لها عن سنغي  ل الت  وبخصوص معد  

على  ،(1264،1265، 1229،1266عوام )ما عدا الأ ،راسةغلب سنوات الد  لأ ةموجب
صولها ركة لأاستثمار الش   في كفاءة اهناك انخفاض   ن  أوهذا يعني  ،ةشارة سالبكانت الإ ،رتيبالت  
جمالي الموجودات إقيم  أن   ،(4كل )والش   ،ن الجدول نفسهويبي   ،كرعوام سابقة الذ  في الأ ةابتالث  

؛ لانخفاضاسة ما بين الارتفاع وار ة الد  ثناء مد  أا يض  أسمت بعدم الاستقرار ركة ات  للش   ةر المتغي  
( 1682218552.16راسة نحو )ة الد  ثناء مد  أركة للش   ةر ذ بلغ مجموع قيم الموجودات المتغي  إ

وبلغت أعلى  ،( مليون دينار عراقي7198521.22ط بلغ نحو )بمتوس   ،مليون دينار عراقي
كانت  ةقل قيمأا م  أ ،( مليون دينار عراقي686198952.77) وكانت نحو، 1211قيمة له عام 

 ،ن الجدول نفسهحظ مونل ،( مليون دينار عراقي768171.72وبلغت نحو ) ،1222عام 
كانت  ،ركةجمالي الموجودات للش  إفي  ةر صول المتغي  مساهمة للأ ةكبر نسبأ ن  ، أ(1كل )والش  

ي ف ةر صول المتغي  مساهمة للأ ةقل نسبأ(%، بينما كانت 79.51وبلغت نحو ) ،1221عام 
ر غي  ل الت  وبخصوص معد   ،(%95.76وبلغت نحو ) ،1229ركة عام جمالي الموجودات للش  إ

غلب سنوات لأ ةالقيم كانت موجب ن  أ دناهأح الجدول يوض   ؛1222ساس الأ ةا عن سنله
رتيب ( على الت  1225،1229،1227،1266،1262،1261،1267عوام )الأماعدا  ،راسةالد  

رة ولها المتغي  صركة لأفي كفاءة استثمار الش   اهناك انخفاض   ن  أوهذا يعني  ة،كانت قيمها سالب
 .كرلذ  عوام  سابقة افي الأ
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(2222-2222( قيم الموجودات الثاّبتة والمتغيرّة والإجماليّة للشّركة للمدّة من )4شكل )  

(.3المصدر: من عمل الباحث استنادًا إلى الجدول )  
 

 
( نسبة مساهمة قيم الموجودات الثاّبتة إلى قيم الموجودات الإجماليّة للشّركة للمدّة من 5شكل )

(2222-2222.)  

.(3لى الجدول )إا عمل الباحث استناد   المصدر: من  
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ونسبة مساهمتها في  ،رهال تغي  ومعد   ،ركةة للش  جمالي  والإ ة،ر والمتغي   ،ابتةالموجودات الث   ة( قيم3جدول )
.( )مليون دينار(0200-0222ة )الموجودات للمد   ةجمالي قيمإ  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

المصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على تقارير ديوان الر  
قاب

 ة
المالي  

ة، 
و 

الش  
ركة العام  

ة للت  
جهيزات 

لز  ا
راعي  

ة/ قسم الحسابات لسنوات
الد   

راسة.
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ة من ركة للمد  للش   ةجمالي  لى قيمة الموجودات الإة إر قيمة الموجودات المتغي   ة( نسبة مساهم6شكل )

(0222-0200).  
(.3لى الجدول )إا المصدر: من عمل الباحث استناد    
هم معايير نسب قياس الربحية للشركة العامة أالمبحث الثالث: تقدير 

 (.2022-2000للتجهيزات الزراعية للمدة )

فية والمبيعات في اة بين الأرباح الص  سبي  ر عن العلاقة الن  يعب   ة مصطلح نسبي  بحي  الر   ن  إ
وتهدف هذه ، ةناعي  ج في المشاريع الص  افية وقيمة الإنتاوعن الأرباح الص   ،ةجاري  المنشآت الت  

فية من اومدى كفاءته في تحقيق الأرباح الص   ،سة على الكسبسبة إلى قياس قدرة المؤس  الن  
ي التي تقيس كفاءة الإدارة ف ،سبة هي الن  بحي  ونسب قياس الر  ، (6)شاط العادي الذي تمارسهالن  

 ،ةأي قدرتها على تحقيق أعلى ربحي   ،حفي تحقيق الأربا الأمثل ستغلالالااستغلال مواردها 
درة نشاط البيع ر عن قالتي تربط الأرباح بالمبيعات لتعب   ،سبها مجموعة الن  وصف كذلك بأن  وت  

 .(14)على توليد الأرباح
 بح:: نسبة مجمل الر  لا  و  أ

÷ ح ب)مجمل الر   ،بح الإجمالي على المبيعاتبح الإجمالي بقسمة الر  هامش الر  ي حسب 
التي  ،عامل مع العناصرا لمدى كفاءة الإدارة في الت  ر  مؤش   د  ع، وهذا ي  (622× المبيعات صافي 

ي يمكن أن الذ ،ا عن المدىر  مؤش   د  عكما ت   ،أي تكلفة البضاعة المباعة ،تكون تكلفة المبيعات
ع هذه ارتفا ن  أو  ،(13) ةبح الإجمالي إلى قيمة سالبل الر  قبل أن يتحو   ،ضه حصيلة المبيعاتتخف  
 ،لعكساوب ةشغيل للموارد في الوحدة الاقتصادي  ات الت  ا على كفاءة عملي  ر  سبة يعطي مؤش  الن  

سعار أ ل ثابت معقول في حالة استقرارسبة في الكثير من الحالات على معد  وتحافظ هذه الن  
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 بح الخاص  هامش مجمل الر   ن  ، أ(9كل )( والش  4ح الجدول )ويوض   ،البيع وتكاليف الخدمات
على قيمة أ  تبلغ ؛ إذبين ارتفاع وانخفاض راسة ماة الد  ثناء مد  أسم بعدم الاستقرار ركة ات  بالش  

 دركة يول  مبيعات للش  من دينار  ن كل  أوهذا يعني ، %645.67وكانت نحو  ،1269له عام 
 ،% -66.95وبلغت نحو  ،1265له عام  ةقل نسبأبينما كانت  ،% 645.67ا بمقدار رباح  أ

يد صسبب الخسارة هو سرقة الر   ن  أمع العرض  ،ركةسبة للش  بالن   ،)عجز( ةخسار  ةوهي سن
ر عن ذلك ويعب  ، ثناء احتلال تنظيم داعش للبلد، أين(ركة )صلاح الد  المخزني لأحد فروع الش  

خر و الآالذي تراوح ه ،ح بالجدول نفسهبح الموض  ر في هامش الر  غي  ل الت  ا معد  يض  أبوضوح 
راسة الد   ةناء مد  ثأركة بح للش  ل تغير في هامش الر  كبر معد  أوبلغ  ة،والموجب ةالبس  بين القيم ال

كة ر ته الش  قعلى نسبة هامش ربح حق  أ وهو متوافق مع  ،%5.1616وكان نحو  ،1269عام 
 في العام نفسه.

 .(2022-0222ة من )ركة للمد  ل تغيره للش  بح ومعد  ( نسبة هامش إجمالي الر  4جدول )
ةنالسّ  

  

بح هامش الرّ 

%  

ر غيّ ل التّ معدّ 

في هامش 

جمالي إ

بح%الرّ   

ةنالسّ  بح هامش الرّ  

%  

ر في غيّ ل التّ معدّ 

جمالي إهامش 

بح%الرّ   

0222 6.360 0 2012 15.002 -90.852 

0222 15.602 145.307 2013 9.200 -91.224 

0220 13.361 -35.230 2014 6.548 -41.697 

0222 19.489 96.342 2015 -11.759 -287.845 

0222 49.210 467.295 2016 7.710 306.107 

0222 57.127 124.479 2017 145.191 2161.593 

0222 51.792 -83.887 2018 34.685 -1737.472 

2007 40.321 -180.356 2019 20.676 -220.253 

2008 13.158 -427.069 0202 19.996 -10.699 

2009 25.230 189.805 2021 44.241 381.198 

0222 72.535 743.761 2022 8.240 -81.375 

2011 20.781 -813.719    

ة/ قسم راعي  لز  اجهيزات ة للت  ركة العام  الش  و ة، المالي   ةقابالمصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على تقارير ديوان الر  
 راسة.الحسابات لسنوات الد  
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 .2022-0222ة كة للمد  ر بح للش  جمالي الر  إ( نسبة هامش 7شكل )  
 (.4لجدول )إلى امن عمل الباحث بالاستناد  :رالمصد 
 

   الموجودات: العائد على ثانياً

بح وهي عبارة عن قسمة صافي الر   ،ل العائد على الاستثمارسبة معد  يطلق على هذه الن  
  .(122× جمالي الموجودات إ÷ بح )صافي الر  ريبة على مجموع الموجودات بعد الض  

ما وكل   ،حبة على استخدام أصولها لتحقيق الر  ر هذا المعيار عن قدرة الوحدة الاقتصادي  عب  وي   
ح ويوض   ،ة في استغلال أصولهاالاقتصادي   ذلك على كفاءة الوحدة سبة دل  ارتفعت هذه الن  

سم ركة ات  هامش مجمل العائد على الموجودات الخاص بالش   أن   ،(8كل )( والش  5الجدول )
ذا إلى حجم ذب هذب  ويرجع أمر الت   ،بين ارتفاع وانخفاض راسة ماة الد  ثناء مد  ألاستقرار بعدم ا

وجودات الم ن  إذ إ ؛راسةالد   نوات محل  ثناء الس  أة ومبالغها راعي  المبيعات من المستلزمات الز  
ها جملرة بمل الموجودات المتغي  وتمث   ،جمالي الموجوداتإكبر من ل الجزء الأرة تشك  المتغي  

ودات على قيمة للعائد على الموجت أ ذ بلغإ ؛ركةالتي تتعامل بها الش   ،ةراعي  المستلزمات الز  
د ول  ركة يصول الش  أكل دينار مستثمر في  ن  أوهذا يعني  ،% 11.12وكان نحو  ،1269عام 

 ،% -2.92وبلغت نحو ، 1265له عام  ةقل نسبأبينما كانت  ،%11.12 ا بمقداررباح  أ
ع العرض م ،علاهأ ركة في العام المذكور الش   ات بهمر   الخسارة التيمع   ةفقة مت  سبوهذه الن  

ح  علاهأ سبب الخسارة في العام  ن  أ ض    ،بح(ر  هامش ال ةابق )نسبعند حساب المعيار الس    ، و 
بالجدول   حل العائد على الموجودات الموض  ر في معد  غي  ل الت  ا معد  يض  أر عن ذلك بوضوح عب  وي  

ة ثناء مد  أله  رل تغي  كبر معد  أوبلغ  ة،والموجب ةالبخر بين القيم الس  الذي تراوح هو الآ ،نفسه
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على نسبة لمعدل العائد على أ وهو متوافق مع  ،%271.66وبلغ نحو  ،1269راسة عام الد  
 ركة في العام نفسه.ته الش  قالموجودات الذي حق  

 
 .(0200-0222ة )ة للمد  راعي  الز  جهيزات فيه لشركة الت   رغي  ل الت  ومعد   ،( العائد على الموجودات5جدول )
السّنة 

  

العائد على 

 الموجودات% 

ر في غيّ ل التّ معدّ 

العائد على 

 الموجودات%

سّنةال العائد على  

 الموجودات% 

غير ل التّ معدّ 

في العائد على 

 الموجودات%

0222 5.450 0 2012 1.258 -32.086 

0222 1.934 -64.504 2013 0.802 -8.369 

0220 2.268 6.114 2014 0.341 -8.460 

0222 1.551 -13.153 2015 -0.835 -21.567 

0222 2.875 24.294 2016 0.861 31.114 

0222 12.673 179.786 2017 22.230 392.107 

0222 12.413 -4.764 2018 5.920 -299.281 

2007 4.594 -143.468 2019 4.591 -24.379 

2008 1.347 -59.586 2020 2.854 -31.883 

2009 2.757 25.867 0202 4.631 32.614 

0222 6.482 68.351 0200 0.594 -74.081 

2011 3.006 -63.769    

ة/ قسم راعي  لز  اجهيزات ة للت  ركة العام  الش  و ة، المالي   ةقابالمصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على تقارير ديوان الر  
 راسة.الحسابات لسنوات الد  

 
 

 

 
 .(2022-0222ة )ة للمد  راعي  ة للتجهيزات الز  ركة العام  ل العائد على الموجودات للش  ( معد  8شكل )

.(5ا على الجدول )من عمل الباحث اعتماد   المصدر:  
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 تأهيل القادة المعهد العالي لإعداد و                             722ة لمجلس الوزراء                                          الأمانة العامّ

هم معايير نسب النشاط للشركة العامة للتجهيزات أ: تقدير رابعالمبحث ال

       الزراعية
عدسة على مختلف م كفاءة الأداء في المؤس  شاط بتقيينسب الن   تهتم   ة، شغيلي  لت  ا الص 

شغيل، ر تسميتها بنسب الت  ابتة، وهو ما يفس  والموجودات الث   ،مم المدينةوالذ   ،كإدارة المخزون 
 ،بتة من جهةاوالث   ،ة بين الموجودات المتداولةسب يمكنه رصد العلاقة المهم  بع لهذه الن  والمت  

 ؛الوفع   دوإداراتها بشكل جي   ،سة لهذه الموجوداتستغلال المؤس  اف، رى والمبيعات من جهة أخ
سة المؤس   ةا على ربحي  ا سينعكس حتم  لاتها، مم  ويرفع من معد   ،ز حجم المبيعاتأن يعز   بد   لا

يل المالي، ومن حليولة في الت  ة والس  بحي  سب مكملة لنسب الر  وسيولتها، وهو ما يجعل هذه الن  
 : )2(ييل ط نجد ماشاأهم نسب الن  

: نسبة دوران المخزون السلعيلاًوّأ  

 استخداماطة سبو وقدرتها على توليد المبيعات  ،سبة مدى نشاط الموجوداتح هذه الن  توض  
مالي ط إجحاصل قسمة صافي المبيعات على متوس  عبارة عن  يسة، وهإجمالي أصول المؤس  

 المخزون  ÷المبيعات  =لعي خزون الس  نسبة دوران الم)  ،ابتةالموجودات المتداولة والث  
 ،حيحوالعكس ص ،سةداء المؤس  ذلك على كفاءة أ دل  سبة هذه الن  قيم ما زادت كل  و  ،(لعيالس  

؛ اديى حسب نشاطها الاقتصخر ألى إ ةسمؤس  سبة تختلف من هذه الن  قيم يجب أن يراعى أن و 
 خرى أات سلعكس من مؤس  على ا ،ثابتة كبيرة أصولا   بسات يتطل  بعض المؤس   نشاط ن  إذ إ

 وتكشف ،راسةلد  قيد ا ركةق بالش  وكما هو الحال فيما يتعل   ،متداولة كبيرة أصولا  ب نشاطها يتطل  
عدد  عن ،دناه، أ(7كل )( والش  1)الواردة في الجدول ركة لعي للش  دوران المخزون الس   قيم نسب

، وبلغت (ةمالي   ة)سيول ى نقدإل ة البيععملي  ساطة بو وتحويله  ،ركةالش  ات تدوير مخزون مر  
 ،1222وكانت عام  ،(61،9راسة نحو )ة الد  ثناء مد  ، أعلاهأ كر سبة سابقة الذ  على قيمة للن  أ 

وكانت عام  ،(41،2راسة نحو )ة الد  ثناء مد  أعلاه أ كر سبة سابقة الذ  قل قيمة للن  فيما بلغت أ
، ن ة الاحتفاظ بالمخزو ط مد  نسب معيار متوس   وجاءت قيم ،1261  ةط مد  متوس  )، ح سِب 

مع نسب معيار دوران المخزون  ةمتوافق ،(لعينسبة دوران المخزون الس   ÷ 362 =الاحتفاظ 
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 7274أيلول   -آب  -(/ تموز 3العدد )                    722           مجلة الفكر القيادي للبحوث والدراسات        

غت نحو التي بل، بالمخزون  للاحتفاظ  ،(امعدد أي  )بين أدنى  ما ذ تراوحت؛ إركةلعي للش  الس  
تفاظ بالمخزون نحو ام(  للاحي  أ)عدد أعلى بينما بلغت  ،1222في عام وكانت  ،ايوم   ( 44)
 يعنيوهذا (، 62كل )( والش  1ح بالجدول )كما موض   ،1261عام  وكانت في ،ا( يوم  952)

ا عوامالأكل الأمثل في دارة مخزونها بالش  إركة بالش  انخفاض كفاءة  ، التي سةراقيد الد   جميع 
ة 1222تلت عام  ل(1261-1261ة من )في المد  ، خاص  ه في هذ سبةت قيم الن  ؛ إذ سج 

ن أ لا  ؛ إ1261ة بعد عام سبالن   ةوبالرغم من زيادة قيم ،متسلسلا   اتنازلي   اعوام انخفاض  الأ
وكما  ،1222ساس الأ ةفي سن ةسبعلى قيمة لهذه الن  أ مع  ةا مقارنجد   يادة كانت متواضعةالز  

 .دناهأكل ح في الجدول والش  هو موض  
ة ة للمد  راعي  جهيزات الز  ة للت  ركة العام  حتفاظ به للش  ة الاط مد  ومتوس   ،( نسبة دوران المخزون 6جدول )

(0222-0200).  
ةنالسّ  

  

نسبة 

دوران 

المخزون 

لعي السّ   

ة ط مدّ متوسّ 

الاحتفاظ 

بالمخزون 

 )يوم(

ةنالسّ  نسبة  

دوران 

المخزون 

لعي السّ   

ة ط مدّ متوسّ 

الاحتفاظ 

بالمخزون 

 )يوم(

0222 8.120 44.338 2012 0.884 407.316 

0222 2.580 139.541 2013 0.742 485.278 

0220 2.071 173.796 2014 0.566 636.105 

0222 2.716 132.560 2015 0.518 695.460 

0222 0.833 432.319 2016 0.422 853.440 

0222 2.143 167.986 2017 0.840 428.547 

0222 2.390 150.622 2018 1.081 333.009 

2007 0.984 365.838 2019 1.294 278.296 

2008 0.880 409.192 0202 0.964 373.419 

2009 1.018 353.691 0202 0.878 409.886 

0222 0.754 477.461 0200 1.473 244.357 

0222 1.821 197.674    

ة/ قسم راعي  لز  اجهيزات ة للت  ركة العام  الش  و ة، المالي   ةقابالمصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على تقارير ديوان الر  
 راسة.الحسابات لسنوات الد  
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 تأهيل القادة المعهد العالي لإعداد و                             722ة لمجلس الوزراء                                          الأمانة العامّ

 
 .(2022-0222ة )ة للمد  راعي  جهيزات الز  ة للت  ركة العام  لعي للش  ( نسبة دوران المخزون الس  9شكل )

 (.6لى الجدول )إا من عمل الباحث استناد   المصدر:
 

 
-0222ة )للمد   ةراعي  جهيزات الز  ة للت  ركة العام  ة الاحتفاظ بالمخزون للش  ط مد  ( متوس  12شكل )

0200).  
(.6لى الجدول )إا من عمل الباحث استناد   المصدر:  

 الثابتة  الموجوداتمعدل دوران صافي  :ثانياً

تها في ي  سة وفاعلة للمؤس  لى رفع مستوى الكفاءة الإداري  إتشير زيادة قيم هذا المعيار 
مدى كفاءة "ل اد  ا جي  ر  مؤش   عد  نه ي  أ عن فضلا   ،ابتة في خلق المبيعاتصولها الث  أاستخدام 

صافي  ويتم حسابه بقسمة ،ةابتموالها المستثمرة في الموجودات الث  أسة في استغلال المؤس  
يعات ابتة = صافي المبل دوران الموجودات الث  معد  ) ة،ابتالمبيعات على صافي الموجودات الث  

 .(122× الاندثارات(  -ابتة / )الموجودات الث  
 ،(9الواردة في الجدول ) ةابتدوران صافي الموجودات الث   لوتكشف قيم نسب معد  

 ةوالانخفاض مر   ،ةذ تراوحت ما بين الارتفاع مر  ؛ إدناه عن عدم الاستقرار، أ(66كل )والش  
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 ،1222وكانت في عام  ،(6921.1لها نحو ) %  على حد  أ وبلغ  ،راسةة الد  ثناء مد  أخرى أ
وهذا يعني انخفاض كفاءة  ،1264وكانت في عام  ،(%59.61لها نحو ) دنى حد  أبينما بلغ 

تي تلت عام ال ،راسةقيد الد   جميع ا عواممثل في الأكل الأبالش   ةابتصولها الث  أ دارةإركة بالش  
 لا  ؛ إ1267لى عام إ 1264بشكل تصاعدي من عام  ةسبالن   ةوبالرغم من زيادة قيم ،1222

، 1222ساس الأ ةفي سن ةسبلى قيمة لهذه الن  عأ مع  ةا مقارنجد   ةيادة كانت متواضعالز   ن  أ
 دناه.أكل ح في الجدول والش  وكما هو موض  

 
-0222ة )ة للمد  راعي  جهيزات الز  ة للت  ركة العام  للش   ةابتل دوران الموجودات الث  ( معد  11شكل )

2022). 
 (.7لى الجدول )إمن عمل الباحث استنادا  المصدر:
 .(2022-0222ة )ة للمد  راعي  جهيزات الز  ة للت  ركة العام  ابتة للش  الث   ل دوران الموجودات( معد  7جدول )

% ةابتل دوران الموجودات الثّ معدّ   السّنة  % ةابتل دوران الموجودات الثّ معدّ  السّنة   

0222 1736.676 2012 94.283 

0222 753.888 2013 87.171 

0220 1201.186 2014 57.117 

0222 232.872 2015 94.951 

0222 92.703 2016 137.460 

0222 185.551 2017 182.001 

0222 193.261 2018 207.037 

2007 81.023 2019 220.678 

2008 83.406 0202 143.252 

2009 81.577 2021 107.777 

0222 67.106 2022   87.201 

2011 129.172   

ة/ قسم راعي  لز  اجهيزات ة للت  ركة العام  الش  و ة، المالي   ةابقالمصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على تقارير ديوان الر  
 راسة.الحسابات لسنوات الد  
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 تأهيل القادة المعهد العالي لإعداد و                             722ة لمجلس الوزراء                                          الأمانة العامّ

 
 معدل دوران إجمالي الموجودات  :ثالثاً

استخدام اطة سوقدرتها على توليد المبيعات بو  ،سةسبة مدى كفاءة المؤس  ح هذه الن  توض  
ت على إجمالي الموجودات عن حاصل قسمة صافي المبيعا ةوهي عبار  ،ةجمالي  صولها الإأ

 مجموع الموجودات÷ معدل دوران إجمالي الموجودات = صافي المبيعات ) ،ابتةالمتداولة والث  
الأموال  ة تستغلإدارة الوحدة الاقتصادي   على أن   علاه  تدل  أ ر زيادة قيم المؤش   كما إن   ،(122×

مالي جإل دوران ب معد  وتكشف قيم نس ،ة متزايدةالمستثمرة في أصولها بكفاءة وفاعلي  
ذ تراوحت ما بين ؛ إعدم الاستقرار ،دناه، أ(61كل )( والش  9الموجودات الواردة في الجدول )

، (95.1 %لها نحو ) على حد  أ وبلغ  ،راسةة الد  ثناء مد  أخرى أ ةوالانخفاض مر   ،ةالارتفاع مر  
وهذا  ،1264عام  وكانت في ،(%5.1لها نحو ) دنى حد  أبينما بلغ  ،1222وكانت في عام 

قيد  ميع اج عواممثل في الأكل الأة بالش  جمالي  صولها الإأدارة إركة بيعني انخفاض كفاءة الش  
  1264بشكل تصاعدي من عام  ةسبالن   ةغم من زيادة قيموبالر   ،1222التي تلت عام  ،راسةالد  

 ةفي سن ةسبيمة لهذه الن  على قأ مع  ةا مقارنجد   ةيادة كانت متواضعالز   ن  أ ؛ إلا  1267لى عام إ
 دناه.أكل ح في الجدول والش  وكما هو موض  ، 1222ساس الأ

 
 .(2022-0222ة )ة للمد  راعي  جهيزات الز  ة للت  ركة العام  ل دوران إجمالي الموجودات للش  ( معد  12شكل )

(.8لى الجدول )إالمصدر: من عمل الباحث بالاستناد   
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 .(2222-2222ة )للمدّ  ةراعيّ جهيزات الزّ ة للتّ ركة العامّ جودات للشّ ل دوران إجمالي المو( معدّ 8جدول )

ةنالسّ  

  

جمالي الموجودات %إل دوران معدّ  ةنالسّ   جمالي الموجودات %إل دوران معدّ    

0222 85.685 2012 8.384 

0222 12.399 2013 8.715 

0220 16.972 2014 5.204 

0222 7.957 2015 7.097 

0222 5.842 2016 11.168 

0222 22.183 2017 15.311 

0222 23.967 2018 17.068 

2007 11.395 2019 22.206 

2008 10.238 0202 14.272 

2009 10.927 0202 10.468 

0222 8.936 0200 7.207 

0222 14.468   

زات جهيت  ة للركة العام  الش  و ة، المالي   ةقابالمصدر: من عمل الباحث بالاعتماد على تقارير ديوان الر  
 راسة.ة/ قسم الحسابات لسنوات الد  راعي  لز  ا

 الخاتمة

مركز ركة في صورتها الحقيقية كإظهار الش   بشأنكانت دراستنا في هذا البحث تنصب 
 ،ظة عليهاة والمحافسة من أجل تحديد نقاط القو  قرار مستقل، وبغية تقييم الأداء المالي للمؤس  

العمل على معالجتها في إطار برنامج مستقبلي تسير و  ،عفونقاط الض   ،عي لتحسينهاوالس  
من الجدير و  ،ركةالمالي للش   الوضعوذلك بدراسة وتحليل  ،خاد قراراتهات  اركة في عليه الش  

غم من بالر   ،1267رض الواقع بعد عام أذتها على نجازات نف  العديد من الإركة للش   ن  أكر بالذ  
 ها:هم  ، وأ علاهأ بعد العام  ةالجهات المعني  اه من عم الحكومي الذي تتلق  غياب الد  

ميزة  ركةش  الح الذي نتج عنه من ،سويق(تنفيذ مشروع البيع )بطريقة العرض والت   .6
قطاع تها مع الفاق تعاملاآع وتوس   ،ةمواردها المالي  زيادة و  ،صيخص  سويق الت  الت  

 الخاص.
 ( محافظة65ي )ة فشر تلمنا ةسويقي   عن منافذها الت  فضلا   ،ة جديدةفتح منافذ تسويقي   .1

 ين. يراعللمهندسين الز   ة( وكال142في البلد عن طريق منح وكالات عددها )
ة اعي  ر في مجال المستلزمات الز   ةناعمع وزارة الص   ةمباشر  ةعاقدات بصور جراء الت  إ .2

اء ر سعار الش  أا بدوره على يجابي  إمر الذي انعكس الأ ،لى الوسطاءإدون الحاجة 
 ويل.وتين الط  الر   ةوتقليل سلسل
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 تأهيل القادة المعهد العالي لإعداد و                             723ة لمجلس الوزراء                                          الأمانة العامّ

دي مثل )شركة الكن ،خرى أسهم شركات أركة الاستثمار المالي عن طريق شراء الش    .4
 نتاج البذور(.لإ ةركة العراقي  والش   ،دوية واللقاحاتللأ

 ةتشييد مخازن نموذجي  و  ،راضة، )شراء أابتالث  ة سمالي  أزيادة الموجودات الر   .5
 قساط(.فين وبيعها لهم بالأة للموظ  سكني   ض  راأشراء قطع و  ،ةراعي  للمستلزمات الز  

على  ةيطر لغرض الس   ةغبخرى وحسب الر  فين للوزارات الألات للموظ  نق  فتح باب الت   .1
 .عةالمقن   ةوالبطال ،الوظيفيالملاك ل في ره  الت  

واعد ق تعمل بموجبتصميمها أنظمة  من خلال ةلكتروني  الإ الحوكمةركة الش   يتبن   .9
 البيانات ةالتي تمتاز بحفاظها على سري  ، (SQL) وبلغة برمجة (وراكل، )أالبيانات

دد ن عركة الآولدى الش   ،ا من المعلوماتعامل مع حجم كبير جد  وقدرتها على الت  
نظام و ، ةيطرة المخزني  نظام الس  و  ،دنظام المحاسبي الموح  ) ،منها ة،المهم  نظمة من الأ

فراد نظام الأو  ،نظام المحاسب الماليو ة، نظام المبيعات الآجلو ة، قدي  المبيعات الن  
نظام البيع و  ،ماننظام خطابات الض  و رباح والمستلزمات، نظام الأو  ،المتكامل
 (.نظام الوكالاتو ، نظام القوى العاملةو ، نظام خدمات الاستيرادو ، المباشر

 الاستنتاجات

كبر أوبلغت  ،(1212-1222راسة من )ة الد  ا صافية لأغلب مد  ركة أرباح  قت الش  حق   .6
بب ويرجع الس   ،( مليار دينار عراقي191.62وكانت نحو ) ،1269قيمة لها عام 

 علاه.أ جل لبعض بضائعها في العام البيع بالآ ةستراتيجي  اركة باع الش  لى ات  إ
 ،1265في عام  مليار دينار عراقي   ،(-62.59نحو )ب ر  د  ق   اركة عجز  لت الش  سج   .1

دى حإركة في لعي للش  المخزون الس   ةلى سرقإسبب العجز يعود  ن  أمع العرض 
 المحافظات من تنظيم داعش. 

ة ثناء مد  أة ركة للش  جمالي  يرادات الإكبر من الإجاري الجزء الأشاط الت  ل إيرادات الن  تمث   .2
 راسة.غلب سنوات الد  ر لها موجب الإشارة لأغي  ل الت  وجاء معد   ،راسةالد  

ة لعام ركة للش  جمالي  يرادات الإكبر من قيمة الإأجاري شاط الت  كانت قيمة إيراد الن   .4
لعي لمعالجة الوضع لى طرح قيمة المخزون الس  إبب في ذلك ويرجع الس  ، 1266

 .(1222به البلد )حرب عام  الذي مر  
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غم من تذبذبه بين الارتفاع جمالي على الر  بح الإتشير قيم معيار هامش الر   .5
داء أركة في دارة الش  إلى كفاءة إ( 1212-1222راسة )ة الد  ثناء مد  أوالانخفاض 

  . 1265عدا عام  ما ،ةعام   ةة المذكورة بصور ثناء المد  أللموارد  ي ةشغيلتها الت  عملي  
اض غم من تذبذبه بين الارتفاع والانخفتشير قيم معيار العائد على الموجودات بالر   .1

تها داء عملي  أ ركة فيدارة الش  إلى كفاءة إ (1212-1222راسة )ة الد  ثناء مد  أ
 ن  أو  ،1265عدا عام  ما ،ةعام   ةة المذكورة بصور ثناء المد  أصول ة للأالاستثماري  

تلزمات ل بالمسرة تتمث  صول متغي  أركة هي مجمل الموجودات التي تتعامل معها الش  
 راسة.غلب سنوات الد  شارة لأر لها كان موجب الإغي  ل الت  معد   ن  أو  ،ةراعي  الز  

لى إة الاحتفاظ بالمخزون ط مد  ومتوس   ،ي نسبة دوران المخزون تشير قيم معيار  .9
 ،راسةيد الد  ق جميع ا عوامالأمثل في كل الأدارة مخزونها بالش  إركة بانخفاض كفاءة الش  

لت قيم ذ سج  ؛ إ(1261-1261من ) ةا في المد  خصوص  ، 1222التي تلت عام 
يم هناك زيادة في ق ن  وأ ،متسلسلا   اتنازلي   اعوام انخفاض  المعيارين في هذه الأ

 علىأ مع  ةا مقارنجد   ةيادة كانت متواضعهذه الز   ن  أ لا  ؛ إ1261المعيارين بعد عام 
 .1222ساس الأ ةن في سنين المعيار يقيمة لهذ

دارة إة بركلى انخفاض كفاءة الش  إ ةابتل دوران الموجودات الث  تشير قيم معيار معد   .9
 ،1222 راسة التي تلت عامقيد الد   جميع ا عوامفي الأمثل كل الأبالش   ةابتالث   صولهاأ
لى عام إ 1264علاه بشكل تصاعدي من عام أ  المعيار ةهناك زيادة في قيم ن  أو 

على قيمة لهذا المعيار في أ مع  ةا مقارنجد   ةيادة كانت متواضعالز   ن  أ لا  ؛ إ1267
 .1222ساس الأ ةسن

دارة إركة بلى انخفاض كفاءة الش  إدات جمالي الموجو إل دوران تشير قيم معيار معد   .7
م راسة التي تلت عاقيد الد   جميع ا عواممثل في الأكل الأة بالش  جمالي  صولها الإأ

لى عام إ 1264المعيار بشكل تصاعدي من عام  ةغم من زيادة قيموبالر   ،1222
ي ف على قيمة لهذا المعيارأ مع  ةا مقارنجد   ةمتواضعيادة كانت الز   ن  أ لا  إ 1267

 .1222ساس الأ ةسن
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 تأهيل القادة المعهد العالي لإعداد و                             725ة لمجلس الوزراء                                          الأمانة العامّ

 التوصيات

دورهم ب ليتم   ةراعدارة لديوان وزارة الز  بمجلس الإ) ةلركة متمث  ضرورة مخاطبة الش   .6
ادقة والمص ةلغرض الموافق ،واب العراقي(مجلس الن  و مجلس رئاسة الوزراء  ةمفاتح

 6779لعام  11م ركات المرق  ا من قانون الش  رابع   (/66ة )على اقتراح تعديل الماد  
 %22 ،ةة الخزينة العام  حص   %45ركة )رباح الش  أتوزيع  ،التي تنص  ، لالمعد  

 %5 ،ركة وللمتميزين منهم ولأعضاء مجلس الإدارةفي الش  بح لموظ  حصة حوافز الر  
ي منه المتبق   ،ة للعاملينللخدمات الاجتماعي   %5 ،طويرحصة البحث والت  

ركة في ص لنمو الش  بح يخص  الر   من 92%) :كل الآتيلتكون بالش   ،(للاحتياط
 ،على العاملين ارباح  أع توز   62ة %راعي  ت المستلزمات الز  امجال زيادة استيراد

 5للبحث والتطوير % 5نسبة الاحتياطي % 62عضاء %دارة والأومجلس الإ
 ة(.للخدمات الاجتماعي  

ة فقات المالي  نوصي بضرورة زيادة الن   ؛علاهأ ( 6) ةر تنفيذ ما جاء بالفقر في حال تعذ   .1
 كل الذي يتناسب معة لممارسة دورها بالش  ركة من الجهات المعني  المرصودة للش  

 راعي.بات تنمية القطاع الز  حجم ومتطل  
ايير ترتكز على حساب مع ،ركةالش   تخص   ةجراء بحوث ودراسات مستقبلي  إضرورة  .2

وره بأقرب صتشخيص الوضع المالي  ةة بغيكثر دق  أداء المالي خرى لتقييم الأأ
 للواقع.
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 المصادر
 ،ةانيّ دراسة ميد-ركات ة في الشّ دارة الماليّ ظام المحاسبي في تنظيم الإة النّ ثر فعاليّ أ، 0202د، حمد جميل محمّ أ .2

 .0220ص  ،(2العدد ) ،(2د )المجلّ  ،دارةعمال والإة دراسات الأمجلّ 

 ،ةسداء المالي للمؤسّ حليل المالي في تقييم الأالتّ رات ة ومؤشّ سب الماليّ ، استخدام النّ 0222 ،وصيف عيسىأ .0

 ةلوم الماليّ قسم الع –سيير ة وعلوم التّ جاريّ ة والتّ ة العلوم الاقتصاديّ كليّ  د بوضياف/جامعة محمّ  ،رساله ماجستير

 .22،22ص ة، والمحاسبيّ 

داء المالي في ن الأفي تحسي ة، دور المعلومات المحاسبيّ 0202 ،حمدأرزكار علي  ،دباخجة عبد الله محمّ  .2

 .222ص  ،(2العدد ) ،(2د )المجلّ  ،ةة زانست العلميّ مجلّ  ،ة في نورث بنكدراسة ميدانيّ  –ة جاريّ المصارف التّ 

ة دراسة حال –ة سة الاقتصاديّ داء المالي للمؤسّ شخيص المالي في تقييم الأ، دور التّ 0202 ،بركاني، رميسه .2

ة لاقتصاديّ ة العلوم اكليّ  جامعة العربي بن مهيدي / ،ماجستير ةرسال ،لبواقيم اأ –ة ة الحبوب والقول الجافّ تعاونيّ 

 .22ص، ةقسم العلوم الاقتصاديّ  –ة وعلو اتسيير جاريّ والتّ 

از توزيع الكهرباء والغ ةمديريّ  ةدراسة حال –ة الاقتصاديّ  ةسداء المالي للمؤسّ ، تقييم الأ0222 ،ةبلغالي، عائش  .2

كنولوجيا  / معهد التّ امعة قاصدي مرباحج ،رة الليسانس المهني، مذكّ 0222-0222من  ،عين نموشنت ةلولاي

 .2ص  ،دارةقسم الإ –

-0222داء المالي في البنوك الخاصة في الجزائر رات ونماذج قياس الأ، مؤشّ 0202،دبكراوي محمّ  ،بن دحو .2

، ةقسم العلوم الاقتصاديّ  – اريةجة والتّ ة العلوم الاقتصاديّ كليّ  حمد دراية/أجامعة  ،ماجستير ةرسال ،0222

 .22ص

سة داء المالي بالمؤسّ داء في تقييم الأرات الأ، واقع استخدام مؤشّ 0202لشهب، لاميه،  ،كرامإبن زغيبه،  .2

رج جامعة ب ،ة في برج بوعربريج، رساله ماجستيرسات الاقتصاديّ دراسة مجموعة من المؤسّ  –ة الاقتصاديّ 

 .2ص، سييرقسم علوم التّ –سيير ة وعلوم التّ جاريّ ة والتّ اديّ ة العلوم الاقتصكليّ  بوعربريج/

ة لمجمع دراسة قياسيّ  ،ةسة الاقتصاديّ داء المالي للمؤسّ دات الأ، محدّ 0202منى،  بوالولرت، ،بن عياش، ليليه .2

ة ة العلوم الاقتصاديّ كليّ  ديق بن يحيى/د الصّ جامعة محمّ  ،ماجستير ةرسال ،0222-0222ة للمدّ ، صيدال

 .02، سييرقسم علوم التّ  –سيير ة وعلوم التّ جاريّ والتّ 

دراسة حاله شركة  –ة الاقتصاديّ  ةسداء المالي للمؤسّ ، تقييم الأ0222 ،معطا لله، مبروكة ،دزايت، خديجة .2

ة اديّ الاقتص لومة الع/ كليّ جامعة قاصدي مرباح ،ماجستير ةرسال ،البناء للجنوب والجنوب الكبير بورقلة

 .22ص  ،ةقسم العلوم الاقتصاديّ  –سييروم التّ ة وعلجاريّ والتّ 

د جلّ الم ،شر العلميللنّ  ةة العربيّ المجلّ  ،ساتهميته للمؤسّ أنواعه و، أحليل المالي، التّ 0200 ،سميرة خالد علي .22

 .2202ص  ،(22العدد ) ،(2)

ل صناعات الكوابسة مؤسّ  ةدراسة حال –ة قياس وتقييم الاقتصاديّ  ةسداء المالي للمؤسّ ، الأ0220 ،عادل عشي .22

م قسم علو –ة ة الحقوق والعلوم الاقتصاديّ جامعة محمود خضير/ كليّ  ،ماجستير ةرسال ،0220-0222ببسكرة 

 .02ص  سيير،التّ 

 .22ولى، ص بعة الأفلسطين، الطّ  -رام الله  ،حليل المالي، التّ 0222 ،فهمي مصطفى .20

ة  اديّ سة الاقتصداء المالي للمؤسّ ة في تقييم الأالماليّ رات حليل بالمؤشّ ، دور التّ 0222مريم قمور، لمياء حميمد،  .22

ة العلوم كليّ  ديق بن يحيى/د الصّ جامعة محمّ  ،ماجستيرة رسال ،جاجة للزّ فريقيّ ركة الإدراسة حالة الشّ  –

 .2،2ص ، سييرقسم علوم التّ  –سيير ة وعلوم التّ جاريّ ة والتّ الاقتصاديّ 

اهمة ركات المسنبؤ بفشل الشّ حليل المالي في التّ ساليب التّ أتخدام اس، 0222 ،زاقسيف عبد الرّ  وحيد محمود، .22

ة لّ مج ،ةوراق الماليّ ة المدرجة في سوق الأناعية العراقيّ ركات المساهمة الصّ من الشّ  ةدراسة عين –ناعية الصّ 

 .22ص  ،(222العدد ) ،(20د )المجلّ  ،افدينتنمية الرّ 

 

 

 


