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 (2005-2016لممدة )

Determine the Optimal Stock Portfolio for the Iraqi Market for Securities 

Using the Quadratic Programming for the period (2016-2005) 

 صفاء سالم خمف الغريريالباحث.                سم حمد                         .م.د. مخيف جاأ
 جامعة تكريت -كمية الإدارة والاقتصاد

    19/8/2019 اننشر تاريخ         9/2018/ 16 اننشر قبىل تاريخ          13/4/2018  انبحث استلاو تاريخ

 خمصمستلا
ساق  الرارا  لااقرا  المفلياة خفساتأداو أساىقم الخرم اة لساتممفرية الممىاى حافظظ اإلى تحديد المإتهدف هذه الدراسة      

  يقمااا. أاادي تقظياااف خرسااافم  اإ سااي لحاااي مساااف الترخيريااة خقةااادة أحااد أسااافليم ةيااافس الردةااة خاااي. الرف اااد قالمأاافطر  
 طردية خفلرقا د الخرم ة الترخيرية  قمدى مسفهمة سيفسة التسقيع ظي تأديض المأفطر التي ترتخط خردةة 

سااهو أظااي  27%)ر سسااخة  فسااتممخفسااتممفرية لسااق  الراارا  الماافلي خفسااتأداو الخرم ااة الترخيريااة المحدظااة اإ إذ تتحاادد    
ظاي  (21%)لرافم ال ارخ قيساتممر سساخة أمديساة ساهو شار ة أ%( ظاي 15شر ة خغداد لىمشرقخفت الغفزية قيساتممر سساخة  

لدسااتممفر ق ااذلب سساااخة  قسااطالأظااي الشاار   14%)س المااافي خمراادار  أماا. ر  سااهو مةاارف  قردسااتف. قاسااتممفر سسااخةأ
ي أ (0.04قخمراادار تخاافي. خىاا   8%) للإستاافج الحيااقاسيح ليحةااي فىااى محدظااة خرف ااد ةاادره   الأهىيااةسااهو أظااي  %23) 

  (0.19المأفطر ال ىية لىمحدظة خىغت  
 سق  الررا  لاقرا  المفلية   الترخيريةح: المحدظة اإستممفرية الممىىح الخرم ة الكممات المفتاحية 

Abstract 
    The aim of this study is to determine the optimal investment portfolios for the Iraqi 

market for securities using the quadratic programming method as one of the methods of 

measuring the relationship between return and risk. And by using the Excel program to 

solve square programming. And the extent to which the diversification policy contributes to 

the reduction of risks associated with a positive relationship to returns. 

    The investment portfolio of the Iraqi financial market is determined by using the square 

programming by investing (27%) in the shares of Baghdad Soft Drinks Company and 

investing (15%) in the shares of the city of Al-Karkh Games and investing (21%) in the 

shares of the Kurdistan Bank and investing a percentage of the capital by (14%) in the 

Middle East for Investment and (23%) in Al Ahlia Animal Production Company, to obtain 

a portfolio with a yield of (8%) with a difference of (0.04) if total risk of portfolio (0.19). 

Key Words: optimal investment portfolio, Quadratic Programming, Iraqi stock exchange . 
 اولًا: المقدمة 

ستممفر قتسقفت القسف ي ظي تحري  الأهدافح خفت لزامفً فىى المستممر ظهو القةت الذي ترددت ظيه أسفليم اإ ظي     
تأفذ الررار المسفسم لتحري  أظضي الرقا د إستممفرية خفلطر  ال دؤ  قال يد  ظي فمة لىريفو خرمىيفته المفلية قاإال قاسم اله
تممفريةح قيم . سستممفر السف حة هي المحدظة اإمم . م. المأفطرح قلري م. أهو أدقات اإ سى مستقىدظي ظي أ

ستممفرية خفسهف حفي ق قد مخى  م. المفي لدى مستممر مري. قيريد استممفره ظي فد  أةقي سقآء ترريف المحدظة اإ
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ي ق. الهدف مسهف تحري  أظضي فف د   فست حريريةح  فلذهم قالررفراتح أق  فست مفلية  فلأسهو قالسسدات قغيرهفح
 ضم. مستقى مرخقي م. المأفطر 

رتخفط ح إذ ترقو سظريته فىى مرفمي اإ1952أقي م. سفهو ظي ت قي. المحدظة ظي ففو  Markowitzقيرد الرفلو     
مرخراً فسه  خي. الأةقيح ظرف د المحدظة هق المتقسط المر ح خفلأقزا. قمأفطرهف يم . الحةقي فىيه خطريرة إحةف ية

ظي خسفء المحدظة  Sharpe)خفلاسحراف المريفريح مو  فءت خرده سظرية تسرير الأةقي المفلية م. ةخي الرفلو شفرم  
فتمفد فىى مرفمي خيتف التي تحدد در ة الأطر لأي أةيح الأةقي التي تدأي ضم. م قسفت خفإالممىى التي تشمي 

رمدت ظي التأىص م. المأفطر غير السظفميةح ظي حي. لا يؤمر ظي يضف يسفهو التسقيع سقاء ظي الأةقي أق الأق 
 المأفطر السظفمية الا التسقيع الدقلي  

 مشكهت انذراست : 1-  
ساتممفر خافلأقرا  المفلياة خشا ي فافوح ق يدياة المقازساة ىياي المأافطر التاي تةافحم فمىياة اإت م. مشا ىة الدراساة ختح    

سااتممفر خاافلأقرا  المفليااةح هااف خفلمأاافطر التااي تةاافحم فمىيااة اإسااتممفرية قمرفرستة اإخااي. الرف ااد قالمأاافطر  ظااي المحدظاا
قأةقةف إ. المستممر ظي سق  الررا  لااقرا  المفلياة لا يازاي يتساو خفلخسافطة قيدترار إلاى الأساس الرىمياة ظاي تقظياف 

فر سظريااة المحدظااة الحديمااة ظهااق طااظااي أ سااتممفر خفلأسااهوتأدو المداافهيو الحديمااة لرمىيااة اإالأمااقايح لأ. المسااتممر لا يساا
  تهفد  يرتمد فىى الحدس قاإ

 أهميه انذراست : 2-

ساااتممفرية الممىاااىح قمااادى مد ماااة ظضاااي الطااار  لتحدياااد المحدظاااة اإهمياااة الدراساااة ظاااي إسهاااف تحااافقي إ. تتخاااع أأ أتيتااا    
إدار  محفظظهو ظي ظي ق قد أسقا   السظرية مع التطخي  م. أدي تأطير مسه  ظ ري يم . أ. يسترشد خه المستممرق.

ساتممفر التاي تؤ اد ةارارات اإ تأافذإمفلية تتسو خفلترىام المساتمر مماف يساتدفي إلاى اساتأداو الأسافليم الرىمياة الدةيراة ظاي 
فىااى أهميااة التسقيااع ظااي تأداايض المأاافطرح  مااف تسااىط الدراسااة الضااقء فىااى قاةااع سااق  الراارا  لاااقرا  المفليااة قأي ماا. 

قم. أهو هذه الطر  هي الخرم اة الترخيرياة التاي ما. أدلهاف يم ا. فت تحر  أظضي تش يىة لىمحدظة الممىى  أسهو الشر 
 مررظة ش ي الردةة خي. الرف د قالمأفطر  ظي سق  الررا  لاقرا  المفلية  

 أهذاف انذراست : 3-

 -: فىى ررفهدف الدراسة لتستت  
فلرف اد قالمأافطر  قالتسقياع ظاي ية ت قيسهف قالمدفهيو الأسفسية المترىرة خستممفرية الممىى ق يدمدهقو المحدظة اإ فرض - أ

 ستممفر المفلي  اإ
ظاي زيافد  الرف اد لساق  الرارا  المافلي ساتممفرية الممىاى مدهقو الخرم ة الترخيرية لتحديد م قسافت المحدظاة اإ استأداو - م

 قترىيي مأفطر المحدظة  
ظاااي ةااايفغة قحاااي سمااافذج الخرم اااة الترخيرياااة لتحدياااد  Microsoft Excel اإل ترقسياااةتقظياااف خرسااافم  ال اااداقي  - ت

   لاقرا  المفلية   افلتطخي  فىى سق  الرر خالمحدظة الممىى 
ساتممفرية قمادى مسافهمة التسقياع ظاي ظاي المحدظاة اإما. الأةاقي ةاي أستممفر قفف د قمأافطر   اي تحديد سسخة اإ - ث

 تأديض المأفطر ظي سق  الررا  المفلي  
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ساتممفرية الممىاى ظاي ساق  الرارا  لاااقرا  دى تاأمير تغيار الرف اد المرغاقم فىاى حسفسااية ستاف   المحافظظ اإمررظاة ما - ج
 المفلية  

 فرضيت انذراست :4- 

تسفهو ظاي تأدايض . اتخفع سيفسة التسقيع ا  . الردةة خي. الرف د قالمأفطر  فدةة طردية ترخيريةح ق إتدترض الدراسة     
 رية   ستممفمأفطر المحدظة اإ

 منهجيت انذراست:5- 

سىقم ال مي لريفس مؤشرات تحىيىي لدراسة مدفهيو المحدظة اإستممفرية الممىى ق ذلب الأتضمست الدراسة المسه  ال    
 سق  الررا  لاقرا  المفلية قاستأداو هذه المؤشرات ظي خسفء المحدظة الممىى  

 : الاحصائية ساليبوالأ البحث دواتأ -6
 فسم السظري حيث أفتمد الخفحث فىى  مع المرىقمفت م. المةفدر الررخية قالأ سخية م.  تم قاخحفث ظيمف يأص ال

قرسف ي قأطفريح قمرفلات   أمف ظي ال فسم التطخيري ظرد تو اإفتمفد فىى أسرفر الاغد  السسقية لىشر فت المدر ة ظي 
 ي م. التخفي. قالارتخفط قفف د قمأفطر الاسهو   اذ تو حسفم 2005-2016)سق  الررا  لاقرا  المفلية لىمد   

   Solverخفستأداو الأدا   Excel 2010قالمحدظة خفإفتمفد فىى خرسفم  
 : حذود انذراست -7

  2016إلى  2005: تر زت فىى الترفرير السسقية لسق  الررا  المفلي م.  الحدود الزمانية
 : سق  الررا  لاقرا  المفلية   الحدود المكانية

 دراسات سابقةثانيا: 
 The Portfolio Selection by Using Quadratic Programming)ح Yousfat  (2015دراسة 1- 

Approach- Case Study of Malaysia Stock Exchange): 
 دراسة حفلة سق  مفليزيف لاقرا  المفلية(: -ستممفرية خفسترمفي الخرم ة الترخيرية إأتيفر المحدظة اإ

تحديد المحدظة الممىى لأظضي فشر  شر فت مدر ة ظي السق  المفليزي لاقرا  المفلية  إلىهذه الدراسة  تظهد     
سهو أظي  (22%). المحدظة الممىى هق استممفر سسخة إلى إخفسترمفي سمقذج  مي ترخيريح قتقةي 2014 لرفو 

 Simeسهو أظي  ((1%ر سسخة قاستممف Gentingسهو م مقفة أظي  (11%)قاستممفر سسخة  Axiataم مقفة 
Darbi سهو م مقفة أظي  (30%)قPetronas Chemicals  سهو أظي  (36% ح ق ذلب استممفر مخىTenaga 

Nasional   0.226%تؤدي إلى زيفد  التخفي.  الأطر( خسسخة  (٪1 لى الزيفد  ظي فف د المحدظة خسسخة إقتقةي)) 
  قظ  مضففف لا راس 

مع  -ستممفرية الممىىة الترخيرية ظي تحديد المحدظة اإخرسقا.  استأداو الخرم  2008)  أحمد حسي. ختفي الرفسي2-
 -إشفر  أفةة لرطفع المةفرف ظي سق  الررا  لاقرا  المفلية(:

ستممفرية الممىى خمف يأدو المستممر ظي المدفضىة خي. الرف د قالمأفطر  ت هذه الدراسة لتحديد المحدظة اإهدظ    
ح قاشتمي الخحث فىى خيفسفت سسقية لأرخع Solverلخرم ة الترخيرية قخفلتطخي  ظي خرسفم  اإ سي قالأدا  خفستأداو ا

غدادح قهي  ي م.  المةرف الت فريح مةرف خ 1996-2005)مةفرف مأتفر  ظي سق  الررا  المفلي قلىمد   
خأ مىه ظي هذه المةفرف ظأسه يسخغي  هىي(ح قتقةىت إلى ستف   هي فسد استممفر مخى مةرف اإستممفرح المةرف الأ

ظي أسهو المةرف  30%)مقاله ظي أسهو المةرف الت فري قسسخة  أم.  (62%)فىى المستممر أ. يستممر مف سسخته 
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ستممفر الرراةيح ليحةي فىى محدظة خرف د سسقي ةدره ( ظي أسهو مةرف اإ8%هىي الرراةي قيستممر سسخة  الأ
 (  39%ظة  قخمأفطر خىغت ظي المحد %40) 
 -ستممفرية الممىى خفستأداو سمقذج الخرم ة الترخيرية(:( خرسقا.  إدار  المحدظة اإ2002خشرى سمفةية   3-

ستممفرية الممىى خفستأداو الخرم ة الترخيرية قالتي اشتمىت فيسة الخحث ذه الدراسة إلى تحديد المحدظة اإهدظت ه    
( WMTقشر ة   SEHI)قشر ة   (IBMففلميةح قهي  ي م. شر ة  فىى خيفسفت تفريأية ظرىية لمدث شر فت 

  قتقةىت م مقفة م. الستف    ف. أهمهف هق فسد استممفر مخى  مف خأ مىه ظي هذه الشر فت 2001)-2000لىمد   
( IBMظي شر ة   49%)ق  SEHI( م. رأس المفي المستممر ظي شر ة (51%ظف. فىى المستممر ا. يستممر سسخة 

م. رأس المفي  5%)ليحةي فىى محدظة ترطيه فف د شهري متقةع خمردار  WMTر أي مخى  ظي شر ة قلا يستمم
  14%)( أي مأفطر المحدظة هق  0.02المستممرح ظي حي.  ف. التخفي. ظي المحدظة خمردار  

 ثالثا: الإطار النظري لممحافظ الإستثمارية
 :  ستثماريتمفهىو انمحفظت الإ1- 
يرتخر أقي م.  هفري مفر قتز الذي الأمري يفت ظي خريطفسيف م. ةخي المحىي يسة ظي خداية الأمسيسظهرت هذه الدرا    

م. المفليي. ي. قالمحىىي. يةتةفدح مو  فء خرده الرديد م. اإ1952ظي ففو  اً تحديدق ستممفرية  تم ظي المحفظظ اإ
   ستممفريةمحدظة اإة اللى سظريإ اإضفظفتأممفي شفرم ق قرا. قغيرهو الذي. ةدمقا خرض 

فخفر  ف. سىسىة م. الأقرا  المفلية لرطفففت مأتىدةح يتو اأتيفرهف قتسقيرهف خأسهف ستممفرية فرظت المحدظة اإإذ     
لى أدسى حد مم .  ختفي إمأتىف الأسشطة الةسففية قالت فرية ل ي ترطي أ خر فف د قترىي سسخة المأفطر  ظي

ستممفر الأأرى التي فة م. الأقرا  المفلية قأدقات اإسهف أدا  مر خة م. م مق ة خأالمحدظفرظت ق   (2016:49قأأرق.ح
ي ق. هدف المستممر مسهف هق لح 164):2016أرق.حأيستممر خهف المشرقع أمقاله لتحري  أرخفح مريسة  مقسى ق 

 (:2001:65ح  الأضيري
 السيقلة فسد الحف ة   ستممفر ختسقيع الأةقي المستممر  ظي المحدظة قتقظيرترىيي مأفطر اإ 
  .ظي الرف د قفدو اإظدس  سترراراإتسمية ةيمتهف السقةية قضمف 

 : نظريت انمحفظت انحذيثت2- 

أفةااية التسقيااع  خفسااتأداوسااتممفرية دظااة اإليااة فمااي المسااتممر الرشاايد ظااي تحرياا  أظضااي أداء لىمحآتةااف هااذه السظريااة 
دهف لأسااه متغياار ظي اام مررظااة فف اا حي  ماا. الأةااقي المسااتممر خهاافقتحديااد المأاافطر ل ااي أةااي ماافليح ظفلمحدظااة هااي مااز 

ذ يتطىم تسىيط الضقء فىى سظرية تسرير المرا حة التاي إسحراف المريفري لهف لريفس مردار الأطرح فشقا ي قتحديد اإ
فىاااى  تراااقو سظرياااة المحدظاااة إذح 28) :2008ةتةااافد  خاااف يرحلرااادد مااا. فقاماااي اإ أطيااافً  ترتخااار فف اااد المحدظاااة تفخرااافً 

 -(:2013:38 الرفمريح قهي ستممفر ظي ظي فدو التأ دأسفسية خفلسسخة لررارات اإ اظتراضفت
 دا مف المستممرق. يدضىق. الحةقي فىى أ خر فف د فسد أةي مستقى مري. م. المأفطر خاطرةتجنب الم : 
 زيع أمقاله فىى فاد  أساقاع ما. : سظراً لأ. المستممر يستطيع تق طبيعياً  ستثمارية تنويعاً تنويع أدوات المحفظة الإ

الأقرا  المفلياااة ذات الااادر فت المأتىداااة مااا. المأااافطر ح قخفلتااافلي ساااي ق. فف اااد المحدظاااة متقساااطفً لرف اااد الأقرا  
 المفلية التي تتضمسهف  
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 إذ يتم . المستممر م. ت ز ة استممفراته التي تت ق. ما. الأساهو أق الساسداتح ق اذلب ستثمار: إمكانية تجزئة الإ
  فسية اإةراض قالاةتراض خمردي أفلي م. المأفطر  إم 

  :ستثماريتأهميت انمحافظ الإ3- 

 -(:2015:45 شخيرح خمف يىيخش ي دةي  ستممفرية يم . تقضيح أهمية المحفظظ اإ    
ات ستممفر ظي الأسهو قالسسدلى اإإ مأتىدةالشر فت الق  الأظراد قالدقا ض المفلية لدىتدظ  المه رأس المفي يق ت - أ

  لتحري  فقا د م زية 
 المستممري. خفلرخح السريع ممف يتطىم إي فد أسىقم فىمي دةي  لتحري  هذا الهدف   اهتمفو - م
رشفداتستممفرية سةف ح ىشر فت اإلتردو  - ت  لى المستممري. ال دد ظي الأسهو قالسسدات  إقأدمفت  قا 
مي. قالخسقب أالمفلية ممي شر فت الت ستممفر ظي الةسفدي  المشتر ة قمحفظظ المؤسسفتتقسع اإتسفهو ظي  - ث

  ستممفر المتفحة المحىية قالدقلية قتسقع أدقات اإ
 

 أهذاف انمحفظت الإستثماريت :4- 

إضافظة  حالسايقلةففماي ةاي در اة ما. الأطار ماع تاقظير أساتممفرية هاق تحريا  أ خار فف اد خ. أهو أهداف المحدظة اإإ    
 -(:104:2014حسريدق  فخقد  التفلية إلى ذلب ظهي تسرى أيضف لتحري  الأهداف

المق قدات المفلية حتى لا  إأتيفر خفسترمفي الأسس السىيمة فسد الاسدمفرس المفي المستممر م. أالمحفظظة فىى ر  - أ
   در ة الأطر لى رأس المفي مهمف  فست إتةي الأسفر  

  قاةي أطر أ خر فف د تحر  التقاز. خي. أةقي المحدظة خفستأداو أفةية التسقيع م. أ ي الحةقي فىى - م
لتر يااز فىااى الأسااهو التااي قا سااتممفريةماافي المحدظااة اإ ظااي تاادظ  الاادأي لتحرياا  التسميااة ظااي رأس سااترراراإتحرياا   - ت

 تحر  سيقلة ففلية لمقا هة تقةرفت الرسر المفلي 
 ستممفر قتسمية رأس المفي المحدظة ال دؤ   مأفطر اإ ضتسفهو ظي تأدي - ث

 

 : ثماريتأنىاع انمحافظ الاست5- 
فع أسرفر دتت ق. هذه المحدظة م. الأسهو التي تحر  سمقاً سريرف ظي الأرخفح السفت ة م. ارت :( محفظت اننمى)انربح - أ

الأسهو م. أدي فمىية المضفرخفت ظي الخقرةةح ظفلمستممرق. ظي هذه المحفظظ يرغخق. ظي الحةقي فىى أفىى 
. تحر  فف د أفىى م. أالمحدظة ت ق. خغفية الدةة لأسهف ي م  ي فمىية شراء أسهوأالرقا د مرفخي مأفطر ففليةح 

  191) :2012فف د السق   فىقا.ح
لى تحري  مردلات ففلية م. الرقا د سقاء  فست م. ظرقةفت إهي المحدظة التي تهدف  محفظت انذخم )انعائذ(: - م

يتو التر يز ظ مفلية ذات الرف د الأ خرحالأقرا  ال إأتيفرفتيفديةح قم. قا خفت المستممر ق م. التدظرفت اإأالأسرفر 
الأسهو التي ترطي أرخفح ففلية خأةي مأفطر ق ذلب ةي قةت أفىى السسدات التي تحر  أفىى ظف د  خ

 ( 2015:21 المؤمسيح
لى تحري  التقاز. الرفو لدستممفرات الأفةة إستممفرية التي تهدف المحفظظ اإهي م. أظضي  :انمحفظت انمختهطت - ت

. أي أهف قيتخسفهف غفلخية المستممري. الذي. يرغخق. ظي تحري  استررار سسخي ضم. مأفطر مرخقلةح ظي م قسفت



                                                                                      

 م9201السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    22دد ـالع  11المجلد      

 

  109     

تحري  أرخفح لأدقات المحدظة ت ق. مقزفة فىى استممفرات تحر  أدسى حد م. الدأي المفخت مع ق قد ظرص 
فدات اإيداع قالسسدات طقيىة ةيو هذه الأةقيح قم. أدقاتهف هي أذقسفت الأزيسة قشه ارتدفعرأسمفلية سفت ة م. 

 ( 2016:166أرق.حأالأ ي  مقسى ق 
هي المحدظة التي تستممر ظي الأقرا  المفلية المتداقلة ففلميفًح قالهدف مسهف هق تسقيع المحدظة  :انمحفظت انذونيت - ث

ذ إلدقيح خي. ا ةأتىدالميقا ه مأفطر سرر الةرف سقالتأىص م. المأفطر المستظمةح ل . هذا السقع م. المحفظظ 
المفلية  أسقاةهفيقظر التسقيع الدقلي الراحة قالأمف. لىمستممر لأسهف ت ق. مستممر  ظي أةقي مأتىدة لدقي تشهد 

   (2013:148حمطرالازدهفر قالتطقر 

 :ستثماريتقياس عائذ ومخاطر انمحفظت الإ 6-
ةااع الحةااقي فىيااه هااق المتقسااط الماار ح سااتممفرية المتق فف ااد المحدظااة اإيراارف  سااتثمارية:قياااس ئائااد المحفظااة الإ -أ

خاااااافلأقزا. لرقا ااااااد الأقرا  المفليااااااة  فلأسااااااهو قغيرهااااااف مضاااااارقخة ظااااااي سساااااام المخىاااااا  المسااااااتممر ظااااااي  ااااااي أةااااااي ماااااافلي 
 :Levisauskaite)ح2010 :(55ح قيم . الترخير فسه خفلةيغة التفلية 140):2010 حدادح

RPi = (W1) (R1) + (W2)(R2) +(Wn) (Rn) 
RPi =  

 : مردي الرف د المتقةع لىمحدظة  RPi  . :أ إذ
Wi                 القز. السسخي ل ي أةي م. المحدظة : 
Ri                 الرف د المتقةع ل ي أةي ظي المحدظة : 
n             فدد أةقي المحدظة : 

ذا  فسات هسافب خيفسافت اف المريافري إ: لريافس مأافطر المحدظاة سساتأدو الاسحار ساتثماريةقياس مخاطر المحفظاة الإ -م
 ( :Travers,2004:79 التفلية فلةيغة خم سلىرقا د ظيح لسسقات سفخرة

 =  
 :ستثماريت انمثهى مفهىو انمحفظت الإ7- 

فة إ. مدهااقو المحدظااة الممىااى هااق مدهااقو سسااخي قلاايس مطىاا  يأتىااف ماا. مسااتممر  أاار قحساام الأهااداف المقضااق     
لمحدظة الممىى م. ق هة سظر المستممر الرشايد هاي ت تىاب المحدظاة التاي تت اق. اررف لىمحدظة قأش فلهفح إذ يم . أ. س

ت رىهاااااف أ مااااار مد ماااااة لتحريااااا  أهاااااداف  ساااااتممفريةح قخ يدياااااة  قمتقازياااااة مااااا. الأةاااااقي قالأدقات اإ مااااا. تشااااا يىة متسقفاااااة
. تتااااااااااااقظر ظيهااااااااااااف الشاااااااااااارقط التفليااااااااااااة أمىااااااااااااى ي اااااااااااام سااااااااااااتممفرية المقالمحدظااااااااااااة اإ ( 2013:110المسااااااااااااتممرت مطرح

 -(:111:2015 المؤمسيح
   .تحري  التقاز. خي. الرف د قالمأفطر  لىمستممري 
  ت ق. أةقلهف المفلية متسقفة  أي م . 
 ي ترااديدت  قهريااة يراهااف أ. تحراا  أدقات المحدظااة حااد أدسااى ماا. الساايقلة التااي تم اا. المسااتممر ماا. أ ااراء أ

 لأسف ر  ضرقرية قخأةي ةدر م. ا
 : ستثماريت انمثهىبناء انمحفظت الإ8- 

ق ماف يطىا  فىياه مةاطىح الحاد الدرافيح أ. يحادد مسحساى المحافظظ الممىاى ألخسفء محدظة ممىى يتطىام ما. المساتممر     
ح قيممي هذا المسحسى السرفط المممىة لم مقفة م. المحفظظ الممىاى قيرساو فا. طريا  تحىياي الردةاة خاي. الرف اد قالمأافطر 
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سااتممفر .  ميااع أدقات اإأ خاافظتراضسااتممفرات المأتىدااةح غااد  لهااذي. الرسةااري. ظااي م اافي اإإقذلااب ماا. أاادي خيفساافت 
 (113:2013 المتفحة هي م. السقع الأطر خحيث لا تق د خيسهف أدقات استممفرية أفلية م. المأفطر  مطرح

 ( منحنى المحافظ المثمى )الحد الفعال(.1)شكل 

 
ح دار قا اااي لىسشااارح فماااف.ح الأقلاااىح الطخراااة المالياااة الحديثاااة الإدارةح 2013)الرااافمريح محماااد فىاااي إخاااراهيو   المةاادر:

   269ص
الشا ي م مقفاة المحافظظ  أفىاىيمماي الرطافع الأفىاى المق اقد ظاي  إذلاى ةسامي. إالاذي يسرساو  1)  الشا ي ما. يتضح     

ق أمسحساى المحافظظ المتفحاة  ABرطفع الأدسى م. الش ي م مقفة المحفظظ المتفحة قالمسحسى غير المتفحةح خيسمف يممي ال
 أي ظاي الممىاى المحدظاة تحادد السظرياة السفحياة ظما. قالمأافطر ح الرف اد خاي. طردياة فدةاة هسافب يأ الدرافيح ماف يسامى خفلحاد

 لاذا متافح غيار المحافظظ ما. الساقع هاذا فمىيافً   ا.قل المأافطر ح ما. محادد  سساخة ةخاقي ماع م .الم غير الرطفع سرفط م. سرطة

 سايرقوظ المم ساةح رقا ادال ةطافع ظاي حاد أخراد خففتخافره المسحساى سرافط ما. سرطاة أي ظاي الممىاى محدظته المستممر يأتفر سقف

 فساهق  خهاف المساتممر يرخاي مأافطر  ضام. مم ا. فف اد أ خار لاه تحرا  سرطاة أي قفساد مم ا.ال الرطافع ظاي ساتممفرخفإ المستممر
 (.2016:50،خرونأو )بتال AB المسحسى سرفط م. سرطة يأ ظي مةىحته ي د

 الرف د تدضيي ظي المستممر ميقي ير س الذي السقاء مسحسيفت خمدهقو سستري. الممىى المحدظة سرطة قلتحديد     

  مف المفلية الأقرا  م. فةلم مق  المم سة الترا يم  ميع م. ستممفريةاإ المحفظظ م. م مقفة سفلدي  ف. ذاإظ قالمأفطر  

 : لأريطة سقاء المستممر قالتي تر س سىق ه ظي مرفيضة الرف د قالمأفطر  (2) الش ي ظي مقضحة

 ( منحنيات سواء المستثمر2شكل )
  

 

 
 
 
 
 
 

 

11 2 
3 

4 S 

 

T 

 

    W 

 

   Z 

 

10 
10 

 

12        20 

  لعائدا

 المخاطرة  

 



                                                                                      

 م9201السنة/                 داريةمجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والا                    22دد ـالع  11المجلد      

 

  111     

قزيعح ح ال سفدية لىسشر قالتالأقلىالطخرة , ستثماريةستثمار والمحافظ الإالإ إدارة ح2016)فيسىح أىدف. حمد  : المصدر
 . 82ص فمف.ح

أسه تقضح للى أفىى اليمي. لتر س الردةة الطردية خي. الرف د قالمأفطر  إتت ه هذه المسحسيفت م. أسدي اليسفر  إذ    
لى إو المستممر م. الهخقط م. مسحسى أفىى ق رظي حظي زيفد  الرف د سقف تزداد المأفطر أيضفً   ىمف  ف. المستممر راغخفً 
سيرخي خفلتسفزي فسهف قالخحث فىى فسدهف ه لو يحةي فىى المحدظة الممىى فىى مسحسى السقاء سأمسحسى أسدي خمرسى 

قلتحديد المحدظة الممىى لىمستممر فسدمف ي ق. أحد مسحسيفت السقاء  ( 2015:127مسحسى سقاء أدسى قه ذا  سرفدح
 يقضح ذلب :( 3ح قالش ي  Xي فسد السرطة أممفسف مع مسحسى المحفظظ الممىى  الأط الدرفي( 

( تحديد المحفظة المثمى 3شكل ) 

. 

Source: Fabozzi, J. Frank and  Markowitz, M. Harry (2011), The Theory and Practice of 

Investment Management, Second Edition, John Wiley & Sons, Canada, p 64. 

سااتممفر  فلأسااهوح ل اا. تق ااد خرااض أدقات اإ سااتممفر التااي در ااة أطرهااف ففليااةىااى أدقات اإقهااذا التحىيااي يسطخاا  ف    

تممر خزيافد  فف اد المحدظاة فساد يراقو المساظالأفلية م. المأفطر ممي أذقسافت الأزيساة قالساسدات الح قمياة ةةاير  الأ ايح 
د  قأشااامي لىمحدظاااة ألاااى تررياااف إ يم ااا. القةاااقيق  حساااتممفر خااافلأدقات الأفلياااة مااا. المأااافطر ختسقياااع الأةاااقي ظراااطاإ
يدمااس ظيهااف مسحسااى الأااط الدراافي خأحااد مسحسياافت السااقاء لتحديااد الرف ااد قالمأاافطر التااي السرطااة سااتممفرية الممىااى قهااي اإ

  228):2010 الدقريحالممىى لىمحدظة 
 استخذاو انبرمجت انتربيعيت في تحذيذ انمحفظت الإستثماريت انمثهى 9- 

سااقاع الخرم ااة الريفضااية التااي ت ااق. دالااة الهاادف ظااي ةااقر  ترخيريااة قالريااقد تخرااى فىااى أحاادى إخيريااة الخرم ااة التر  دتراا    

سي هاق المأافطر المتقةراة الذي ي ق. ظي ةقر  أطيةح خيسماف الرساو الماف الأقييممي الرف د المتقةع الرسو ق ش ىهف الأطيح 
لمحدظاااااة الاااااذي ي اااااق. ظاااااي ةاااااقر  ترخيرياااااة ةاااااقي اأقالاااااذي يرخااااار فساااااه التخااااافي. خاااااي.  الأساااااهوساااااتممفر ظاااااي ستي اااااة اإ
   46):2015  ردرح

 قطاع انمحافظ غير انممكنة

 قطاع انمحافظ انممكنة
اقم ػائذ 

 نهمحفظة

X 

  انمثهى انمحفظة 

 

  انمخاطرة

قغ
تى

نم
ذ ا

ائ
نؼ

ا
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ق تةاااغير لتااافخع الهااادف الاااذي يحتاااقي فىاااى حااادقد أطياااة أ. الشااا ي الرااافو لمساااألة الخرم اااة الترخيرياااة هاااي ترظااايو إ     

 قتأأااذ دالااة الهاادف ظااي حفلااة التدسيااة   التةااغير( الةاايغة التفليااةح قترخيريااة قالأفضااع لريااقد الأطيااة قةيااد فاادو الساافلخة
 Guerard) :ح2010:100 

Min Z = CT X + XT  B X 
S .To : 
            A X  D 
              X  0 

 : متغير الررار  X . : أحيث 
B        حC  :قزا. دالة الهدف  أ 

A              مةدقظة :  
           D  ةيو الريقد : 

 Iraq Stock Exchange  The conceptراق نلأوراق انمانيت: نشأة ومفهىو سىق انعثانثا

قةاد خىغات  ح ف. يررف سق  الرارا  لااقرا  المفلياة خساق  خغاداد لااقرا  المفلياة 2003قلغفية ففو  1992مسذ ففو     
دار  شاار ةح قةااد أغىاا  سااق  خغااداد لاااقرا  المفليااة خراارار ماا. م ىااس اإ (113  هفاادد الشاار فت المساافهمة قالمدر ااة ظياا

(  قخرااد ذلااب تااو تأساايس سااق  الراارا  لاااقرا  المفليااة خمق اام الراافسق. الماارةو 2014:190 الىيىيااةح 19/3/2003تاافري  خ
ساق  الأقرا  المفلياة لي اق.  قخفشر هاذا الساق  خشا ي رسامي ظاي حزيارا. لاسدس الرافوح 2004سيسف. لرفو  18( ظي 74 

الرخح قمى يته فف اده لأفضاف ه قهاق أفضاع لرةفخاة هي اة الأقرا  المفلياة  لىإلا تهدف  قمفليفً  إداريفً  مؤسسة مسظمة تسظيمفً 
   39):2017قهي هي ة مسترىة تأسست فىى غرار الهي ة الأمري ية لاقرا  المفلية قالخقرةفت  الداهريح

 -قةد مر سق  الررا  لاقرا  المفلية خمرحىتي. م. التداقي قالترىيمفت قالرقافد :    
قأستهااات هاااذه  2004و حزيااارا. لراااف 24تااافري  خ سظمااات أقي  ىساااة خأليااافت التاااداقي اليااادقي :ل اليااادويمرحماااة التاااداو -1

. فمىياة الخياع قالشاراء ظاي الساق  تاتو فخار لقحافت خدساتي ية ياتو إالاذي يرةاد خاه ق ح 2009المرحىة ظي سيسف. م. فافو 
ض قالطىام ماو ت اري فمىياة التساقية الساهمية ظيهف التداقي فسدمف ي ق. سرر الشراء مطفخ  لسارر الخياع قظراف لرافسق. الرار 

ح قتااتو فمىيااة تسااديد ةيمتهااف خمق اام تررياار ظااي اليااقو التاافلي خمق اام فرااقد التحقيااي قسرااي المى يااة ظااي مر ااز اإيااداع ياادقيفً 
ة ساتخراد المرفةة قالتسقية المفلية خي. الدا . قالمادي. قلاو ي ا. المشاتري ةافدر فىاى خيراه أساهمه الا خراد أساتدو الشاهفد  

ي التسااقية المفليااة ت ااق. ةخااي التسااقية السااهمية خمااد  سااتة أياافو فىااى الأةااي(  التررياار السااسقي لسااق  الأقرا  أأياافو فمااي  
 .3):2013المفليةح

لاى التاداقي اإل ترقساي قذلاب افتخافراً ما.  ىساة ياقو إأستراي ساق  الرارا  لااقرا  المفلياة  مرحمة التداول الإلكتروني: -2
لاى شفشافت فارض إل ترقسياة لىتاداقي اإل ترقساي ظاي مرار الساق  قأيضاف إالىقحفت الخدستي ية  تظفستخدلح 19/4/2009
لااى مقةااع هي ااة إقخفإضاافظة  (WAN  مقةااع لشاار ة قساافطة أاافرج مخسااى الخقرةااة قالتااداقي فخاار شااخ ة الاسترسياات 47ظااي 

( 5أةاخح فادد ال ىسافت ظاي  اي أساخقع   2009قظاي خداياة تشاري. المافسي لرافو  حالأقرا  المفلية الذي يتو مراةخة التاداقي
قخرااد  Equatorقظرااف لسظاافو أاادي لحظاافت  ىساافت قظرااف لسظاافو التااداقي اإل ترقساايح قأةااخحت فمىيااة سرااي المى يااة تااتو 

ح الاماااار الااااذي زاد ماااا. تطااااقر مؤشاااارات التااااداقي قفاااادد الأسااااهو المتداقلااااة إي فخياااافً  ً ال ىسااااة تااااتو التسااااقية المفليااااة مخفشاااار 
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 رتخطياا لاسااق  اةتةاافدية ذات اسااتردي ماافلي قأداري  خفسااهسااق  الراارا  لاااقرا  المفليااة  قيراارف ( 2017:40 الااداهريح
ساتممفري لىرطافع اإ ةتةافديةاإتسارة يممىاق. مأتىاف الشارا ح أفضافء م ىاس اإدار  ظاي الساق  ح خىا  فادد خقزار  المفلية

حاد الرساقات التاي أالمفلياةح قهاق يمماي  اء الأقرا خياع قشار لقيسمى خم ىاس المحافظظي.  قهاق م اف. الترافء المساتممرق. ظياه 
لىم ااافلات  قترخ تهااافقالمؤسسااافت قالرطففااافت المأتىداااة مماااف يساااففد فىاااى تسمياااة المااادأرات  الأظاااراديسسااافم خهاااف المااافي خاااي. 

  (  2013:10ستممفرية المأتىدة  حسي.حاإ

  2016-2005: تطىر انمؤشراث الأساسيت نسىق انعراق نلأوراق انمانيت نهمذة بعاار

ظدي الرمقد الأقي سدحظ زيفد  فدد  حالمفلية لاقرا لسق  الررا   الأسفسية( تطقر المؤشرات 1 يتضح م. ال دقي     
قيراقد الساخم هاذه الزيافد  ستي اة الاساتررار الاذي  2009شار ة لرافو  91)إلى  2005 لرفو (85) الشر فت المدر ة م. 

تممري. الأ فساام لدسااتممفر ظيااهح مااو إسأدضاات الشاار فت تاادري يف ظااي السااق  شااهده السااق  ق ااذلب ظااتح الم اافي أماافو المساا
خسخم تحقي خرض الشر فت إلى السق  المفسي خسخم الأزماة المفلياة قترا اع أسارفر  2016شر ة لرفو  70)لتةي إلى  

لرافو مماف أدى قدأاقي تسظيمافت ارهفخياة  دافاش( ظاي فادد ما. المحفظظافت الرراةياة ظاي ذلاب ا 2014السدط الرفلمياة فافو 
 إلى إيرفف خرض الشر فت ف. التداقي    

ماااو  2005شااار ة لراافو  80)أمااف الرمااقد المااافسي الااذي يمماااي الشاار فت التاااي تتااداقي أسااهمهف ظاااي السااق  قالتاااي خىغاات     
خسخم  2016شر ة متداقلة ففو  64)ح ق ذلب الاسأدفض التدري ي إلى أ. خىغت  2009شر ة لرفو 89) ارتدرت إلى  

 لشر فت المدر ة ةىة ا
قاسأدضت إلى  2005 ىسة خقاةع  ىستي. ظي  ي أسخقع لرفو  94)أمف الرمقد المفلث المممي خردد ال ىسفت إذ خى       
ازدادت فادد ال ىسافت إلاى مادث  2008خسخم الظرقف الأمسية قحظار لىت اقايح أماف ظاي فافو  2006(  ىسة لرفو (92

قذلااب خسااخم الاستراافي  2009ادت إلااى أمسااة  ىساافت ظااي الأسااخقع ظااي فاافو  ىسااةح قازد 139) ىساافت أسااخقفيف ظخىغاات  
خىغاات فاادد ال ىساافت أمااس ل ااي أسااخقع ققةااىت إلااى  2010 ىسااةح قظااي فاافو  152)إلااى التااداقي اإل ترقسااي ظخىغاات  

   2016 ىسة لرفو  234) ىسة قاستمرت فدد ال ىسفت خفلتذخذم إلى أ. خىغت   237) 
ماااو  2005فرااد لراافو  55062)التااي خىغاات   ي يممااي فاادد الررااقد المسدااذ  لاسااهو المتداقلااةالراخااع الااذ أمااف الرمااقد    

خساخم الاسأدافض فادد الرراقد المسداذ  ظاي  اي  ىساةح ماو تخادأ خراد  2009إلاى فافو فادد الرراقد الاسأدفض التدري ي ظاي 
   2016رفو لرد ف 111242)ذلب خفلزيفد  التدري ية إلى أ. تةي إلى  

ماو أأاذت خفلزيافد   2005( مىيافر ساهو ظاي فافو 55.6د الأفمس ظيممي فادد الأساهو المتداقلاة التاي خىغات  أمف الرمق     
 2009مىيفر سهو ستي ة زيفد  فدد ال ىسفت إلى مدث أسخقفيفح قظاي فافو  150.8)إلى   2008حتى قةىت ظي ففو 

%(ح مااو يرااقو (40.1رقسااي قخمراادي سمااق خىاا  مىياافر سااهو قذلااب خسااخم الاستراافي إلااى التااداقي اإل ت 211.2)ارتدراات إلااى  
ح قيرااقد سااخم هااذه 2013مىياافر سااهو لراافو  791.5)خفلارتداافع التاادري ي لرمىيااة التااداقي ظااي الأسااهو حتااى قةااي إلااى  

ظراااد إسأدضااات فااادد الأساااهو  2014الزيااافد  ستي اااة زيااافد  فااادد ال ىسااافت قزيااافد  أيااافو التاااداقي ظاااي الأساااخقعح أماااف ظاااي فااافو 
مىيفر سهو قيرقد ساخم ذلاب هاق إسأدافض أسارفر الأساهو ستي اة إسأدافض أسارفر الاسدط الرفلمياة  743.1)المتداقلة إلى  

مىيافر ساهو خسام ةىاة  579.6)اسأداض فادد الأساهو المتداقلاة الاى   2015( دقلار لىخرميي القاحادح قظاي فافو 40دق.  
( مىيافر 917.5خىغات   2016فافو  %(ح أماف ظاي22.1-الشر فت المتداقلة قاسأدفض أسرفر الأساهو قخمرادي سماق خىا   

 %( قالسخم  ظي هذا الارتدفع خش ي أسفس يرقد إلى الارتدفع التدري ي ظي أسرفر السدط  58.3سهو قخريمة سمق  
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 ( 1جدول )

 2016- 2005المؤشرات الأساسية لسوق العراق للأوراق المالية لممدة
 

 انسنة

1)) 

ػذد انشركات       

 انمذرجة

2) ) 

    ػذد انشركات

 انمتذاونة

3)) 

 ػذد انجهسات

(4) 

 ػذد انؼقىد

5)) 

ػذد الأسهم انمتذاونة 

 )مهيار سهم(

(6) 

مؼذل 

 اننمى  %

2005 85 80 94 55062 55.6 ...... 

2006 93 84 92 38627 57.9 4.1 

2007 94 85 119 30885 152.9 164.1 

2008 94 89 139 31108 150.8 -1.4 

2009 91 89 152 49339 211.2 40.1 

2010 85 83 237 71722 255.6 21.0 

2011 87 83 232 132574 492.3 92.6 

2012 84 80 230 136039 625.6 27.1 

2013 73 70 231 121165 791.5 26.5 

2014 74 71 227 103547 743.8 -6.1 

2015 76 71 233 120698 579.6 -22.1 

2016 70 64 234 111242 917.5 58.3 

 , سنىات مختهفة .تقارير سىق انعراق نلأوراق انمانيت هىرية انؼراق,: جمانمصذر

 

  لسوق العراقي المالي: المثمى الأسهمتحديد محفظة ل: استخدام البرمجة التربيعية خامسا
 ةتةافديساتررار السيفساي قاإيتسو خمأفطر  خير  ستي ة فدو اإ ستممفر ظي سق  الررا  لاقرا  المفلية. فمىية اإإ    

المسفساخة التاي تساتأدو لتقظياف  الأساهو إأتيافرالرىمية ظاي  الأسسلى إقلا زاي المستممر ظي السق  المفلي الرراةي يدترر 
. أ  ظهق يرتمد فىى الحدس قالا تهفد قالاشفففت أمقالهح ستأدو الخرم ة الترخيرية  أسىقم  مي لريفس فف د قمأافطر قا 

ساتممفر ظاي لاى المحدظاة ق اذلب سسام اإإساقف يأتافر  الأساهوي أمررظاة  ظاييساففد المساتممري. ما. شاأسه ا. المحدظة 
 ح ظفلمحدظة الممىى هي التي تقظر الدر  خي. الرف د قالمأفطر   مسهف ي 
. هدف الدراسة هق ترىيي م. مأفطر المحدظاةح إظ حدر ة  خير  م. المأفطر ذقق مف سررف ا. سق  الررا  المفلي     
ةااااقي ألىمأااافطر  التخااافي.( لم ماااقع  الأممااايي ااافد الحاااي إي أظاااي السماااقذج المأااافطر لترىياااي دالاااة الهااادف  اساااتأداوا. ق 

 : (Yousfat,2015:1 المحدظة
Min var =  

 
  j حi: قز.  سسخة( السرقد المستممر  ظي  ي م.  Xi, Xj. :إحيث 
   jقفف د الشر ة  iالتخفي. المشترب خي. فف د الشر ة   :

n ةقي المحدظة  فدد الشر فت المدر ة ظي الدراسة (  أ: فدد 
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 امف الريقد ظهي:
Subject to :                                                                         
 ةيد الرف د                                 
 ةيد استممفر المخى  خأ مىه                    0.                
                  Xi                             ةيد فدو السفلخية 

 :5):2002 سمفةيةح 82):2009.  الدليميحإخفظتراض 
 ي ةطفع  أقظي  الأسهوي  مية م. أإم فسية شراء المستممر 1- 
 فدو السمفح خفلخيع فىى الم شقف   2-

 مسفظسة التفمة قفدو ق قد مةفريف فمقلة  ال3- 
 . ت ق. الرقا د المتقةرة أفضرة لىتقزيع الطخيري  أ4-

 ةي  أ. ي ق. المستممر  فره لىمأفطر قيدضي دا مف الحةقي فىى مأفطر أ5- 
. الرف اااد ساااتممفرية الممىااى لىمسااتممر ظااي ضااقء الردةااة خاايالمحدظااة اإ إأتياافرهميااة الخرم ااة الترخيريااة ظااي أ  ماا.قت     

( لتطخيا  الخرم اة 2005-2016شر ة مدر ة ظي سق  الررا  لاقرا  المفلية أدي المد    18أتيفر إقالمأفطر ح قتو 
رتخفط السفلم خي. قتز ترتمد فىى مرفمي اإالترخيرية لىحةقي فىى المحدظة الممىىح ق مف سرىو ا. سظرية المحدظة لمفر 

لتاااي تااارتخط خخرضاااهف ارتخااافط سااافلم لا. ظاااي حفلاااة زيااافد  الرف اااد ظاااف. المأااافطر ا الأساااهوأتيااافر إياااتو ق ةاااقي المحدظاااةح أ
التاااي ساااتدأي ظاااي ساااهو الشااار فت المأتااافر  ق أالتخااافي. المشاااترب خاااي. فقا اااد  –( التخااافي. 2ذ يقضاااح ال ااادقي  إ  ساااتسأدض

 المحدظة الممىى لسق  الررا  لاقرا  المفلية  

 مالتباين والتباين المشترك لعوائد الأسه 2)جدول)
العراقية 
لإنتاج 

 البذور

الشرق 
الاوسط 

 للأسماك

الاهمية 
للإنتاج 

 الحيواني

بغداد 
لممشروبات 

 الغازية

الخازر 
لمواد 

 الانشاء

الصنائات 
 الالكترونية

الفموجة 
لمواد 

 الانشاء

العراقية 
لمنقل 

 البري

مدينة العاب 
 الكرخ

مصرف 
 كوردستان

 الشركات

0.009 
-

0.038 
-0.016 

-

0.022 
-0.03 

-

0.006 
-0.005 -0.06 -0.004 0.134 

 مصرف كوردستان

0.004 0.176 -0.021 
-

0.100 
0.014 0.019 -0.091 -0.01 0.313 -0.004 

لعاب الكرخأمدينة   

0.081 0.226 0.121 
-

0.044 
0.202 0.261 0.262 0.592 -0.010 -0.06 

 العراقية لمنقل البري

نشاءالفموجة لمواد الإ  0.005- 0.091- 0.262 0.174 0.155 0.119 0.03 0.06 0.094 0.075  

ةالالكتروني الصنائات 0.006- 0.019 0.26 0.155 0.282 0.128 0.064 0.062 0.056 0.128   

د الخازر لمموا 0.031- 0.014 0.202 0.119 0.128 0.141 0.008 0.054 0.119 0.058

ةلانشائيا  
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0.13 
-

0.034 
0.023 0.186 0.008 0.064 0.03 -0.04 -0.100 -0.022 

بغداد لممشروبات 

 الغازية

0.042 0.026 0.046 0.023 0.054 0.062 0.06 0.121 -0.021 -0.016 
الاهمية للإنتاج 

 الحيواني

0.134 0.719 0.026 
-

0.034 
0.119 0.056 0.094 0.226 0.176 -0.038 

الشرق الاوسط 

 للأسماك

 العراقية لإنتاج البذور 0.009 0.004 0.081 0.075 0.128 0.058 0.130 0.042 0.134 0.175

  Data Analysisخفستأداو الأدا   Excelالمةدر: م. إفداد الخفحمي. خفلافتمفد فىى خرسفم  
 يممي مت ه الررار لسيم الريقد المستممر  م.  ي شر ة  مف يأتي : إذ

X =   

 ف  قردستف.  سهو مةر أالمستممر  ظي  الأمقاي: سسخة  X1)ممي :  ي إذ
 X2 سهو مديسة الرفم ال رخ  أالمستممر  ظي  الأمقاي( : سسخة 
 (X3  سهو شر ة الرراةية لىسري الخري  أالمستممر  ظي  الأمقاي: سسخة 
 (X4 الأسشفءسهو شر ة الدىق ة لمقاد أالمستممر  ظي  الأمقاي: سسخة   
 (X5 ل ترقسيةاإسهو شر ة الةسفففت أالمستممر  ظي  الأمقاي: سسخة   
 (X6 اإسشف يةسهو شر ة الأفزر لىمقاد أالمستممر  ظي  الأمقاي: سسخة   
 (X7 سهو شر ة خغداد لىمشرقخفت الغفزية  أالمستممر  ظي  الأمقاي: سسخة 
 (X8 للإستفج الحيقاسي   الأهىيةسهو شر ة أالمستممر  ظي  الأمقاي: سسخة 
 (X9 لاسمفب   الأقسط ة الشر  سهو شر أالمستممر  ظي  الأمقاي: سسخة 
 (X10 سهو شر ة الرراةية إستفج الخذقر  أالمستممر  ظي  الأمقاي: سسخة 

ت ق. دالة إذ    Xمع مت ه الررار لسسم السرقد المستممر  ظي   Q(10*10)التخفي. المشترب  -قخفستأداو مةدقظة التخفي.
 - فلتفلي: الهدف هي ترىيي مأفطر المحدظة

Min var = XT 
. Q X 

 حيث سحةي فىى
    =min var  

 قالريقد ت ق.  فلتفلي :
Subject To : 
                        R 

                                  = 1 

                        Xi    0   ةيد فدو السفلخية 
 و طريرة المةدقظفت لتحديد دالة الهدف  ترىيي التخفي.( سحةي فىى :قخفستأدا
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Min var = [ X1    X2   X3    X4   X5   X6   X8   X9  X10]  

 

Subject To : 
               0.002x1+ 0.087x2 +0.057x3 +0.023x4 +0.014x5 +0.031x6+ 0.06x7   +0.005x8 
+0.33x9 +0. 149x10  0.076 
                       x1 + x2 + x3+ x4 +x5 + …… + x10 = 1  
                        0. 50 ≥  x1 +x2 +x3 +……. ...+x10   0 

ل اا. اسااتأدمسف خرساافم  اإ سااي  المسااتأدمة لحااي مشااف ي الخرم ااة الترخيريااةح اإل ترقسيااةالرديااد ماا. الخاارام   إذ هسفلااب    
ر قساااهقلة ظاااي حاااي سماااقذج المحدظاااة يساااتأدو خرسااافم  اإ ساااي خيسااا إذلأساااه ساااهي الحةاااقي فىياااه قمتاااقظر لااادى ال مياااعح 

 ساي مةادقظة أ( ظي قرةة الرمي 4ذ يقضح الش ي  إ ستممفرية الممىى الذي ي ق. فىى ش ي سمقذج ترخيري  التخفي.(حاإ
  ظضي أسفلم  ىمف  ف. م. الحيث  ىمف اةترم التخفي.  B134:V154الأديف  التخفي. قالتخفي. المشترب ظي

 التخفي. المشترب–مةدقظة التخفي. ( 4ش ي  

 
    Data Analysisخفستأداو الأدا   Excel المةدر: م. إفداد الخفحمي. خفإفتمفد فىى خرسفم 

مقاي المستممر  قفف د المحدظة الممىى قتخفيسهف ( يقضح متقسط فف د أسهو المحدظة الاستممفرية قسسم الأ5قالش ي   
:- 
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 ستممفرية قسسم الأمقاي المستممر د أسهو المحدظة اإفف ( 5ش ي  

 
       Solverخفستأداو الأدا   Excel المةدر: م. إفداد الخفحمي. خفإفتمفد فىى خرسفم 

. دالااة إتااى سحةااي فىااى المحدظااة الممىااىح  مااف ( السساام الممىااى لامااقاي المسااتممر  ظااي  ااي شاار ة ح5يقضااح الشاا ي  ق 
   sum product( قهااااااااااي مقضااااااااااحة ظااااااااااي الأىيااااااااااة خفلشاااااااااا ي minالهاااااااااادف لىمحدظااااااااااة هااااااااااق ترىيااااااااااي التخاااااااااافي.  

(R108:R117*R108:R117*C124:V133) Q120= ذ يتو مضففدة  ي م. التخفي. قالتخفي. المشاترب ليضام. إ
   سهو المحدظةأاستممفر  فظة الازقاج المرتخة م. 

أافي الخيفسافت قحةاىسف فىاى دتاو اذ إح Solver الأدا فىى  قخفلافتمفد Excel اإل ترقسيةقاستأداو خرسفم  ال داقي      
 أسهوظي  الأمقايفو مستممر مري. خفستممفر مخى  م. ية إسه ظي حفيتخي. هذه الستف   ق (ح 5الستف   المقضحة ظي الش ي  

( ما. 21%. يقظاف  أمفلياة  الشار فت فيساة الخحاث( ظاف. فىاى المساتممر الشر فت المدر ة ظي سق  الرارا  لااقرا  ال
( ظاي 27%لرافم ال ارخح خيسماف يقظاف  أساهو شار ة مديساة أ( ظاي 15%ساهو مةارف  قردساتف. ق أالمخى  المستممر ظي 

ظااي أسااهو شاار ة  23%)قسااط لاساامفب ق  الشاار  الأسااهو شاار ة أظااي  14%)  قسااهو شاار ة خغااداد لىمشاارقخفت الغفزيااة أ
لى التخفي. الرىيي خي. إسهو هذه الشر فت دق. غيرهف أيرقد السخم ظي تقظيف هذه السسم ظي لأهىية للإستفج الحيقاسيح ق ا

   ستممفريةالمحدظة اإ أةقيظي  الأأرىفقا دهف مرفرسة خرقا د الشر فت 
سحراف المريفري( يم . م. . هسفلب ةففد  ترخط خي. فف د المحدظة  القسط الحسفخي( قالمأفطر   اإإق مف سرىو     

تقزع تقزيرف طخيريف ت. الرقا د لىسسقات الرفدمة إاظترضسف  اذا  أدلهف مررظة قالتسخؤ خريو المحدظة لىسسقات الرفدمةح ق 
ا. الرف د لىسسقات  68%( ظف. م. هسفلب احتمفي قخسسخة 19%  فسحراف مريفري ةدره( قخ8%خمتقسط حسفخي ةدره  

-%تتراقح خي.   %95ح ق ذلب ظم. المتقةع ا. ي ق. الرف د لىسسقات الرفدمة خسسخة 27%)ح11-%  الرفدمة يتراقح خي.
  ( 46%ح 30
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  لسق  الررا  لاقرا  المفلية ستممفرية الممىى المحدظة اإأقزا.  6) ي  ش

 
   Excel 2010فتمفد فىى خرسفم  إفداد الخفحمي. خفإالمةدر: م. 

 سادسا: الاستنتاجات والتوصيات :
 -: : الاستنتاجاتأ

 -ساااتممفرية الممىاااى قذلاااب مااا. أااادي سظريتاااه  الرف ااادقي مااا. أشااافر إلاااى مدهاااقو المحدظاااة اإيرتخااار الرااافلو مااافر قتز أ1- 
 قالتي هي فخفر  ف. أدا  م قسة م. قرةتي. مافليتي. قأ مارح تأتىاف ما. حياث سقفهاف قفف ادهف  1952المأفطر ( ظي ففو 

 قدر ة مأفطرهفح قالمحدظة الممىى هي التي ترطي أ خر فف د خفةي در ة أطر  

ظاي الزيافد   يسر س فىى اداء سق  الررا  لاقرا  المفلية التذخذم الرقيح أي لا يسير خشا ي تادري ي قمتسفسا  ساقاءً 2- 
 رراةي فىى مر سسقات الدراسة   ةتةفد السأدفض قاسمف يشهد ةدزات ظي الأسرفرح قهذا يدي فىى فدو استررار اإأق اإ

 Excelتو تطخيا  الخرم اة الترخيرياة فىاى فقا اد الأساهو المدر اة ظاي ساق  الرارا  لااقرا  المفلياة خفساتأداو خرسافم   3-
 ذلب لاأتيفر المحدظة الممىى التي تحر  أةي مأفطر قأ خر فف د  Solver قاستأداو الأدا  

ساهو مةارف أ( ظاي 21% ساتممفرية الممىاى تت اق. فسادمف يساتممر سساخة لمحدظاة اإالخرم ة الترخيرياة ا. اتخي. ستف   4- 
ساهو شار ة خغاداد لىمشارقخفت أ( ظاي 27%لرافم ال ارخح خيسماف يقظاف سساخة  أسهو شر ة مديسة أ( ظي 15% قردستف. ق 

ر ة الأهىياة ظاي أساهو شا 23%)شار  الأقساط لاسامفبح قيساتممر سساخة  ساهو شار ة الأظي  14%)الغفزية قايضف سسخة  
سشافء ي سسخة ما. المافي ظاي  اي ما. الشار فت  الرراةياة لىسراي الخاري قالدىق اة لماقاد اإأخيسمف لا يقظف للإستفج الحيقاسيح 

ليتم . م. الحةقي فىى محدظة يخى  فف ادهف  قالأفزر لىمقاد الاسشف ية قالرراةية إستفج الخذقر(ح اإل ترقسيةقالةسفففت 
 ( 0.19أي خفسحراف مريفري خى    (0.04تخفي.( خى   قمردار الأطر  ال %8) 

سدحااظ ا. الردةااة لا أطيااة خااي. الرف ااد قالمأاافطر  ماا. أاادي تحىيااي حسفسااية الخرم ااة الترخيريااة قحساام مضاارقم 5- 
أي ا. التخاافي. ال ديااد سااقف ي ااق.  0.061) ظااف. المأاافطر سااقف تاازداد خمراادار  (1%)لا ااراس  ا. زياافد  الرف ااد خمراادار 

 (  0.27خفسحراف مريفري خى    0.076) 
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 التوصيات: -ب
 -خرد ا. استررضسف الستف   التي تقةىسف اليهفح إذ يقةي الخفحث خ مىة م. التقةيفت الأفةة خفلخحث قهي :

تخفع سيفسة التسقيع لأسهف تسفهو ظي تأديض المأفطرحإضرقر  ا1-  قمف تسافهو هاذه  ستممفر ظي سق  الأقرا  المفلية قا 
 ظي تحري  أرخفح م زية  الأسقا  

لاى إالترىيدياةح إضافظة  قالأسفليمفىى الحدس قالا تهفد  فتمفداإستممفر قفدو ال مية ظي اإ الأسفليمفتمفد فىى اإ2- 
م. المأافطر ال ىياة 50%-70%) لى  إذلب يسفهو التسقيع ال يد ظي تأديض مأفطر المحدظة الدسظفمية خسسخة تةي 

 لىمحدظة 
 أداءالمفلياة خفلافتمافد فىاى سماقذج الخرم اة الترخيرياة فساد دراساة قترايو  الأقرا المستممري. ظي ساق   يقةي الخفحث3- 

  أأرسمقذج ي أظضي م. أالشر فت المدر ة لأسهف ترطي ستف   لىمحدظة  الأسهو
( قهااذا 2005-2016سااهو الشاار فت المدر ااة ظااي سااق  الراارا  لاااقرا  المفليااة لىمااد   أشاامىت هااذه الدراسااة  ميااع 4- 

 الطقيي   الأمدظضي ظي أترطي فف د  الأسهوي أيرطي تةقر شفمي لىمستممر ظي السق  
 خاار ماا. در ااة الأطاارح ق ااذلب اسااتأداو أسااهو لأسااه يحراا  فقا ااد رتخاافط الساافلم لافتماافد فىااى مرفمااي اإضاارقر  اإ5- 

 ال ميع   سهي خ مير م. غيره قمتقظر لدىأ لأسهخرسفم  اإ سي ظي تحديد المحدظة الممىى 
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