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  1العلاقة الديناميكية بين سعر الصرف والميزان التجاري العراقي: دراسة قياسية
Dynamic relationship between the exchange rate and the trade balance 

Iraq: An Empirical Study  
 الدليمي السيد فيصل غازي فيصل                            الدليمي    عمي أحمد درج  أ.م.د.

 جامعة الانبار –كمية الادارة والاقتصاد 
 المستخمص

سرر  تفرر دتقةرردياا تئدررا تقةرردي  تق م يكررلتوررلتقةسررياتقةمرريق  تيقةميرر ق تبرري تتقةديااميكيرر أظهرر نتائررالعتقة   رر ت
يباةئرراةلتت،تقخئبررا قنتدرا تقةي رردوتق ئريقاتبيااررانتقةس سر تقة مايرر تةىمئذير ي تدىرر تدرا تقةي رردوتاسرئ ما بتقةئدرا  تقة  ق ررل

 ت سر تقخئبرا تقلأيةروهلتغي تمسئق وتدب تقة م تباةمسئيىتقة امتورلت ري تئفربذت را تقةبياارانتمسرئق وتداردتأخراتقة ر يات
  قلأيةريد تدى تأ ت ا تقةس س تقة ماي تةىمئذير ي تمئكامىر تمر تقةد در تتممّابي ي تت–ديكلتوية تقةميسّعتيقخئبا تويىبست

(ت1)]
ت

Iةمئذيرر ي ت خئبررا تقةئكامرر تقةمطررئ ضتبط يقرر تدي ااسرر تيقةئررلتأتبئررنتمرر تخرر  تقخئبررا  ت.تأدقرر تاةررضتإخارراعتق[ت
 ااضتد  ئلتئكام تمطئ ضتبي تس  تقةف دتيقةمير ق ت(تقاتقتبنت اقتق خئبا تق تMax(تيقةقيم تقة ظم ت)Traceقلأت )

ئئدرررنتمررر تسررر  تتقلأيةررر تقئدرررا لتسرررببي تمررر ،تيأظهررر نتائرررالعتقخئبرررا تك قادررر تةىسرررببي تق ت اررراضتد  ررر تقةئدرررا  تقة  ق رررلت
ت.تيقةتااي تئئدنتم تقةمي ق تقةئدا  تإة تس  تقةف دة تقةمي ق تقةئدا  تقة  ق لتإقةف دت

Abstract 

The results of the dynamic relationship between the exchange rate of the dinar against 

the dollar in the parallel market and the Iraqi trade balance using the test unit root contain 

time-series data for the variables on the root of the unit and are therefore not stable over time, 

the general level while becoming this data is stable when taking first differences by Dickey 

Fuller expanded testing Phelps - Byron suggesting that these time series variables integrated 

first-class ] I  (1)  [ . This was followed by subjecting the variables to test the integration of 

common manner Johansen which proved through experiential impact (Trace) and the 

maximum value (Max), as proved this test is that there is a relationship with the integration of 

joint venture between the exchange rate and the trade balance Iraqi, showed test results 

Kranger of causality that there is a causal relationship of directional first of moving the 

exchange rate to the trade balance of the Iraqi and the second heading of the trade balance to 

the exchange rate. 

 المقدمة:
تولتظ تق ا ئاحتق  ئفاد ت تأما تكاانتدمى تيطاي تدقخ تقةبىد. تقاق تةىئدقي تيئ ظ تباةقبي تقة ام تقدقو تقةاقيد ئ د

تقةئدا   تقةئباد  تم د ن تيق ئ اع تقةديةي  تق  ئفادي  تقة   ان تيئطابض ت، تقة اةمي  تق  ئفادقن تئ يطن يئ ددتت،تقةا 
تئقييمتك تدمى تم تقة م نتقةمئدقية تمقاب تبا لتقة م نتقة م نتقةمئدقية تقسئى متيديدتآةي ت يقا  تيئمتم تخ ةها

اتي دتس  تقةف دتم تقةمئذي قنتق  ئفادي تقةمهم تةِماتةنتم تإتخ ىت،تييطىاتدى ت ا تقلآةي تئسمي تس  تقةف د.قلأ
قةطا ل تولتسياتف دتقة مى ت.تدي تمهمتولتق ئفادقنتقةدي ت،توىيست ااضتق ئفادتي يشتبم   تد تقةئأت تباةئذي قنت

تبي تقةفاد قنت تقةخا دلتياةضتم ت يثتقة     تقةئدا  تمعتقة اةم تقةئلتئ كستم ك تقةدية  يي دتس  تقةف دتقةم آو
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قةخا دي ت،تيولتقةي نتا سنتيؤد تدي قًتمهماًتبا  ئفادقنتة بطتق  ئفادتقةم ىلتيقةيق دقنت،تكماتي دتس  تقةف دتأدقوت
س  تقةف دتمؤط قًتمهماًتيمئذي قًتقساسيّاًتةنتدي تكبي تولتتددقانتبإمكا تتواً تد اوسي ت  ئفادتقةبىدتت،تولتقةقد وتقةئا

تيدىينتوا تد قس تقة    تبي تس  تقةف دتيقةمي ق تقةئدا  تةهاتأ مي تكبي وت.تت،ت خااتقةبىد
 :البحثمشكمة 

ت يتئأتي تئذي قنتس  تف دتقةديتقةب ثئئىخصتمطكى ت تقةدي  تق م يكلتدى تقةمي ق تبأانتما اا تقة  ق لتئدا 
تقةئدا  تقة  ق لتدى تقةمدىتقةقفي تيقةطيي ت.

 :البحثأىمية 
ت تأ مي  تتقةب ثئكم  تقة     تقئدا  تبيا  تقةف دتتقةديااميكي ول تقةئدا  تإة م تس   تقةمي ق تتيأت،تقةمي ق  م 

ت.تتني نتا سس  تقةف دتأيتسئكي تقة    تم تقئدا ي تيباةتإة قةئدا  ت
 :البحثفرضية 
ت-م تقة  ايئي تقلآئيئي :تقةب ثاطىاتي
 ي تقةقفي تيقةطيي .قلأدىقةمي ق تقةئدا  تقة  ق لتولتتإة ئئدنتم تس  تقةف دتت يديدتد   تئيق ايت -1
تي تقةقفي تيقةطيي .قلأدىس  تقةف دتولتتإة ئئدنتم تقةمي ق تقةئدا  تقة  ق لتت يديدتد   تئيق ايت -2

 :البحثىدف 
تتقةديااميكي ئ ديدتايعتقة    تتإة تقةب ثهددتي تكاانت ا تإبي تس  تقةف دتيقةمي ق تقةئدا  تقة  ق لتيويما اق

تيتبائدا ي .أقة    تبائدا تيق دت
 :البحثمنيج 

قةماهعتقةئ ىيىلتقةيف لتم تخ  تدمعتقةبيااانتقةخاف تبس  تقةف دتيقةمي ق تتالأولئمتق دئمادتدى تماهدي ت
سستأةئيايذتقة    تبي تس  تقةف دتيقةمي ق تقةئدا  تقة  ق لتم تخ  تق دئمادتدى تت؛ت تقة  ق لتيئ ىيىهاقةئدا ت

 يتقةماهعتقةكملتقةقياسلتإاتئمتولت اقتقةماهعتئطبياتقخئبا تقةئكام تقةمطئ ضتقةا تتالثاني،تيقةماهعتقةاظ ي تق  ئفادي 
تبي تس  تقةف دتيقةمي ق تقةئدا  تقة  ق ل.تقلأد يقةطييى تتقلأد  في وتي دتم تقةامااجتقةقياسي تقةئلتئبُي تقة    ت

 الدراسات السابقة:
 المطمب الأول

 الإطار النظري لسعر الصرف وعلاقتو بالميزان التجاري
ت خئ دتقةمدويدانت تائيد  تق خ ىت؛ تقةم ىلتبا ئفادقنتقةدي  تة بطتق  ئفاد تمهم  تقةف دتأدقو تس   ي د

تيقةخا تباة مى تقةدقخىي  تئسييئها تئئم تما تغاةباً تقةمدويدانتقةدقخىي  تق  تإا تقةئلتئ دثتولتدمىيانتقةئباد تقةئدا  ت،  دي 
دمى تيقب تبهاتق ط قدتقةمئ امىي تتإة قةم ىي تةىبىدت،تدى تقة كستم تئسيي تقةمدويدانتقةديةي تإاتئ ئاجت ا تقةمدويدانت

ةف دت.تيم ت ااتكا ت بدتم تيديدتاطامتةىئسيي تي يتماتي  دتتبس  تولتقةئدا وت.تيائيد تةماتئقدمتئب  تأ مي تس  تق
 . ((Exchange Rate قةف دت

 : ماىيّة سعر الصرفالأولالمبحث  -1-1
 سعر الصرف: المفيوم والأىمية ، وظائفو ، انواعو  -1-1-1
 المفيوم والأىمية -1-1-1-1
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 تبيعتقة مى تقةيطاي تةبىدت ااضتددّوتم ا يمتيمك تم تخ ةهاتم  و تم ا تس  تقةف دتقاتي  دتدى تقانتدمىي
 (.23:  2013) صيد ، ماتبهددتقة في تدى تقة م نتقلأدابي ت

 Macdonald , 2007 )كماتيُ َ دتبأانتاةضتقةس  تقةا تيئمتم تخ ةنتبيعتيط قاتمخئىدتقة م نتقلأدابي ت

: 2). 
ماتب م نتقخ ىتيئئمت ا تتم تخ  تقةم ا يمتقةسابق تيمك تئ  يدتس  تقةف دتباانتدمىي تمبادة تدمى تبىد

تقةمبادة تبس  تم ددت.
تيئب  تأ مي تس  تقةف دتم تخ  تماتيأئل:

تبي تقةئااوسي تيمسئيىت -1 تق تقة     تإا تقةبىدتمعتقةبىدق تقلأخ ىت، قسئ ما تس  تقةف دتكمؤط تةقياستئااوسي 
قةقد وتقةئااوسي تقةديةي ت،تس  تقةف دتقة قيقلت لتد   تدكسي ت،تو ادماتياخ ضتس  تقةف دتقة قيقلتئ دقدت

ت.يباة كستدادماتي ئ عتس  تقةف دتقة قيقلتئاخ ضتقةقد وتقةئااوسي تقةديةي 
ئ قياتق  دقدتق  ئفادي تقةكىي تقةمئمتى تباةئيق  تقةدقخىلتيقةئيق  تقةخا دلت،تإاتأ تقةئيق  تقةدقخىلتيئ قاتدادمات -2

تةلأس ا تيقلأد تولت ي تأ تئ قياتتواً تد ي تيكي ت ااضتقسئق ق تولتقةمسئيىتقة ام ئ قياتقة ماة تقةكامى ت،
قةئيق  تقةخا دلتيئمتد تط ياتئيق  تمي ق تقةمدويدانتيق تئيق  تمي ق تقةمدويدانتقةمقفيدت اات يتةيستقةئيق  ت

تقةئيق  تقةمقفيدتق  ئفاد تقةا تيس  تس  تقةف دت ت)قةداا تقةدقل تيساي تقةداا تقةمدي (تيقاما تإة م اسبياً
 .( 17:  2011) نعمة ، ئ قيقنت)قةمدويدانتقةخا دي تئساي تقلإي قدقنتقةخا دي (ت

ت -3 تقةاقدي  تقةسياس  تئس   تقةئل تق  دقدتقةم غيب  تقةف دتئ قيا تط ياتس   تد  تخ  تتإة يمك  تم  ئ قيقها
 .س  تقةف دتكهددتئدا تقة م نتق خ ىت دتيكي تدامً تةئخ يضتقةئاخمتتقسئ ما 

 أنواع سعر الصرف -1-1-1-2
:ت يتس  تدمى تأدابي تبد ة تي دقنتدمى تم ىي تأيت يتس  تقة مى تقةم ىي تبد ة تي دقنتسعر الصرف الاسمي -1

تم تقة مى تقلأدابي ت.تإ تس  تقةف دتق سملتئَط أتدىينتئذيتّ تأيتئ سااً تئد ي قً تكا تقةئذي ت،ت قنتئُسمّ تإما وإاق
ى تقةم ىي تمقاب تقة م نتقلأدابي ت،تيي ف تقة كستولتقة اف تدبا وتد تئ س توا ت اقتي التق ئ اعتس  تقة م

 .ت(4:  2003) العباس ،  اة تقةئد ي توهاقتي التقاخ اضت يم تقة مى تقةم ىي تمقاب تقة م نتقلأدابي ت

تتسعر الصرف الحقيقي -2 تقةس  تاسب تمسئيىتقةس  تقة اةملتةىسىعتقةمُئاد تبها تبهاق تيُقفد قلأس ا تقةم ىي تتإة :
تب مى تمطئ ك ت.تمُقاساًت

:تيسئخدمت اقتقةايعتم تأس ا تقةف دتةىئ بي تد تقةمؤط تقةا تيقيستمئيسطتقةئذي تسعر الصرف الفعمي الحقيقي -3
تي التق تمؤط تس  تقةف دت ولتس  تقةف دتة مى تبىدتماتباةاسب تة م نتقخ ىتولتمدوت ماي تم يا ت.تي اق

تأس ا تف دتتاالي تةمئيسطتددو تدى تئااوسي تت؛ تقة  ىلتيكي تمسايياً ةاةضتوإ تس  تقةف دتقة  ىلتي دتمؤط قً
تقةبىدتئدا تقةبىدق تق خ ى.

:تئُطىاتئسمي تس  تقةف دتقة اد تدى تس  تقةف دتقلأدابلتقةا تيئمتئطبيقنتولتسعر الصرف العاجل والآجل -4
ئا يختقةئسيي تقة ي ي ت،تت اسئ مادمىيانتبيعتيط قاتقة م نتقلأدابي تمقاب تقةئسىيمتولتقة ا ت.تإاتئئمتقةف قانتب

يةك تيُطئ طتأّ تيئ قم تئا يختدقدتقةف ق تإاقتيقواتئا يخهاتييمتدطى تولتمديا تايييي ضتقلأم يكي ت ئ تيق تكا ت
تقةط قا تأي تقةبيع تدمىي  تول تدقخ  تغي  تت؛تقةدي   تاةضتوإ  تقة كستم  تيدى  تباةدي  . تقة م نتئُسّ   سعر لأ 

متبيقسطئنتدمىي تبيعتيط قاتقة م نتقلأدابي تولتئا يخت  اتةئا يختقب قمتدقدتئيت يتقةس  تقةا تالصرف الآجل
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قةف ق تدى تق تيئمتئ ديدتقةس  تيئا يختقةئسىيمتيمباةغتقة مىئي تمياعتقةئ ام تولتقةئا يختا سنتلإب قمتدقدتقةف ق ت
ت.(118:  2011) عبدالقادر ، 

ا تقةف دتقلأدابلتيئمتبي تدمىئي تد تط ياتأس ا تف دت:تق ت سا ت اقتقةايعتم تأس سعر الصرف التقاطعي -5
.تومتً تإاقتكا تةديااتس  تقةف دتبي تقةدياا تقة  ق لتيقةدي  تت(65:  2010) دانيالز وفانيوز ، تاالي تأخ ىت

تقلأ تقةدياا  تقةف دتبي  تيس   تقةدياا تقلأم يكل تقةف دتبي  ت سا تس   تبإمكاااا توإان تقلأم يكل تيقةدي    دال
ت دال.  ق لتيقةدياا تقلأقة

 المبحث الثاني : الاطار العام لمميزان التجاري وعلاقتو بسعر الصرف -1-2
 مفيوم الميزان التجاري  -1-2-1

تأكب ت تم  تقة سا تقةدا  تي د تق  تإا ت، تقة سا تقةدا   تول تقة سابانتقة  دي  تأ م تقةئدا  تم  تقةمي ق  ي د
ةاةضتسيدتيئمتقةئط اتإة تم هيمتت،اعتقةخا دلتولتق  ئفادتقةيطالت سابانتمي ق تقةمدويدانتيأ مهات؛تةطميةنتقةقط

تمي ق تقةمدويدانتيأ ميئنتي سابائن.ت
ي دتقةمي ق تقةئدا  تم تأ متأد قاتمي ق تقةمدويدانت.تييُقفدتبنتكاو تقةبايدتقةمادي تقةمئ ىق تب  ك تقةسىعتم ت

يئسم ت ا تقة مىيانتباة مىيانتت،ت تغاةباًتماتئكي تسا تيق دوفاد قنتييق دقنتقةدية تمعتبقي تقة اةمتولتمدوت ماي تم يا
 قةماظي وت؛تةكياهاتمىميس تمادياًتيئم تدب تقةدما ض.

ت تقةسىع تم  تقةدية  تفاد قن تقةئدا  تم  تقةمي ق  ت يم تFree On Board  ( FOB) يئكي  تد  تدبا و ي ل
تيق د تاا فاً ت، تقةدقل  تباةداا  تيئقيد تقةئفدي  تميااا تول تقةفاد قن تقةسىع تم  تقةدية   Cost Insuranceت(CIF)قن

Freightتقةئلتئئام ت يم تقةبااد تولتمياااتقةمفد توقطتيئقيدتباةداا تقةمدي ت.تييمت تقة  اتبي تقةفاد قنتقةسى ي ت
ت.(280:  2012) دعيس ، تTrade Balanceيقةيق دقنتقةسى ي ت فيدتأيتمي ق تقةئدا وتت،

م تمي ق تقةمدويدانت؛تيقةسب تولتاةضتي يدتإة تق تقةمي ق تقةئدا  تيياذتتاس دتقةمي ق تقةئدا  تقةد اتق سي
تقةقد وت تيا د ت، تئايدن تبسب تا دتد د  تق ائادل تاطاطها تي د  تو ادما ت، تما تدية  تول تي يكىن تق ائادل قةاطاط

ةسدت ا تق  ئيادانت،تتقلإائادي توينتيا دتد د تم يائنتد تئىبي تق ئيادانتق  ئفاد.تئىدأتإة تقةئيسعتولتق سئي قد
ولت ي تق تددمتقئساعتقةاطاطتق ائادلتيددمتئايدنت تيئيذتةىدية تقةقد وتدى تئيوي توالضتم تق ائاجتةذ ضتقةئفدي ت

ت.(95:  2004) خمف ، ،تيباةئاةلتي ف تدد تولتقةمي ق تقةئدا  ت،تإاتئ دقدتقةيق دقنتدى تقةفاد قنت
ت

 الميزان التجاريالعلاقة التبادلية بين سعر الصرف و  -1-2-1
أدقوتمهم تم تأديقنتقةسياس تق  ئفادي تةىئأتي تدى تمي ق تقةمدويدانتي دتقةئذي تولتأس ا تف دتقة م نت

يئف يذتقةخى توين.تيسيئمتولت ا تقة ق وتئيايذتأت تئذي قنتس  تقةف دتدى تقةمي ق تقةئدا  تم تداا ت،تيم تداا ت
تقةف د.تآخ تقت تئذي قنتقةمي ق تقةئدا  تدى تس  

 -أت تئذي قنتس  تقةف دتدى تقةمي ق تقةئدا  : -1-2-1-1
تأس ا تف دت -1 تمقاب  تبئخ يضتس  تف دتدمىئها تما تدية  ت يام تداد تقةف دتدى تقةفاد قن: أت تئخ يضتس  

وإ ت اقتقةئخ يضتسيدتيؤد تإة ت يادوتقةقد وتقةئااوسي تةسىعت اقتقةبىدتوئاخ ضتأس ا  اتمقا ا تت،تقة م نتق خ ى
تقةدية ت؛تتهاةسىعتا سمعتأس ا تق تيُذ  تقةمسئهىضتقلأدابلتةى في تدى تمائدانت ا  ولتق سيقاتقلأدابي ت،تي اق

 ائيد ت اخ اضتس   اتيباةئاةلتئ دقدتفاد قئن.
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يةك تيد تقلأخاتب ي تق دئبا تدام تقةم ياانتإاتق تةهاقتقة ام تدي تكبي تولتئ قياتق دقدتئخ يضتس  ت
 اقتقةئخ يضتسيُ سّ تم تياعتقةمي ق تقةئدا  تإاقتكا تمدميعتقةم ياانتقةس  ي تةىطى تتقةف دتة مى تقةبىدت،تإاتق 

 The Marshall - Lerner )ةي ا تت–دى تقةيق دقنتيقةفاد قنتقكب تم تقةيق دتقةف يذتييسم ت اقتبط طتما طا ت

Condition )لت امنتباةئخ يضتدادماتيكي تإاتق تةي ا تاك تبأ تقةئخ يضتسيدتي س تقةمي ق تقةئدا  تةىدي تقةئت،ت
ت.(40:  2005) الدليمي ، مدميعتم ياانتقةطى تقةس  ي تأكب تم تقةيق دتقةف يذت

ت(تةئيايذتأت تقاخ اضتس  تقةف دتدى تقةفاد قن1ييمك تق سئ اا تباةطك تقةبياالت)

ت
ت(تأت تئخ يضتس  تقةف دتدى تقةفاد قن1طك )

( ، العلاقة بين أسعار الصرف والميزان التجاري في ظل المنيج النقدي في دول نامية 2013د حماد عبد )المصدر: أيا
 18، اطروحة دكتوراه ، كمية الادارة والاقتصاد ، جامعة بغداد . ص  –مع اشارة خاصة لمعراق  –مختارة 

قتقةئخ يضتسيدتيؤد توإ ت ا،تتR2إة تتR1(تيئاذتأانتولت اة تئخ يضتس  تقةف دتم ت1م تقةطك ت)
ت،تيباةئاةلت يادوت فيد تم تقة مى تق دابي تائيد تة يادوتقةفاد قن.تQ2إة تتQ1إة ت يادوتكمي تقةفاد قنتم ت

ئأتي تئخ يضتس  تقةف دتدى تقةيق دقن:تيؤد تئخ يضت يم تدمى تبىدتماتباسب تم يا تإة تق ئ اعتأس ا تقةيق دقنت -2
ؤد تإة تخ ضت ا تقةيق دقنت؛تلأاهاتأفب نتأغى تاسبياًتباظ تقةمسئهىضتقةم ىلت،تيتممّاباة مى تقةم ىي تةهاقتقةبىدت

تقةيق دقنت تئساي تف  ت يباوئ قضتتبانتقة يقم تق خ ىت)تقايقاتقةمسئهىكي ت،تتقتًبط طتق تم يا تقةطى تدى ت ا 
ةطى تدى ت ا تقةيق دقنت)تيبهاقتوإ تأت تئخ يضت يم تقة مى تقةم ىي تدى تقةيق دقنتيئي دتدى تم يا تقت،قةدخي (ت

تت–ط طتما طا ت تكا تت،ةي ا ( تقةيق دقنتإاق تإة تئخ يضت يم  تقةم ىي  تقة مى  تأ تيؤد تئخ يضت يم  وم تقةمئي ع
أيتئ ئ عتإاقتكا تقةطى تتاتًقةطى تدى ت ا تقةيق دقنتم ااًتأيتق تئبق تكمات لتإاقتكا تقةطى تدى ت ا تقةيق دقنتمئكاول

 (تيياذتاةض2.تيقةطك تقةبياالت)(336-335:  2001) عابد ،   تدى ت ا تقةيق دقنتغي تم

 كمي تقةفاد قن

تس  تقةي دو
 D باةدي  

D 

S1 

S2 

S2 

S1 

R2 

R1 

Q1 Q2 
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ت
ت(تئأت تئخ يضتس  تقةف دتدى تقةيق دقن2طك ت)

( ، العلاقة بين أسعار الصرف والميزان التجاري في ظل المنيج النقدي في دول نامية 2013المصدر: أياد حماد عبد )
 19، اطروحة دكتوراه ، كمية الادارة والاقتصاد ، جامعة بغداد . ص  –لمعراق مع اشارة خاصة  –مختارة 

(تR1(تق تئخ يضتس  تف دتقة مى تأدىتإة ت يادوتأس ا تقةيق دقنتباة مى تقةم ىي تم ت)2يئاذتم تقةطك ت)
تاضتقةيق دقن.ت(تيباةئاةلت يادوتقةفاد قنتيقاخ (Q2(تإة ت(Q1يؤد تإة تقاخ اضت دمتقةيق دقنتم تتممّا(تR2إة ت)

 أت تقخئ  تقةمي ق تقةئدا  تدى تس  تقةف د: -1-2-1-2
كا ت اقتق خئ  تدد قًتأيؤد تق خئ  تقة اف تولتقةمي ق تقةئدا  تإة تقةئأتي تدى تأس ا تف دتقة م نتسيقات

ت(21:  1998) عمر ، أمتوالااًتيكماتيأئل:ت
 الضتولتقةمي ق تقةئدا  تئدواتأميق تم تقةخا جتأت تقة الضتولتقةمي ق تقةئدا  تدى تس  تف دتقة مى :تي التقة -1

تقة مى ت تقةطى تدى  تئ الت يادو تقة يادو ت ا  تيق  تقةيق دقنت، ت يم  تقةفاد قنتدى  ت يم  تة يادو تائيد  ت؛ تقةدقخ  إة 
ئؤد ت يادوتقةطى تدى تقة مى تقةم ىي تتممّاقةم ىي تباسب تأكب تم تد ضت ا تقة مى تولتسياتقةف دتقلأدابلت،ت

  ا تقة مى .تتئ اعتس  تف دإة تق ت
أت تقة د تولتقةمي ق تقةئدا  تدى تس  تف دتقة مى :تئ دثت اة تقة د تولتقةمي ق تقةئدا  تدادماتئ يات يم تت -2

يق تقة د تولتقةمي ق تقةئدا  تيقيدتإة ت يادوتد ضتقة مى تقةم ىي تباسب تأكب تت،قةيق دقنت يم تقةفاد قنتولتقةبىدت
يباةئاةلتقاخ اضتس  تف وهاتولتت،تيقيدتإة تئد ي ت يم ت ا تقة مى تمقاب تقة م نتقلأدابي تممّام تقةطى تدىيها،ت

تسياتقةف دتقلأدابل.ت

 المطمب الثاني
 (2012-1980حركة سعر صرف الدينار وتطورات الميزان التجاري العراقي لممدة )

 حركة سعر صرف الدينار العراقي  -2-1-1
قة  قاتي ايةااتقةقااتاظ وتئا يخي تئ ىيىي تدىينتوإاااتسيدتا ىتبا تاظامتإاقتئَئبّ ااتئطي تاظامتس  تقةف دتولت

إة تت ت تتقةب ث(ت.تيدىينتسيئمتئقسيمتمدوت2012(تي ئ تدامت)1980وتمااتدامت)قةف دتولتقة  قات دتطهدتئذي قنتدد ت
تم ق  تيكماتيأئل:

 قةيق دقنكمي ت

تقةيق دقنتس  
 D باة مى تقةم ىي 

D 

S2 

S1 

S1 

S2 

 

R1 

R2 

Q2 Q1 
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ت(:1989(تةذاي تدامت)1980:تئمئدتم تدامت)ىالأولالمرحمة 
ةم  ى تئذي قنتددوتكا تةهاتقلأت تقةسىبلتدى تس  تف دتقةدياا تقة  ق لتئدا تقةدي  تق م يكلت،تطهدنت ا تق
 تيقسئا قدتق  ئياطيانتم تقةميق دتقةماةي تق دابي تقدىتإة تئ قدعت يم تقةدياا تقة  ق لتمقاب تقلأيةوقيامت   تقةخىيعت

تتقةدي  ت ت. تق م يكل تدام تبدقي  ت1982)يمع تق خئ ( تقةف دتولتقةسياتظه  تقةف دتقة سملتيس   تس   دتبي 
تولتبدقي تقلأم تبسب تئ ك تقةئدا وتبيدتقةقطاعتقة كيملتيقةئلتكاانتئد  تيبطيلاتًتقةميق  ت.تي دتكا ت اقتقةئباي تم ديدقتً

(ت1987يولتدامت)ت،تبالأس ا تقة سمي توا تد تئميي تدد تمي ق تقةمدويدانتقةئدا  تد تط ياتق  ئ قضتقةخا دل
ئدا  تغي ت سملتائيد تدمىيانتق سئي قدتتظهي تمي ق تقدىتإة تتممّاق سئي قدتم تدي تئ يي تخا دلتتئمتئط يعت ااي 

ت ت، تقة ديدي  تقةمااوا تدب  تقةئلتكاانتئئم تقةخ ي  تولتقةمي ق تويقةئفدي  تبميد تقة د  تقةف دتقةميق  تيئ دد تس   بدأ
تئىقالي تد تط تإة تقةخا جتقةئدا  تقةخ لتقةا تيسدتبفي و تقة  ق ي  تقة مى تتممّا ياتئه ي تقة مى  أدىتإة ت بيطت يم 

ت باةخا ج تقةددي ت) توم تخ  تم  ظ  تطهدتت1. تقةدياا تولتقةسياتقةميق  ت د تئدا  تا ىتبا تس  تف دتقةدي   )
د ي ت يم تقةدياا ت(تي اقتي التئد ي ت يم تقةدياا ت،تيق دقدتئ1985%(تة امت)134.73م د نتق ئ اعت ادوتيفىنتإة ت)
ت(تدى تقةئيقةل.1989(تيت)1988(تدياا تةك تدي  تة املت)3(تتمت)2 ياماتيفىنت يم تقةدي  تإة ت)

ت(ت:2003/ت8/4(تإة ت)1990:تئمئدتم تدامتت)تالمرحمة الثانية
ا توتولتقةئقىبانتقةئلتطهد اتس  تف دتقةدياا تمقاب تقةدي  تولتقةسياتقةميق  تخ  ت همنتديقم تددقس

تقة يقم تيئمت تباة فا تق  ئفاد تقةا توُ ضتدى تقة  قاتوأفبذتس  تف دتقةدياا تيساي ت تية  تقب  ت ا  قةمدو
ت)10) تبىغ تامي تيبم د  تةىدي   تداااي  ت)150( تة ام تإة ت)%1991( تقةف دتةيف  تس   تق ئ ع تتم ت، تدياا ت1674( )

(ت1996  ق تق ممتقةمئ دوت)تقةا طتمقاب تقةذاقا(تدامت)%(ت،تأماتب دت267.10(تيبم د تاميتبىغت)1995ةىدي  تة امت)
يةك تماتةبثتق تت،ت%(تةى امتا سن30.10-ا  ظتق تس  تف دتقةدياا تمقاب تقةدي  ت دتئ س ت ىيً توااخ ضتبم د ت)

ت)1972ق ئ عتس  تف دتقةدياا تةيف تإة ت) تدياا تةىدي  تدام تقسئم تباةئابا تةىسايقنتقة  ق ت ئ1990( تتم  ت(
%(تيغاةباًتماتكا تسب ت1.07-(تبمقدق ت)2003(تتمتقاخ ضتولتدامت)2002(تدياا تةىدي  تة امت)1957يف تإة ت)

ت اقتقةئابا ت يتق ئ اعتقةم  يضتقةاقد تولتق  ئفادتقة  ق لتيق ئ اعتقةمسئيىتقة امتةلأس ا 
توتماها:  ى تدااتائيد تديقم تددتّق تقةسب تي قات اقتقةئابا تولت يم تقةدياا تمقاب تقةدي  تخ  ت ا تقةم

   تقةخىيعتقةتااي تيماتئ  اتم ت فا تق ئفاد ت)ئي دتقةفاد قن(تيقسئم ق تق ا ااتقة  بلتقةا تقدىتإة تئااملت -1
 قة د تولتقةميق ا تقة ام تةىدية .

ت) -2 تقةاقد تد ض تامي تم د  تبىغ تإا تقة كيمل تق ا اا تمئطىبان تسد تةذ ض تقةاقد تد ض تيت176.40 يادو )%
(تدى تقةئيقةلتيكاانت ا تقة يادوتئمي تد تط ياتق فدق تقةاقد تقةدديدت1995(تيت)1994%(تة املت)195.12)

 قدىتإة تئد ي ت يم تقةدياا تولتسياتقةف دتقةميق  .تممّا)طبعتقة مى (تبدي تغطاات
 .1995امت%(تد351.38(تتمت)1994%(تدامت)492.14ق ئ اعتقةمسئيىتقة امتةلأس ا تإاتبىغتم د تقةئاخمت) -3
قةئي  انتقةئطاؤمي تقةئلتقدنتإة تد يدتقو قدتقةمدئمعتقة  ق لتد تق  ئ اظتباةدياا تي يادوتقةطى تدى تقةدي  ت)ت -4

تقةدية و تق كئاا تغ قضتدد تلأ(تتب ي تظا  و قا كستتممّايتةذ ضتئىبي تمئطىبانتق سئي قدتأت،تيتقةماا ب ،تأوتماها
 سىباًتدى ت يم تقةدياا .تت

ت(تت2012إة تدامتت2003/ت9/4:تم ت)تالثالثة المرحمة
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ت) تق ئ  تقة  قاتدام تيقةئذي تقةسياسلتي في تقةباضتقةم ك  تقة  ق لتدى تقسئق ةيئنتولتئسيي ت2003ب د )
(تقةخاصتباةباضتقةم ك  تيقةا تقدئب تبمتاب تم  ى تقائقاةي تولت2004(تةسا ت)ت56قديقئنتقت تفدي تقةقااي تقةم  مت)ت

 دتا تقةمف ولتقة  ق لت؛تةِماتقفد  تم تئ ىيمانتيأيقم تبطأ تقةسياس تقةاقدي تيق لئمااي ت.توقدتمَتَّ تس  تفئا يختقةده
نت دواًتيسيطاًتةىسيط وتدى تقةئاخمت،توكاانتقي تقسئ ماةةىسىط تقةاقدي تياةضتم تخ  تتقةدياا تقة  ق لتقةهددتقلأساس

ةئاخمت لتق دقوتقةس  ي تقةمئمتى تبئااس تس  تقةف دتةى مى تقةم ىي تئدا تقدقوتقسئخدمهاتقةباضتقةم ك  تةم اةد ت اة تق
تو لت) ت، تق دابي  تق 4/10/2003قة مى  تقةباضتقةم ك  تقة م تبم قدقنتقة مى  تبدأ تقةاقدي تي ( تةئ  ي تقديقئن سيّماتدابي 

ت ت، تقةم ئي   تد دمىيانتقةسيا تتواً  تي ي تأ  تقةماطيد تقةم ك   تقةدياا تئ قيات ددتقةباض ت يم  تئ سي  تدى  قة م 
 قة  ق لتتمتقةم اوظ تدى تقسئق ق ت ا تقةقيم تيقةا تقكدتدىينت اايانتقةدديدت.تييمك تقدما تائالعتم قدتقة مى تبالآئلت:

ت(7:  2010)الخزرجي ، 
 قسئق ق تس  تقةف د. -1
 (.ئطي تبيعتيط قاتقة م نتبي تقةمفا دتقةئدا ي ت)تئاطيطتقةسياتقةاقدي تقةتاايي  -2
  يادوتقةئ قبطتبي تس  تقةف دتيس  تقة الدو. -3
 (.2007(تئ ةيي تدياا ت ئ تدامت)2.5قاخ اضتقةسيية تبمقدق ت) -4
 (.ت2003%(تدمّاتكا تدىينتولتدامت)40ئ سي تس  تف دتقةدياا تمقاب تقةدي  تبمقدق ت) -5

 سااًتمى يظاًتخ  ت ا ت(تا ىتبا تس  تف دتقةدياا تمقاب تقةدي  ت دتطهدتئت1وم تخ  تم  ظ تقةددي ت)ت
(تإاتقفبذت2003%(تد تدامت)24.94ت-(تقاخ ضتس  تف دتقةدياا تمقاب تقةدي  تبمقدق ت)2004و لتدامت)قةم  ى ت

ت)1453س  تقةف دت) تبررررررر تدياا تةىدي  تقةيق دتة امت)1936(تدياا تةىدي  تقةيق دتمقا ا  (ت،تتمتقفبذتس  ت2003(
تدياا تةىدي  1267قةف دت) ت)ت( تقةئ س ت)2007دام تيبىذنتاسب  تبي تداملت)ت14.10-( تيت)%2006( (ت2007(
 قةئاخم م  يقةئقىي  قةدي  تئدا  قة  ق لتقةدياا  ف د س   يددم ئقيي ب قةم ك   ةىباض قةاقدي  قةسياس  بسب ت يام
-،تتمتئ س تباسب ت) مالقلأ قةياع قسئق ق تواً تد ت،تقةئقدم ا ي قةامي ددى  يدوع ق  ئفادتقة  ق ل ول قة اف 
ت)1.74 تة ام تقةدياا تت؛ت(%2009( تقةباضتقةم ك  تم تخ  تددم تقةئلتئباا ا تقةاقدي  تقةئ س تإة تقةسياس  يي دعت اق

ت تقةييملت، تقةدي  تباةم قد تد قة  ق لتد تط ياتبيع تتواً  تق دابلتولتقةسياتقةم ىي  تم تقةاقد ) ط حتكميانتكبي و
تقةئ س تولت يم تقةدياا تمقاب تقةدي  تت(140:  2012المشيداني وآل طعمة ،  تق تس  تإ.تيدى تقة غمتم ت اق  ّ

(تدياا تةك تدي  تيبم د تاميتبىغت1233(تإاتقفبذت)ت2012ت–ت2010ف دتقةدياا تمقاب تقةدي  تئد ي تخ  تقةمدوت)
تقةئد ي تولت يم تقةدياا تئدا تقةدي  تإة تئَأّ متقةت؛ت%(3.09) طى تدى تظ يدتق  ىيمي ت،تيق ديادتقةيي  ىتسب ت اق

تقةدي  تلأغ قضتقةماا ب .
ت
ت
ت
ت
ت
ت
ت
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 ( 1جدول ) ال
 -1980ومعدل نمو السعر الموازي في العراق لممدة )  سعر صرف الدولار تجاه الدينار بالسعرين الرسمي والموازي

2012) 
ت) دينار / دولار (

ت
ت
ت
ت
ت
ت
ت
ت
ت
ت
ت
ت
ت
ت
ت
ت
ت
ت
ت

تقةمفد :
ارة التخطيط والتعاون الانمائي ، الجياز المركزي للإحصاء ، اعداد مختمفة ، السنوات وز  1989- 1980السنوات ت -1

(1980-1989 .) 
البنك المركزي العراقي ، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث ، اعداد مختمفة ، السنوات  2012-1990السنوات   -2

(1990-2012.) 
 معدل النمو السنوي من عمل الباحث. -3

تئ ييمتمدق .ت•
 طورات الميزان التجاري العراقي:ت -2-1-2
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إّ تق  ئفادتقة  ق لتطأانتطا تب ضتق  ئفادقنتقةاامي تإاتيئفدتب دمتقةئايعتقةاسبلتولتقائادنتقةسى لتم ت
ده ت،تيقةئايعتقةطديدتولتيق دقئنتم تده تأخ ىت.تييب  ت ااتدي تقةئباد تقةئدا  تولتميق ا تقة  ضتيقةطى تد تط يات

تسىعت ىيى تقة ددتمقاب تقسئي قدتمدميد تم يا تم تقةسىعتقةئلت تيسئطيعتقةبىدتقائادها.ئف يدتقة الضتم تقة
ت)ت تّإ تقةمدو تخ   تقة  ق ل تقةئدا   تقةمي ق  تطهدت2012-1980فاول ت د تقلأية  تقةخىيع تة    تيائيد  تواان )

(تق تفاولتقةمي ق ت2ذتم تقةددي ت)قاخ اااًتمسئم قًتيكبي قًتي سيماتولتقة قدتقلأي تم تتماايايانتقةق  تقةماالتقاتيئا
(تمىيي تدي  تيةك تمعتبداتقة   تا  ظتق تفاولت17642(ت دت قاتوالااًتبمبىغت)1980ولتدامت)قةئدا  تقة  ق لت

(تمىيي تدي  تقاتكاانتاسب تامي تد تقة امت10595-(تةيكي تبقيم ت)1982قةمي ق تقةئدا  تطهدتقاخ اااتكبي قًتولتدامت)
تق اخ اضتقةكبي تدااتائيد ت اخ اضتقي قدقنتقة  قاتم تقةفاد قنتقةا طي ت160.05-)تقةسابا تي سيما%(تيق ت اق

(تتمتقسئم ت1980%(تد تدامت)61.53-قاخ انتبم د ت)تطتولتفاد قئنتقةئليق تقة  قاتي ئمدتيبطك تكبي تدى تقةا 
(تقات قاتقةمي ق تقةئدا  توالااًتبمبىغت1987امت)ولتقةمي ق تقةئدا  تةىسايقنتقة  ق تةذاي تدت ب د اتق ئ اعت يم تقة د

(تمىيي ت9416يي  ىتقةسب تولتاةضتإة ت يادوتقةفاد قنتقةا طي تقةئلت ققنتيق دقنتبقيم ت)؛ت(تمىيي تدي  ت2290)
(تيبسب تئي دتقة   ت1989دي  تةى امتا سنتم تده تيقاخ اضتيق دقنت اقتقة امتم تده تقخ ىت،تيةك تولتدامت)

تقةمي ت) قا تبمقدق  تقةئدا  توالااً تقة الضتإة ت)2385 ق  ت اق تق ئ ع تتم تمىيي تدي   تولتدامت3788( تدي   تمىيي  )
(ت،تيمعتبداتئطبياتقة فا تق  ئفاد تقةا تو ائنتق ممتقةمئ دوتدى تقة  قاتآااقضتيق اخ اضتقةطديدتولت1990)

(تمىيي تدي  تولت46-)تتتتتدامتلآخ تقاتكا تقة د تفاد قنتقةا طتقة  ق ي تبداتقة د تولتقةمي ق تقةئدا  تي ئ عتم 
(،تيةك تمعتبداتئطبياتماك وتقةئ ا مت)تقةا طت1996(تمىيي تدي  تولتدامت)2801-(تق ئ عتةيف تإة ت)1991دامت)

تولتدامت) (تكا ت2002(تمىيي تدي  تتمتولتدامت)183(تبمبىغت د  ت)1997مقاب تقةذاقا(ت قاتقةمي ق تقةئدا  توالااً
(تقةئلتأت نتدى تدميعتم اف ت2003(تمىيي تتدي  ت،تيةك تمعتبداتقة   تدى تقة  قاتولتدامت)3433 الضت)قة

(تمىيي تدي  تائيد ت اخ اضتقةفاد قنت222.4-قة ياوتولتق  ئفادتقة  ق لت ف تدد تولتقةمي ق تقةئدا  تي د  ت)
خئىدتقة ا تكتي قًتئاابي تاق تقةا طتإة تقةئخ ي ت،تيةمتقةا طي تقةئلتئأت نتبدي  اتباة مىيانتقة سك ي توئ  انتب ضتق

ةىسايقنتتطهدتقةمي ق تقةئدا  تئ قياتوالض(تمىيي تدي  ت،تتمت3492.3-ماتق ئ عتقة د تةيكي ت)(تيقات2004ّولتدامت)
 د تقةاميت(تقةا تطهدتم د تاميتسىبلتةى الضتولتقةمي ق تقةئدا  تقاتكا تم2009قة  ق تيبطك تمئ قيدتباسئتاااتدامت)

يقةسب تولتاةضتي دعتإة تقاخ اضتقس ا تقةا طتقةخامتولتق سيقاتقة اةمي تائيد تت؛ت(2008%(تد تدامت)95.99-)
تقةئلتقةقنتب تقة اةمي  تقةماةي  تقة الضتولتظة في تق  م  تق ئ ع تيةك تس دا تما ت، تدى تقغى تق ئفادقنتقة اةم  ةها

(تيبم د تاميت2010(تمىيي تدي  تة امت)7847.7(تإة ت)2009لتدامت)(تمىيي تدي  تو1345.1قةمي ق تقةئدا  تم ت)
(ت51453.0(تإة ت)2009(تمىيي تدي  تولتدامت)38964.7%(تائيد ت  ئ اعتقي قدقنتفاد قنتقةا طتم ت)483.42)

 ت(تمىييت31877.6(تإة ت)2012(تيت)2011%(ت،تتمتق ئ عتة املت)32.05(تق تبم د تاميت)2010مىيي تدي  تة امت)
ت(تمىيي تدي  تدى تقةئيقةل.37937.9دي  تيت)

اسئاعتم تقةئ ىي تقةساباتةىمي ق تقةئدا  تقة  ق لتق ت اقتقةمي ق تي ئمدتبطك تكبي تدى تفاد قنتقةا طتقةخامتقات
تي ا تقةاسب تئ دتاسب تكبي وتولت،ت%(تم تقدماةلتقةفاد قنتقة  ق ي 95.54ماتم دةنت)تقةب ثطكىنت ا تقةفاد قنتةمدوت

ظ تقةئ قدعتقةيقاذتةىفاد قنتغي تقةا طي تدى تقة غمتم تقمئ ضتقة  قاتةمسئى مانتقةاهيضتبيق عتقةقطادانتق خ ىت
قةقطاعتقةسيا لتم تقد تئقىي تتواً تد م تقد ت يادوتمسا مئهاتولتقةفاد قنتمت تقةقطاعتقة  قدلتيقةقطاعتقةفاادلت

تقاتم تقةم  يت تولتقةئفدي تةى في تدى تقة مى تق دئمادتدى تقةفاد قنتقةا طي ت، دتق تق دئمادتدى تسى  تيق دو
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يئطى تتممّاق دابي تي ئي تدى تقةكتي تم تقةمخاط تقاقتمات ف تقاخ اضتولتقس ا تقةا طتقيتئي دتقائاجت اقتقةمي دت،ت
ت ئفادتقة  ق ل.قة م تدى تئاييعتقةهيك تقةسى لتةىفاد قنتقة  ق ي تيباةئاةلتقةئ يطتم تق ا ق تقةئلت دتئفي تق 

 ( 2الجدول )    
 (2012-1980الميزان التجاري العراقي لممدة )

 (مميون دولار) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المصدر :
 (2(تيت)1ق دمدوت) -1
 (2002-1980قةسايقنت)-

Organization of the Petroleum Exporting Countries ( OPEC) , Annual Statistical Bulletin , 

2005. 

تق- تأددقدت2012-2003ةسايقنت) ت، تقةسايي  تقةاط و تيق ب اثت، تةلإ فاا تقة ام  تقةمدي ي  ت، تقة  ق ل تقةم ك   تقةباض )
تمخئى  ت،تتتتتتتت

 (.2012-2003قةسايقنت)
 (تم تدم تقةبا ث.3قة ميدت) -2
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 قةمطى تقةتاةث
مي ق تقةئدا  تقة  ق لتةىمدوتقةماهعتقةقياسلتقةمسئخدمتولت ياستيئ ىي تقة    تقةديااميكي تبي تس  تقةف دتيقة

(1980-2012) 
 توصيف النموذج القياسي -3-1
 تحميل السلاسل الزمنية:  -3-1-1

يقة في تم تخ ةهاتت،تأسهمتئطي تئ ىي تقةس س تقة ماي تخ  تقةسايقنتق خي وتولتقيدادتط اتد يق تةىئابؤ
تةىمئذي قنتق  تسىيم تئ ىي  تإة  تيئؤد  ت  ق قنتسىيم  تقئخاا تول تئسادد تائالع تئدا تق تا تدى  تيمك  تيبهاق ت،  ئفادي 

تقة كسي تةئ ىي تقةس س تقة ماي تبط اتغي تد يق ت.
 مفيوم السمسة الزمنية  - 3-1-1-1

 مئئاةي تي لتئ كس  ماي  مُدد خ   مأخياو ما بظا  و قةخاف  قةقيم م  مدميد  ئ  دتقةسىسى تقة ماي تبااها
 قة يقم  م  كبي  ددد ةئ اد  قة ماي تيئطك تائيد  قةسىسى  يد د م  (Yt)  د  يم  قة م ت.تك  دب  ئىضتقةظا  و ئطي 
 ( 279 : 2007) عمي ، مدميدانت:ت أ بع إة  قفط  اًتئقسيمها يمك  قةئل  قةمد يس  قةظا  و ول قةمؤت و

 . قةسىسى  ئطي  ةمسا  قة ام ق ئدا  ئكيي  إة  ئ ادىها يؤد  قةئل قة يقم  -تأ
 . قةسىسى  ول قةميسمي  قةئقىبان داها ئاطأ قةئل قة يقم  -ت 
 .قةدي ي  قةئقىبان ئكيي  إة  ئؤد  قةئل قة يقم  -تن
 قةسىسى .  يم دى  قة طيقلل قةئأتي  اقن قة يقم  -تث

 مفيوم استقرار السمسة الزمنية - 3-1-1-2
 دتقةط يطتق ساسي تأيي دت اقتق سئق ق تت،ق تقسئق ق تقةسىسى تقة ماي تي التددمتئذي تمسئييائهاتدب تقة م ت

م اةد ت ا تقةس س ت؛تاةضتق تددمتقسئق ق  اتسيدتيؤد تإة تائالعتغي تف ي  تة خئبا قنتق  فالي تمت تةد قس تيت
Rقخئبا ت)

تئيو نتقةط يطتقةت ت تقلآtيقخئبا ت)ت(2 تما تقاق تقة ماي تمسئق و تقةسىسى  تيئ د تم تق خئبا قنت. ئي ت:ت(تيغي  ا
(William , 2003 : 612 )ت

 E(Yt  )تu=(................تتتت1)تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتم تتتتتتتتتتتتتبانتمئيسطتقةقيمتدب تقة ت -تأ
Var (Yt ) (Yt ) (............تتتتت2)تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتبانتقةئباي تدب تقة م تتتتتتتتتتتتت -ت 

2
 تتتت 

دى تقة ديوتقة ماي تبي تقةقيمئي تيةيستدى تتبي تأ ت يمئي تةا ستقةمئذي تم ئمدقتًت(Covariance )ق تيكي تقةئذاي ت -تن
 قةقيم تقة  ىي تةى م تقةا تي س تدادتقةئذاي .

Cov (Yt Yt-k) (Yt-k ………………(3) 
تإاتق ت:

μ :قة سابل قةيسطت 

σ
تقةئباي :تت2

γkتذاي قةئ م ام :تت
 اختبارات استقرار السمسمة الزمنية - 3-1-1-3

ت،تمك تم تخ ةهاتبيا تقسئق ق تقةسىس تقة ماي توم ت ا تق خئبا قنت لتقخئبا تدا تقةي دووتيقخئبا قنتدد تت ااض
تويىيبستبي ي ت.تيقداا تئيايذتةها تق خئبا قنت:ت يقخئبا

                      The Unit Root Testقخئبا تدا تقةي دوت -1
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تل:تولتقخئبا تدا تقةي دوتماتيأئتئسئ م ق تم تق متق خئبا قنتقةئلت
 ( Dickey - Fuller )وية تقةبسيطتتتتتتتتتتتت-قخئبا تديكلت -تأ

(تقاتيئمتقد قاتقا دق تاقئلتةك تسىسى تمعتقة  يات1979ئمتئطيي ت اقتق خئبا تم ت ب تديكلتيوية تولتدامت)
تبئباطقلأية تيقدخاةن تئابع تقة  اتتؤ تةىمئذي تكمئذي  تكمئذي تمسئق تيكاةضتئباطؤ تيق دو تققلأيةةسا  تةسا ت تةهاق ةمئذي 

 ( Gujarati , 2004 : 815 )يق دوت.تييئمت اقتق خئبا تد تط ياتقةم اد نتقلآئي ت:ت
 ت(ت..............تتت4)تتتتا تدامتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتبدي ت دتتابنتيبدي تقئدت 
 تتتت(...........5)تتتتبيديدت دتتابنتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت... 
 ت(ت..........تت6)تتتتدا تدامتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتبيديدت دتتابنتيقئت

ي اقتي التق تقةسىس تقة ماي تةىمئذي ت يدتقةد قس تغي تت( H0 : β =0 )و اي تقة دمتبأ تقةم ىم تتقخئبا ييئمت
تولت ي تق تقة  ضتقةب ت، تيئ ئي تدى تدا تقةي دو تقة ماي تت(H1 : β < 1 )دي ت يتمسئق و تي التق تقةسىسى  ي اق

ت ت. ت( تقةدديةي  قةقيم  م  ق   ةىم ىم  قةمطىق  قةمقد وت( t )ت يم  ئكي  دادما قة دم و اي   بي  ييئمةىمئذي تمسئق و
 مسئق و غي  قس قةد ت م   ةىمئذي  قة ماي  قةسىسى  ق  ي ال ي اقت، ق فاليا م ايي  غي   يمئها ئكي  دادما ق ) قة  د 

 مت  و ل ، قةي دو دا  دى  يئ ئي ت~ I(ت0 ت)قةد د م  مسئق و غي  قةسىسى تبا  اقي  يباةئاةل قلأفىل مسئيق ا ول
 ئكي  لاداد قةدديةي  م  قكب  قةمقد وت( t )ت يم  كاان وإاق ، ق غى  دى  قةتاال قي قلأي تو  ها قخا يئم قة اة   ا 

 قةسىسى  إة تق  ئطي  ق خئبا  ائالع كاان قاق قما.ت~ I (ت2)تقةتاال قيتت~I(تت1)ت قلأي  مسئيق اتول مسئق و قةسىسى 
 يديد ددم دى  ئاص قةئل قةبديى  قة  اي  اقب  وأااا قلأفىل مسئيق ا ول ) قةدديةي  م  قكب  قةمقد وت t ق  ( مسئق و
ت. قةي دو دا 

تيددنتتق غي ت تقاق تياةضتقخئبا تديكلتوية ت تيفبذتم لماً تقة طيقللت، تق ئباطتاقئلتولتقة د  ااضتمطكى 
ت تئكي تمسئق و ت د تقةمقد و يولت ا تت،ت(658:  2004)عطيو ، باة غمتم تكي تبيااانتقةمئذي قنتقةمد د تولتقة    

تقة اة تيئمتق سئ اا تباخئبا تآخ تيطىاتدىينتقخئبا تديكلتوية تقةميسع.
       Augmented Dickey – Fuller Test ( ADF )                                قخئبا تديكلتوية تقةميسعت - ب

تقةبسيطتائيد تتت       تديكلتوية  تقخئبا  تقةا تئ  ضتةن تت،تة ائقاد تدام تبئطيي   ت اما يقطىاتدىينتت1981وقد
ىفيذ تقةئلت.تييقيمت اقتق خئبا تبئقدي تم ادة تق ا دق تةت( ADF )قخئبا تديكلتوية تقةميسعتيي م تةنتباة م ت

 :ئي ت س تقةفيذ تقلآبياةضتت( Dickey and Fuller , 1981 : 1057-1072 ) دمئهاتد قس ت

 

تإاتق :
ت.y تةىسىسى تقلأية:تئمت تقة  ياتت
ت.:تقةتابنت 

tت.:تقة م ت
ت.y تقةمبطأوتةىمئذي تقةئابعتقلأية:تقة  ياتتت
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تةىمئذي تقةئابعتت)تقلأيةق  ئباطتقةاقئلتولتقةئقدي تبإااو تقة  ياتتمطكى تم اةد يئئمت (تت تةىمبطأو
تم س ت تلأاهات؛توكمئذي قن تتياةض تقةايع تم  تس س  تئ يي  تإة  تئي يعتتتWhite Noiseئقيد تدى  تئؤت  تق  تغي  م 
 ق  فااقن.ت

بمتيىئهاتت( t )وية تقةبسيطتإاتئئمتمقا ا تق فالي تقخئبا تديكلتتقسئ ما  اقتق خئبا تبا ستط يق تتقسئ ما ييئمت
قةدديةي تأكب تم ت يمئهاتقةم ئسب تو لت ا تقة اة تيئمت بي تو ضتقة دمتبم ا تيديدتدا تت( t )قةدديةي تو ادماتئكي ت

ت( t )كاانت يم ت تةهاتإة تق تئسئق ت،تأماتقاقتقلأيةقةي دوت)تددمتقسئق ق تقةسىسى تقة ماي ت(ت،تييد ت ااتق ئسا تقة  يات
تيئمت بي تقة  ضتقةبدي تق تددمتيديدتد تقةم ئسب توهاا  تقةي دوتبم ا تق تقةسىسى تقة ماي تاقةدديةي تأ  تم تاظي ئها

تمسئق و.
      Phillips - Perron Tastبي ي تتت-قخئبا تويىبست -2

ةئف يذتيديدتق  ئباطتت(تإاتي ئ ضتط يق تغي تم ىمي 1988بي ي تدامت)ت-م ت ب تويىبستتق خئبا داات اقت
ت) تقةبسيط  تديكلتوية  تةفيذ  تقةي دو تقخئبا تدا  تق خئبا ت سا تدا تDFقةاقئلتولتبيق لتم ادة  تييئام ت اق .)

قةي دوتيم تتمتئ ي تق  فالي تم تأد تقةئخىصتم تآتا تق  ئباطتقةاقئلتدى تقةئي يعتق  ئماةلتلإ فالي تق خئبا ت،ت
  ( Phillips and perron , 1988 : 340 )ةفيذ تقلآئي :تييمك تئقدي تقةئباي تيواتق

2 -1 2
t

ت1-
ت ت اق ت ساستتق خئبا يي د تقةخطأتت؛ت( Roboust )غي  ت د تئي يع تط يط تئيقو  تة دم تاةضت ي يقةسب تول

مذتلأخطااتدطيقلي تيمئايد تاقنتئباي تمئذي تيم ئبطتاقئياًت.تيق ت خئبا تأانت تيستواً تد قةئقىيدي ت،تتتتتقة طيقلل
قةقيمتقة  د تا سهاتة خئبا ي ت،تكماتق تةنتا ستقةفيغتقةئلتيأخا اتتقسئ ما ويىبستبي ي تا ستئي يعتديكلتويةى تقاتيئمت

ةتابنتوقطتبياماتئأخاتقةفيذ تقةتاةت تقة دت تبدي ت دتتابنتيبدي تقئدا تدامتيقةتااي تئأخاتقة دتققلأيةقخئبا تديكلتويةى ت
ت(.ت73:  2013) العنيزي ، قةتابنتمعتق ئدا تقة امتةي كستقئدا تقةسىسى تا يتقة يادوت

 اختبار التكامل المشترك  -3-1-2
أيتأكت ت،تب يثتئؤد تقةئقىبانتولتت( Xt , Yt )قةمطئ ضتبأانتئفا  تبي تسىسىئي ت مايئي تتقةئكام ي  دت
قةئقىبانتولتق خ ىتبط يق تئد  تقةاسب تبياهماتتابئنتدب تقة م ت.تي ئ تيكي تقةئكام تقةمطئ ضتميديدقًتتق دق ماتلإةذاا
تت(671 - 670:  2004) عطيو ، :تتتقلآئي يد تئيو تقةط يطتت( Xt , Yt )تتتتتبي تقةمئذي ي 

Yt    I ( 1 )…………….(10) 

Xt     I( 1 )……………..(11) 

Yt = a + b Xt + ut ………….(12) 

ut   I ( 0 )………………(13) 

ت تباةبيق لت) تقة طيقللتممتً  تقة اة تق تقة د تقةمقد وتولت utيي  ظتولت ا  تيقيستقا  قدتقة     قةقفي تد تتقلأد (
تقةطيي .تقلأد قئدا هاتقةئيق التولت

توتةىئكام تقةمطئ ضتم تأ مها:يييددت ااضتقخئبا قنتدد ت
 Engle-Granger Test       جرانجر-نجلإإختبار  -3-1-2-1

تأسىي تقةخطيئي  ييمك تد ضت اقتت(Two Step Engle-Granger for Co-integration)تييسم تق ياااً
تم تخ  تقةخطيئي تقلآئيئي :تق خئبا 
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تت:ىالأولالخطوة  تم  تبتقسئق ق قةئ قا تياةض تقةد قس  تةىمئذي قنتم   تقة ماي  تتاسئ ما قةس س  تم  دا تتقخئبا قنأ 
قةس س تقة ماي تةىمئذي قنتولتمسئييائهاتقلأفىي توهاقتي التأ تقةمئذي قنتمئكامى تتقسئق ق وإاقتدةنتقةائالعتدى تت،تقةي دو

ت تيمك  تيباةئاةل تمطئ كاً تقلإ فالي تتقسئ ما ئكامً  تق سئد  ن تدى  تةى في  تةىئقدي  تقة ادي  تقلإ فالي  قةط ا
ت(تEngle and Granger, 1987: 251-276)تيق  ئفادي تقةمطىيب تبد  تيتق تداةي 

ت:هاوإاقتكاانتقةس س تقة ماي تم  تقةد قس تمئكامى تم تقةد د تا س
Yt I(d), d > 0, ( i=1,2,3,……..n) 

 قةطيي تيوقاًتةىدقة تقلآئي :تقلأد اقد تد   ت
Yt=a+BXt+et…………..(10) 

(تياةضتةم  و تمدىتêtقةبيق لت)تسئق ق قتقخئبا (تتمتيئمتب دتاةضتOLSط يق تقةم ب انتقةفذ ى)تاسئ ما ياةضتب
دا تقةي دوتتاسئ ما (تب10(تم تائالعتقةم ادة تقةسابق ت  مت)et)تقلأد مقد قنتسىسى تقةبيق لتولتقة    تطييى تتقسئق ق 

 دى تامياجتق ا دق تقةاقئلتةخطأتقةئيق  تقلآئل:
et= αet-1+ut…………..(11) 

(تدى ت11 تئكامً تمطئ كاً،توإاقتدةنتائالعتئقدي تقةم ادة تقةسابق ت  مت)ماتإاقتكاانتقة    تمئكامىتقخئبا لأد ت
 )تبياهماتقلأد مئكامىي تئكامً تمطئ كاًتأ تيديدتد   تطييى ت(تYt , Xt)ت،توإ ت اقتي التأ تقةمئذي ي تقةبيق لتقسئق ق 

 (.60: 6666الزىراني، 

تبيمئكامى(تYt , Xt)مئذي ق تئقدي تامياجتئف يذتقةخطأتياةضتولت اة تكي تقةثانياً:  مقد قنتتاسئ ما  تئكامً تمطئ كاً
تيوقاًتةىم ادة تقلآئي :تقلأد سىسى تقةبيق لتةى    تطييى ت

Yt= α1Xt+ α2)Yt-1-BXt-1)+et ………………….(12) 

المقدرة  ̂(تبقيم ت12ولت ا تقةم ادة ت  مت)تα(تب دتأ تيئمتقسئبدق تOLSط يق تقةم ب انتقةفذ ىت)تاسئ ما ب

 (.11في المعادلت رقم )

بدً تم ت دتئف يذتتقلأد مقد قنتسىسى تقةبيق لتةى    تطييى تتاسئ ما ييمك تئقدي تامياجتئف يذتقةخطأتب
تقةخطأتيوقاًتةىم ادة تقلآئي :

Yt= α1Xt+ α2et-1+et ………………….(13) 

ت(66: 6666 ،العنيزي  :ت)ماتيأئلتق خئبا يق  تم تأ متديي ت اقت
يؤد تإة تيديدتئ ي تولتقة ياانتقةفذي وتيولت اة تيديدتقكت تم تمئدنتتممّاي ئ ضتيديدتمئدنتي يدتةىئكام ت -1

 ةىئكام توإانت دتي طلتئيةي  تخطي تم كب تم تدميعتمئدهانتقةئكام تيف  تئ سي  اتماطقياً.
يكي تغي تم لمتولتاظامتمكي تم تدددتكبي تتي اقتغاةباتًت،تي ئ ضتيديدتد   تئكام تيق دوتبي تمئذي قنتقة     -2

 م تقةمئذي قن.
تيطك ت اقتق خئبا ت يدقًتكبي قًت ي تئس  تقةد قس تقة تقخئبا تقة    تقةئبادةي تبي تقةمئذي ي . -3

 اختبار جوىانسن جوسميوس  -3-1-2-2
 تق مكا تق دظمت،تي دتدقةتاسئ ما بت( VAR )ياطي ت اقتق خئبا تدى تئقدي تامياجتمئدنتق ا دق تقةاقئلت

دى تقخئبا تقاد تد قاد تةىئكام تتيئ يات اقتق خئبا إات دسىييست–طري ت اقتقةامياجتم تِ بررر تدي ررررااس تيدي ااس ت
 متم تاةضتأ ت اقتيكاةضتولت اة تيديدتأكت تم تمئذي ي ت،تيقلأتنتيئااس تمعتقة ياانتفذي وتقة دمت،لأاتّت؛قةمطئ ضت

،تأ تيئ قاتقةئكام تقةمطئ ضتوقطتولت اة تقا دق تقةمئذي تقةئابعتتو يدقتًتمطئ ض تتاتإاقتكا ت ااضتئكام  ت تيكطدتدمق خئبا
تقةئكام تقةمطئ ضتدى تقةمئذي قنتقةمسئقى  تولتاظ ي  تةنتأ ميئن تي اق تئكام تت، تيديد تئطي تإة تقانتولت اة تددم تإا ،
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تبي تقةمئذي قنتئظ تم تقةئيق اي  توإ تقة     تئ دةىطضتيقةئساؤ تتا قتًمطئ ضتو يد، ت–تي)دي ااس تدي ااس (ت)تماهدي ت.
  ) قةمف يو تئكي تأ تّتقة ماي تقةس س تبي تقةمطئ ضتقةئكام تيديدتييئطى ت.  (تت) قةمف يو تة ئب تقتًديسىييس(تقخئبا ت

تبي تقةطيي تقلأد تنم ىيماتدى تئ ئي تيقةئلت(ت )تقةمف يو ت ئب تخ  تيم ت، (ت r  = r<n>0 )  كامى ت ئب تاقن (
تقةس س  تقةئيةي انت ئبئهاتئمت تقات،تددمنتم تقةمطئ ضتقةئكام تيديدتئ ديدتيمك ت،تقة ماي تمئذي قن تقةخطي تددد

توإانتقةمطئ ضتقةئكام تمئدهانتدددتئساي تقة ئب ت ا تق تيبمات،تيقةمسئق وتقةمسئقى  تداي تخ  تئ  صتم تقةمسئقى 
ت( ( Walter , 1995 : 390 - 391 : قةمطئ ضقةئكام تتمئدهانتدددتئ ديدتيمك  ( )  قةمف يو 

 قةمف يو ت ئب تكاانتقاق ()  تةىف  تمسايي{ Rank ()=0 }تدميعتيئكي ت،تئكي تف  ي تقةمف يو ت ا توإ ت
ت.بياهاتويماتمئكامى تغي تقةمئذي قنتيق ت،تي دوتدا تةديهاتقةمئذي قن

 قةمف يو ت ئب تكاانتقاق  ( تئام ت ت}قةد تت( توإان  Rank ()=nد  تقاهاتق تي دوتدا  ةهاتةيستقةمئذي قنتدميعت{
 .تمسئق وتمئذي قن

 قةمف يو ت ئب تكاانتقاق  ( تمسايي)قةف يذتةىيق دت  {1 ( =rank (ت} تتتتتتيقة دت،  يق دتمطئ ض  ئكام تمئدنتييددتوإان
(Xt-p ) ةىامياجتقةخطأتئف يذتدام ت ي . 

 قةمف يو تة ئب تق خ ىتقة ا نتقما ()قةمف يو تتتتت ئب تويهاتئكي تقةئلتقة ا نتوهلت{1<Rank () <nت}تي اقت
 .تمطئ كاتًتئكام تًتمئكامى تمئدهانتددوتيديدتدى تيد 

 Johansen) ييئمتقسئ ما تقخئبا ي تق فاليي تم تقد تئ ديدتدددتمئدهانتقةئكام تي اي تق خئبا ي ت ما:ت

and Jtiselius , 1990 : 169-200 ) ت
 ( Trace Test )قخئبا تق ت تتت -1

تئي ت:إاتي ئس ت اقتق خئبا تيواتقةفيذ تقلآ

ت
ت(.rيئاصتو اي تقة دمتدى تيديدتدددتم تمئدهانتقةئكام تقةمطئ ضتيساي ت)

 ( Maximum Eigenvalues Test max )قخئبا تقةقيمتقةممي وتقة ظم تت -2
تييمك ت سا ت اقتق خئبا تم تخ  تقةفيذ تقلآئي ت:

 
ت.(r+1 )(تمقاب تقة  اي تقةبديى تت rويئمتقخئبا تو اي تقة دمتو ددتمئدهانتقةئكام تقةمطئ ضتئساي ت)

 ( Granger Causalityسببية كرانجر   اختبار العلاقة السببية ) -6-6-6

ئ ب ق توااقتكا تةديااتسىسىئا ت مايئا تت،تئ دتمسا م تك قاد تق ب  تبي تبا لتقةد قسانتقةئلتئط  نتةم هيمتقةسببي 
ئ ئي تدى تقةم ىيمانتقةئلتم تخ ةهات(Yt) يكاانتقةسىسى ت،ت(t )د تئطي تظا  ئي تق ئفاديئي تمخئى ئي تدب تقة م 

تةىسىسى  تقةئي  انتباةاسب  تئ سي  ت(Xt يمك  تقةمئذي ( تق  تقةقي  تيمك  تقة اة  تY)و لت ا  تX)يسب تقةمئذي ( يم تت،(
قةسىسى تقة ماي تةمئذي تماتكتي قًتماتئكي تم ئبط ت،تق تييددتق ئباطتاقئلتبي تتقةمطاك تقةئلتئيددتولت ا تقة اة تق تبيااان

 يمتقةمئذي تقةيق دتدب تقة م ت،تيم تقد تقسئب ادتقت ت اقتق  ئباطتتيئمتقد قجت يمتا ستقةمئذي تقةئابعتة ددتم تقة ديقنت
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ت ت، ت ياسها تقةم قد تقةسببي  تولتد    تكمئذي قنتئ سي ي  تد قة ماي  تم تقة ديقنتتواً  تقةمئذي تقةئ سي  تة دد قد قجت يم
تبادئبا تق تقةسب تيسباتقةائيد تولتقة م ت سباتق تقخئبا تسببي تك قاد تتممّايئاذت.تقة ماي تكمئذي قنتئ سي ي تقيااً

) يكالآئلت:تت(تX)يت(Y)تااللتق ئدا تقةا تيفدتسىيضتقةمئذي ي تت(VAR )يئطى تئقدي تامياجتمئدنتقا دق تاقئلت
ت(82: 2011ش وآخرون، بعر 

ت

ت
تئمت تقةبيق لتولتقةاميادي تقد  .تµ2t , µ1t يثتق ت

  تغيا تف  تق سئق ق ت دتيد  تق ا دق تت؛تقةمئذي قنتبفيذئهاتقةمسئق وتقسئ ما ييئطى تقخئبا تسببي تك قاد ت
ت،توا ئ اعت يم تم ام تقةئ ديدت R)تقةمقد ت قل اً

ئؤت تظ يدتتإابا ئباطتاقئلتمئسىس تتيقةم ايي تق  فالي ت دتيقئ  ت(2
ت.م يا تدى تتدميعتقةمئذي قنتةئد ىهاتئئذي تبائدا تيق دتمعتقا دقمتقة    تقة قيقي تويماتبياهات

ت: (Granger & etc , 2000 : 337-354  )يقةخطيقنتقداا تئمت تقخئبا تسببي تك قاد 
تئقدي تقةفيذ تقةمقيدوتةىم ادة تقةئاةي  -1

ت
تمتا ف ت(تتy )ت تيؤت تدى تقةمئذي ت((xولتم ادة تيق دتبم ا تق تقةمئذي ت(تت)تيكي قةئلتئ ئ ضتق ت

تدى تمدميعتم ب انتقةبيق لتقةمسئخ د تم تم ادة تقةفيذ تقةمقيدوت.
تقة دم -2 تو ض تت(ت: Hoتت)تقخئبا  ت ل تيفيذئها تويط  تق فالي  ت سا  تيد  تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت:يةاةض

ت
 :ق تتإا

 n:ت دمتقة يا .ت
: kتدددتقة يقم تقةمقد وتولتقةفيذ تغي تقةمقيدو.ت

n-kتد دانتقة  ي تةىفيذ تغي تقةمقيدو.:تت
تn-kت)ةىبسطتي(تP)تيد د ت  ي ت(%5)يتت(%1)قةدديةي تدادتمسئيىتم ايي تم ي ت(تتF)تمتقة في تدى ت يم ت

م تقد تقةئ  دتدى تماتقاقتكاانت ااضتد   تسببي تم تددمهاتبي تقةمئذي قنت.توااقتت(F)خدمتقخئبا تةىمقامت يثتيسئ(ت
ق ت ااضتئأتي تم اي ت(تY)يسب تقةمئذي ت(تX)قةم ئسب تقكب تم تقةدديةي تا وضتو ضتقة دمتق تق تقةمئذي (تF)كاانت
ت(.(Yدى تقةمئذي ت(تX)تةىمئذي 

تقلآئل:معتقخئبا تو ضتقة دمت(تت2ت)تباةاسب تةىم ادة تهااقيمتبئك ق تقةخطيقنتقةسابق تا س -3
تت: Hoت

ت( 129:  2013،  سلامي) تقلآئلت:يبهاقتيكي تةديااتق بعتائالعتم ئمى ت خئبا تسببي تك قاد تيدى تقةا يت
ت(: Hoت)ت وضتو ضتقة دمتX)) تيسب تقةمئذي تت(Y)يقةمئذي تت(Y)يسب تقةمئذي ت(X)قةمئذي ت -تأ

ت(.ت: Hoتت)ي بي تقة  ضتقةبدي 
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تت(: Hoت)ت بي تو ضتقة دم(ت(Xيسب تقةمئذي تت(Y)يقةمئذي تت(Y تيسب تقةمئذي ت)ت(X)تقةمئذي  -ت 
ت(.ت: Hoتي وضتقة  ضتقةبدي )ت

ت(: Hoتتت)تو ضتقة دم وضتX) )يسب تقةمئذي تت(Y)يقةمئذي تتY))يسب تقةمئذي تت(X)قةمئذي ت -تن
ت(.ت: Hoتت)ي وضتقة  ضتقةبدي 

ت: Hoت)ت بي تو ضتقة دمX) ) تيسب تقةمئذي تت(Y)يقةمئذي تت(Y تيسب تقةمئذي ت)ت(X)قةمئذي  -تث
 (.ت: Hoتت)تي بي تقة  ضتقةبدي (ت

 ر الصرف والميزان التجاري العراقيبين سع الديناميكيةنتائج العلاقة تحميل  -3-2

تقةمب ثت ت اق تول تقةف دتتقسئ ما ئم تس   تي ما تقةد قس  ت يد تقةمئذي ي  تد  تقةمئيو و تقة ماي  بيااانتقةس س 
قد قاتتسببي تك قاد تب دتقسئ ما قةدياا تقة  ق لتئدا تقةدي  تق م يكلتولتقةسياتقةميق  تيقةمي ق تقةئدا  تقة  ق لتقاتئمت

تقخئبا قنت تقةي دو تدا  تقةف دتقةميق  تيقةمي ق ت، تس   تبي  تقة     تئ ىي  توئم ت، تقةمطئ ض تةىئكام  تدي ااس  يقخئبا 
(تيمت تقةمي ق تقةئدا  تقة  ق لتقاتئمت2(تيمت تس  تقةف دتقةميق  ت،تبياماتقةددي ت)1قةئدا  تقة  ق لتقاتق تقةددي ت)

تق خئبا قنتكالآئل:تقدئمادت يمتقةمي ق تقةئدا  تمعتقةا طت،تيكاانتائالعت

 اختبار جذر الوحدة : -3-2-1

(تيياذتائالعت اي ت1(تيقةددي ت)P-Pبي ي ت)ت–(تيقخئبا تويىبستADFوية تقةميسعت)ت–قخئبا  تديكلتتقسئ ما ئمت
 ق خئبا ي 

 (3جدول )ال    
 صمي( لممستوى الأP-P( و)ADFنتائج اختبار )
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تق فدق تقةخامس.تتEVIEWSاامعتتقةمفد :تم تدم تقةبا ثتبا دئمادتدى تب ت
(تق تقةس س تقة ماي تةىمئذي ي ت)تس  تقةف دتيقةمي ق تقةئدا  تقة  ق لت(تئ ئي تدى ت3ائالعتقةددي ت)تئطي 
تةىمئذي ي ت يدتقةد قس تقاتئكي تق  تم ت)تتt  تقةقيمتقةم سيب تلإ فالي ت)تت؛دا تقةي دو (تتt(تغي تم ايي تق فالياً

(تقةا تيقي تبا تقةسىسى تقة ماي تغي تمسئق وتولتتHoي الت بي تو ضتقة دمت)تممّا%(ت5ىتم ايي ت)قةدديةي تدادتمسئيت
تقلأ تقةسىسى تغي تمسئق وتم تقةد د ت)مسئيق ا (ت0فىلتيباةئاةلتيمك تقةقي تبا ت ا 

ت
Iتت ت،يئ ئي تدى تدا تقةي دو

ت(4ي ت)قةسىسىئي تيكماتمياذتولتقةدد تةهائي تقلأيةيةاةضتسيئمتقخاتقة  يات

 (4جدول )ال
تىالأول( لمفروق P-P( و)ADFنتائج اختبار ) 

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

ت

تق فدق تقةخامس.تتEVIEWSقةمفد :تم تدم تقةبا ثتبا دئمادتدى تب اامعتت
 تةىسىسىئي تقة مايئي تقفب نتمسئق وتي تئئام تدا تقةي دوتقلأيةقخاتقة  ياتت(تأانتب د4يئاذتم تقةددي ت)

تقةدديةي تدادتمسئيىتم ايي ت)تt(تقفب نتقكب تم ت)تتtلإ فالي ت)ت  تقةقيمتقةم سيب ت تي الت بي ت؛ت%(ت5( ي اق
تتئا (تبم ا تق تقةسىسىئي تقة مايئي تمسئق تH1قة  ضتقةبدي ت) يق تقةمئذي ي تمئكام  تم تقةد د تت،ت قلأيةولتو ي ها

(ت1 ت)قلأية
ت

Iت.ت

 :اختبار التكامل المشترك -3-2-2
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(تأ تقةس س تقة ماي تةىمئذي ي تم  تقةد قس تئ ئي تدى تدا تUnit Root تقةي دوت)أ تأتبئنتقخئبا قنتداتب د
(ت1) تقلأيةي التأاهاتمئكامى تم تقةد د تتممّا تقلأيةي دوتي لتغي تمسئق وتولتمسئيق اتيئفبذتمسئق وتب دتأخاتقة  يات


ت

Iيد تدى تإمكااي تيديدتئكام تمطئ ضتتممّاى ت،تي اقتي التأ تقةس س تقة ماي تةىمئذي ي تمئكامى تبد د تئكام تمئماتت
قخئبا تدي ااس تةىئكام تقةمطئ ضتيقةا تي دتم تأوا تقةط اتقةمسئخدم تةئقدي تمئدنتقةئكام تتقسئ ما بياهما.تسيئمت

(ت6بياماتقةددي ت)ت،ت س تقخئبا تدي ااس بت(تTrace) يم تم ام تق ت ت(ت5بي تقةس س تقة ماي ،تييياّذتقةددي )
ت تيياذ تدي ااس بت(تMax)تقة ظم قةقيم  تقخئبا  تس  تت س  تبي  تقة     تول تقةمطئ ض تقةئكام  تمئدهان ةئقدي 

                   (.2112-1981قةف دتيقةمي ق تقةئدا  تقة  ق لتةىمدوت)

 (5الجدول )
 حسب اختبار جوىانسن Trace قيمة معامل الاثر  

تق فدق تقةخامس.ت EVIEWSقةمفد :تم تدم تقةبا ثتبا دئمادتدى تب اامعت
(تأكب تم ت28.36857()تتTraceق ت ت)ت قةقيم تقةم سيب ت خئبا(تقةا تئطي تائالدنتإة تق ت3م تقةددي ت)

(تقةقالى تب دمتH0ت:β = 0 ي الت وضتو اي تقة دمت)تممّا%(ت،ت5(تدادتمسئيىتم ايي ت)15.49471قةقيم تقة  د ت)
ت) تقةمطئ ض تةىئكام  تمئدن تأ  ت)r = 0يديد تقةبديى  تقة  اي  تي بي  ت، )H1تقة تمئدهان تم  تددد تبيديد تقةقالى  ئكام ت(

 تقخئبا ت%(تقاتيبي5(تدادتمسئيىتم ايي ت)r ≤ 1(ت.تييمك ت وضتو ضتقة دمتتت)  r = 1)تتتقةمطئ ضتقكب تم تقةف  ت
تتا  تمئدن تيديد تد  تقةمطئ ضتق ت  ت)ت،تةىئكام  تقةم سيب  تق مكااي  تم د  ت يم  تأ  تم ت5.101479إا تقكب  )

ت)3.841466) تم ايي  تمسئيى تيداد ت وضتو5( تي ال تما تي ي تةىئكام ت%( تمئدن تأ  تيديد تب دم تقةقالى  تقة دم  اي 
تي بي تقة  اي تقةبديى ت) تي التأ ت ااضتد   تr =2قةمطئ ضت، تةىئكام تقةمطئ ض.تي اق تقكت تم تمئدن تقةقالى تبيديد )

ويماتاتأمتّت(تخ  تمدوتقةد قس .TR(تيقةمي ق تقةئدا  تقة  ق لت)EX)تبائدا ي (تبي تس  تقةف دت)تقلأد ئيق اي تطييى ت
(توقدتداانتائالدنتمطابق تةائالعتقخئبا تق ت تقات4(تقةا تيمت تائالدنتقةددي ت)تMaxيخصتقخئبا تقةقيم تقة ظم ت)

تقةقيم تقة ظم  ااضتد  ئلتئكام تمطئ ضتبي تس  تقةف دتيقةمي ق تقةئدا  تقة  ق لتقاتق تقةقيم تقةم سيب ت خئبا ت
( Max(ت)تئ ياتقةقيم تقة  د 23.26709)ي الت وضتو اي تقة دمتتممّا%(ت5(تدادتمسئيىتم ايي ت)14.2646)ت
(H0(تقةمطئ ضت تةىئكام  تأ تمئدن تيديد تب دم تقةقالى  )r = 0(ت تقةبديى  تقة  اي  تي بي  ت، )H1تم ت تددد تبيديد تقةقالى  )

ت) تقةف   تم  تقكب  تقةمطئ ض تقةئكام  تق  r = 1مئدهان تةم د  تقةم سيب  تقةقيم  تأ  تقةائالع تئبي  تكما ت،  مكااي ت(
ي الت وضتو اي تقة دمتبيديدتتممّا%(ت5(تيدادتمسئيىتم ايي ت)3.841466(تقكب تم تقةقيم تقة  د ت)5.101479)

(تقةقالى تبيديدتقكت تم تمئدنتةىئكام تقةمطئ ضت.تي اقتي التr =2مئدنتي يدتةىئكام تقةمطئ ضت،تي بي تقة  اي تقةبديى ت)
(تخ  تمدوتTRيقةمي ق تقةئدا  تقة  ق لت)،تت(EXبائدا ي (تبي تس  تقةف دت))تقلأد تأ ت ااضتد   تئيق اينتطييى ت

تقةد قس .

 قة  اي تقةبديى  و اي تقة دم
Critical Value 1.15 

1.15 قةقيمتقة  د تدادتمسئيى  
 Trace  

Eigenvalue 

 قةقيمتقةاقئي 
r = 0 r =1    15.49471 28.36857 0.527894 

r ≤ 1 r =2 3.841466 5.101479 0.151736 
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 (6جدول )ال
 حسب اختبار جوىانسن Max  القيمة العظمى

تق فدق تقةخامس.ت EVIEWSقةمفد :تم تدم تقةبا ثتبا دئمادتدى تب اامعت
ت

 رانجر لمسببيةك اختبارنتائج  -3-2-3

ت(TR)ت(تيقةمي ق تقةئدا  EXبي تس  تقةف دت)تقةديااميكي  قاد تةم  و تقئدا تقة    تئمتئيظيدتقخئبا تسببي تك
ت(تيياّذتائالعت اقتق خئبا .7يقةددي ت)ت،

 (7جدول )ال
 رانجر لمسببيةك اختبارنتائج                                     

 الاحتمالية Fإحصائية  إتجاه العلاقة قيم التخمف الزمني

1 

TR          EX 12.1562 0.00158 

EX          TR 
8.22780 0.00762 

2 
 

TR          EX 
6.59212 0.00483 

EX          TR 
2.28775 0.12156 

3 
 

TR          EX 
3.07448   0.04777  

EX          TR 
1.11208 0.36453 

4 
 

TR          EX 
2.03659 0.12779 

EX          TR 
1.19822 0.34227 

 

تفدق تقةخامس.ق ت EVIEWSقةمفد :تم تدم تقةبا ثتبا دئمادتدى تب اامعت
(تإة تقةمي ق تقةئدا  تEX تئئدنتم تس  تقةف دت)قلأية(تيديدتد   تسببي تبائدا ي ت7أظه نتائالعتقةددي ت)

،تي اقتماتأكدئنت يمتق  ئماةي تم تت(EX)قة تس  تقةف دت(TR)(تيقةتااي تئئدنتم تقةمي ق تقةئدا  تقة  ق لTRقة  ق لت)
ت(.ت1)تخ  تئطبياتسببي تك قاد تبئخىدت مال

 

 قة  اي تقةبديى  و اي تقة دم
Critical Value 1.15 

1.15 قةقيمتقة  د تدادتمسئيى  
 Max  

Eigenvalue 

 قةقيمتقةاقئي 
r = 0 r =1     14.2646 23.26709 0.527894 

r ≤ 1 r =2 3.841466 5.101479 0.151736 
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 الاستنتاجات والتوصيات

 أولًا: الاستنتاجات
قةمي ق تتإة م تس  تقةف دت ئئدن قةطريي  د قلأ ول  ئيق اي سببي  د     ااض بأ  قةقالى  قة  اي  قةب ث قتبن -1

اةضتق ت دتئف يذتقةخطأتولتم ادة تقةمي ق تقةئدا  تساةب تيم ايي تق فالياًتتقةب ثقةئدا  تقة  ق لتخ  تمدوت
 س تقخئبا تمئدنتب(تياةضت2.29790-(تةم ىم ت دتئف يذتقةخطأت)t%(تقاتبىذنت يم تقخئبا ت)5دتمسئيىت)دا

ت(.VECMئف يذتقةخطأت)
تقتبانتقة  اي تقةقالى ت -2 م تقةمي ق تقةئدا  ت ئئدن يقةقفي  قةطيي  ي قلأدى ول  ئيق اي سببي  د     ااض بأ ددم

 .قةب ثس  تقةف دتخ  تمدوتتإة قة  ق لت
(ت اة تم تق سئق ق تي اقتي يدتإة تقةدي تقةا تة بئنتم قدقنتقة مى تقةئلتأدنت2003هدتس  تقةف دتب دتدامت)ط -3

 إة ت وعت يم تقةدياا تقة  ق لتئدا تقةدي  تق م يكل.
ت) -4 تقةمدو تخ   توادىي  تق كت  تقةميق  تكا ت ي تق م يكلتولتقةسيا تقةدي   تئدا  -1980ق تس  تف دتقةدياا 

(تكاانتسياس تس  تقةف دتقةتابنتيقةئ ييمتقةمدق تم تقب  تقةسياسانتقةئلتقئب هات2003يةك تب دتدامت)ت،ت(2003
 قةباضتقةم ك  تولتئ ديدتس  تف دتقةدياا تئدا تقةدي  تق م يكل.

 ت(تقئدنتقةمي ق تقةئدا  تقة  ق لتإة تئ قياتوالضتي اقتقة الضتدااتائيد تة وعتقة فا تق  ئفاد2004ب دتدامت) -5
قا كستيبطك تقيدابلتدى تقةمي ق تتممّاي يادوتفاد قنتقةا طتقةخامتقةئلتق ئ  نتقس ا  اتولتقسيقاتقةا طتقة اةم ت

 قةئدا  تقة  ق ل.تت
ت -6 تيديد تقةمطئ ض تةىئكام  تدي ااس  تقخئبا  تائالع تقةميق  تأظه ن تف دتقةدياا  تس   تبي  تمطئ ض تئكام  د  ئل

  .يم تقئدا يتيقةمي ق تقةئدا  تقة  ق ل
 أتبنتقخئبا تك قاد تةىسببي تق ت ااضتد   تبائدا ي تبي تس  تقةف دتيقةمي ق تقةئدا  تقة  ق ل. -7

 :ثانياً: التوصيات
دى تقةسياس تقةاقدي تق تئ م تم تقد تقة  اظتدى تد  ت يم تس  تف دتقةدياا تقة  ق لتم ئ   تمقاب تقة م نت -1

دتي دتقةقيوتق  ئفادي تةىبىدتم تخ  تمي ق تقةمدويدانتقةا ت  تس  تقةف تت؛تق دابي تد تط ياتم قدقنتقة مى 
ت.قةقيم تقةخا دي تةىدياا تقة  ق ليبماتياسدمتيقة  اظتدى تت،تي بطتق  ئفادتقة  ق لتبا  ئفادقنتقةخا دي 

تدمىيانت -2 تدى  تفا م  ت  اب  تياع تقة  ق ل تقةم ك   تقةباض تيد تدى  تقة  ق ل تقةدياا  ت يم  تدى  بهددتقةم اوظ 
 .دابي تإة تقةخا جةئ يي تقةخا دلتيقة دتم تظا  وتئه ي تقة مى تق ق

تب دتدامت) -3 (تيددمتئدخ تقة كيم تولتقدق ئنتةطؤي ت2003ددمتقسئق ةي تقةباضتقةم ك  تقة  ق لتقةئلت ف تدىيها
 قةاقدتيق لئما .

تيمك  -4 تقةئل تقةفدمان تآتا  تئدا  تقد  تم  تقة  ق ل تق  ئفاد  تقةهيك  تبئاييع تق  ئفادتتق  ئمام تيئ  ضتةها ق 
ةئميي تقةميق ا تقة ام تةىدية ت،تيق ام ت كال تق ئفادت قيقلتمكيّ تت ت دئماد تدى تقةا طتكمفد تقساسقة  ق لتائيد

 م ت اددوتقائادي تيماةي تيخدمي .
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 مصادر البحث
 أولًا: المصادر العربية

،تدق تت1،تطتتةاظ ي تيقةئطبيات،تقةد اتقلأي بي تقت(ت،تقةسياسانتق  ئفادي 2012،تد.تإسمادي تم مدت)تدعيس -1
 قةيا ي  تقة ىمي ت،تدما .

(ت،تأت تئخ يضتس  تقةف دتدى تب ضتقةمئذي قنتق  ئفادي تمعتقةئ كي تدى ت2005،تأيادت مادتدبدت)تالدليمي -2
تمادسئي  ت ساة  ت، تمخئا و تبىدق  تول ت ؤيستقلأميق  تت–تقائقا  تماطي و تت-غي  تيق  ئفاد تق دق و تكىي  تقةدام  ت، ،

 قةمسئاف ي تت.
ت)تالخزرجي -3 تت يا تمدى 2010، ت، تبي تئ قكمانتقةماالتيئ ديانتقة اا  تقةاقدي  تقةسياس  ت،  ةى ىيم بذدقد كىي  (

 .23قةدام  ت،تقة ددت ق  ئفادي 
تطيخلت)تسلامي -4 تيم مد تأ مد ت2013، ت،  ول يق سئتما تق دخا  بي  قةمطئ ض يقةئكام  قةسببي  قة     قخئبا (

 .13(ت،تمدى تقةبا ثت،تقة ددت2012-1970)تقة ئ و خ   قةد قل    ئفادق 
،ت،تمكئب ت س تقة ف ي 1سياس تس  تقةف دتكأدقوتةئسيي تق خئ  تولتمي ق تقةمدويدانت،تطت(،2013،أمي )تصيد -5

 بي ين.
 . (ت،تقةئدا وتقةديةي ت،تمكئب تيمطب  تق ط اعتقة اي ت،تقلإسكاد ي2001،تد.تم مدتسيدت)تعابد -6
(ت،تقخئبا قنتقةسببيّ تيقةئكام تقةمطئ ضتولتئ ىي تقةس س تقة ماي ت،تمدى تدام  ت2011،تد.تط ياتيآخ ي ت)تعربش -7

 .ت5،تقة ددتت33سىسى تقة ىيمتق  ئفادي تيقةقااياي ت،تقةمدىدتت–ئط ي تةىب يثتيقةد قسانتقة ىمي ت
ت)تالعباس -8 تبىقاسم تد. تإفدق قنت2003، تقةف دت، تسياسانتأس ا  ت، ت،ت( تةىئخطيط تقة  بل تقةم هد ت، تقةئامي  دس 

 ،تايومب .ت23قةكيينت،تقة ددت
،تمي دي دق تقة ك تااط ي تيت،ت1ةلت)تقةاظ ي تيقةسياسان(،تطت(ت،تق  ئفادتقةديت2011،تد.تقةسيدتمئيةلت)تعبدالقادر -9

 دما .
تأيادت مادت)تعبد -10 تقة    تبي تأس ا تقةف دتيقةمي ق تقةئدا  تولتظ تقةماهعت2013، قةاقد تولتدي تاامي ت(ت،

 ،تكىي تق دق وتيق  ئفادت،تدام  تبذدقد.ت-غي تماطي وتت–ت،تأُط ي  تدكئي ق ت–معتقطا وتخاف تةى  قاتت–مخئا وت
 (ت،تقة ديثتولتق  ئفادتقةقياسلتبي تقةاظ ي تيقةئطبيات،تب تمكا .2004،تد.تدبدقةقاد تم مدتدبدقةقاد ت)تعطيو -11
 .قةد قل ت ، قةدام ي تقةمطبيدان دييق  م ىية ت، يمسال  د يس قةقياسل ادق  ئف  ،ت(2007)ت،تمكيدتعمي -12
دق تقةكئا تقة ديثت،تت،تقةمدخ تقة تد قس تدىمتق  ئفادت)تقة   انتق  ئفادي تقةديةي ((1998،تد.ت سي ت)عمر -13

 ،تقةقا  و.
ت)تالعنيزي -14 ت سي تدىلت سي  تيسام تول2013، تيقةئاخم تقةدية و تبي  تقة     تئ ىي  ت، تت( تةىمدو ت–ت2006قة  قا

ت94،تقة ددتت36قةئكام تقةمطئ ضتيئف يذتقةخطأت،تمدى تق دق وتيق  ئفادت،تقةسا تتاسئ ما د قس ت ياسي تبت2010
. 

(ت،تدي تقةسياس تقةاقدي تولتئ قياتق سئق ق تقةاقد ت2012 يد ت سي تآ تط م ت)،تأ مدتإسمادي تيتتالمشيداني -15
 ،تقةسا تقة اط و.ت33(ت،تقةمدى تقة  ق ي تةى ىيمتق  ئفادي ت،تقة ددت2009ت-2003ولتق  ئفادتقة  ق لتةىمدوت)

ت)تنعمة -16 توخ   تسمي  تد. تمي ق ت2011، تدى  تيقا كاسها تقة الدو تيس   تقةف د تس   تبي  تقةئبادةي  تقة     ت، )
 دق تقةيا ي  تقة ىمي ت،تدما .تتقةمدويدانت،ت
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