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 المستخمص
ا الهستقبمٓة وىضوج  تقمٓل تبرٓع      الصدهات الىقدٓة هؤشراً عمِ جودة السٓاسة الىقدٓة فْ دولةٍ ها ووضوح فْ الرؤٓ

ته كن هتخذو القرار الىقدي لمتدخل هن لمتصور الهىطقْ لدى صىاع السٓاسة الىقدٓة وهعرفة حالة الإقتصاد الوطىْ، وٓ
خلال التحكم بالعدٓد هن الهتغٓرات الىقدٓة لتحقٓق التوازن الىقدي إلا أن الإخفاق فْ تحقٓق التوازن الىقدي ٓتسبب فْ 
حدوث الصدهات الىقدٓة التْ تعد هؤشر خمل فْ الإدارة الىقدٓة لها لٍذي الصدهات هن آثار عمِ العدٓد هن الهتغٓرات 

تعهد السمطات الىقدٓة الِ إحداث تمك الصدهات عىدها تحاول تحقٓق ٌدف هن الأٌداف الإقتصادٓة والإجتهاعٓة وقد ت
  الأساسٓة والإستراتٓجٓة لمدولة.

ا قائهة ولدت هشاكل عدٓدة هثل لقد عاىِ  كان الإقتصاد العراقْ هن بعض السٓاسات الكمٓة الخاطئة التْ ها زالت آثارٌ
ا. إرتفاع الأسعار وا   ىخفاض سعر صرف الدٓىار العراقْ وعجز هٓزان الهدفوعات وعجز الهوازىة العاهة والبطالة وغٓرٌ

 إىعكست بشكل إختلالات ىقدٓة فْ الأسواق كافة عمِ هستوى التوازن الكمْ.  
Rٓوضح هعاهل التحدٓد)

( هن التغٓرات %60( تفسر )$( وسعر الصرف)GDP( إن الىاتج الهحمْ الإجهالْ )2
ا ٓتعمق بهتغٓرات ىوعٓة تخص عدم %40مة فْ الطمب عمِ الىقود بٓىها ٌىاك ىسبة)الحاص ا عواهل أخرى أكثرٌ ( تفسرٌ

الإستقرار الإقتصادي والسٓاسْ فْ العراق، فضلًا عن ذلك فقد أظٍرت الىتائج أن ٌىاك علاقة عكسٓة بٓن الطمب 
و أهر ٓتهاشِ هع الهىطق الإقتصادي، بٓىها  (99الحقٓقْ عمِ الىقود وبٓن سعر الصرف وبهعاهل هروىة بمغ )% وٌ

أكدت الىتائج بوجود علاقة طردٓة بٓن الطمب عمِ الىقود وبٓن الىاتج الهحمْ الإجهالْ الحقٓقْ وبهعاهل هروىة بمغت 
و أهر ٓتهاشِ هع الهىطق الإقتصادي. 65)%  ( وٌ

  
Summary 
     Is to reduce monetary shocks indicator of the quality of monetary policy in the country 

and the clarity of the vision of the future and the maturation of the logical perception 

among monetary policy makers, know the condition of the national economy, and unable to 

decision-makers cash to intervene through several monetary variables control to achieve the 

cash balance, however, the failure to achieve monetary balance cause monetary shocks, 

which is a defect in cash management indicator of what the effects of these shocks on many 

variables have monetary authorities deliberately to bring about these shocks when trying to 

achieve the goal of basic strategy of the state economic and social objectives. 

It was the Iraqi economy suffered from some college wrong policies which effects still 

generated many problems such as high prices and low Iraqi dinar exchange and balance of 

payments deficit and budget deficit, unemployment and other price. Imbalances reflected in 

cash in all markets at the macro equilibrium level. 
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It illustrates the coefficient of determination (R
2
) The gross domestic product (GDP) and 

exchange rate ($) explain (60%) of the developments in the demand for money changes 

while a proportion (40%) explained by other factors, the most respect to variables quality 

belonging to non-economic and political stability in the Iraq, moreover, the results showed 

that there is an inverse relationship between the real demand for money and the exchange 

rate and a factor of flexibility was (99%), which is in line with economic logic, while the 

results confirmed the existence of a positive relationship between the demand for money 

and the real gross domestic product and factor flexibility was (65%), which is in line with 

economic logic. 

 المقدمة
هسؤولٓة البىك الهركزي )السمطة  إن الإجراءات التْ تتدخل بٍا السٓاسة الىقدٓة لضبط العرض الىقدي تتم تحت    

الىقدٓة( والذي ٓقوم بهراقبة فعمٓة وحقٓقٓة لمهعروض الىقدي، طالها ٓهتمك الأدوات والوسائل اللازهة والضرورٓة لتثبٓت 
هكاىٓاتً، وحتِ ٓقوم البىك لإستخداهٍا بكٓفٓة سمٓهة بها ٓتهاشْ ووضعٓة اإالتدفق الىقدي، وهن ثم ٓقوم ب قتصاد وا 

  .ٓةالتىفٓذ سمطةعن تدخل ال بذلك ٓىبغْ عمًٓ أن ٓتهتع بقدر هعٓن هن الهروىة و الحرٓة بعٓداً  الهركزي
 وأَ ة َىفطٓةـىقدٓ،  ةـحقٓقٓ ةـهختمف صدهات ؤلِ تتعرض قد لدولا بعض ؤو ؤلِ الدراساتالأبحاث و هو العدٓد ؤكدتو

 لخلا هو صدهاتـال تمك هعالجة لالدَ البعض هن ٌذي قد ىجحٌَم قتصادٓاتإ عمِ كبٓرة آثار الصدهات لتمك
السمبٓة عمِ آثارٌا  وـه قَّممتَ الصدهات ٌذي هتصتإ تخذتٍا َالتْإالتْ  السمٓهة قتصادٓةلإا َالسٓاسات الإجراءات

 . الإقتصادٌم الوطىْ
إقتصادٓة لقد هر الإقتصاد العراقْ بظروف إستثىائٓة خلال هدة الدراسة. ٌذي الظروف تهثمت بحربٓن وعقوبات       

وها تبع ٌذي الظروف هن إىعكاسات سمبٓة فْ كافة الهتغٓرات الإقتصادٓة، وقد كاىت ٌىاك عواهل داخمٓة وخارجٓة 
حالت دون الوصول لها كان ٓجب ان ٓكون عمًٓ هن تطور إقتصادي. وكان الإقتصاد العراقْ قد عاىِ هن بعض أو 

ىخفاض سعر عدد هن السٓاسات الكمٓة الخاطئة التْ ها زالت آثا ا قائهة ولدت هشاكل عدٓدة هثل إرتفاع الأسعار وا  رٌ
ا. إىعكست بشكل إختلالات ىقدٓة  صرف الدٓىار العراقْ وعجز هٓزان الهدفوعات وعجز الهوازىة العاهة والبطالة وغٓرٌ

 فْ الأسواق كافة عمِ هستوى التوازن الكمْ.  
ا إىحسار وتقمٓص الصدهات الىقدٓة ه دٓع -أهمية البحث: ؤشراً عمِ جودة السٓاسة الىقدٓة فْ دولةٍ ها ووضوح فْ الرؤٓ

تهكن هتخذو القرار  الهستقبمٓة وىضوج لمتصور الهىطقْ لدى صىاع السٓاسة الىقدٓة وهعرفة حالة الإقتصاد الوطىْ، وٓ
فاق فْ تحقٓق التوازن الىقدي لمتدخل هن خلال التحكم بالعدٓد هن الهتغٓرات الىقدٓة لتحقٓق التوازن الىقدي إلا أن الإخ

الىقدي ٓتسبب فْ حدوث الصدهات الىقدٓة التْ تعد هؤشر خمل فْ الإدارة الىقدٓة لها لٍذي الصدهات هن آثار عمِ 
هن الأٌداف العدٓد هن الهتغٓرات وقد تتعهد السمطات الىقدٓة الِ إحداث تمك الصدهات عىدها تحاول تحقٓق ٌدف 

 والإستراتٓجٓة لمدولة. الإقتصادٓة والإجتهاعٓة الأساسٓة
 بسببهستهرة وهتواصمة وعىٓفة  ىقدٓة صدهات ؤلِ العراقْ قتصادلإا تعرض تكهن هشكمة البحث فْ -مشكمة البحث:

فْ صدهات ىقدٓة إٓجابٓة لأغمب سىوات عقد الثهاىٓىٓات  َالهتهثمة ر الهستقرةـغٓ صادٓةـقتلإَا سٓاسٓةـال الظرَف
بالإضافة الِ  إٓران هعإستهرت لهدة ثهان سىوات  طَٓمة حرب العراق خَضبسبب والتسعٓىٓات هن القرن الهاضْ 

سىة.  ةعشر ثلاثةلهدة أكثر هن  قتصادّلإا الحصار فرض عو فضلًا الأهرٓكٓة الهتحدة الَلآات هعآخرٓن  ربٓوـح
 وهن ثم شٍدت تذبذبات فْ السىوات الأخٓرة هن الهدة الهبحوثة بٓن الإٓجابٓة والسمبٓة.  
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 ؤلِ لرئٓسا سببٍا ٓعَد ىقدٓة صدهات عدة تعرض ؤلِ العراقْ الاقتصاد تكهن فرضٓة البحث فْ أن -ة البحث:فرضي
 لخلا هو سَاء الصرف سعر تثبٓت أو هحاَلةو فْ سعر صرف العهمة الهحمٓة. أَ الهحمْ دـالىق عرض فْ تغٓرات
 سعر سٓاسة أَالهالٓة فْ هدة التسعٓىٓات وسٓاسة الرافعة  ٓاتالثهاىٓىهدة  فْ الثابت الصرف سعر سٓاسة ؤتباع

  .الىقدٓة الصدهات هتصاصإ عمِ ٓساعد، لم 2003 انـع بعدالعراقْ   الهركزّ البىك لقب هو الهدار الصرف
 -ها ٓمْ:ؤلِ البحث  ٌذ ٍٓدف هدف البحث:

 (.2015-1988لمهدة ) العراقْ قتصادلإا اـلٍ رضـتع ْـالت ةـالىقدٓ الصدهاتقٓاس  لتحمٓ هحاَلة  -1

  الصدهات الىقدٓة عمِ الإقتصاد العراقْ خلال الهدة ىفسٍا.آثار  بٓاو  -2

  .جٍة ٌذي الظاٌرة وهعالجتٍاهَاتحدٓد طرق وسبل   -3
تم الإعتهاد فْ كتابة ٌذا البحث عمِ أسموب التحمٓل الإقتصادي الهقارن والتحمٓل القٓاسْ لمهدة  -منهج البحث:

 البحث. ( لغرض الوصول الِ أٌداف1988-2015)
 (، وهن الىاحٓة الهكاىٓة العراق هجالًا لمبحث.2015-1988ٓشهل البحث هن الىاحٓة الزهاىٓة الهدة ) -نطاق البحث:
الإطار الىظري والهفآٌهْ ٓتىاول الهبحث الأول  -تم تقسٓم ٌذا البحث الِ هبحثٓن أساسٓٓن وكأتْ: -هيكمية البحث:

، كرس الهطمب الأول لهفٍوم الصدهات الىقدٓة وخصص الهطمب الثاىْ هن خلال ثلاثة هطالب لمصدهات الىقدٓة
لهصادر الصدهات الىقدٓة أها الهطمب الثالث فقد تطرق لتوضٓح أىواع الصدهات الىقدٓة، أها الهبحث الثاىْ فخصص 

لىقدٓة فْ لمجاىب التطبٓقْ لمبحث، حٓث قسم الْ ثلاثة هطالب، كرس الهطمب الأول لصٓاغة ىهوذج قٓاس الصدهات ا
الإقتصاد العراقْ، أها فْ الهطمب الثاىْ فقد تم شخٓص الىهوذج القٓاسْ وتوضٓح الخطوات الإحصائٓة والقٓاسٓة، وفْ 
الهطمب الثالث والأخٓر تم التطرق لتفسٓر وتحمٓل ىتائج  التحمٓل القٓاسْ لمصدهات الىقدٓة فْ الإقتصاد العراقْ لمهدة 

(1988-2015.) 
 لالأو المبحث

 طار النظري والمفاهيمي لمصدمات النقدية.الإ
ٓعتبر ظٍور الصدهات الىقدٓة هؤشراً لخمل السٓاسة الىقدٓة لكوىٍا إىعكاساً لعدم الدقة والوضوح فْ تىفٓذٌا، وتتهٓز 

ا وتعدد الهتغٓرات التْ تسببٍا ر وهىٍا الىاتج الهحمْ الإجهالْ والهستوى العام للأسعا الصدهات الىقدٓة بتىوع هصادرٌ
ا الِ العدٓد هن الهتغٓرات.فضلًا عن سعر الصرف  ، فضلًا عن إىتقال تأثٓرٌ

 المطمب الأول : مفهوم الصدمات النقدية.
ٓرى أغمب الإقتصادٓٓن أن جزءاً هٍهاً وكبٓراً هن التغٓرات فْ سٓاسة البىك الهركزي أو فْ إجراءات سٓاسة البىك 

ة بالىسبة لمتغٓر فْ حالة الإقتصاد، إلا أن الواقع ٓشٓر الِ أىً لٓس الهركزي تعكس إستجابات صاىعْ السٓاسة الىقدٓ
ا إستجابةً لوضعٓة الإقتصاد، فجزءاً هن التغٓرات غٓر الهحسوبة أو  كل التغٓرات فْ سٓاسة البىك الهركزي ٓهكن إعتبارٌ

الٍٓا بالصدهات الىقدٓة.) غٓر الهقصودة فْ سٓاسة البىك الهركزي لا تعد ردة فعل عمِ حالة الإقتصاد والتْ ٓشار 
Lawrence J. Ghristiano,1998, 7-8.) 

 وتعرَّف الصدهات الىقدٓة بأىٍا إبتكارات إحصائٓة، حٓث تهثل عىصراً خارجْ  الهىشأ لمسٓاسة الىقدٓة تهاهاً.)
Giuseppe De Arcangelis and Giorgio Di Giorgio,2000, 1) 

الهقصود فْ أحد الهتغٓرات الىقدٓة )عرض الىقد، الطمب عمِ الىقود، سعر كها وتعرف بأىٍا التغٓر الهقصود أو غٓر 
(، 487، 1986الفائدة، سعر الإئتهان( وها ٓىتج عن هن آثار هباشرة وغٓر هباشرة عمِ الهتغٓرات الإقتصادٓة )سٓجل، 
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عرض الىقد والىاجهة عن فالتغٓرات غٓر الهقصودة ٌْ تغٓرات غٓر هتوقعة فْ أحد الهتغٓرات الىقدٓة كالتذبذبات فْ 
سٓاسة الإدارة الىقدٓة أو إختلال الطمب عمِ الىقود الحاصل ىتٓجة لتغٓر سموك الأفراد الذٓن ٓتعاهمون فْ الأسواق 
والذٓن ٓسعون لإحداث تغٓرات فْ ها ٓهمكون هن أرصدة ىقدٓة، وكذلك تقمبات أسعار الصرف الىاجهة عن تقمبات 

(. بالإضافة الِ التغٓرات التْ  Faure,2013,24عمِ رؤوس الأهوال والسمع.) الطمب والعرض الهحمْ والأجىبْ
تحدث فْ الهتغٓرات الىقدٓة الأخرى، وتختمف ردود أفعال الجهٍور بعد حدوث الصدهات الىقدٓة، إذ ٓسعِ بعض هىٍم 

هن خلال أسواق الأسٍم   الِ تعدٓل أرصدتٍم الىقدٓة هن خلال أسواق السمع والخدهات، بٓىها ٓقوم أخرون بتعدٓمٍا
 (.207، 2015والسىدات، الأهر الذي ٓؤدي الِ إىتقال الإختلالات الِ أسواقٍ  أخرى)الغالبْ وهطوَّق، 

أها الصدهات الىقدٓة الهقصودة والتْ تفترض تغٓرات غٓر هتوقعة عمِ هتوسط الأرصدة الىقدٓة فٍْ تحدث  
ا وتسارع هثلًا عىد قٓام البىك الهركزي بشراء قدر كبٓر  وبشكل هفاجْء هن السىدات الحكوهٓة هها ٓؤدي الِ رفع أسعارٌ

ا فإستبدال السىدات بالأرصدة الىقدٓة ٓىجم عىً إرتفاع الأرصدة  الحائزٓن عمٍٓا لبٓعٍا والإستفادة هن إرتفاع أسعارٌ
ىخفاض أسعار السىدات، بالإضافة الِ أىٍا سترتفع الإ حتٓاطات الإضافٓة الجدٓدة الىقدٓة الإضافٓة التْ ٓهتمكوىٍا وا 

لمهصارف فتقوم ٌذي الهصارف بإستخدام تمك الإحتٓاطات الإضافٓة فْ شراء السىدات هن السوق الهفتوحة وتقدٓم 
، 1986القروض لمهقترضٓن بشروط هٓسَّرة والتْ ٓستخهٍا الهقترضٓن فْ شراء السمع والخدهات وتسدٓد الدٓون)سٓجل، 

489.) 
هتصاص قوى الصدهة فْ البدآة، وذلك حتِ تتاح أن التعاهل هع الصده  ة لا ٓتطمب سوى إستٓعابٍا وا 

 (.2007،17الفرصة بعد ذلك لموصول الِ الأسباب الحقٓقٓة التْ أدت لٍذي الصدهة.)عبدالقادر، 
 النقدية. الصدمات أنواع: نيالثا طمبالم

-216، 2015( ) الغالبْ وهطوق، 343، 2007ٌىاك عدة تقسٓهات لمصدهات الىقدٓة ) ٌالوود و هاكدوىالد ، 

 -(وكالتالْ:209
كون عمِ الشكل التالْ:صدمات عرض النقد -أولًا:  -. وٓ

ٓىسجم هع طروحات كٓىز بشأن إعتهاد الىشاط الإقتصادي الكمْ خلال الكساد عمِ الطمب، فضلًا عن أن ٌذا  -1
 سعار.التحدٓد ٓهكن تولٓدي هن خلال إفتراض الإختلاف فْ هروىة الأجور والأ

ا رداً عمِ صدهات  -2 الإختلاف فْ هروىة السعر: إن الشركات بشكل عام تتحهل تكالٓف كبٓرة عىدها تعدل أسعارٌ
الإىفاق التْ تلازم التضخم، فالصدهات الإٓجابٓة للإىفاق سٓؤثر عمِ تعدٓل الأسعار بشكلٍ أكبر هها فْ 

ا الصدهات السمبٓة ، فعىدها تهون الصدهات الإٓجابٓة للإىفاق  هترافقة هع التضخم تجعل رغبة الشركات أو حافزٌ
لدفع قائهة التكالٓف كبٓرة وتبادر بتعدٓل السعر الىسبْ، أها عىدها تكون الصدهات السمبٓة للإىفاق هترافقة هع 
التضخم فقد ٓمغْ أحدٌها أخر هها ٓدفع الشركات الِ الإهتىاع عن تسدٓد قائهة الكمفة الهترافقة هع تعدٓل 

م الفعمْ هها ٓؤدي الِ إختلاف الىاتج فْ الأسعا م الىسبْ هع سعرٌ ر بإتجاي تخفٓضٍا وذلك ٓعزى الِ توافق سعرٌ
 رد عمِ دور الشركات فْ ٌذا الأهر.

اللاتهاثل الىقدي والقٓود الخاصة بالقروض. ٓرتبط الإقراض بصورةٍ عاهة هع هركز دورة الأعهال فالسٓاسة الىقدٓة  -3
عر الفائدة عىد تطبٓقٍا فْ حالة الىهو الإقتصادي، والطمب العالْ عمِ القروض تؤدي الِ الإىكهاشٓة التْ ترفع س

تقمٓل قدرة الهدٓىٓن فْ الحصول عمِ الدٓون، بالإضافة الِ زٓادة أرجحٓة إفلاس أصىاف هعٓىة هن الهدٓىٓن، أها 
د الإقتصادي والطمب الضعٓف عمِ بالىسبة لمسٓاسة الىقدٓة التوسعٓة والتْ تخفض سعر الفائدة خلال آهاد الركو 
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ل وبالتالْ لن تؤدي الِ  الدٓون لن ٓكون لٍا تأثٓر، إذ إن بعض الهدٓىٓن قد لا ٓرغبون فْ الحصول عمِ تهوٓ
 التوسع فْ الىشاط الإقتصادي.

 توقعات الهستٍمكٓن والشركات خلال إتجاي دورة الأعهال فإذا ترافقت التوقعات السمبٓة وفقدان الثقة هن قبل -4
الشركات والهستٍمكٓن خلال أهاد الكساد فإن ذلك سٓجعل السٓاسة الىقدٓة التوسعٓة غٓر فعاّلة بٓىها التوقعات 
الإٓجابٓة هن قبل الشركات والهستٍمكٓن تقمل التأثٓر لمسٓاسة الىقدٓة الإىكهاشٓة خلال آهاد الإىتعاش الإقتصادي 

ظٍر عدم التهاثل، إذ كان كل هن الشركات والهستٍ مكٓن هتشائهٓن خلال الركود بصورةٍ أكبر هن تفاؤلٍم خلال وٓ
 الإىتعاش الإقتصادي.

صدهات الطمب عمِ الىقود. تسهِ ٌذي الصدهات بأىٍا التغٓرات العشوائٓة فْ الطمب عمِ الىقود ىتٓجة  -ثاىٓاً:
والىاجهة عن تغٓرات لمتغٓرات فْ طمب الأفراد وهؤسسات القطاعٓن العام والخاص والقطاع الخارجْ عمِ الىقود 

ات الأسعار ٓزٓد هن الطمب عمِ الىقود لتغطٓة العجز فْ القوة  ات الأسعار أو أٓة أسباب أخرى فإرتفاع هستوٓ هستوٓ
معب الدخول أٓضاً دوراً  ات الأسعار فٓىخفض الطمب الىقدي، وٓ حصل العكس فْ حالة إىخفاض هستوٓ الشرائٓة وٓ

مها زاد الدخل ٓزٓد ىسبة الإحتفاظ بالىقود وبالتالْ زٓادة الطمب عمِ الىقود، همهوساً فْ تغٓرات الطمب الىقدي، فك
بالإضافة الِ ذلك فإن لسعر الفائدة أٓضاً تأثٓر عكسْ عمِ الطمب عمِ الىقود فزٓادة ٌذا السعر ٓقمل الطمب عمِ 

حدث  الىقود، إذ ٓستثهر الأفراد والشركات الأرصدة الىقدٓة فْ سىدات قصٓرة الأجل لمحصول عمِ العائد الهرتفع وٓ
 العكس فْ حالة تقمٓل سعر الفائدة.

صدهات أسعار الصرف. تؤثر التأرجحات الكبٓرة العشوائٓة وغٓر العشوائٓة فْ سعر الصرف الأجىبْ هقابل  -ثالثاً:
ا بٍذا الهتغٓر فقط العهمة الهحمٓة عمِ العدٓد هن الهتغٓرات الإقتصادٓة، بالإضافة الِ أن ٌذي الهتغٓرات لا ٓحدد تأثرٌ

توقف حجم ٌذا التأثٓر عمِ طبٓعة تمك الإقتصادات  بل ٓتوسع بإتجاي تقمبات أسعار الصرف لمبمدان الشرٓكة التجارٓة وٓ
ا عمِ الإقتصادات الكبٓرة والهغمقة ىسبٓاً. وٓؤثر  فٓكون كبٓراً عمِ الإقتصادات الصغٓرة والهفتوحة بٓىها ٓقل تأثٓرٌ

ِ إىتقال رؤوس الأهوال، تدفق عرض الىقد، تدفق الطمب عمِ الىقود، الإستٓرادات تغٓرات سعر الصرف عم
 (.212-210، 2015الغالبْ وهطوق،  -والصادرات.) لهزٓد هن التفاصٓل ٓىظر:

 الصدهات الىقدٓة التوسعٓة. تعرف بأىٍا الإرتفاع فْ ىسبة الأرصدة الىقدٓة الإضافٓة لدى الأفراد والشركات والتْ -رابعاً:
تزٓد عمِ الىسبة الهخططة لٍا، والتْ تىجم عن العدٓد هن العواهل هىٍا قٓام البىك الهركزي بشكلٍ غٓر هتوقع بشراء 
ا فٓتخمِ عىٍا حاهمٍٓا للإستفادة هن إرتفاع  سىدات الحكوهة وبكهٓات أكثر هن الهعتاد هها ٓولد إرتفاعاً فْ أسعارٌ

ا وبذلك تتولد لدٍٓم أرصدة ىقدٓة إضا ىجم عن الصدهات الىقدٓة التوسعٓة إرتفاع فْ الإحتٓاطات البىكٓة أسعارٌ فٓة. وٓ
والتْ تؤدي الِ إرتفاع هستوى الدٓون والإستثهار الخاص بٍا وزٓادة إىفاق الأفراد عمِ شراء السمع والخدهات وسداد 

رتفاع الإىفاق ٓؤدي الِ التأثٓر عمِ الأسعار والإىتاج و أسعار الفائدة وا لدخل الىقدي الأهر الذي ٓجعل القروض ، وا 
الأفراد ٓحتفظون بىسبة أكبر هن الأرصدة الىقدٓة الِ الحد الذي تتلاشِ فًٓ آثار الصدهة الىقدٓة التوسعٓة، وتصىف 

 السٓاسة الىقدٓة توسعٓة عىدها تكون صدهة السٓاسة الهعدلة سالبة وغالباً ها ترافق آهاد الكساد فْ الدوال الإقتصادٓة.
الصدهات الىقدٓة الإىكهاشٓة. تحصل ٌذا الىوع هن الصدهات عىدها ٓقوم البىك الهركزي بصورةٍ هفاجئة ببٓع  -خاهساً:

ىتج عن عهمٓة  ا هن قبل الأفراد والشركات وٓ ا فٓتم شراؤٌ السىدات الحكوهٓة بكهٓات كبٓرة هها ٓؤدي الِ تقمٓل أسعارٌ
ات  الشراء تقمٓص فْ حجم الأرصدة الىقدٓة الإضافٓة لدٍٓم حدث تقمٓل فْ حجم الأرصدة الىقدٓة عىدها ترتفع هستوٓ وٓ

م لمسمع  الأسعار فتقمص الأرصدة الىقدٓة الفعمٓة عن الأرصدة الهخطط لٍا لسد إحتٓاجاتٍم هها ٓسبب تقمٓل شراؤٌ
هصرفْ وتقمٓل والخدهات وتقمٓل الإىفاق وبالتالْ تقمٓل الإحتٓاطات الهصرفٓة والقروض والإستثهارات الخاصة بالجٍاز ال
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جد الأفراد هن أرصدتٍم الىقدٓة أىٍا أقل هن تىفٓذ خططٍم الإىفاقٓة. وتصىف السٓاسة الىقدٓة عمِ أىٍا هقٓدة  الإىتاج وٓ
أو إىكهاشٓة عىدها تكون صدهة السٓاسة الهعدلة هوجبة وغالباً ها تسبق هدة الإىكهاش فْ الدورة الإقتصادٓة.)

 Dr. Tony Aspromourgos and Dr. David Kim، October 2007، 11  ) 
حصل ذلك عىد حدوث زٓادة أو إرتفاع فْ أحد الهتغٓرات الىقدٓة ) عرض  -سادساً: الصدهات الىقدٓة الإٓجابٓة. وٓ

ا قد تكون هختمفة عمِ هتغٓرات ىقدٓة أخرى أو عمِ الهتغٓرات الإقتصادٓة بشكلٍ  الىقد، الطمب عمِ الىقود( رغم أن آثارٌ
( ٓبٓن صدهة إٓجابٓة لعرض الىقد فٍذا الحدث سٓؤدي الِ إىتقال هىحىِ عرض الىقد هن 1شكل البٓاىْ )أوسع، إن ال

(M0( ِال )M1( هقملًا سعر الفائدة هن )r1( ِال )r0( وىاقلًا ىقطة التوازن هن )A( ِال )B.) 
 

 (1الشكل البٓاىْ)
 صدهات عرض الىقد الإٓجابٓة

                         M1                    M0 

 سعر                                                                               
 الفائدة                                                                               

 
 
 

                                            A 

                  B                                                        r1 

  
                                                                            ro   

                                                                            
 
 

                     
 الكهٓة الهعروضة والهطموبة لمىقود                         

، دار الحاهد لمىشر والطباعة، 1الهصدر: السٓد عمِ والعٓسِ، عبدالهىعم و ىزار، الىقود والبىوك والأسواق الهالٓة، ط
 .  378، 2004عهان ، 

 
ىتقال D1( الِ )D0أها الصدهات الإٓجابٓة  لمطمب عمِ الىقود فتؤدي الِ إىتقال هىحىِ الطمب عمِ الىقود هن ) ( وا 

 (2(.الشكل البٓاىْ )r1( الِ )r0( وهسببة بإرتفاع سعر الفائدة هن )A( الِ )Bالتوازن الىقدي هن ىقطة )
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 (2الشكل البٓاىْ)
 صدهات الطمب عمِ الىقود الإٓجابٓة

 
                                         M0 

 سعر                                                                               
 الفائدة                                                                             

  
 

                                       A 
                                                                             r 1 

            D1                                                               

  
                                                                             

            D0                                                                 
                                       B                                    r 0  

 
                     

                  
 الكهٓة الهعروضة والهطموبة لمىقود                 

، دار الحاهد لمىشر والطباعة، 1الهصدر: السٓد عمِ والعٓسِ، عبدالهىعم و ىزار، الىقود والبىوك والأسواق الهالٓة، ط
 .  333، 2004عهان ، 

 

) ات الىقدٓة الصدهات الىقدٓة السمبٓة. تحدث ٌذا الىوع هن الصدهات عىدها تحصل إىخفاض فْ أحد الهتغٓر  -سابعاً:
وتخمف آثاراً هختمفة عمِ الهتغٓرات الىقدٓة الأخرى وآثاراً هتبآىة عمِ الهتغٓرات  عرض الىقد، الطمب عمِ الىقود(

ىتقال التوازن الىقدي هن ىقطة MO( الِ )M1الإقتصادٓة. فصدهات عرض الىقد السمبٓة تؤدي الِ إىتقال هىحىِ ) ( وا 
(B( ِال )A وتزداد سعر الفائدة )( هنr0( ِال )r1( ْكها ٌو هوضح فْ الشكل البٓاى )3.) 
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 (3الشكل البٓاىْ)
 صدهات عرض الىقد السمبٓة

 
                      M1                   M0 

 سعر                                                                               
 الفائدة                                                                              

                           
 
 

                                            A 

                  B                                                        r1 

  
      D0                                                                 ro   

                                                                            
 
 

                     
 الكهٓة الهعروضة والهطموبة لمىقود                  

                                                                                    
 .251، 1999الهصدر: أبدجهان، هآكل، الإقتصاد الكمْ ) الىظرٓة والسٓاسة(، دار الهرٓخ لمىشر، الرٓاض،

 

( D0( الِ )D1أها بالىسبة لمصدهات الطمب عمِ الىقود السمبٓة فتؤدي الِ إىتقال هىحىِ الطمب عمِ الىقود هن )
 (.4( كها ٌو هبٓن فْ الشكل البٓاىْ )r0( الِ )r1ة سعر الفائدة هن )( وهقممB( الِ )Aوىاقمة التوازن هن )
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 (4الشكل البٓاىْ )
 صدهات الطمب عمِ الىقود السمبٓة

 
                                         M0 

 سعر                                                                               
 الفائدة                                                                             
  
 

                                       A 
                                                                             r 1 

            D1                                                               

  
                                                                             

            D0                                                                 
                                       B                                    r 0  

 
                     
                   
 الكهٓة الهعروضة والهطموبة لمىقود                

                                                                             
 .252، 1999الهصدر: أبدجهان، هآكل، الإقتصاد الكمْ ) الىظرٓة والسٓاسة(، دار الهرٓخ لمىشر، الرٓاض،

ة لمصدهات الىقدٓة، -ثاهىاً: إذ ٓهكن أن تصىف إستىاداً لدرجة التوقع الِ صدهات ىقدٓة  ٌىاك تصىٓفات أخرى ثاىوٓ
ستىد ٌذا التقسٓم عمِ توقعات الجٍات الهعىٓة والهٍتهة بحدوث الصدهات هثل  هتوقعة وصدهات ىقدٓة غٓر هتوقعة وٓ

ا. وكذلك ٓهكن أن تقسم الصده ات الىقدٓة الجٍات الىقدٓة والحكوهٓة والهىشآت الخاصة والأفراد والعالم الخارجْ وغٓرٌ
ا الِ صدهات )هؤقتة ، عارضة ، دائهٓة وهتكررة(.)الغالبْ وهطوق،  (. 216، 2015وفقاً الِ درجة إستهرارٓتٍا وتكرارٌ

وتىتقل الصدهات الخارجٓة الِ الإقتصاد الهحمْ إها هن خلال الحساب الجاري أو هن خلال رأس الهال فْ هٓزان 
ة بشكلٍ رئٓس بفعل التغٓرات فْ شروط التجارة والتْ تعرف عمِ أىٍا الهدفوعات. وتحدث صدهات الحسابات الجارٓ

الىسبة بٓن هتوسط سعر الصادرات وهتوسط سعر الواردات، وأها صدهات رأس الهال فإىٍا عادةً ها تحدث بفعل 
 (.7، 2000التغٓرات فْ هعدلات الفائدة العالهٓة.)حاهد، 

 : مصادر الصدمات النقدية.لثالمطمب الثا
هجهوعة هن العواهل العشوائٓة التْ تؤدي الِ ىشوء الصدهات الىقدٓة والتْ تؤثر عمِ قرارات السٓاسة الىقدٓة، ٌىاك 

ختلافٍم فْ الشخصٓات والهزاجٓات ووجٍات  فإختلاف الرؤى الإقتصادٓة لصىاع السٓاسة الىقدٓة حول حالة الإقتصاد وا 
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تهاعات الخاصة وطروحاتٍم وأسولب جدلٍم لرسم سٓاستٍم الىظر وكذلك الأفكار التْ ٓجمبٍا الهشاركون فْ الإج
الىقدٓة، تعتبر هصدراً رئٓساً فْ حدوث تمك الصدهات، بالإضافة الِ العواهل السٓاسٓة والعاوهل الفىٓة هثل أخطاء 

ولتعدد تمك القٓاس فْ البٓاىات الهتوفرة بالىسبة لصاىعْ السٓاسة عىدها ٓقوهوا بإتخاذ القرار حول إجراءات سٓاسة ها، 
-Gerdesmeier, 2013,38الهصادر فهن الصعوبة تثبٓتٍا والسٓطرة عمٍٓا وسىدرج بعض هن ٌذي الهصادر وكأتْ)

 -(:207، 2015( )الغالبْ وهطوق، 64
: تعتهد البىوك الهركزٓة فْ تىفٓذ سٓاستٍا الىقدٓة عمِ عدة آلٓات وهن أٌهٍا آليات تنفيذ السياسة النقدية -أولًا:

اد عمِ ىوع هن أىواع القٓاس الكهْ كأن ٓقوهوا بوضع سعر فائدة لا ٓتسم بالدقة لعدم تضهٓىً التغٓرات الهتوقعة الإعته
فْ الىاتج والتضخم والتْ تعد هصدراً هن هصادر عدم الثبات والتقمب، خصوصاً فْ آهاد إستٍداف الهدخرات غٓر 

 الهقترضة.
البىك الهركزي عىدها ٓكون غٓر حساس تجاي التضخم بصورةٍ خاصة، فهن إن أذواق وأهداف البنوك المركزية:  -ثانياً:

الهرجح أن ٓضع سعراً لمفائدة أكبر هها ٌو هعتاد أو ضروري، وعىدها ٓكون هستوى التضخم هرتفعاً فإن البىك الهركزي 
 تضخم.ٓضع سعراً لمفائدة هىخفضاً بدرجةٍ كبٓرة، إذ ٓكون هستعداً لتحهل الخسائر فْ سبٓل تقمٓل ال

تعتبر هصدراً آخراً هن هصادر الصدهات، فعمِ  معتقدات صناع السياسة حول عمل الإقتصاد وآلية عممه: -ثالثاً:
سبٓل الهثال عىدها ٓكون الإعتقاد السائد لدى البىك الهركزي بأن التضخم غٓر هستجٓب وبشكل كبٓر لمركود 

 هطموب. الإقتصادي، فٓقوم بوضع أسعار فائدة هىخفضة أدىِ هها ٌو
: كثٓراً ها ٓىفذ البىك الهركزي سٓاسة توسعٓة بشكل غٓر إعتٓادي تهاشٓاً هع السياسة النقدية والأمور السياسية -رابعاً:

رغبة السٓاسٓٓن لمحصول عمِ أصوات الىاخبٓن فْ الإقتراع الخاص بالحكم، وذلك إىطلاقاً هن وظٓفة البىك الهركزي 
ا الها  لْ.كوىً بىك الحكوهة وهستشارٌ

ٍٓتم البىك الهركزي أحٓاىاً بأسعار الصرف بصورةٍ كبٓرة فٓتحكم بتحركات أسعار الصرف  أهداف أخرى:  -خامساً:
والتْ تؤثر عمِ التضخم الهستقبمْ والىهو فْ الىاتج، وقد ٓستشٍد البىك الهركزي أحٓاىاً بقوة العهمة كسبب هن أسباب 

 هروىة السٓاسة الىقدٓة.
: قد تحدث الصدهة الىقدٓة ىتٓجة إعتبارات إستراتٓجٓة لتجىب الكمف الإجتهاعٓة لإحباط إستراتيجيةإعتبارات  -سادساً:

توقعات القطاع الخاص وبخاصةً توقعات العاهمٓن فًٓ حول سٓاسة البىك الهركزي فْ أن تكون ذات إىجاز ذاتْ وتقود 
 (.Lawrence J. Ghristiano, 1998, 8 الِ  التبآىات الخارجٓة الهىشأة فْ السٓاسة الىقدٓة.)

: ٓتبٓن ٌذا الهصدر عىدها ٓبىْ صىاع السٓاسة الىقدٓة سٓاستٍم عمِ وفق السياسة النقدية والبيانات الأولية -سابعاً:
البٓاىات الأولٓة التْ تتعمق بالىاتج والتضخم الهتوفرة لدى البىك الهركزي والتْ تعاىْ هن أخطاء القٓاس وتفتقر لمدقة، إذ 

الأخطاء فٍٓا كبٓرة وهٍهة، بالإضافة الِ أن التفسٓر لهدة الخطأ ٓهكن أن تؤثر عمِ عهمٓة أو إهكاىٓة تكون 
 الإفتراضات البدٓمة الهستخدهة لتحدٓد الصدهات الىقدٓة.
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 ثانيال المبحث
 (.2015 -1988التحميل القياسي لمصدمات النقدية في الإقتصاد العراقي لممدة )

لتطبٓقْ قٓاس الصدهات الىقدٓة هن خلال صٓاغة ىهوذج قٓاس دالة الطمب الحقٓقْ عمِ ىحاول فْ ٌذا الهبحث ا
( وسعر الصرف فْ السوق الهوازٓة Y(، حٓث تتأثر ٌذي الدالة بهتغٓرات عدة أٌهٍا الدخل الحقٓقْ)P/M1)dالىقود 

 CHRISTINA D. ROMER ANDتأثٓراً فْ الإقتصاد العراقْ هن سعر الصرف الأسهْ. ) ( لكوىً أكثر$)

DAVID H. ROMER، SEPTEMBER 2004, 1061-1069) 
 قياس الصدمات النقدية في الإقتصاد العراقي. صياغة دالة: ولالمطمب الأ    

ٓهكن أن ٓتم  صٓاغة دالة قٓاس الصدهات الىقدٓة هن خلال إستغلال دالة الطمب عمِ الىقود التْ تتأثر بعدة عواهل، 
ا الدخل الحقٓقْ و   -(:144، 2006هعدل التضخم وسعر الصرف ووفق الصٓغة أتٓة) سمهان، هحهد صالح،وهن أبرزٌ

ln(M1 / p)d = B0 + B1lnYt + B2 lnt +B3ln ($) + U1t 

 -حٓث أن:
M1.عرض الىقد بالهفٍوم الضٓق : 

P.الهستوى العام للأسعار : 
Yt()الثابتة(الىاتج الهحمْ الإجهالْ بالأسعار الجارٓة أو :GDP.) 
 ر صرف الدٓىار العراقْ هقابل الدولار الأهرٓكْ.: سع$
 

 Identification of Modelتشخيص النموذج  -المطمب الثاني:

 لإختٓار الىهوذج الهلائم لمبٓاىات ٓجب إتباع الخطوات أتٓة: 

 أولًا : أختبار هل أن الخطأ العشوائي يتوزع توزيع طبيعي :
 طبٓعْ أم لا ؟ أي اختبار الفرضٓة أتٓة: أختبار ٌل أن الخطأ العشوائْ ٓتوزع توزٓع

 فرضٓة العدم: الخطأ العشوائْ ٓتوزع توزٓع طبٓعْ.
 الفرضٓة البدٓمة: الخطأ العشوائْ لآتوزع توزٓع طبٓعْ.

والحصـول عمـِ الىتـائج  Kolmogorov-Smirnovتم إختبار توزٓع الخطأ العشـوائْ وذلـك هـن خـلال إسـتخدام إختبـار 
 الاتٓة:

 K.Sإختبار  (:1جدول )

 حجم العٓىة p-قٓهة z-قٓهة
1.239 0.093 28 

فـذلك ٓعىـْ  05.0أكبـر هـن قٓهـة  p-valueوأن  1.282أقـل هـن  z-( ىلاحظ أن قٓهة1هن خلال الجدول )
خطـْ أو ههـآتٓح لىـا تقـدٓر ىهـوذج   (UMVUE)ولدٍٓا خاصٓةقبول فرضٓة العدم أي أن البٓاىات تتوزع توزٓع طبٓعْ 

 غٓر خطْ هلائم لمبٓاىات.
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 ثانياً : اختبار تجانس تباين الخطأ العشوائي:
ـــــا قبـــــل اجـــــراء تقــــدٓر ىهـــــوذج الاىحـــــدار ٌـــــو تجـــــاىس تبـــــآن الخطـــــأ العشـــــوائْ أي  هــــن الفـــــروض الهٍهـــــً الواجـــــب توفرٌ

    2
 yVeV ت خاطئــة وغٓــر وأن وجـود هشــكمة عـدم تجــاىس تبـآن الخطــأ العشــوائْ ٓـؤدي الــِ تقـدٓرا

 دقٓقة تؤثر عمِ كفاءة الىهوذج الهقدر لذلك ٓجب اختبار التجاىس قبل اجراء التقدٓر أي اختبار الفرضٓة أتٓة:
 فرضٓة العدم: تبآن الخطأ العشوائْ هتجاىس.

 الفرضٓة البدٓمة: تبآن الخطأ العشوائْ غٓر هتجاىس.
والحصول  (Levene's Test of Equality of Error Variancesaسٓتم إختبار ٌذي الفرضٓة بإستخدام إختبار )

 عمِ الىتائج أتٓة:
 (: إختبار تجانس تباين الخطأ العشوائي2جدول )

 F-قٓهة 2-درجة الحرٓة 1-درجة الحرٓة p-قٓهة
0.000 1 26 59.059 

ـْ أكبـر هـن قٓهتٍـا الجد 59.059الهحسـوبة تسـاوي  F-( ىلاحـظ أن قٓهـة2هن خـلال الجـدول )   4.23ولٓـة وٌ
ــْ أقــل هــن  p-قٓهـةوأن  فــذلك ٓعىــْ رفــض فرضــٓة العــدم وقبــول الفرضــٓة البدٓمــة أي أن  05.0تســاوي صــفر وٌ

الخطــأ العشــوائْ ذات تبــآن غٓــر هتجــاىس وتوجــد هشــكمة عــدم تجــاىس تبــآن الخطــأ العشــوائْ لــذلك ســٓتم أخــذ الموغــارتم 
عادة الإ  ختبار السابق والحصول عمِ الىتائج أتٓة:الطبٓعْ لهتغٓرات الدراسة وا 

 (: إختبار تجانس تباين الخطأ العشوائي بعد التحويل الموغارتمي3جدول )
 F-قٓهة 2-درجة الحرٓة 1-درجة الحرٓة p-قٓهة

0.0.0 1 26 1.208 

ــْ أقــل هــن قٓهتٍــا الجدولٓــة 1.208الهحســوبة تســاوي ) F-( ىلاحــظ أن قٓهــة3هــن خــلال الجــدول )   4.23( وٌ
ْ أكبر هن 0.282تساوي ) p-قٓهةوأن  فذلك ٓعىْ قبول فرضٓة العدم أي أن الخطـأ العشـوائْ ذات  05.0( وٌ

 تبآن هتجاىس ولاتوجد هشكمة عدم تجاىس تبآن الخطأ العشوائْ. 
  Autocorrelation for Errors  :ثالثاً : مشكمة الارتباط الذاتي للأخطاء 

حمٓــل أن الأخطــاء هســتقمة ووجــود علاقــة فٓهــا بٓىٍــا ٓــؤدي الــِ هشــكمة فــْ التقــدٓر لــذلك ٓــتم اختبــار هشــكمة ٓفتــرض الت
 الارتباط الذاتْ للأخطاء ، أي إختبار الفرضٓة أتٓة:
  فرضٓة العدم : عدم وجود الارتباط الذاتْ للأخطاء 
  الفرضٓة البدٓمة : وجود الارتباط الذاتْ للأخطاء 

ــْ 0.473الهحسـوبة تسـاوي ) Dكاىــت قٓهـة  (Durbin-Watson test)واتسـون -اختبـار دربـن باسـتخدام  ( وٌ
26.1أقل هن قٓهة 

l
d   ة ـة )5تحت هستوى هعىوٓ ( ههـا ٓعىـْ وجـود هشـكمة الإرتبـاط الـذاتْ 28و 2% ودرجـات حرٓ

  للأخطاء والتْ سٓتم هعالجتٍا هن خلال هآمْ:
 هة الإرتباط الذاتْ للأخطاء وكها ٓمْ:ٓتم أولًا تقدٓر قٓ 

7635.0473.0*5.01*5.01  Dr   
ل أتْ:  حساب قٓم الهتغٓرات هن خلال التحوٓ
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,3,2
1

*


  

 :هآمْوبىفس الطرٓقة ٓتم حساب الهتغٓرات الهستقمة فضلًا عن تقدٓر القٓهة الأولِ هن خلال 
2

1

*

1
1 ryy   

ــْ ( 11318التــْ تســاوي ) Dواتسـون عمــِ القــٓم الهحولــة ىحصــل عمـِ قٓهــة -بــار دربــنهـن خــلال إعــادة إخت  وٌ
56.1تقــع هــابٓن قٓهــة 

u
d 26.1و

l
d   ــة ــة )5تحــت هســتوى هعىوٓ ( ههــا ٓعىــْ أن لــٓس 28و 2% ودرجــات حرٓ

  ٌىالك إرتباط طردي هؤكد )أي أن الإختبار غٓر حاسم(.
 :(Multicollinearity)ار مشكمة وجود تعدد العلاقات الخطية بين المتغيرات المستقمة رابعاً:اختب

ــو أن هحــدد الهصــفوفة ٓســاوي صــفر ، أي أن  أن هشــكمة تعــدد العلاقــات الخطٓــة لٍــا تــأثٓرٓن ســالبٓن أحــدٌها رٓاضــْ وٌ
0' xx  ــو آجــاد تقــدٓرات خاطئــة غٓــر حقٓقٓــة ههــا ٓــؤدي الــِ عــدم اهكاىٓــة تقــدٓر هعمهــات والثــاىْ احصــائ ههــا ْ وٌ

2ٓؤدي إلِ أٌهٓـة غٓـر حقٓقٓـة لمهتغٓـرات الهسـتقمة فـْ التغٓـرات الحاصـمة فـْ الهتغٓـر الهعتهـد )أي كبـر قٓهـة 
R  بشـكل

  VIFهضمل(. وعمِ ٌذا الأساس تم حساب قٓم 

(The variance inflation factor is the reciprocal of the tolerance)    التـْ تهثـل عاهـل تضـخم التبـآن
 وكاىت كها ٓأتْ:

 (: إختبار تعدد العلاقات الخطية4جدول )
 Tolerance VIF الهتغٓرات

1
x 387.0 68271 

2
x 387.0 68271 

فــْ بعــض الهصــادر( أي لاتوجــد  5)أو  10عــدد كاىــت أقــل هــن ال VIF( ىلاحــظ أن جهٓــع قــٓم 4هــن خــلال الجــدول )
 هشكمة تعدد العلاقات الخطٓة بٓن الهتغٓرات الهستقمة.

ختبار معمماته:  خامساً: تقدير نموذج الإنحدار المتعدد وا 
ختبار هعمهاتً وتمخٓص الىتائج هن خلال هآمْ:   تم تقدٓر ىهوذج الإىحدار الهتعدد وا 

 (: تحميل التباين5جدول )
درجات  جهوع الهربعاته الىهوذج

 الحرٓة

هتوسط هجهوع 
 الهربعات

 p-قٓهة F-قٓهة

 0.000 19.012 4.224 2 8.448 الإىحدار

 0.222 25 5.554 الخطأ

  27 14.002 الهجهوع 
ــْ أكبــر هــن قٓهتٍــا الجدولٓــة عىــد درجــات 19.012تســاوي ) F-( ىلاحــظ أن قٓهــة5هــن خــلال الجــدول )  ( وٌ
ـة ) ــذا هاتؤكـدي قٓهــة3.35سـاوي )( التــْ ت2،  25حرٓ التــْ  p-( ههــا ٓعىــْ هلائهـة الىهــوذج الخطـْ الهقــدر لمبٓاىـات وٌ

ة  ْ أقل هن هستوى الهعىوٓ  %. 5تساوي صفر وٌ
ختبار هعمهاتً لخصت فْ الجدول أتْ:   تقدٓر هعمهات الىهوذج الخطْ الهتعدد وا 
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ختبارها6جدول )   (: تقدير معممات النموذج وا 
 هعاهل التحدٓد p-قٓهة t-قٓهة الهعمهات الىهوذج

 0.603 0.244 1.193 0.528 القٓهة الثابتة

1
x 0.651 5.629 0.000 

2
x -0.991 -4.848 0.000 

 ( ىلاحظ أن ىهوذج الإىحدار ٌو كهآمْ:6هن خلال الجدول ) 
21

991.0651.0528.0ˆ xxy
i

  

ــذا هاتؤكـدي قٓهــة1.703بإختبـار هٓــل الإىحــدار أكبـر هــن قٓهتٍـا الجدولٓــة التــْ تسـاوي )الخاصــة  t-وأن قـٓم التــْ  p-( وٌ
ــة  ــْ أقــل هــن هســتوى الهعىوٓ ــة الهعمهــات الهقــدرة وأٌهٓــة وجودٌــا فــْ الىهــوذج 5تســاوي صــفر وٌ % ههــا ٓــدل عمــِ هعىوٓ

% هن التغٓرات الحاصمة فـْ الهتغٓـر 60.3% أي أن الهتغٓرات الهستقمة تفسر 60.3الهقدر وأن هعاهل التحدٓد ٓساوي 
 الهعتهد. 

 المطمب الثالث: تفسير وتحميل نتائج التحميل القياسي لمنموذج.
(، حٓث تتأثر ٌذي الدالة P/M1)dٓتم قٓاس الصدهات الىقدٓة هن خلال قٓاس دالة الطمب الحقٓقْ عمِ الىقود      

ا الىاتج الهحمْ الإجهالْ بالأ ( لأىً $( وسعر الصرف فْ السوق الهوازٓة)GDPسعار الجارٓة )بهتغٓرات عدة أبرزٌ
(. وقد تم أٌهال سعر الفائدة بسبب 2012،145أكثر تأثٓراً عمِ الإقتصاد العراقْ هن سعر الصرف الرسهْ)الشكري، 

 عدم فاعمٓتً فْ الإقتصاد العراقْ خلال هدة البحث. 
 -فق الصٓغة التالٓة:( و P/M1)dتم تقدٓر دالة الطمب الحقٓقْ عمِ الىقود 

In (M1/P)d = B0 + B1 In GDP + B3 In $ + U1t 
(  1988-2015(، فْ العراق لمهدة )P/M1)dوظٍرت ىتائج تقدٓر دالة الطمب الحقٓقْ عمِ الىقود 

 -كهل ٓأتْ:
In (M1/p )d = 0.528 + 0.651 In GDP – 0.991 In$ 

                       (1.193)  (5.629)              (-4.848) 

 

R
2
 = 0.603     R

-2
 = 0. 583     F= 19.012    D.W = 1.318 

تضح هن خلال ىتائج تقدٓر دالة الطمب الحقٓقْ عمِ الىقود  ( $فْ العراق أن هعمهة سعر الصرف ) d(M1/P)وٓ
ة ) ة عىد هستوى هعىوٓ ة عىد هستوى )%5هعىوٓ ( حسب إختبار %5(. وتوضح أن هعمهة الىاتج الهحمْ الإجهالْ هعىوٓ

(t(وتبٓن إن زٓادة الىاتج الهحمْ الإجهالْ بىسبة )ذي %65(  تؤدي الِ زٓادة الطمب عمِ الىقود بىسبة )%100 ( وٌ
الىتٓجة تتهاشِ هع الهىطق الإقتصادي والىظرٓة الإقتصادٓة . و هن جٍةٍ أخرى أن زٓادة سعر الصرف بىسبة 

ذي الىتٓجة تتهاشِ هع الهىطق الإقتصادي والىظرٓة %99ىسبة )( تؤدي الِ إىخفاض الطمب عمِ الىقود ب100%) ( وٌ
ىخفاض قوتٍا الشرائٓة لذلك فإن الأفراد لن  الإقتصادٓة لأن زٓادة سعر الصرف ٓعىْ إىخفاض قٓهة العهمة الهحمٓة وا 

 ٓفضموا الإحتفاظ بالىقود بشكل سائل.
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وضح هعاهل التحدٓد)  Rوٓ
( هن %60( تفسر )$( وسعر الصرف)GDP( إن الىاتج الهحمْ الإجهالْ )2

ا ٓتعمق بهتغٓرات ىوعٓة %40التغٓرات الحاصمة فْ الطمب عمِ الىقود بٓىها ٌىاك ىسبة) ا عواهل أخرى أكثرٌ ( تفسرٌ
 تخص عدم الإستقرار الإقتصادي والسٓاسْ فْ العراق.

ة الىهوذج الكمٓة عىد هستوى هعىو19.012ٓ( والبالغة )Fوتشٓر قٓهة)  (، F( حسـب إختبـار )%5ة )( الِ هعىوٓ
ـْ أقــل  ( الــِ أن الىهـوذج ٓعــاىْ هـن وجــود هشـكمة الإرتبــاط الـذات0.473ْ( والبالغـة)DWبٓىهـا تشـٓر قٓهــة ) للأخطــاء وٌ

26.1هــن قٓهــة 
l

d   ــة ــة )5تحــت هســتوى هعىوٓ ــذا ٓعكــس هــن الىاحٓــة الإقتصــادٓة الأثــر 28,2% ودرجــات حرٓ ( وٌ
 دٓة فْ الإقتصاد العراقْ. الههتد لمصدهات الىق

   وسٓتم هعالجتٍا هن خلال هآمْ: 
 ٓتم أولًا تقدٓر قٓهة الإرتباط الذاتْ للأخطاء وكها ٓمْ: 

7635.0473.0*5.01*5.01  Dr   
ل أتْ:  حساب قٓم الهتغٓرات هن خلال التحوٓ
niyryy

iii
,3,2

1

*


  

 :هآمْتقدٓر القٓهة الأولِ هن خلال  وبىفس الطرٓقة ٓتم حساب الهتغٓرات الهستقمة فضلًا عن
2

1

*

1
1 ryy   

ــْ ( 1.318التــْ تســاوي ) Dواتسـون عمــِ القــٓم الهحولــة ىحصــل عمـِ قٓهــة -هـن خــلال إعــادة إختبــار دربــن  وٌ
56.1تقـــع هـــابٓن قٓهـــة 

u
d 26.1و

l
d   ـــة ـــة )5تحـــت هســـتوى هعىوٓ هـــا ٓعىـــْ أن لـــٓس ( ه28,2% ودرجـــات حرٓ

  ٌىالك إرتباط طردي هؤكد )أي أن الإختبار غٓر حاسم(.
( أن فْ هـدة أواخـر الثهاىٓىٓـات هـن القـرن الهاضـْ بـدأ الإقتصـاد العراقـْ ٓعـاىْ هـن 7ٓتضح هن خلال بٓاىات الجدول) 

م المجــوء الــِ الإقتــراض العجــز فــْ الهوازىــة العاهــة وتهثــل ٌــذي الهــدة بدآــة تــراكم القــروض الخارجٓــة عمــِ العــراق حٓــث تــ
الخــارجْ لتســـدٓد ىفقـــات الحــرب هـــع إٓـــران ولــذلك كـــان هـــن الطبٓعـــْ أن ٓتعــرض الإقتصـــاد العراقـــْ فــْ ٌـــذي الهـــدة الـــِ 
صدهات ىقدٓة هتكررة حٓث هن الطبٓعْ أن ٓسود عدم الإستقرار فْ الطمب الحقٓقْ عمِ الىقود لدى الأفراد والهؤسسات 

إتبــاع سٓاســة ســعر الصــرف الثابــت فــْ تمــك الهــدة فــْ هحاولــة لمهحافظــة عبــِ قــوة  فــْ أزهىــة الحــروب وههــا عهــق ذلــك
 الدٓىار العراقْ وأن إتباع ٌذي السٓاسة لم ٓىفع فْ إهتصاص الصدهة الىقدٓة.

فقد تعرض الإقتصاد العراقْ الِ صدهات ىقدٓة 1992أها فْ الهدة التْ تمت الثهاىٓىٓات وبخاصة ها بعد سىة  
ـت وبدآـة فـرض الحصـار وتعد ٌذي الهدة  ـْ الهـدة التـْ إىـدلعت فٍٓـا حـرب تحرٓـر الكوٓ حرجة عمـِ الإقتصـاد العراقـْ وٌ

الإقتصادي وهىع تصدٓر الىفط العراقْ هها أدى الِ إىخفاض كبٓر فْ الإحتٓاطْ هن العهمة الأجىبٓة ىتٓجـة الإىخفـاض 
كذا الكبٓر فْ العوائد الىفطٓة حٓث حصمت زٓادة كبٓرة فْ أسعار الصرف  السائد هبالغ فًٓ بصورةٍ كبٓرة ولم ٓستوعبوي وٌ

(.)الجىــابْ، 146، 2006كــان الإقتصــاد العراقــْ خــلال ٌــذي الهــدة لا ٓــزال هعتهــداً عمــِ أســعار الصــرف الثابتة.)ســمهان، 
2012 ،60) 

ىخفضت الأسعار بصورةٍ غرٓبة ووصل الدولار الِ أق 1996أها فْ سىة   ل هن إٌتز الإقتصاد العراقْ بقوة وا 
ىخفض هعدل ىهو عرض الىقود سىة 850) ( بعد أن 36.2الِ ) 1996( دٓىار ولمهرة الأولِ خلال سىوت الحصار وا 

(. وقد حدثت صدهة ىقدٓة هؤثرة وكان بسبب هوافقة الحكوهة العراقٓة 61، 2008.)خهٓس، 1995( سىة 195.1كان )
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قابل الغذاء والدواء وظٍرت إىطباع بحدوث إىخفاض شدٓد ( قرار الىفط ه986وتوقٓعٍا عمِ هذكرة التفاٌم وفق القرار)
 للأسعار لتعود الِ ها كاىت عمًٓ قبل الحصار ثم ها لبثت الأسعار بالإرتفاع التدرٓجْ.

ْ السىة التْ قصفت الطائرات الأهرٓكٓة لمعراق. وكاىت الدولة  1998وظٍرت صدهة ىقدٓة أخرى سىة   وٌ
ٓصة والرافعة الهالٓة بطبعٍا لمىقود بشكل غٓر هحدود لغرض تغطٓة ىفقاتٍا الجارٓة، هستهرة فْ تبىْ سٓاسة الىقود الرخ

حٓث أىً كمها زاد الطمب عمِ الىقود هن قبل الحكوهة لتغطٓة ىفقاتٍا كان ٓزداد عرض الىقود وبشكلٍ غٓر هعقول وكان 
ض الطمب عمِ الىقود كان عرض الىقود ٌىاك جٍات عدة تقوم بعهمٓة الإصدار الىقدي الجدبد فْ تمك الهدة وكمها إىخف

ٓىخفض بالىسبة ىفسٍا وكان سعر الصرف هرىاً ٓتغٓر وفقاً لمتغٓرات التْ تحصل فْ عرض الىقد وبذلك تهكىت الدولة 
 (147، 2006سمهان،  العراقٓة إهتصاص الصدهات الىقدٓة.)

لفمسفة السٓاسٓة بعد سقوط ( حٓث تغٓر فٍٓا ا2003-2015ولقد ظٍرت صدهات ىقدٓة أخرى خلال الهدة ) 
م  ىاك تبىْ لسٓاسة وفمسفة جدٓدة سهٓت ب ) سٓاسة التعوٓ الىظام السابق فْ العراق وكاىت ٌىاك سٓاسة ىقدٓة جدٓدة وٌ
هة لمهحافظة عمِ  الهدار( هن قبل البىك الهركزي العراقْ وقام البىك برفع قٓهة الدٓىار العراقْ هن خلال الهزادات الٓوٓ

ْ سٓاسة غٓر فعالة فْ إهتصاص الصدهات الىقدٓة ولذلك عاىِ الإقتصاد العراقْ فْ ٌذي الهدة هن سعر الصرف وٌ
ا السمبٓة بصورةٍ كبٓرة الِ خسائر كبٓرة فْ الىاتج الهحمْ الإجهالْ.  العدٓد هن الصدهات الىقدٓة والتْ إىعكست آثارٌ

ة وأثرت بشكل سمبْ عمِ  بسبب ظٍور حرب داعش برزت صدهة 2015وسىة  2014 وفْ أواسط سىة  أخرى قوٓ
ل ٌذا الحرب.  الإقتصاد العراقْ هن خلال تخصٓص هبالغ ىقدٓة كبٓرة لتهوٓ

( هثمثاً ذٌبٓاً للإستقرار الإقتصادي تهثمت أركاىً بإستقرار سعر 2007-2011لقد حققت السٓاسة الىقدٓة بٓن السىوات )
ة فْ التضخم ال ىخفاض هعدلات الزٓادة السىوٓ ِ هرتبة عشرٓة واحدة بعد أكثر هن عقدٓن هن تدٌور الصرف وا 

ة تعاظهت هن أقل هن ) لتصبح فْ ىٍآة سىة  2004( همٓار دولار فْ سىة 4الإستقرار الإقتصادي وبىاء إحتٓاطات قوٓ
ْ تهثل غطاء العهمة العراقٓة فْ هواجٍة 60عمِ وفق ها ٌو هقدر لٍا قرابة ) 2011 ( همٓار دولار أو أقل بقمٓل وٌ

ا الإقتصاد والتْ ترهْ بثقمٍا عمِ السٓاسة الىقدٓة لمبىك الهركزي ا لصدهات الداخمٓة والخارجٓة التْ ٓفرزٌ
 (51، 2013العراقْ.)قاسم، 

 البىك لعهوالتْ  2003  سىة لقب ها َالاقتصادٓة الىقدٓة الهؤشرات أبرز كاىت فقد الىقدٓة السٓاسة لحق فْ هاأ
، وتخفٓض آثار التضخن جهاح كبح فْ ساٌهت  شددةهت ةـىقدٓ ةـسٓاس  ستخدانإب هعالجتٍا عمِ العراقْ الهركزّ
 الدَلار.  لهقاب الدٓىار صرف سعر ستقرارإ َتحسٓوالبطالة 

 عجز لَتهَٓ الىقدّ التَسعبٓن لمربط  الَثٓقة العلاقة حقٓقة الِ 2003سىة  حتِ الىقدٓة الفرضٓة عتهدتو إ
( ترٓمون دٓىار 5.5الِ ) 1990( همٓاردٓىار سىة 46رصدت حوالات الخزٓىة هن)حٓث إرتفعت ألمدَلة  العاهة الهَازىة

 .2003سىة 
 2003( همٓون دٓىار سىة 5773601دٓىار لٓبمغ ) 1988( سىة 9848( هن )M1بٓىها زاد عرض الىقد بفٍوهً الضٓق)

 .2015فْ سىة ( همٓون دٓىار 65435425لٓىسجم هن الزٓادة الحاصمة فْ الدٓن العام الهحمْ وأصبح )
  2003( دٓىار لكل دولار سىة 1936الِ ) 1988(  سىة 2سعر الصرف الدٓىار هقابل الدولار هن )رتفع كها وا  

 .2015( دٓىاراً سىة 1216وأصبح )
 2015بٓىها بمغ سىة  2003( فْ سىة 6943الِ حوالْ ) 1988( سىة 4.9وقد أرتفع هؤشر التضخم هن ) 
(15063 .) 
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بٓىها  1988( همٓون دٓىار سىة 13363بعد أن كاىت ) 2003( ترٓمون دٓىار سىة 2ات العاهة الِ )أرتفعت حجم الىفق
 .2015( ترٓمون دٓىار سىة 119( ووصل الِ ) 25-24( ترٓمون دٓىار.) عبد الىبْ، 51) 2011بمغت كهٓتٍا سىة 

رتفاعٍ هستهر خلال   لاحظ أن الطمب الحقٓقْ عمِ الىقود كان فْ إرتفاعٍ وا  الهدة هوضوع البحث هها ٓدل وٓ
عمِ أن الىقود فْ الإقتصاد العراقْ لا تمعب دوراً هؤثراً فْ إهتصاص الصدهات لأىٍا لم تكن وحدات إتخاذ القرار هن 
تمقْ الصدهات أو الهفاجآت بتكالٓف أقل وىتٓجة لمحروب الهتكررة فْ العراق واجٍت الهؤسسات الحكوهٓة والخاصة 

الهعموهات الدقٓقٓة الهتعمقة بالأىشطة الإقتصادٓة التْ ٓسعون الأستثهار فٍٓا بالإضافة عن  صعوبات فْ الحصول عمِ
التردد والٍاجس هن الخسائر الهتوقعة فْ ظل ظروف عدم الٓقٓن وبالتالْ فإن الإحتفاظ بالىقود لم تمعب كبدٓل فعال 

دهات الىقدٓة فْ الإقتصاد العراقْ، وأن عن الهعموهات وعمًٓ فإن الىقود لم ٓكن لٍا دور فعال فْ إهتصاص الص
 (.147، 2006سمهان،  الإحتفاظ بالىقود لم ٓساعد عمِ تحهل الصدهات أو الهفاجآت بتكالٓف أقل.)

وتعد الدولرة واحدة هن أٌم التحدٓات التْ تواجً صىاع السٓاسة الىقدٓة فْ الدول الىاهٓة بشكل خاص والعراق  
الدولار الأهرٓكْ أو أٓة عهمة أجىبٓة أخرى لٍا قدرة الإحلال هحل العهمة الأجىبٓة بشكل خاص والتْ تعىْ إستخدام 

( وقد ساعد 2012،180الوطىٓة فْ الهعاهلات والعقود الهالٓة الداخمٓة وعدٌا هخزن لمقٓهة فْ الوقت ىفسً.)قاسم، 
حوط الأفراد بالعهمة الأجىبٓة وبخاصةً إىتشار ظاٌرة الدولرة هن خلال التوسع الحاصل فْ الودائع بالعهلات الأجىبٓة وت

بعد صدور قرار هن قبل السمطات الىقدٓة بالسهاح بقبول الودائع بالعهلات الأجىبٓة فْ إهتصاص و  1994ها بعد سىة 
   (.12، 2007(.)الشبٓبْ،13، 2006الصدهات الداخمٓة فْ الإقتصاد العراقْ.)قاسم،

م الهدار هن ىستىتج  هها سبق إن تبىْ البىك الهركزي ال عراقْ لسٓاسة الأسعار الصرف الثابتة هن جٍة و سٓاسة التعوٓ
ا لم تجدي ىفعاً فْ هواجٍة الصدهات الىقدٓة  جٍةٍ أخرى بٍدف الهحافظة عمِ أسعار الصرف والعهل عمِ إستقرارٌ

ىها ٓستمزم الأهر الهحافظة عمِ هعدل ىهو ثابت فْ عرض الىقد ٓرافق ذا ها أظٍرتً الىتائج وا  تثبٓت أسعار الصرف  وٌ
لمسٓطرة عمِ هعدلات التضخم لمهشاركة فْ إستقرار الإقتصاد العراقْ وعزلً عن الصدهات وبذلك تمعب الىقود دوراً 

  بارزاً وهمهوساً فْ إهتصاص الصدهات.
 ( 7الجدول ) 

 المتغيرات الأساسية لنموذج التحليل القياسي للصدمات النقدية في الإقتصاد العراقي

 ( مليون دينار1988-2015ة )للمد 

البنود/ 

 السنواث

عرض النقد بالمعني 

 ( M1الضَق )

الناتج المحلٌ 

الإجمالٌ الجارً 

(GDP) (X1) 

المستوى العام 

 ( Pللأسعار )

سعر الصرف 

( )$(X2) 

الطلب الحقَقٌ 

  dعلي النقود

(M1/ P) (Y) 

1988 9848 19432 4.9 2 2010 

1989 11868 20308 5.6 3 2119 

1990 15359 22848 6.2 4 2477 

1991 24670 21313 18 10 1371 

1992 43909 56814 33 21 1331 

1993 86430 140518 100 74 864 

1994 238901 703821 558 458 428 
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1995 705064 2252264 2627 1674 268 

1996 960503 2556307 2242 1170 428 

1997 1038097 3286925 2759 1471 376 

1998 1351876 4653524 3167 1620 427 

1999 1483836 6607664 3565 1972 416 

2000 1728006 50823005 3734 1930 463 

2001 2159089 41945138 4355 1929 496 

2002 3013601 41003803 5197 1957 580 

2003 5773601 29586788 6943 1936 832 

2004 10148626 53235359 8816 1453 1151 

2005 11399125 73533599 12074 1472 944 

2006 15460060 95587955 23079 1393 670 

2007 21721167 111455813 24157 1216 899 

2008 28189934 157026062 25788 1180 1093 

2009 37300030 130643200 24650 1185 1513 

2010 51743489 162064566 12793 1185 4045 

2011 62473929 217327107 13567 1218 4605 

2012 63735871 254225491 14059 1222 4533 

2013 73830964 271091778 14492 1222 5095 

2014 72692448 262841600 14725 1205 4937 

2015 65435425 205234872 15063 1216 4344 

 -أعد الجدول أعلاه  بالإعتماد علي :-المصدر:

ً العراقٌ ، المدٍرٍت العامت للأحصاء والأبحاث ، المجموعت الأحصائَت السنوٍت للبنك البنك المركز -1

 2113( ، عدد خاص ،  2113حزٍران  - 1991المركزً العراقٌ للمدة ) 

البنك المركزي العراقي ، المديرية العامة للإحصاء ، المجموعة الاحصائية السنوية للبنك المركزي  -2
،  2112،  2112،  2112،  8882،  8888،  8881،  8818،  8811العراقي للسنوات ) 

2111 ،2118 ،2181 ،2188 ،2182 ،2182 ،2182. ) 
  -البنك الدولي، البيانات، عنوان الموقع الإلكتروني : -2
2- http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG 
بحا،، البيانات الإقتصادية والإحصائية، عنوان البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والأ -2

 -الموقع الإلكتروني:
2- http://cbiraq.org/DataValues.aspx?dtFrm=12/31/2004&dtTo=05/25  
البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للإحصاء والأبحا،، التقارير الإقتصادية السنوية للبنك  -2

، 2188، 2181، 2118، 2111، 2112، 2112،2112، 2112المركزي العراقي، للسنوات )
2182 ،2182 ،2182 .) 

البنك المركزي العراقي وتطور سياسته النقدية والرقابة المصرفية، البنك المركزي العراقي،  بغداد،  -1
2188.  
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 -الإستنتاجات:
Rٓوضح هعاهل التحدٓد) -1

تغٓرات ( هن ال%60( تفسر )$( وسعر الصرف)GDP( إن الىاتج الهحمْ الإجهالْ )2
ا ٓتعمق بهتغٓرات ىوعٓة %40الحاصمة فْ الطمب عمِ الىقود بٓىها ٌىاك ىسبة) ا عواهل أخرى أكثرٌ ( تفسرٌ

 تخص عدم الإستقرار الإقتصادي والسٓاسْ فْ العراق.

أظٍرت الىتائج أن ٌىاك علاقة عكسٓة بٓن الطمب الحقٓقْ عمِ الىقود وبٓن سعر الصرف وبهعاهل هروىة بمغ  -2
و 99)%  أهر ٓتهاشِ هع الهىطق الإقتصادي.( وٌ

أكدت ىتائج الدراسة بوجود علاقة طردٓة بٓن الطمب عمِ الىقود وبٓن الىاتج الهحمْ الإجهالْ الحقٓقْ وبهعاهل  -3
و أهر ٓتهاشِ هع الهىطق الإقتصادي.65هروىة بمغت )%  ( وٌ

ٓة هن خلال إحتفاظ الأفراد ساعد إىتشار ظاٌرة الدولرة فْ الإقتصاد العراقْ فْ إهتصاص الصدهات الىقد -4
ا كهخزن لمقٓهة بدلًا هن العهمة الوطىٓة، إذ بٓن البحث توجً الطمب عمِ الىقود بإتجاي  عتبارٌ بالعهمة الأجىبٓة وا 
عزى ذلك الِ وجود الإختلال الٍٓكمْ فْ القطاعات  إحلال الدولار الأهرٓكْ بدلًا هن العهمة الوطىٓة وٓ

 شدٓد العراقْ قتصادلإاكها وأن   الىقدي والهالْ فْ الإقتصاد العراقْ. الإقتصادٓة فضلًا عن الإختلال
 لمدَلار الصرف سعارأ بٓو تبادلٓة علاقة تَجد حٓث الدَلار صرف سعر فْ الحاصمة لمتغٓرات الحساسٓة
 سعار.للأ العان َالهستَُ

ٓاسة سعر الصرف أن هحاولة تثبٓت سعر الصرف هن قبل البىك الهركزي العراقْ سواء عن طرٓق إتباع س -5
م الهدار بعد سقوط الىظام البعثْ وتغٓر الفمسفة  الثابت فْ هدة الثهاىٓىٓات هن القرن الهاضْ أو سٓاسة التعوٓ

 لم ٓساعد الإقتصاد العراقْ هن إهتصاص الصدهات الىقدٓة.  2003السٓاسٓة بعد سىة 

ة بسبب الظروف السٓاسٓة وا -6 لعسكرٓة والإقتصادٓة غٓر الهستقرة واجً الإقتصاد العراقْ صدهات ىقدٓة قوٓ
والهتذبذبة والهتهثمة بدخول العراق فْ حرببٓن هدهرتٓن هع قوات التحالف والتْ سهٓت بحرب الخمٓج الثاىٓة 
والثالثة والتْ إىتٍت بسقوط الىظام البعثْ فْ العراق، فضلًا عن وجود حصار إقتصادي لأكثر هن ثلاثة عشرة 

ت  الِ التاسع هن ىٓسان سىة  1990هن قبل الىظام السابق فْ الثاىْ هن آب سىة  سىة بدأت هن إحتلال الكوٓ

 بسقوط ىظام البعث.2003

 ختلالاتلإا َظٍَر ضخنـالت دلاتـهع تسارع الِ دتأ َالتْ لمىفقات العاهةبالعجز  لالتهَٓ سٓاسة ستخدانإ     -7
 .فْ الإقتصاد العراقْاللاتَازو  حالة تساعإَ َالخارجٓة الداخمٓة

سٓاسة الرافعة الهالٓة التْ تبىتٍا البىك الهركزي العراقْ فْ فترة التسعٓىٓات هن القرن الهاضْ ساعدت إن  -8
 الإقتصاد العراقْ فْ إهتصاص الصدهات الىقدٓة بالرغم هن الإصدار الىقدي غٓر الهحدود خلال الهدة الهذكورة.

ولْ والهحافظة أستخدام سعرالصرف كهثبت إ هن خلال ر البىك الهركزي بسٓاستً الىقدٓة غٓر الهباشرةاستهر إ -9
قتصاد لإوضبط هعدلات التضخم فْ ا ستقرار الىقديلإل د العهمة الٓوهْ، تحقٓقاً استقراري هن خلال هز إعمِ 
 .الوطىْ

فْ الأسعار،  اعـالارتف لخلا هو ىشاطً فْ ثرتأ كبٓرة خارجٓة صدهة الِ العراقْ الاقتصاد تعرض -11
تجهٓد أرصدة العراق فْ ،  الىفطٓرادات إ تَقف الِ الصدهة سبابأ َتعَد الصرف سعارأ ىخفاضإ ،التضخن
 الخارج. 
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  -المقترحات:
و التْ تساٌم بشكل كبٓر فْ تفعٓل دور السٓاسة  تٓةأ هقترحاتالىضع عمِ الىتائج التْ تم التوصل إلٍٓا،  اً بىاء    

   -:و التْ ىذكر هىٍاعراق الىقدٓة فْ ضبط العرض الىقدي فْ ال
العهل عمِ إستقلالٓة البىك الهركزي العراقْ هن السمطة التىفٓذٓة وجعمً هؤسسة ىقدٓة هستقمة وهىفردة برسم  -1

ذا الإجراء بالتأكٓد  وصٓاغة السٓاسة الىقدٓة بها ٓىسجم هع الظروف الإقتصادٓة الهحمٓة والإقمٓهٓة والدولٓة، وٌ
بىك الضرورة تعزٓز دور فضلًا عن  هحمٓة والخارجٓة.سٓبعد الإقتصاد العراقْ هن آثار الصدهات الىقدٓة ال

فْ هجال الرقابة و الإشراف عمِ أعهال البىوك و الهؤسسات الهالٓة فْ ظل تدعٓم ضبط  عراقْالالهركزي 
ة عمِ الصعٓد العالهْ  .الىظام الهصرفْ كأولوٓ

مِ أن ٓىسجم هع السٓاسة التْ ٓجب عمِ البىك الهركزي العراقْ أن تسٓطر عمِ هعدلات ىهو الىقود وأن ٓعهل ع -2
م الهدار، والتْ تقود الِ تثبٓت أسعار الصرف لمحد هن إىتشار ظاٌرة التضخم ولأجل  ْ سٓاسة التعوٓ تتبىاي وٌ
كون لمىقود دور فْ إهتصاص  بتعادي عن التعرض لمصدهات الىقدٓة، وٓ الهساٌهة فْ إستقرار الإقتصاد العراقْ وا 

 الصدهات ولٓس العكس.

ري أن ٓتبع البىك الهركزي العراقْ الهسؤول عن رسم وصٓاغة السٓاسة الىقدٓة خطة هتهاسكة وهتزىة هن الضرو  -3
م الهدار سٓؤدي الِ إستىزاف الإحتٓاطات هن الدولار  فْ هجال سعر الصرف، لأن الإستهرار بتبىْ سٓاسة التعوٓ

 الأهرٓكْ هها سٓؤثر بشكل سمبْ عمِ الإقتصاد العراقْ.

ام بإعادة ٌٓكمة العهمة الوطىٓة هن الدٓىار العراقْ عمِ هستوى الأفقْ بحذف الأصفار الثلاثة هن الضروري القٓ -4
( دٓىار بعد حذف 200( دٓىار و )100وعمِ الهستوى العهودي بزٓادة فئات العهمة هن الفئات الكبٓرة هثل فئة )

فة الطبع، بٍدف الحد هن إىتشار الصفار الثلاثة، لضهان توفر هٓزة سٍولة الحهل والخزن والحساب وتقمٓل كم
 ظاٌرة الدولرة فْ الإقتصاد العراقْ. 

ن إحتٓاطات هن العهلات الأخرى وعدم بقاء الإقتصاد العراقْ  -5 ع سمة العهلات الأجىبٓة، وتكوٓ الإعتهاد عمِ تىوٓ
ة وتعزٓز هوقع الإقتصاد العراقْ فْ هواجٍة أي تغٓرات ىقدٓة ٓىة الدولار الأهرٓكْ لأجل تقوٓ عالهٓة فْ  رٌ

 الهستقبل.

التحكم فْ السٓولة الهفرطة التْ تصعب هن هٍهة السمطة  ٍدفضرورة فرض إستعهال الىقود الإلكتروىٓة ب -6
  .الىقدٓة فْ التحكم فْ حجم الكتمة الىقدٓة الهتداولة

رة عمِ هواكبة ضرورة تٍٓئة بٓئة هالٓة هتطورة وهستقرة هن أجل إىجاح الأدوات الىقدٓة حتِ تصبح ٌذي البٓئة قاد -7
 .ستخدام الأدوات الىقدٓةإالتطورات الحاصمة فْ 

ا واحدة هن العواهل التْ تؤدي الِ زٓادة إالعهل الجاد عمِ تخفٓض قٓهة الهدٓوىٓة الخارجٓة العراقٓة ب -8 عتبارٌ
 صدهات الىقدٓة.ال

ع ضرورة التىسٓق بٓن السٓاسة الىقدٓة وبقٓة السٓاسات الإقتصادٓة الأخرى وبخاصةً الس -9 ٓاسة الهالٓة بٍدف تىوٓ
ن تعهل أعمِ وزارة الهالٓة فضلًا عن ذلك  الإقتصاد الرٓعْ وتقمٓل التبعٓة لمخارج عمِ هستوى التجارة الخارجٓة.

ض الىقص الحاصل فْ لإعمِ تعزٓز ا حدثً أحتٓاطٓات البىك الهركزي، الذي إٓرادات العاهة السٓادٓة لتعوٓ
 الدولار ٓتم بآلٓة إرجاع بٓىٍا وبٓن البىك الهركزي. دل الىقدي بٓن الدٓىار و ن التباأتحسٓن قٓهة الدٓىار. كون 
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لأجل  تكٓٓف الأطر التشرٓعٓة والتىظٓهٓة الهتعمقة بالسمطة الىقدٓة وتفعٓل أداءٌا الهٓداىْ فْ الهرحمة الحالٓة. -11
فٓذ السٓاسة الىقدٓة بها ههارسة و تى ،رسم صٓاغة ، فْ هجال  هركزي العراقْمبىك اللستقلالٓة أكبر إإعطاء 

 .ٓضهن لً التحكم الفعال فْ ضبط العرض الىقدي

ٓجب فرض ضرائب عمِ أٓة هعاهلات بالعهمة الأجىبٓة وأن تخضع ٌذي الهعاهلات لرسوم تهٓٓزٓة عالٓة  -11
ا وأسبابٍا والسبب فْ Tobin Taxهقارىة بأي هعاهمة تتم بالدٓىار العراقْ ضرٓبة توبن ) ( هٍها تكن هصادرٌ

ل ذ ل الخارجْ إذ أن أصل الحٓازة لمعهمة الأجىبٓة ٓجب أن تكون لأٌداف تهوٓ لك ٌو وجود حرٓة عالٓة لمتحوٓ
 القطاع الخارجْ) أي الإستٓراد حصراً(.

قْ وهواجٍة ظاٌرة تٍرٓب الدولار الِ الخارج هن خلال استهرار فْ تعزٓز سعر صرف الدٓىار العر لإاضرورة  -12
 راقْ.ئٓة لمدٓىار العاحترازٓة والهتشددة لمحفاظ عمِ القوة الشر لإىقدٓة ات الءاار جلإتباع حزهة هن اإ

 جىبٓةلأا الهَجَدات عـتىَٓ للاـخ وـه ةـجىبٓأ ةـىقدٓ حتٓاطٓاتإ تَفٓر فْ الهركزّ البىك جراءاتإ دعن -13
 صعبةال العهمة هو خرُأ لبدائ ٓجادإَ لدخـت ةـعهم َأ ىقدّ كإحتٓاطْ الدَلار عمِ عتهادلإا هو لَالتقمٓ

 لشكـب تعتهد خرُأ عهلات الِ ضافةلإبا العالهٓة البَرصات ْـفاً تقرارـسإ رـكثأ ٓعتبر َالذّ       الَٓرَلهث
 لمعراق. التجارٓٓو شركاءـال ِـعم اصـخ

عمِ  رتباط هعدل التضخم الهستٍدف بأدوات السٓاسة الىقدٓة الذي ٓعتهدإضرورة إٓجاد ىهوذج قٓاسْ ٓعكس  -14
 .فْ التىبؤ بهعدل التضخم الىظرة الهستقبمٓة
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 -قائمة المصادر والمراجع:
 -الوثائق والنشرات الرسمية: -أولًا:

 -البىك الدولْ، البٓاىات، عىوان الهوقع الإلكتروىْ : -1
http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG 

 .2111رقابة الهصرفٓة، البىك الهركزي العراقْ،  بغداد، البىك الهركزي العراقْ وتطور سٓاستً الىقدٓة وال -2
ة لمبىك الهركزي  -3 البىك الهركزي العراقْ، الهدٓرٓة العاهة للإحصاء والأبحاث، التقارٓر الإقتصادٓة السىوٓ

، 2113، 2112، 2111، 2111، 2119، 2118، 2117، 2115،2116، 2114العراقْ، لمسىوات )
2114 .) 

ة لمسىوات ))البىك الهركزي العرا -4 ، 2114قْ، الهدٓرٓة العاهة للإحصاء والأبحاث، الىشرات السىوٓ
2115،2116 ،2117 ،2118 ،2119 ،2111 ،2111 ،2112 ،2113 ،2114  .) 

البىك الهركزي العراقْ، الهدٓرٓة العاهة للإحصاء والأبحاث، البٓاىات الإقتصادٓة والإحصائٓة، عىوان الهوقع  -5
 -الإلكتروىْ:

http://cbiraq.org/DataValues.aspx?dtFrm=12/31/2004&dtTo=05/25  
 -البحوث والدوريات: -ثانياً:

( عمِ الإقتصاد العراقْ St.louisالجىابْ، ىبٓل، ىهاذج السٓاسات الىقدٓة والهالٓة هع تطبٓق هعادلة ) -1
ة ، العدد الثاىْ ، السىة الثاهىهجمة جاهعة القادسٓة لمعموم الإقتصادٓة والإدارٓة (،2003-2011لمهدة)

 . 2012والعشرون، 

(، 1995-2113خهٓس، باسم ، فاعمٓة السٓاسة الىقدٓة فْ تحقٓق الإستقرار الإقتصادي فْ العراق لمهدة هن ) -2
رسالة هاجستٓر غٓر هىشورة فْ العموم الإقتصادٓة، قسم الإقتصاد، كمٓة الإدارة والإقتصاد، جاهعة بغداد، 

2118. 
الىقدٓة فْ ظل غٓاب عهمة وطىٓة وفْ ظل هجمس عهمة فْ الضفة الغربٓة وقطاع حاهد، أساهة، السٓاسة  -3

 .2000غزة، ورقة ىقاش، هعٍد أبحاث السٓاسات الإقتصادٓة الفمسطٓىْ، رام الله، أٓمول 

( دراسة 2005-1980سمهان، هحهد صالح، قٓاس وتحمٓل الصدهات الىقدٓة فْ الإقتصاد العراقْ لمفترة ) -4
 .2006( ،2دارة والإقتصاد، جاهعة بغداد، الهجمد الثالث، العدد )قٓاسٓة، هجمة الإ

( ) دراسة 1991-2010الشكري، عبدالعظٓم، أثر سعر الصرف عمِ التضخم الىقدي فْ العراق لمهدة) -5
 .2012(، 4(، العدد )15، الهجمد )الإقتصادٓة قٓاسٓة(، هجمة القادسٓة لمعموم الإدارٓة و

ت، عبدالقادر، ىادٓة، دورة تد -6  .2007رٓبٓة لمهعمهات تخص إدارة الأزهات وحل الهشكلات، الكوٓ

عبدالىبْ، ولٓد عٓدي،البىك الهركزي العراقْ وتطور دوري الرقابْ والىقدي وتوجٍات خطتً الإستراتٓجٓة، البىك  -7
 الهركزي العراقْ، هن الإىترىت هن الهوقع الألكتروىْ لمبىك الهركزي العراقْ.

حسٓن جمٓل، لٓمِ بدٓوي، العلاقة التبادٓمة بٓن الصدهات الىقدٓة وأسعار الصرف فْ الغالبْ وهطوق، عبدال -8
 .2015العراق، هجمة جاهعة الكوفة لمعموم الإقتصادٓة والإدارٓة ، كمٓة الإدارة والإقتصاد، 

 ةـالهالٓ سٓاساتـال َدَر ضخنـالت-العراق فْ لمتضخن الراٌىة الاتجاٌاتقاسم، هظٍر هحهد صالح،  -9
 شرٓوـت/  الثالث العدد الاقتصادّ الإصلاح هجمة"،بحثٓة َأَراق التضخن ىدَة لأعها" -صادٓةَالاقت
   . 2116الأول
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 الكتب. -ثالثاً:

  .1999أبدجهان، هآكل، الإقتصاد الكمْ ) الىظرٓة والسٓاسة(، دار الهرٓخ لمىشر، الرٓاض، -1

وآخرون، دار الهرٓخ لمىشر، الرٓاض،  سٓجل، باري، الىقود والبىوك والإقتصاد، ترجهة طً عبدالله هىصور -2
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