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 المستخمص 

تناولت مشكمة البحث التحقق من مدى تأثر سعر صرف الدينار العراقي بالمتغيرات الاقتصادية الكمية في العراق      
رة والطويمة الاجل بينيما باستخدام النماذج القياسية الحديثة المستندة الى منيجية وىدفت الى قياس وتحميل العلاقة القصي

, وأظيرت نتائج Autoregressive Distributed Lag Modelنموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة 
عند الفرق الاول, فيما اختبار السكون الى ان ىناك خميط من المتغيرات بعضيا ساكن عند المستوى والبعض الاخر 

( Fأظيرت نتائج منيج اختبار الحدود ان ىناك علاقة توازنيو طويمة الاجل بين متغيرات البحث من خلال قيمة )
المحسوبة التي كانت اكبر من القيم الحرجة لحدودىا الدنيا والعميا, فيما كانت قيمة معممة متجو تصحيح الخطأ سالبة 

بارات ملائمة النموذج خموه من المشاكل القياسية كافة ومقدرتو العالية عمى التنبؤ وفقاً ومعنوية . وأثبتت نتائج اخت
 لاختبار معامل ثايل . 

سعس صسف الديناز , المعسوض النقدي . عجص المواشنة , نموذج الانحداز الراتي للفجوات الصمنية انكهماث انمفتاحيت : 
 الموشعة .

Abstract 

         The problem of  research dealt with Verify how the Iraqi dinar exchange rate effect by 

the total economic variables in Iraqi, And aimed to measuring and analysing the short and 

long-term relationship between them, using standard modern models based on methodology of 

Autoregressive Distributed  Lag  Model (ARDL) . The results of stationary test showed that 

there amixture of variables, some stationary at the level while the other at the first difference . 

The approach of bounds test proved that there is a equilibrium long-term relationship between 

the variables through the (F) calculated value which was greater than the critical values of its 

lower and upper limits , while the value of the vector error correction parameter was negative 
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and significant, and The results of digonistic checking tests  proved that it has no standard 

problems , and its ability height to predict according to Thiel coefficient test . 

key words : dinar exchange rate, money supply, The budget deficit, autoregressive 

distributed lag model . 

 : انمقدمت

يعد سعر الصرف من أىم المؤشرات الاقتصادية التي تمعب دوراً حيوياً وميماً في تحديد السياسة النقدية لمدولة      
ولابد من وضع سياسات واضحة لمتحكم بأسعار الصرف من خلال , كونو يتأثر بكثير من المتغيرات الاقتصادية الكمية

ولا يخفى عمى الجميع التغيرات التي حصمت للاقتصاد العراقي وخاصة , الصرفالتحكم في العوامل التي تؤثر في سعر 
ونتيجة للاستقلالية  5112اما بعد عام  ,3002ل عام مروراً بالحصار الاقتصادي قب 0991لسعر الصرف بعد عام 

كان  ,2004سنة ل 56في رسم وتنفيذ سياستو النقدية بموجب القانون رقم التي حصل عمييا البنك المركزي العراقي 
لذا قامت , يتوجب عمى صناع السياسة النقدية المجوء إلى نظام سعر صرف يتلاءم مع التطورات الاقتصادية الحاصمة

. وعمى ضوء ىذا العرض فان محاولة قياس وتحميل أىم المتغيرات  السمطة النقدية باعتماد نظام سعر الصرف المعوم
نار العراقي وخاصة في ظل الاصلاحات التي عرفيا الاقتصاد تستمزم الاقتصادية التي تؤثر في سعر صرف الدي

استخدام نماذج وأساليب كمية تساعد عمى القياس والتعرف عمى درجة تأثير ىذه المتغيرات في سعر صرف الدينار, وان 
اء كانت كمية ام من بين النماذج القياسية التي تكتسب أىمية بالغو في دراسة وتفسير بعض المتغيرات الاقتصادية سو 

 Autoregressive Distributed Lag Model الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعةجزئية ىو نموذج 

(ARDL)  حيث يعمل ىذا النموذج عمى تبسيط الواقع ويسمح بالحصول عمى نتائج تفضي الى تفسير مختمف ,
قديم التوصيات الى راسمي السياسات الاقتصادية المتغيرات محل الدراسة عمى اساس موضوعي غير متحيز من أجل ت

 انطلاقاً من النتائج التي يتم التوصل الييا بعد تقدير وتحميل نموذج الدراسة .

 مشكمة البحث :
 يمكن صياغة اشكالية البحث من خلال التساؤل الاتي :     

 ما مدى تأثر سعر صرف الدينار بالمتغيرات الاقتصادية الكمية في العراق ؟
 وعمى اثر ىذه الاشكالية يمكن طرح الاسئمة الاتية :

 ماىي طبيعة تأثير المعروض النقدي وعجز الموازنة في سعر صرف الدينار العراقي ؟ -0
 ماىي علاقة سعر صرف الدينار العراقي ببعض المتغيرات الاقتصادية الكمية الاخرى في الاقتصاد العراقي .  -5

 ىدف البحث :  
شكل العلاقة بين سعر صرف الدينار والمعروض النقدي وعجز الموازنة في الاقتصاد العراقي لمتحقق من طبيعة و    

 وقياسيا وتحميميا فقد استيدف البحث ما يمي :
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محاولة ابراز اىمية الادوات والاساليب القياسية في البحث العممي وكذلك دور النماذج الاقتصادية القياسية في تحميل  -0
 لاقتصادية مثل سعر الصرف .وتفسير بعض المتغيرات ا

قياس وتحميل العلاقة القصيرة والطويمة الأجل بين سعر صرف الدينار والمعروض النقدي وعجز الموازنة وبعض  -5
باستخدام النماذج القياسية الحديثة المستندة  5012-0991المتغيرات الاقتصادية الكمية في الاقتصاد العراقي لممدة 

 Autoregressive Distributed( ARDL)الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة  عمى منيجية نموذج الانحدار

Lag Model  . وتقدير سرعة الوصول الى حالة التوازن في الاجل الطويل 
تقديم التوصيات لراسمي السياسات الاقتصادية النقدية والمالية انطلاقاً من النتائج التي يمكن التوصل الييا بعد  -2

 الدراسة بما يتلائم وواقع الاقتصاد العراقي .تقدير وتحميل نموذج 

 فرضيات البحث : 
 في ضوء مشكمة البحث وىدفو يمكن صياغة الفرضيات الأتية :   

يتأثر سعر الصرف سمباً وايجاباً بالتغيرات التي تحدث بالمعروض النقدي وعجز الموازنة, الرقم القياسي لأسعار  -0
 يرادات النفطية, درجة الانفتاح الاقتصاديالمستيمك, الناتج المحمي الاجمالي, الا

توجد علاقة توازنيو قصيرة وطويمة الاجل بين سعر صرف الدينار والمعروض النقدي وعجز الموازنة والمتغيرات  -5
الاقتصادية الكمية الاخرى متمثمة بـــ )الرقم القياسي لأسعار المستيمك, الناتج المحمي الاجمالي, الايرادات النفطية, 

 ة الانفتاح الاقتصادي( في الاقتصاد العراقي خلال مدة الدراسة .ودرج

 منيجية البحث :
لتحقيق اىداف البحث واثبات فرضياتو فقد تم استخدام المنيج الكمي القياسي من خلال بناء نموذج لقياس وتحميل      

صرف الدينار العراقي بالاعتماد  اثر المعروض النقدي وعجز الموازنة وبعض المتغيرات الاقتصادية الكمية عمى سعر
 ( لمتقدير واجراء الاختبارات اللازمة لاستخراج النتائج .Eviews 9 , Spss 17 , Excelعمى البرامج الاحصائية )

 حدود البحث : 
تمثل مرحمتين ىامتين في  5102-0991سنة( لممدة  52ان الفترة الزمنية التي يغطييا البحث ميمة نوعاً ما )      

قتصاد العراقي, حدثت فييما تغيرات ميمة في مستويات سعر صرف الدينار والمعروض النقدي وعجز الموازنة الا
ومعظم المتغيرات الاقتصادية الكمية, المرحمة الاولى ىي مرحمة الحصار الاقتصادي )العقوبات الاقتصادية الدولية 

 5112ا تمثل المرحمة الثانية ما بعد احداث نيسان . فيم 5115-0990الشاممة( التي فرضتيا الامم المتحدة لممدة 
وقد تم جمع البيانات السنوية خلال ىذه المدة بالاعتماد عمى البيانات التي توفرىا وزارة التخطيط   5102وحتى عام 

 ووزارة المالية والبنك المركزي . 
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 ىيكمية البحث : 
الاطار النظري لسعر الصرف والعوامل المؤثرة فيو, في حين  تم تقسيم البحث الى محورين تناول المحور الاول      

, 5102-0991تناول المحور الثاني قياس وتحميل العوامل المؤثرة في سعر صرف الدينار في الاقتصاد العراقي لممدة 
 فضلًا عن الاستنتاجات والتوصيات .

 الدراسات المرجعية : 
بحوث النظرية والتطبيقية التي تناولت العلاقة بين سعر الصرف لا شك ان ىنالك العديد من الدراسات وال      

والمعروض النقدي وعجز الموازنة ومتغيرات اقتصادية اخرى من خلال منيجيات مختمفة وقنوات متعددة طبقت عمى 
الاقتصاد  اقتصاديات بمدان متقدمة وعربية مختمفة, وبالرغم من تعدد ىذه الدراسات الا انيا لاتزال محدودة عمى مستوى

العراقي, وسوف نستعرض أىم الدراسات والبحوث الاجنبية والعربية التي تناولت موضوع الدراسة او بعض جوانبيا بغية 
 توضيح مدى التشابو والاختلاف بين ىذه الدراسة وما سبقيا من دراسات وبحوث في ىذا الجانب .

 اولًا : الدراسات الاجنبية :

 Demand for money in Hungary: An ARDLبعنوان ) (Nikolaos  Dritsakis, 2011)دراسة  -0

Approach) ,ال(نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة ىنغاريا:مب عمى النقود في ط ARDL ) بحثت في
 , حيث أشارت نتائج اختبار جذر الوحدةARDLالطمب عمى النقود ومحدداتو في اطار التكامل المشترك وفق نموذج 

, وتوصمت 𝚰(1)والبعض الاخر في الفرق الاول  𝚰(0)الى انو ىناك خميط من المتغيرات بعضيا ساكن في مستواه 
الدراسة الى وجود علاقة توازنيو مستقرة عمى المدى الطويل بين الطمب عمى النقود ومحدداتو المتمثمة بسعر الصرف 

   ة الييكمية لمنموذج بانو مستقر خلال مدة الدراسة . والتضخم والدخل الحقيقي, فيما تشير نتائج الاستقراري
 , Exchange Rate)بعنوان  (Ebiringa Thaddeus and Anyaogu Annika, 5102)دراسة  -5

Inflation and Interest Rates Relationships: Autoregressive Distributed Lag Analysis )    
دة : تحميل الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة( لتحميل علاقة التكامل علاقات سعر الصرف والتضخم واسعار الفائ

المشترك في المدى الطويل بين سعر الصرف والتضخم وسعر الفائدة باستخدام نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية 
ية مع التضخم وسعر الفائدة الموزعة, واليدف من الدراسة ضمان الاستقرار في سعر الصرف من خلال العلاقة الييكم

في الاقتصاد النيجيري, وتوصمت الدراسة الى وجود علاقة توازنيو طويمة الاجل بين سعر الصرف والتضخم وسعر 
في اختبار الحدود لمنموذج في الاجل الطويل التي كانت اعمى من الحدود   (F)الفائدة اعتماداً عمى قيمة إحصاءه

   الحرجة العميا والدنيا . 
 (Muhammad Qasim 1, Khalil Ahmad 2, Dr. Muhammad Irfan Chani 3, 2015)دراسة  -3

(   Exchange Rate Volatility and Money Demand: An Empirical Analysis of Pakistanبعنوان )
نحدار الذاتي باكستان ( استخدمت نموذج الا في النقود عمى الطمب في الأجنبية العملات صرف أسعار تقمبات )تأثير



                                                                                      

 م1107السنة/                 داريةة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والامجل                    71دد ـالع 9المجلد      

 

  141     

لمتحقق من وجود تكامل مشترك بين الطمب عمى النقود وتقمبات اسعار الصرف  ARDLلمفجوات الزمنية الموزعة 
والانفاق الاستثماري والاستيلاكي والأنفاق الحكومي والتضخم, حيث اشارت نتائج اختبار جذر الوحدة الى انو ىناك 

, وان نتائج الاجل الطويل 𝚰(1)والبعض الاخر في الفرق الاول  𝚰(0)خميط من المتغيرات بعضيا ساكن في مستواه 
المتعمقة بالإنفاق الحكومي وسعر الصرف تظير تأثير سمبي وكبير عمى الطمب عمى النقود, فيما اظير اختبار 

 الاستقرارية الييكمية الى ان النموذج المقدر مستقر خلال فترة الدراسة .
 ثانياً : الدراسات العربية :

( تحت عنوان )العجز التؤام في ظل المتغيرات النقدية والمالية والنمو الاقتصادي 5102)السواعي, العزام : دراسة  -0

والانفتاح التجاري : حالة الاردن( التي بحثت في العلاقة بين عجز الحساب الجاري وعجز الموازنة وسعر الصرف 
-0992خلال الفترة  ARDLلانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة والاستثمار والانفتاح التجاري, باستخدام نموذج ا

و  𝚰(0), حيث بينت نتائج اختبارات السكون ان متغيرات الدراسة ىي مزيج من سلاسل زمنية متكاممة من الرتبة 5101
𝚰(1) متغيرات الدراسة, , وان المتغيرات تتحرك مع بعضيا في المدى الطويل اي وجود علاقة توازنيو طويمة الاجل بين

وان سعر الصرف الحقيقي كان لو دور فعال في تخفيض العجز من خلال سياسة تخفيض قيمة العممة, فيما كشف 
    اختبار الاستقرارية الييكمية لمنموذج بانو مستقر خلال فترة الدراسة . 

صرف الموازي في المدى بعنوان )العلاقة بين سعر الصرف الرسمي وسعر ال (5102)قندوز ىشام : دراسة  -5
حالة الجزائر( ىدفت الى تحديد ما اذا كانت ىناك علاقة بين سعر الصرف الرسمي والموازي في الجزائر -الطويل 

, حيث اكدت ARDLوذلك باستخدام نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة  5102-0992خلال الفترة 
علاقة توازنيو طويمة الاجل بين سعر الصرف الرسمي والموازي خلال فترة  النتائج التي تم التوصل الييا عمى وجود

الدراسة فيما اشارت نتائج اختبار جذر الوحدة الى ان سمسمة متغير سعر الصرف الاسمي مستقرة عند الفرق الاول اي 
وكما   𝚰(1)من الرتبة  وكذلك ان سمسمة متغير سعر الصرف الموازي مستقرة عند الفرق الاول ليا اي 𝚰(1)من الرتبة 

 يتضح من خلال نتائج اختبار الاستقرارية الييكمية لمنموذج ان النموذج مستقر خلال فترة الدراسة .
من خلال ىذا الاستعراض المرجعي يستنتج بأن الدراسة الحالية تختمف عن معظم الدراسات السابقة من حيث        

لمتغيرات المستخدمة والحدود الزمانية والمكانية, وان القاسم المشترك بينيا مجتمع الدراسة وطبيعة ونوعية البيانات وا
 ARDLوبين معظم الدراسات السابقة ىو استخدام نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة 

(Autoregressive Distributed Lag Model ( المستند عمى اختبارات الاستقرارية والتكامل المشترك )منيج
 اختبار الحدود( ومتجو تصحيح الخطأ في القياس والتحميل .
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 المحور الاول
 الاطار النظري لسعر الصرف والعوامل المؤثرة فيو

 اولًا : مفيوم سعر الصرف وانواعو ووظائفو 
 مفيوم سعر الصرف  -0

الاخرى  دة في حين تعتعد احدى العممتين سمع اذيعرف سعر الصرف بأنو نسبة مبادلة عممو ما بعممو اخرى       
ينص عمى ان سعر الصرف ىو السعر  دولياً  والتعريف الاكثر اعتماداً , (22:  5112)عوض الله, السعر النقدي ليا 

عنو بالعممة الاجنبية او كمية العممة الاجنبية  الاجنبي لمعممة المحمية او سعر وحدة واحده من العممة المحمية معبراً 
 . (Dornbusch & Roger, 2001 : 577)ة من العممة المحمية اللازمة لشراء وحدة واحد

 

 انواع سعر الصرف  -5
 Nominal exchange rate       سعر الصرف الاسمي  -أ

يقصد بسعر الصرف الاسمي بانو سعر العممة الاجنبية بدلالة وحدات من العممة المحمية او بالعكس, اي سعر       
ويمكن تعريف سعر الصرف الاسمي من خلال  (3: 5113, العباس)ة الاجنبية عممة محمية بدلالة وحدات من العمم

وينقسم الى نوعين ىما سعر  ,(: 252Mishkin , 2012)القيمة الاسمية لمعممة وليس من حيث القوة الشرائية ليا 
 الصرف الرسمي وسعر الصرف الموازي .

      Real exchange rate     سعر الصرف الحقيقي  -ب
يمثل سعر الصرف الحقيقي الاسعار النسبية لمسمع بين بمدين او اكثر . ومن خلال ىذا السعر تتم عممية      

يعرف سعر الصرف الحقيقي عمى انو و  ,(: Mishkin, 2012 254) الاحلال والمبادلة بين السمع المحمية والاجنبية
 حقيقياً  مفيوماً  دان سعر الصرف يع ايمع المحمية زمة لشراء وحدة واحدة من السعدد الوحدات من السمع الاجنبية اللا

  (51:  5105)خضر, يقيس الاسعار النسبية لسمعتين
 Effective exchange rate     سعر الصرف الفعال  -ج

نو متوسط حسابي موزون لأسعار الصرف الثنائية بين عممة الدولة المحمية وعدد من العملات الاجنبية أيعرف ب     
اذا عدل سعر و حصص النسبية لتجارة الدول الخارجية كأوزان لتعكس الاىمية النسبية لمشركاء التجاريين, وتستخدم ال

  (01:  5102, ميوس) الاقتصاد المحمي فانة يتحول الى سعر صرف فعال حقيقيبالصرف الفعال بمعدلات التضخم 

 وظائف سعر الصرف   -3
 وظيفة قياسية  - أ

ة لممنتجين المحميين من اجل قياس ومقارنة الاسعار المحمية لمختمف السمع يعد سعر الصرف وسيمة ملائم      
)سمية, والخدمات مع اسعارىا في السوق العالمية, ويعد سعر الصرف حمقة وصل بين الاسعار المحمية والاجنبية 

5119  :2. ) 
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 وظيفة تطويرية   - ب
لخارجية لمبمدان من خلال الدور الذي يؤديو في يؤثر سعر الصرف عمى التركيب السمعي والجغرافي لمتجارة ا      

تطوير وتشجيع الصادرات لمدول المعنية تجاه دولة اخرى, فضلًا عن امكانية تعطيمو لفروع صناعية معينة او الاستغناء 
  ( .9:  5101)يمينة, عنيا وتعويضيا بالاستيرادات الاقل سعراً من الاسعار المحمية 

 وظيفية توزيعية  -ج
ان سعر الصرف يعمل عمى دعم الوظيفة التوزيعية التي تقوم بيا التجارة الخارجية من خلال توزيع الثروات         

الوطنية عن طريق التبادل التجاري اذ تقوم التجارة الخارجية بأعاده توزيع الدخل القومي العالمي والثروات الوطنية بين 
  ( .2:  5119)سمية, مختمف بمدان العالم 

 : العوامل المؤثرة في سعر الصرف ثانياً 
 المعروض النقدي  -0

يرى الكلاسيك ومن خلال النظرية الكمية لمنقود بان ىناك علاقة قائمة بين كمية النقود والمستوى العام للأسعار       
لنقود في وىذه العلاقة تكون بنفس النسبة والاتجاه , كما اكدت المدرسة النقدية بزعامة ممتون فريدمان عمى اىمية ا

 .( 2:  5112)بخيت, التأثير عمى المستوى العام للأسعار الا انو ليس بالصورة التي تصورىا الكلاسيك 
 عجز الموازنة -5

تمعب الموازنة العامة لمدولة دوراً كبيراً في التأثير عمى اسعار الصرف فاذا انتيجت الدولة سياسة انكماشية من       
ي الذي يؤدي بدورة الى الحد من حجم الطمب وانخفاض في مستوى النشاط خلال تقميص حجم الانفاق الحكوم

)عباس , الاقتصادي وانخفاض معدلات التضخم فان الامر ىذا سيؤدي حتماً الى رفع سعر الصرف لمعممة المحمية 
5112  :42)  

 الرقم القياسي لأسعار المستهلك -1

صرف لمعممة المحمية مقابل العملات الاخرى يميل الى اليبوط  ضمن نظرية تعادل القوه الشرائية فان سعر ال       
بالنسبة نفسيا التي يرتفع بيا مستوى الاسعار, واذا تضاعفت الاسعار في الدولة المحمية فيما لم يتغير الوضع السعري 

مما كانت عمية من  في غيرىا من الدول التي تتشارك معيا في التجارة فان قيمة التعادل لمعممة المحمية سوف تصبح اقل
اما ضمن قناة تخفيض قيمة العممة اي ارتفاع سعر الصرف الاجنبي يؤدي الى رفع  (42: 5100)الغالبي, قبل 

 الاسعار نتيجة ارتفاع اسعار الواردات بالعممة المحمية .
  GDPالناتج المحمي الاجمالي الحقيقي  -2

رات الاقتصادية المستخدمة لتحديد مستوى النشاط الاقتصادي ىم المؤشأالناتج المحمي الاجمالي الحقيقي من  ديع     
)القيمة السوقية بالأسعار الجارية لجميع السمع والخدمات  وسرعة نموه, ويقصد بالناتج المحمي الاجمالي الحقيقي وواتجاى

تج المحمي الاجمالي وان زيادة النا ,النيائية المنتجة في قطر معين مطروحا منيا عامل التضخم في فترة زمنية معينة(
سعر الصرف, اي ان زيادة الناتج  فيالحقيقي تعني زيادة في مستوى النشاط الاقتصادي مما يكون لو اثر ايجابي 

 .  (31:  5103)ابكر وشرف الدين, ان العلاقة عكسية بينيما و المحمي تؤدي الى انخفاض سعر الصرف, 
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 الايرادات النفطية )اسعار النفط(   -2
ما تتزامن  في الاقتصاد العالمي, وىذه التقمبات غالباً  تغير اسعار النفط الخام يعد من اكثر المتغيرات تقمباً ان م       

مع التقمبات في سعر صرف الدولار لذلك يؤدى الارتفاع في اسعار النفط الخام بالنسبة لمدول المصدرة لمنفط الى 

قال الاثر من اسعار النفط الى سعر الصرف يكون بشكل غير تحسين قيمة عملاتيا مقابل عملات الدول الاخرى, وانت

مباشر عن طريق العوامل الاخرى المرتبطة بأسعار النفط كالميزان التجاري والحساب الجاري والاحتياطيات الدولية وىذه 

 ( .572:  5102)خضير,  العوامل بدورىا تؤدي الى تغير سعر الصرف

 درجة الانفتاح الاقتصادي   -4
ويمكن التعبير عن ذلك  تم قياس درجة الانفتاح الاقتصادي بمدى انفتاح الدولة عمى العالم الخارجي تجارياً ي       

ان مستوى انفتاح التدفقات و بقسمة اجمالي الصادرات والواردات عمى اجمالي الناتج المحمي الاجمالي الحقيقي, 
سعر الصرف, فاذا كانت ىذه التدفقات كبيرة تفوق الطاقة  فيلمداخل او الخارج يؤثر بدرجة كبيرة ومباشرة  الرأسمالية

الاستيعابية للاقتصادات الوطنية الامر الذي يؤدي الى زيادة الاحتياطيات الاجنبية وارتفاع قيمة العممة الوطنية ويحدث 
ف الدين, )ابكر وشر عمى قيمة العممة الوطنية  العكس في حالة ىروب راس المال الى الخارج ما ينعكس ذلك سمباً 

5103  :30) . 

 المحور الثاني 

 5102-0991قياس وتحميل العوامل المؤثرة في سعر صرف الدينار في الاقتصاد العراقي لممدة  

 اولًا : متغيرات البحث :

اشتمل البحث عمى متغيرات سعر صرف الدينار العراقي في السوق الموازي كمتغير تابع والمعروض النقدي       

ة والرقم القياسي لأسعار المستيمك والناتج المحمي الاجمالي الحقيقي والايرادات النفطية ودرجة الانفتاح وعجز الموازن

الاقتصادي كمتغيرات توضيحية, وقد تم الحصول عمى بيانات ىذه المتغيرات من وزارتي المالية والتخطيط فضلًا عن 

 كما مبين في الجدول الاتي :   5102-0991البنك المركزي العراقي, وغطت البيانات المدة الزمنية 
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 ( بيانات متغيرات البحث                            )مميون دينار(0الجدول )                                    

 السنوات

سعر صرف 
الدينار في 
السوق 
 الموازي

المعروض 
 النقدي

عجز 
 الموازنة

الرقم 
القياسي 
لأسعار 
 المستهلك

لمحلي الناتج ا
الاجمالي 
 الحقيقي

الايرادات 
 النفطية

درجة 
الانفتاح 
 الاقتصادي

0881 2 02329 (2422) 1.154 42545927 0354 23.7977 

0880 01 52471 (03549) 1.173 52225290 499 9.0216 

0881 50 23912 (57234) 1.032 35220235 0525 6.7987 

0882 72 24231 (29927) 1.203 25392074 0571 10.1241 

0883 458 532910 (073723) 5.544 22135252 02322 6.5670 

0884 0472 712143 (223797) 00.125 22942952 52212 6.6678 

0885 0071 941215 (342252) 9.545 29950253 50324 5.3404 

0886 0270 0132197 (092542) 00.2 41253252 099291 0.8241 

0887 0451 0320274 (211170) 03.125 20451475 049153 3.8807 

0888 0975 0223234 (302227) 02.752 92970232 532429 5.5849 

1111 0931 0752114 (342444) 02.240 005512200 222027 7.1692 

1110 0959 5029129 (721220) 02.1 002091794 221041 12.7762 

1111 0927 3103410 (227041) 50.242 012255950 0151155 13.2733 

1112 0934 2773410 (3313232) 52.422 44392503 0274394 0.7549 

1113 0223 01022454 0247253 34.209 010222545 35427239 0.4507 

1114 0275 00339052 02057422 29.221 013220213 39221291 0.5096 

1115 0272 02297311 01522249 74.235 019329920 24232301 0.6944 

1116 0547 50750047 02424215 011 000222203 23314222 0.6789 

1117 0513 52029932 05972922 005.44 051454207 79030725 0.9895 

1118 0025 37311131 (321342) 055.0 052715227 20709129 0.7380 

1101 0024 20723229 22155 052.0 035427152 44209471 0.8552 

1100 0094 45273959 52530497 035.0 025711507 92191111 1.0306 

1101 0533 43732270 02477422 021.0 045227233 004041720 1.1619 

1102 0535 73231942 (2527221) 025.7 072991072 019421495 1.0459 

1103 0520 75495222 00573202 022.9 073275477 97175219 0.9789 

1104 0520 42222239 (03025511) 022 049431274 20305451 0.8568 

 المصدر :

 ( . 4002-4002, المديرية العامة للإحصاء والابحاث, التقارير السنوية )العراقي البنك المركزي -

 , مجموعات احصائية متفرقة ., مديرية الحسابات القوميةللإحصاءوزارة التخطيط, الجهاز المركزي  -

 جداول الموازنة العامة .  -الدائرة الاقتصادية  –وزارة المالية  -

 ين قوسين سالبة . القيم ب -
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 ثانيا :  نموذج البحث : 
في ىذا الجزء من البحث سوف نناقش الاطار التحميمي التجريبي لمعوامل المؤثرة في سعر صرف الدينار العراقي      

 وبالاعتماد عمى النظرية الاقتصادية والدراسات السابقة تم اختيار نموذج الدراسة عمى الشكل الاتي : 

 
                     (M1المعروض النقدي ):     سعر صرف الدينار في السوق الموازي  .:  :  حيث ان
الناتج :     . 5117الرقم القياسي لأسعار المستيمك بأساس سنة :      عجز الموازنة .:  

درجة الانفتاح :    .      الايرادات النفطية:    .  5117الثابتة لسنة المحمي الاجمالي بالأسعار 
 الاقتصادي عمى العالم الخارجي . 

ثالثاً : منيجية التكامل المشترك باستعمال نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية 
 الموزعة)المتباطئو(

لمتكامل المشترك شائعة  Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL) اصبحت منيجية      
  Pesaran and Smith (1995)من  الاستخدام في السنوات الاخيرة, وقد تم نشر ىذا النموذج بواسطة كلاً 

ويتم في ىذه المنيجية دمج نماذج الانحدار  ,Pesaran et al (2001)و Pesaran and Smith (1998) (1999)و
وفي في نموذج واحد,  Distributed Lag Model ونماذج فترات الابطاء الموزعة  Autoregressive modelالذاتي

ة مدىذه المنيجية تكون السلاسل الزمنية دالة في ابطاء قيميا وقيم المتغيرات التوضيحية )المستقمة( الحالية وابطائيا ب
 بعدة مزايا منيا : ARDLويتميز نموذج )منيجية( , واحدة او اكثر

او متكاممة من  I(0)متكاممة من الدرجة صفر  بحثيمكن تطبيقو بغض النظر عما اذا كانت المتغيرات محل ال -0
 فقط I(2), مقترناً بشرط ان لا تكون السلاسل الزمنية لممتغيرات متكاممة من الدرجة الثانية I(1)الدرجة واحد صحيح 

عند  ومع ذلك يتطمب ان يكون المتغير التابع ساكناً  نفسيا( )لا يتطمب ان تكون السلاسل الزمنية متكاممة من الرتبة
 .  I(0)المستوى اي 

 .وان استخدامو يساعد عمى تقدير نتائج الاجمين الطويل والقصير معا في الوقت نفس -5
عن انو يساعد عمى التخمص من  المقدرات الناتجة عن ىذا النموذج تتصف بخاصية عدم التحيز والكفاءة, فضلاً  -2

 .156) :  2009)الشوربجي , ت المتعمقة بحذف المتغيرات ومشكلات الارتباط الذاتي المشكلا
مشاىدة ممتدة   26والبالغة بحثاكثر النماذج ملائمو مع حجم العينة المستخدم في ىذه ال ARDL ـــان نموذج الو       

 اذ عن الاجل الطويل, الاجل القصير تأثيراتيمكننا من فصل  ARDL. كما ان نموذج  2015 -1990من عام 
الى تحديد حجم  بالإضافةنستطيع من خلال ىذا النموذج تحديد العلاقة التكاممية لممتغير التابع والمتغيرات المستقمة 

من  كل من المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع, وتعد معمماتو المقدرة في الاجل الطويل والقصير اكثر اتساقاً  تأثير
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( وكذلك جوىانسن  1988( وطريقة جوىانسن )1987الطرق الاخرى مثل انجل وجرانجر ) عمييا مننحصل تمك التي 
 .  (17:  2013, عبد القادر)ادريوش و  ,(1990جسيميوس )

 Eviews))قد تم استعمال الحزمة الاحصائية الجاىزة تحديد الصيغة الرياضية المناسبة لنموذج البحث  لغرضو        
اختيار  جرىو  ,النصف لوغاريتمي والنموذج الموغاريتمي المزدوجوالنموذج تقدير النموذج الخطي  في الاصدار التاسع 9

من الصيغ الشائعة الاستعمال لسيولة معالجتيا الحسابية ولمعالجتيا لمشكمة  دتع لأنياالصيغة الموغاريتمية المزدوجة 
ما ليذه الصيغة من مؤشرات  , فضلًا عنن جية اخرىعدم تجانس التباين من جية ولممدلولات الاقتصادية لمعالميا م

ولأقل قيمة  ,  و   ــاحصائية افضل من بقية النماذج الاخرى في تمثيل البيانات, اذ تمتمك اعمى قيمة ل
 ( ادناه .5وكما موضح في الجدول ) AIC , H.Q , SCلمعايير

 ( نتائج التقدير لاختيار صيغة الانموذج الملائم5الجدول )                          

 
 الصيغة           

 
 المؤشرات 

  الاحصائية

 
 الخطية

Linear Form 

 المزدوجة الموغاريتمية
Double-Log Form 

 
 النصف لوغاريتمية
Semi-Log Form 

R
2 1.91 1.99 1.92 

 1.42 1.99 1.25 

F 3.252312 022.4290 7.222729 

S.e 029.7222 1.120525 1.552527 

AIC 03.22314 5.909994- 1.120423 

SC 02.35441 5.122220- 1.274192 

H.Q 03.47724 5.492402- 1.543152 

  ( الاصدار التاسع .(Eviews 9اعداد الباحثان بناءً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر : 

لجميع المتغيرات في  الطبيعي لمنموذج يتم اخذ الشكل الموغاريتمي الموغاريتمية المزدوجةبعد اختيار الصيغة و        
سالبة لا تقبل تحويميا الى  الدراسة, وفيما يخص متغير عجز الموازنة فبما انو الفرق بين الايرادات والنفقات ويأخذ قيماً 

جز الموازنة تم حساب علمتغير  الموغاريتميالشكل  ولغرض اخذالشكل الموغاريتمي, ولضرورات القياس الاقتصادي 
 Koray and   (1999)بأخذ لوغاريتمات نسبة الايرادات الى النفقات كما في دراسة بحثال اعجز الموازنة في ىذ

McMillin وSingh (2002) ,  ,الباحث كغيرة من الباحثين لمتعبير عن  أليذا لج (013: 5102)السواعي,العزام
يرادات عمى قيمة النفقات واخذ الموغاريتم الطبيعي ليا وىذه النسبة ىي متغير عجز الموازنة وذلك بقسمة قيمة الا

 .ولذلك فان النموذج سيأخذ الشكل التالي : ليست حساسة لحساب الموغاريتمات لأنياالافضل 
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ΔLn EXRt = C + 1 Ln EXRt-1 + 2 Ln MSUt-1 

+ 3 Ln BDUt-1 + 4 Ln CPIt-1    

+ 5 Ln GDPt-1 + 6 Ln OIRt-1 

       + 7 DEOt-1 + λ1 Δ Ln EXRt-I         

+   λ2 ΔLn MSUt- i+  λ3 Δ Ln BDUt-i   

λ5 Δ Ln GDPt- i   λ4 Δ Ln CPIt- i +   

+ λ6 ΔLn OIRt-i + λ7 ΔLn DEOt- i + t      ………… (2)                

( معممات العلاقة طويمة الاجل بينما تعبر وتكون معممة المتغير التابع المبطأه عمى يسار المعادلة, وتمثل )      
 . العشوائي الخطأ( تشير الى الحد الثابت وحد C ,ان )و عن معممات الاجل القصير,  (λi) لىمعممات الفروق الاو 

 رابعاً : تحميل نتائج البحث القياسية .
 اختبار جذر الوحدة  -0

 ىعمالمتغيرات  سكونالسلاسل الزمنية لمعرفة مدى  سكونتتمثل المرحمة الاولى لمتحميل الاحصائي في اختبار        
عند مستوياتيا او عند حساب الفروق  ساكنةاي الوقوف عمى ما اذا كانت السلاسل الزمنية لممتغيرات  ,المدى القصير

,  static time series ساكنةالاولى ليا, وحسب طبيعة نمو السمسمة الزمنية يمكننا ان نميز بين سلاسل زمنيو 
 سكونيعد شرط ال اذ ,Non Static time series, (Heij and etal , 2004 : 536) ساكنةوسلاسل زمنية غير 

الحصول عمى نتائج سميمو لا يمكن فأنو  ساكنةلم تكن السلاسل الزمنية  واذاأساسيا في دراسة وتحميل السلاسل الزمنية 
دة وان نقطة البدء لمكشف عن وجود جذر الوح.  (Gujarati, 2009: 740) بل تكون النتائج زائفة ومضممو ومنطقية

 وىيAR (0والمسماة بنموذج الانحدار الذاتي من الدرجة الاولى ) في بيانات السمسمة الزمنية تنطمق من المعادلة الاتية
 ( .532:  5112)العبدلي, : 

   
  -1 ≤ ≤ 0اذ ان : 

 تمثل حد الخطأ العشوائي:  وان 
  : ووظف في ىذا البحث ىيسوف  ذيوال عاً ومن اكثر ىذه الاختبارات شيو 

 Phillips – Perron test(  PP)     اختبار فيمبس بيرون 

 

تصحيح  الىويستند  ىذا الاختبار غير المعممي فعالاً  ديع(, و 0911ىذا الاختبار من نتاج فيمبس بيرون عام )       
( لتباين Non - Parametric) ةطريقة لا معممي الارتباط الذاتي في بواقي معادلة اختبار جذر الوحدة باستخدام
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 ,النموذج, وىذا الاختبار ينطوي عمى حساب جذر الوحدة ومن ثم تحويل الاحصائية لمتخمص من اثار الارتباط الذاتي
 .  (Phillips and Perron , 1988 : 340)ويتطمب ىذا الاختبار تقدير المعادلة الاتية : 

  
وتستخدم القيم الحرجة نفسيا  Dickey – fullerمر لكي فو يلاختبار د نفسو الاختبار التوزيع الاحتمالي ليذاو        

وذلك لاختبار الفرض الصفري المتضمن وجود جذر الوحدة مقابل  ,(212:  2012)شيخي محمد,  لكلا الاختبارين
 .  MacKinnonتعتمد عمى قيم ماكينون  ( لاختبار فرضية العدمtعمما ان القيم الحرجة ) ,سكون الاتجاه ايضاً 

(Patterson , 2002 : 265) ( يوضح نتائج اختباز فيلبس بيسون لمتغيسات البحث .3والجدول ) 

 ( لممتغيرات بصيغتيا الموغاريتميةPPنتائج اختبار فيمبس بيرون )  (1انجدول )                   

 المتغير

 tقيمة 
المحسوبة 

والقيم 
 االاحتمالية له

 الفرق الاول المستوى

 ةالرتب
 حد ثابت

حد ثابت واتجاه 
 عام

 حد ثابت
حد ثابت واتجاه 

 عام

LnEXR 
t  

Prob 

*423812- 

121110 

(1) 

***222301- 

121716 

(1) 

121103- 

121651 

(3) 

124454- 

122101 

(1) 

(1) I 

LnMSU 
t  

Prob 

**223151- 

121085 

(0) 

021707- 

127580 

(0) 

027166- 

122477 

(2) 

125517- 

121477 

(2) 
(1) I 

LnBDU 
t  

Prob 

021353- 

125264 

(0) 

127257- 

120871 

(1) 

*323083- 

121110 

(5) 

*524268- 

121110 

(05) 
(0) I 

LnCPI 
t  

Prob 

*324682- 

121102 

(0) 

124756- 

121774 

(0) 

122025- 

120648 

(2) 

128340- 

120561 

(1) 
(1) I 

LnGDP 
t  

Prob 

127346- 

126771 

(1) 

**322565- 

121010 

(1) 

*821337- 

121111 

(1) 

*820751- 

121111 

(0) 
(0) I 

LnOIR 
t  

Prob 

023617- 

124203 

(0) 

021131- 

128143 

(0) 

*423027- 

121111 

(2) 

*625488- 

121111 

(1) 
(0) I 

LnDEO 
t  

Prob 

121348- 

120851 

(0) 

126264- 

121202 

(1) 

*421245- 

121114 

(1) 

*328100- 

1300.. 

(2) 
(0)I 

م 
قي

ال

ة 
ج
حر

ال
 

ية
ول

جد
ال

 

0% 22613161- 32263216 - 22613161-  32263216 -   

4% 12875114- 22512111- 12875114- 22512111-  

01% 12521513- 22127143- 12521513- 22127143-  

  ار التاسع .( الاصدEviews 9المصدر : اعداد الباحثان بناءً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي )

الجدولية لـ  (adj. t-Statisticحسب قيم ) عمى التوالي . %(01%,2%,0معنوي عند مستوى معنوية ) )*(,)**(,)***(  -
(Mackinnon: 1996 . ) 
 Newey( وفق الاختبار الالي )PPالارقام بين قوسين تمثل العدد الامثل لفترات الارتباط التسمسمي في اختبار ) )  (  -

westباست )( خدام طريقةBartlett Kernel ). 
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في حالة وجود حد لممتغيرات بصيغتيا الموغاريتمية الطبيعية ( 2تشير نتائج اختبار فيمبس بيرون في الجدول )        
عند مستواىا الاصمي, كما تشير  LnEXR , LnMSU,  LnCPI)) ثابت وحد ثابت واتجاه عام الى سكون المتغيرات

( تحتوي عمى جذر LnBDU , LnGDP , LnOIR , LnDEOLمن المتغيرات) لى ان كلاً نتائج ىذا الاختبار ا
  . بعد اخذ الفرق الاول ليا ساكنةالوحدة عند مستواىا الاصمي, وانيا 

 الابطاء المثمى لمفروق  ةار فتر ياخت -5

متجو  نموذج ( وذلك باستخدام5يتم اختبار فترة الابطاء المثمى لمفروق الاولى لقيم المتغيرات في المعادلة ) اذ      
ويتم ذلك باستخدام خمسة معايير مختمفة  Autoregressive Model Unrestricted vectorمقيد  انحدار ذاتي غير

 . ( 157:  2009)الشوربجي,  وىي: لتحديد الفترة
                     Final Prediction Error (1969)(FPE) .معيار خطأ التنبؤ النيائياولًا : 
            Akaike  Information  Criterion (AIC)(1973) .معيار معمومات أكيكيثانياً : 
 Schwarz  Criterion (Sc)(1978)                            .معيار معمومات  شوارزثالثاً : 
  Hannan and Quinn Criterion  (H-Q)(1979).        معيار معمومات حنان وكوينرابعاً : 

                         LikeLihood Ratio Test (LR)  نسبة الامكان الاعظمخامساً : معيار 
 ار فترة الابطاء المثمى التي تمتمك لأقل قيمة من المعايير الاحصائية المقدرة اعلاه .يويتم اخت
ة تمو الاخرى لحين دواحمتتالية بطاء ا اتولفتر النموذج  تقدير تمفترة الابطاء المثمى للأنموذج ككل  حديدلتو        

ويكون العدد الامثل لمتباطؤات  ,(AIC, SC, H-Q, FPE, LR)الحصول عمى افضل فترة ابطاء بالاستناد الى معايير
وكما موضح في  ,ممعايير جميعيالذلك العدد الذي اجمعت عمية معظم المعايير, بحيث ان ىذا العدد يمتمك اقل القيم 

 ه والذي يستدل منو ان كل المعايير تشير الى اختيار فترتين ابطاء . دناا( 4)الجدول 

  (UECMمعايير اختيار فترة الابطاء المثمى لنموذج تصحيح الخطأ غير المقيد )( 2الجدول )            

LR FPE H-Q SC AIC ءفترة الابطا 

NA 4.30e-06 7.598319 7.850761 7.507162 0 
249.6367 5.14e-11 -3.282543 -1.263006 -4.011798 1 
87.43085* 6.96e-13* -8.275650* -4.489018* -9.643004* 2 

 الاصدار التاسع .  ((Eviews 9المصدر : اعداد الباحثان بناءً عمى البرنامج الاحصائي 

 . %(5ىذه المعايير عند مستوى معنوية ) ,تشير الى العدد الامثل لفترات الابطاء الذي يختاره كل معيار *
 

 



                                                                                      

 م1107السنة/                 داريةة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والامجل                    71دد ـالع 9المجلد      

 

  111     

  Bounds Testing Approachاختبار الحدود     منيج  -3

لاختبار مدى وجود علاقة توازنيو طويمة الاجل بين المتغير التابع والمتغيرات التوضيحية الداخمة في  يستخدم       
 غيراتلمتا( التي تنص عمى ان جميع معممات H0( لاختبار فرضية العدم )Fيتم حساب إحصاءه )اذ النموذج, 
 مساوية لمصفر اي ان : لفترة واحدة المتباطئة التوضيحية

     
بمعنى عدم وجود علاقة توازنيو طويمة الاجل بين المتغيرات )عدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات( مقابل       

 انالفرضية البديمة التي تنص عمى ان معممات المتغيرات المتباطئة لا تساوي صفر اي 

  

وفق ( F)أحصاءة وتحسب قيمة  ,بمعنى  وجود علاقة توازنيو طويمة الاجل )وجود تكامل مشترك( بين المتغيرات     
 (Diebold, 2016 : 43)الصيغة الاتية : 

     

 :حيث ان 

 . ة العدم(مجموع  مربعات البواقي لمنموذج المقيد )فرضي:  

 . مجموع  مربعات البواقي لمنموذج غير المقيد )الاصمي , الفرضية البديمة (:  

 . عدد المشاىدات )حجم العينة(:    عدد المتغيرات .:    .  عدد معممات النموذج المقيد:      

 Pesaran et al . (2001)( الجدولية المحسوبة من قبل ( تتم مقارنتيا بقيمة )) ةبعد استخراج قيمة احصاءو       
لو توزيع غير معياري فان ىناك قيمتين حرجتين لو, الاولى قيمة الحد الادنى وتفترض ان كل ( ), ونظرا لان اختبار

والثانية قيمة الحد  I(0) ي مستواىا( بمعنى انيا متكاممة من الرتبة صفر المتغيرات ساكنة في قيميا الاصمية )اي ف
 .  I(1)الاعمى وتفترض ان كل المتغيرات ساكنة في فرقيا الاول بمعنى انيا متكاممة من الرتبة واحد صحيح 

( الجدولية يتم رفض فرضية العدم التي تنص ) لـــ( المحسوبة اكبر من الحد الاعمى ) ةفاذا كانت قيمة احصاء     
عمى عدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات وقبول الفرضية البديمة التي تنص عمى وجود علاقة تكامل مشترك بين 

( الجدولية فلا يمكن قبول ) ـ( المحسوبة اصغر من قيمة الحد الادنى ل) ةاما اذا كانت قيمة احصاء.  المتغيرات
عدم وجود تكامل  ايعندىا تقبل فرضية العدم  ,الفرضية البديمة التي تنص عمى وجود تكامل مشترك بين المتغيرات

( المحسوبة تقع بين الحدين الاعمى والادنى فان النتائج تكون غير اما في حالة كون قيمة ).  مشترك بين المتغيرات
ني ذلك عدم القدرة عمى اتخاذ قرار لتحديد ما اذا كان ىناك تكامل مشترك بين المتغيرات من عدمو محسومة ويع

 . (18:   2013,ادريوش وعبد القادر)
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بين سعر الصرف  )وجود علاقة تكامل مشترك( من اجل اختبار مدى وجود علاقة توازنيو طويمة الاجلو        
 مبين في الجدول الاتي :  انت النتائج كما( من خلال اختبار الحدود, وكF) والمتغيرات التوضيحية, تم حساب احصاءه

 (2) الجدول           

  ( (UECM – ARDLلنموذج   (Bounds Test)الحدود  نتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام اختبار 

 Value Test statistic النتيجة              

 F-statistic 9.068649 وجود علاقة تكامل مشترك

Critical value Bonds for F-test when k=6 

 I(0) Significance levelقيمة الحد الادنى       I(1)قيمة الحد الاعمى   

2.94 1.99 %10 

3.28 2.27 %5 

3.61 2.55 2 % 
3.99 2.88 1 % 

 الاصدار التاسع .  ((Eviews 9البرنامج الاحصائي  ناءً عمى مخرجاتب انالباحث اعدادالمصدر : 

K=6  عدد المتغيرات التوضيحية في النموذج :  . 

 ( .2( تم احتسابيا وفق المعادلة )Fقيمة احصاءة ) 

( اكبر من قيمة الحد الاعمى والبالغة 9.068المحسوبة والبالغة ) F احصاءة قيمة ان (2) الجدوليستدل من       
 () بول الفرضية البديمة%(, مما يعني ق1( عند مستوى معنوية )3.99)

اي ان ىناك علاقة توازنيو طويمة الاجل بين سعر  ,() ورفض فرضية العدم
 . متغيرات نموذج البحث الصرف والمتغيرات التوضيحية وبالتالي وجود علاقة تكامل مشترك بين 

 صحيح الخطأتقدير معممات النموذج للأجمين الطويل والقصير ومعممة ت -2

Estimating model parameters long and short-term and  error correction 

parameter 

معممات  طويمة الاجل بين المتغير التابع والمتغيرات التوضيحية يتم تقدير ةبعد التأكد من وجود علاقة توازني       
( بالاستناد الى  5 وفق المعادلة ) VECMأ متجو تصحيح الخطومعممة  للأجمين الطويل والقصير ARDLنموذج 

وفي ىذه المرحمة يتم الاعتماد عمى  . عدد فترات الابطاء المحددة وفق معايير اختبار فترة الابطاء ولجميع المتغيرات
وينطوي عمى تقدير يتضمن استخدام المتباطئات ( 39: 5103)ذنون وجارالله, من عام الى محدد  Hendryطريقة 
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تبين  لاتيةالجداول ا( و ECMزمنية لممتغيرات المتضمنة في النموذج جنباً الى جنب مع حد تصحيح الخطأ )لمسلاسل ال
 . نتائج ىذه التقديرات
 (LnEXR( )المتغير التابع ARDLمقدرات معممات الاجل الطويل لنموذج ) (4جدول )ال

Prob. t-statistic Std-Error Coefficient variable 

1.1112 2.2219- 1.1914 1.4202- LnMSU 

1.1111 00.9022- 1.0249 0.9599- LnBDU 

1.1119 2.2140 1.1991 1.2219 LnCPI 

1.1119 2.2992- 1.5542 1.1115- LnGDP 

1.1111 02.4122 1.1242 1.1925 LnOIR 

1.1115 9.1495- 1.1414 1.2404- LnDEO 

1.1151 4.2199 5.9555 02.0911 C 

   

R- squared                            0.997179                              Mean dependent var    0.201213           

Adjusted R-squared            0.990731                              S.D. dependent var       0.532241    

S.E. of regression                0.051242                               Akaike info criterion    -2.919996 

Sum squared resid              0.018380                               Schwarz criterion         -2.085541 

Log likelihood                      52.03997                               Hannan-Quinn criter .  -2.698615 

F-statistic                             154.6494                               Durbin-Watson stat       2.395454 

P         prob (F-statistic)                 0.000000  

 الاصدار التاسع .  ((Eviews 9المصدر : اعداد الباحثان بناءً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي 

ويستدل من الجدول أعلاه ان المتغيرات التي تم اختيارىا انطلاقاً من النظرية الاقتصادية والمفسرة لحجم        
التغيرات في سعر صرف الدينار العراقي بعضيا كانت اشارتو موجبة والبعض الاخر كانت اشارتو سالبة . ومن نتائج 

 ستأخذ الشكل الاتي :  ECMتصحيح الخطأ  تقدير الجدول اعلاه فأن معادلة
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 )مقدرات معممات الاجل القصير(  ARDLنتائج تقديرات نموذج تصحيح الخطأ لنموذج (  7الجدول )       

Prob. t-statistic Std-Error Coefficient variable 

1.1112 2.2229- 1.1422 1.0212- DLn(MSU) 

1.1111 09.4229- 1.1525 1.2012- DLn(BDU) 

1.1110 1.9202 1.1221 1.4151 DLn(BDU(-1)) 

1.1111 01.2125 1.1229 1.2215 DLn(CPI) 

1.1112 2.9911- 1.1021 1.1929- DLn(CPI(-1)) 

1.1110 1.5591- 1.1902 1.2112- DLn(GDP) 

1.1111 02.1599 1.1511 1.5202 DLn(OIR) 

1.1110 1.1159- 1.1501 1.0291- DLn(OIR(-1)) 

1.9524 1.2212 1.1001 1.1141 DLn(DEO) 

1.1111 9.2192 1.1052 1.0099 DLn(DEO(-1)) 

1.1111 09.1211- 1.1221 1.9009- Coint Eq(-1) 

 ( الاصدار التاسع . (Eviews 9المصدر : اعداد الباحثان بناءً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي 

اعلاه يتضح ان تقديرات معممات الاجل القصير تتوافق الى حد كبير من حيث مستوى  ومن نتائج الجدول       
 المعنوية والاشارات مع نتائج مقدرات الاجل الطويل, وان تباينت قيم المعممات بنسب متفاوتة .

 المقدر اقتصادياً واحصائياً وقياسياً  تقييم النموذج-2

  صادياً اقت: تقييم النموذج القياسي المقدر  اولاً 

 تقييم مقدرات معممات النموذج في الأجمين الطويل والقصير  - أ
 ( مايمي :7( و )6في الجدولين ) (ARDL)يستدل من نتائج تقدير نموذج 

  معاملMSU   يشير الى وجود أثر سمبي )عكسي( ومعنوي لممعروض النقدي عمى سعر صرف الدينار مقابل
يل والقصير, فقد بمغت قيمة المرونة الجزئية لممعروض النقدي بالنسبة الدولار في السوق الموازي في الأجمين الطو 

%( سوف 0( في الأجل الطويل وىذا يعني ان زيادة المعروض النقدي بنسبة )-1.4202لسعر صرف الدينار )
%( في الأجل الطويل . وبمغت قيمة المرونة 1.4202تؤدي الى انخفاض سعر صرف الدينار مقابل الدولار بنسبة )

( في الأجل القصير, وىذا يعني ان الزيادة في -1.0212الجزئية لممعروض النقدي بالنسبة لسعر الصرف )
 %( .1.0212%( تؤدي الى انخفاض سعر الصرف بنسبة )0المعروض النقدي بنسبة )

  يشير معاملBDU الى وجود اثر سمبي )عكسي( ومعنوي لعجز الموازنة في سعر الصرف في الاقتصاد العراقي 
خلال مدة الدراسة في الأجمين الطويل والقصير, فقد بمغت القيمة المقدرة  لممرونة الجزئية لعجز الموازنة بالنسبة 
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%( يؤدي الى 0( في الأجل الطويل وىذا يعني ان تخفيض عجز الموازنة بنسبة )-0.9599لسعر صرف الدينار )
ة لممرونة الجزئية لعجز الموازنة بالنسبة لسعر صرف %( . وبمغت القيمة المقدر 0.9599زيادة سعر الصرف بنسبة )

%( يؤدي الى 0( في الأجل القصير, وىذا يعني ان تخفيض عجز الموازنة بنسبة )-1.2012الدينار مقابل الدولار )
 %( .1.2012زيادة سعر الصرف بحوالي )

  يشير معاملCPI سعار المستيمك عمى سعر صرف الى وجود اثر ايجابي )علاقة طردية( ومعنوي لمرقم القياسي لأ
الدينار مقابل الدولار في السوق الموازي في الأجمين الطويل والقصير, فقد بمغت المرونة الجزئية لمرقم القياسي 

( في الاجل الطويل, وىذا يعني ان زيادة الرقم القياسي لأسعار 1.2219لأسعار المستيمك بالنسبة لسعر الصرف )
%( . وبمغت المرونة الجزئية 1.2219% يؤدي الى زيادة سعر صرف الدينار بنسبة )0 المستيمك )التضخم( بنسبة

( في الأجل القصير, اي ان زيادة التضخم بنسبة 1.2215لمرقم القياسي لأسعار المستيمك بالنسبة لسعر الصرف )
 %( .1.2215% يؤدي الى زيادة سعر الصرف بنسبة )0

  يشير معاملGDP لاقو عكسية( ومعنوي لمناتج المحمي الاجمالي الحقيقي عمى سعر الى وجود اثر سمبي )ع
الصرف في السوق الموازي في الأجمين الطويل والقصير, فقد بمغت قيمة المرونة الجزئية لمناتج المحمي الإجمالي 

% 0( في الأجل الطويل, اي ان زيادة الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي بنسبة -1.1115بالنسبة لسعر الصرف )
%( . وبمغت قيمة المرونة الجزئية لمناتج 1.1115يؤدي الى نقصان سعر صرف الدينار مقابل الدولار بنسبة )

( في الأجل القصير, وىذا يعني ان زيادة الناتج المحمي -1.2112المحمي الإجمالي بالنسبة لسعر الصرف )
 %( 1.2112ة )% يؤدي الى نقصان سعر صرف الدينار بنسب0الإجمالي الحقيقي بنسبة 

  معاملOIR  يشير الى وجود اثر ايجابي )علاقة طردية( ذو دلالة احصائية )معنوي( للإيرادات النفطية في سعر
صرف الدينار مقابل الدولار في السوق الموازي في الأجمين القصير والبعيد, فقد بمغت قيمة المرونة الجزئية 

( في الأجل القصير, اي ان 1.5202( في الأجل الطويل و )1.1925للإيرادات النفطية بالنسبة لسعر الصرف )
%( في الأجمين 1.5202%( و )1.1925% تؤدي الى زيادة سعر الصرف بنسبة )0زيادة الايرادات النفطية بنسبة 

 الطويل والقصير عمى التوالي . 
  يشير معاملDEO الانفتاح الاقتصادي  الى وجود اثر سمبي )علاقة عكسية( ذو دلالة احصائية )معنوي( لدرجة

عمى العالم الخارجي في سعر الصرف في السوق الموازي في الأجل الطويل وموجب غير معنوي وضعيف في 
( في -1.2404الأجل القصير. فقد بمغت قيمة المرونة الجزئية لدرجة الانفتاح الاقتصادي بالنسبة لسعر الصرف )

يعني ان الزيادة في درجة الانفتاح الاقتصادي عمى العالم  ( في الأجل القصير, وىذا1.1141الأجل الطويل و )
%( في الأجل الطويل 1.2404% تؤدي الى انخفاض سعر صرف الدينار مقابل الدولار بنسبة )0الخارجي بنسبة 

 %( في الأجل القصير. 1.1141وزيادة سعر الصرف بحوالي )
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  (ARDL-ECMتقييم مقدرات نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد )  - ب
( انيا تتوافق الى حد كبير من حيث مستوى 9يتضح من تقديرات معممات نموذج الاجل القصير في الجدول )       

المعنوية والاشارات مع نتائج مقدرات الاجل الطويل, وان تباينت قيم المعممات بنسب متفاوتة, كما ان معامل تصحيح 
جل القصير الى الاجل الطويل وىو ما يستمزم ان يكون يعبر عن سرعة التكييف من الا (Coint Eq(-1)الخطأ )

( 9سالباً ومعنوياً حتى يقدم دليلًا عمى وجود علاقة طويمة الاجل بين متغيرات الدراسة, ومن خلال النتائج في الجدول )
يتم  ( معنوية وتأخذ القيمة السالبة, اي ان الانحرافات في الاجل القصير(ECMتظير قيمة معامل تصحيح الخطأ 

تصحيحيا في الاجل الطويل لوضع التوازن, اذ كانت معممة تصحيح الخطأ تأخذ الاشارة السالبة وىي ذات دلالة 
%( مما يعني ان الاختلال في التوازن الطويل الاجل يصحح بسرعة تعديل 0احصائية عند مستوى معنوية اقل من )

عممات المقدرة كانت معنوية باستثناء معامل درجة %(, كما تظير تقديرات معممات الاجل القصير ان كل الم90)
الانفتاح الاقتصادي كانت غير معنوية, عمما ان تقديرات معممات نموذج الاجل الطويل تقيس الاثر الكمي اي الاثر 
المباشر وغير المباشر لمتغير في المتغيرات المستقمة )خارجية كانت او داخمية مرتدة زمنيا( في كل متغير داخمي 

عتمد(, في حين ان تقديرات معممات نموذج الاجل القصير تقيس الاثر المباشر فقط لممتغير المستقل )داخمياً او )م
خارجياً( في المتغير المعتمد )الداخمي(, وان ما ييم واضع السياسة ىو الاثر الكمي لتغيرات المتغيرات التوضيحية في 

بة بين معممات نموذج الاجل الطويل والقصير ودرجة تأثيرىما في ( ادناه يبين النس1المتغير المعتمد . والجدول )
 المتغير التابع . 

 (ARDL( نسبة الاثر قصير الاجل الى الاثر طويل الاجل في مقدرات نموذج )2الجدول )

 المتغيرات         
 

 مقدرات معممات
 الاثر طويل الاجل 

 مقدرات معممات
 الاثر قصير الاجل 

 جلنسبة الاثر قصير الا
 الى الاثر طويل الاجل %

LnMSU 1.2403- 1.0223- 32 
LnBDU 0.9599- 1.2013- 54 
LnCPI 1.3217 1.4315 079 

LnGDP 1.2125- 1.2224- 75 
LnOIR 1.2735 1.5404 31 
LnDEO 1.3202- 1.1121 0.07- 

 .(  7( و)4لمصدر : اعداد الباحثان بناءً عمى نتائج الجدولين )ا

% من الاثر الكمي )الاجل 24ل من ىذا الجدول ان تأثير المعروض النقدي في الاجل القصير والبالغ ويستد       
% في التغيرات التي تحصل في سعر صرف الدينار مقترناً ذلك 52الطويل( اعمى من تأثير عجز الموازنة والبالغ 

% من الاثر الكمي, فيما بمغت نسبة تأثير 099غ بارتفاع اثر التضخم معبراً عنو بالرقم القياسي لأسعار المستيمك اذ بم
% من الاثر الكمي, وان نسبة تأثير الايرادات 95الناتج المحمي الاجمالي عمى سعر صرف الدينار في الاجل القصير 

% من الاثر الكمي, فيما بمغت نسبة تأثير درجة الانفتاح 21النفطية عمى سعر صرف الدينار في الاجل القصير بمغت 
% من الاثر الكمي وذلك بسبب اختلاف اشارة المعممة -0.09تصادي في سعر صرف الدينار في الاجل القصير الاق

 في الاجل القصير عنيا في الاجل الطويل . 
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  اً : تقييم النموذج المقدر احصائي ثانياً 

عام, فكل المتغيرات بشكل  احصائياً  المقدر فيما يتعمق بالمؤشرات الاحصائية يلاحظ سلامة النموذجأما       
كما ان قيمة , باستثناء معممة الاجل القصير لمتغير درجة الانفتاح الاقتصادي (tالتوضيحية معنوية حسب اختبار)

% توضح جودة النموذج المقدر وىذا يدل عمى ان 99قد بمغت  (Adjusted R-squared) معامل التحديد المصحح
, وكان الخطأ تشرح نسبة كبيرة من سموك المتغير التابع سعر الصرفالمتغيرات التوضيحية الممثمة في النموذج 

%( 1( كان ذو دلالة احصائية عند مستوى معنوية )Fكما ان اختبار ) (1.12054المعياري لمنموذج قميل جداً )
 .  ككل المقدر ( مما يؤكد عمى معنوية النموذج154.6494والبالغة )

  اً قياسي: تقييم النموذج المقدر  ثالثاً 

ولأجل التأكد من جودة النموذج المقدر قبل اعتماده تم اجراء  للأجمين الطويل والقصير, النموذج بعد تقدير معالم      
الاتية  Diagonstic Checking test المقدر سمى باختبارات ملائمة النموذجتالاختبارات التشخيصية او ما 

 : (029:  5119)الشوربجي, 

  .نج للارتباط التسمسمي بين البواقي اختبار مضروب لاكرا -

      Lagrange Multiplier Test of Residual ( Brush- Godfrey BG )                                 

  Autoregressive Conditional Hetroscedasticity   اختبار عدم ثبات التباين المشروط بالانحدار الذاتي . -

  Bera  Jarque( JB)                 .                          طبيعي للأخطاء العشوائية اختبار التوزيع ال -   
                          Ramsey (RESET)ديد او تصميم النموذج من حيث الشكل الداليحاختبار مدى ملائمة ت -   

   
                     Multicolinearty  test مة( .)التعدد الخطي بين المتغيرات المستقاختبار الازدواج الخطي  -   

 .  ARDLوالجدول التالي يبين نتائج اختبارات فحص الملائمة لمنموذج المقدر 

 اختبارات فحص ملائمة النموذج المقدر  (9جدول )ال                             

RESET JB ARCH BGLM 

F= 9.9216 
(0.0128) 

0.5420 
(0.7626) 

F= 2.6068 
(0.0999) 

F= 5.3137 
Pro. : (0.2024) 

  الاصدار التاسع . ((Eviews 9اعداد الباحثان بناءً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر :    

 : يأتي( ما 9من الجدول ) ستنتجوي

 الى خمو النموذج من مشكمة الارتباط التسمسمي .   (BGLM) ةتشير احصاء -0
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 تباين حد الخطأ العشوائي  تجانس ل فرضية العدم التي تنص عمىالى قبو   (ARCH) ةتشير احصاء -5
(Homoscedasticity) . في النموذج المقدر 

الى قبول فرضية العدم التي تنص عمى ان الاخطاء العشوائية موزعة  Jarque _ Bera (JB)تشير احصاءه اختبار  -2
الذي يوضح التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج  (0) يانيفي النموذج المقدر وكما موضح ذلك في الشكل الب طبيعياً  توزيعاً 

 ( .of the Residual Histogramالمقدر ) 
 

 ( التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج المقدر0الشكل )

0

1

2

3

4

5

6

-0.03 -0.02 -0.01 0.00 0.01 0.02 0.03

Series: Residuals
Sample 1992 2015
Observations 24

Mean       3.03e-15
Median  -0.000863
Maximum  0.031762
Minimum -0.030536
Std. Dev.   0.016530
Skewness   0.219711
Kurtosis   2.409296

Jarque-Bera  0.542024
Probability  0.762607

 

 ( الاصدار التاسع .(Eviews 9المصدر: اعداد الباحثان بناءً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي 

الى صحة الشكل الدالي  Fومن خلال اختبار ( Ramsey)اختبار رمزي  RESETر احصاءه اختبار تشي -4
 )الموغاريتمي( المستخدم في النموذج .

لممقدرات تنبئ بعدم وجود مشكمة التعدد الخطي بين  Tو  Fواحصاءة  بالرغم من ان ارتفاع قيم معامل التحديد  -2
( يؤكد خمو النموذج المقدر من مشكمة التعدد الخطي Klineاختبار كلاين ), فأن متغيرات النموذج التوضيحية

multicollinearity اكبر من مربع معامل ( = 1.999العام لكل النموذج ) , حيث كانت قيمة معامل التحديد
اي ان   (1.929والبالغ ) مقدرلنموذج الالارتباط البسيط بين اي متغيرين مستقمين من المتغيرات المستخدمة في ا

 بالتالي نرفض افتراض وجود ارتباط خطي بين المتغيرات التوضيحية في النموذج المقدر, (  < )
المستخدمة في تقدير  التوضيحية لمتغيراتا البسيط بين معاملات الارتباط( ادناه تبين 01في الجدول ) مصفوفةوال

   النموذج .
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 ( مصفوفة معاملات الارتباط البسيط بين المتغيرات التوضيحية في النموذج01الجدول )
 LnMSU LnBDU LnCPI LnGDP LnOIR LnDEO المتغيرات

LnMSU 1.000000 0.795556 0.968579 0.881059 0.923500 -0.783835 
LnBDU 0.795556 1.000000 0.729740 0.863081 0.853181 -0.679050 
LnCPI 0.968579 0.729740 1.000000 0.826664 0.943742 -0.733825 

LnGDP 0.881059 0.863081 0.826664 1.000000 0.926056 -0.538448 
LnOIR 0.923500 0.853181 0.943742 0.926056 1.000000 -0.636975 
LnDEO -0.783835 -0.679050 -0.733825 -0.538448 -0.636975 1.000000 

 ( الاصدار التاسع . (Eviews 9المصدر : اعداد الباحثان بناءً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي 

يمكن الاعتماد عمى قيمة  ( فانة لاAutocorrelationاما فيما يتعمق بمشكمة الارتباط الذاتي لحد الخطأ العشوائي ) -2
لاحتواء النموذج عمى  ( لأنيا تعد مضممة2.3954والبالغة ) لمكشف عن مشكمة الارتباط الذاتي (D-Wاحصاءه )

والتي تأخذ الصيغة h (Durbin's h _ statistic  J. ) ةحصاءأعنيا  لذلك استخدم بدلاً  متغيرات مرتدة زمنياً,
 الاتية : 

(2  ...... )  

 لاختبار فرضية العدم الاتية : 
H0 :  

لمنموذج المقدر,  OLS( في انحدار  ( ىو تقدير التباين لمعامل ) ( تمثل حجم العينة و ) (nحيث ان
%( فان القيمة 2( تتبع التوزيع الطبيعي القياسي بمتوسط صفر وتباين قدره واحد, وعند مستوى معنوية )hالاحصاءة )

( ومن H0حرجة فسوف ترفض فرضية العدم )( اكبر من القيمة الh(, فاذا كانت قيمة )±0.92الحرجة للاختبار ىي )
 ( .  =hنتائج التقدير فان )

غير معنوية مما يشير الى خمو النموذج المقدر من مشكمة  (hويستدل من ىذه النتيجة ان قيمة احصاءة )       
   الارتباط الذاتي لحد الخطأ العشوائي .

  ARDL)-( UECM  موذجاختبار الاستقراريو الييكمية لمعاملات ن -4

, فان الخطوة التالية ىي اختبار الاستقرار الييكمي لمعاملات  ARDLبعد تقدير صيغة تصحيح الخطأ لنموذج        
 (540:  5102, عبدلي)ال تي :الاجل الطويل والقصير, ولكي يتحقق ذلك يتم الاعتماد عمى الاختبار الا

 ة اختبار المجموع التراكمي لمبواقي المعاود        Cumulative Sum of Recursive Residual (CUSUM)        

عندما  ARDLالاختبار يتحقق الاستقرار الييكمي لممعاملات المقدرة بصيغة تصحيح الخطأ لنموذج  ايذل اوفقو       
تكون ( في حين %5الحرجة عند مستوى معنويو ) خطوط البيانيةداخل ال  CUSUMةينحصر الخط البياني لأحصاء



                                                                                      

 م1107السنة/                 داريةة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادية والامجل                    71دد ـالع 9المجلد      

 

  114     

الحرجة عند مستوى  خطوط البيانيةخارج ال ةحصاءتسم بالاستقراريو في حالة خروج الخط البياني للأتىذه المعاملات لا 
 . نفسو المعنوية 
من وجود اي تغيرات ىيكمية فييا ومدى استقرار وانسجام  لبحثلمتأكد من خمو البيانات المستخدمة في ىذه او        

فان نتائج اختبار الاستقرارية موضحو في الشكل البياني  معممات الاجل القصير تقديرات مع المعاملات طويمة الاجل
          الاتي :

 ARDL – UECMانمجموع انتراكمي نهبواقي انمعاودة لاختبار استقراريت معاملاث نموذج  (1انشكم )     
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 . ( الاصدار التاسع(Eviews 9عمى مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر : اعداد الباحثان بناءً 

ويتضح من الشكل  ARDLلمنيجية  اً مصاحب هالاختبار نجد هظيرت الكثير من الدراسات ان مثل ىذأ حيث      
 ( ليذا النموذج يقع داخل الحدود الحرجة عندCUSUM( ان اختبار المجموع التراكمي لمبواقي المعاودة )5البياني )

النموذج بين نتائج الاجل الطويل ونتائج تقديرات في  وانسجاماً  ( مما يشير الى ان ىناك استقراراً 5%مستوى معنوية )
 المستخدم مستقرة ىيكمياً ( UESM)ة القصيرة الاجل, اي ان المعاملات المقدرة لنموذج تصحيح الخطأ غير المقيد مدال

 . ة الزمنية محل الدراسةمدخلال ال

 المقدرر الاداء التنبؤي  لنموذج تصحيح الخطأ غير المقيد اختبا -7

تعتمد جودة النتائج المقدرة عمى قوة الاداء التنبؤي لنموذج تصحيح الخطأ غير المقيد, لذلك يجب التأكد من تمتع        
ىم أعمى التنبؤ تم استخدام  ة الزمنية لمتقدير, ولاختبار ىذه القدرة لمنموذجمدىذا النموذج بقدرة جيدة عمى التنبؤ خلال ال
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ويحسب  , Theil ثايل مقاييس الاداء التنبؤي لمنماذج الاقتصادية القياسية وىو معامل عدم التساوي المقترح بواسطة
 . ( 50:  5114)السيفو واخرون, وفق الصيغة الاتية : 

    …………(9) 

 حيث ان : 

T     :( معامل ثايلThiel's Coefficient) .    :. التغير الفعمي في قيمة المتغير التابع   

 التغير في القيمة المتوقعة )المتنبأ بيا( لممتغير التابع .:   

( تساوي الصفر او تقترب منو فان ىذا يشير الى مقدرة النموذج الكبيرة عمى التنبؤ, اما Tفاذا كانت قيمة معامل )      
قيمة المعامل مساوية لمواحد الصحيح فان ىذا يعني ان المتغير التابع سوف يكون ثابتاً عبر الزمن, واذا كانت اذا كانت 

عن معيار نسبة  فضلاً ( اكبر من الواحد الصحيح دل ذلك عمى انخفاض مقدرة النموذج عمى التنبؤ, Tقيمة معامل )
 (37:  5103)ابكر وشرف الدين,  :عدم التساوي )مصادر الخطأ( والتي تتكون من ثلاث نسب ىي 

) Bias Proportionنسبة التحيز اولا :  )  
) Variance Proportionنسبة التباين ثانيا :  )  
) Covariance Proportionنسبة التغاير ثالثا :  )   

 

ائج تقييم الاداء التنبؤي لنموذج تصحيح الخطأ غير المقيد التاليين نت (2البياني ) والشكل (00) ويوضح الجدول     
           .المقدر( ARDLلنموذج )
 ( المقدر (ARDLنتائج اختبار الاداء التنبؤي لنموذج تصحيح الخطأ غير المقيد لنموذج   (00جدول )ال

 

CP              
 

VP              
 

BP              
 

T                
0.999142 0.000834 0.000023 0.000971 

   الاصدار التاسع . ((Eviews 9اعداد الباحثان بناءً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر : 
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 (1990-2015)في العراق لممدة  الدينار القيم الفعمية والمتوقعة لسعر صرف (3) الشكل

2

3

4

5

6

7

8

92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

LYF ± 2 S.E.

Forecast: LYF

Actual: LY

Forecast sample: 1990 2015

Adjusted sample: 1992 2015

Included observations: 24

Root Mean Squared Error 0.013622

Mean Absolute Error      0.010474

Mean Abs. Percent Error 0.158923

Theil Inequality Coefficient  0.000971

     Bias Proportion         0.000023

     Variance Proportion  0.000834

     Covariance Proportion  0.999142

 
  الاصدار التاسع . ((Eviews 9اد الباحثان بناءً عمى مخرجات البرنامج الاحصائي اعدالمصدر :  

بمغت  اذ جداً وقريبو من الصفر ( كانت منخفضةT( اعلاه ان قيمة معامل ثايل )00يتضح من الجدول )      
ين بمغت نسبة (, في ح0.000023بمغت ) اذ ( مساوية لمصفر تقريباً BP( وكانت قيمة نسبة التحيز )0.000971)

 اذ الصحيح ( قريبة من الواحدCPالتغاير )نسبة وكانت قيمة  ,( وىي قريبة من الصفرVP( )0.000834التباين )
ذلك ان نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد المستخدم يتمتع بمقدرة عالية )جيدة( كل ( ويستنتج من 0.999142بمغت )

ىذه المقدرة عمى التنبؤ يمكن ملاحظتيا من خلال , ة قيد الدراسةلمدخلال ا (Interpolation)عمى التنبؤ الداخمي
لمنموذج القياسي المستخدم  صرف الدينار العراقي طبقاً  لأسعار( الذي يوضح سموك القيم الفعمية والمتوقعة 2الشكل )

واتخاذ القرارات  والتنبؤ وعميو يمكن الاعتماد عمى نتائج ىذا النموذج لأغراض التحميل وتقييم السياسات ,المقدر
  . الاقتصادية
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 : الاستنتاجات والتوصيات

 اولًا : الاستنتاجات :. وتتمخص بما يمي :
 

(, فيما تباينت مستويات ppعند مستواه الاصمي وفق اختبار ) LnEXRتحقق صفة الاستقراريو لممتغير التابع  -0
 . 𝚰(0واستقرار عند الفرق الاول ) 𝚰(1)الاستقرارية لممتغيرات التوضيحية بين استقرار عند المستوى 

وجود علاقة توازنيو طويمة الاجل بين المتغير التابع والمتغيرات  ARDLأكد اختبار التكامل المشترك وفق نموذج  -5
 اكبر من الحد الاعمى والادنى لمقيم الحرجة ليا  Fالتوضيحية )وجود تكامل مشترك بينيما(, اذ كانت قيمة احصاءه 

ائج تقدير النموذج القياسي عن وجود اثر سمبي ومعنوي لكل من متغيرات المعروض النقدي وعجز اثبتت نت  -2
الموازنة والناتج المحمي الاجمالي ودرجة الانفتاح الاقتصادي في سعر الصرف لمدينار مقابل الدولار في السوق 

ادات النفطية في سعر الصرف في الاجل الموازي, ووجود اثر ايجابي ومعنوي لمرقم القياسي لأسعار المستيمك والاير 
 الطويل .

للأجل القصير وجود أثر سالب ومعنوي لكل من  ARDLتبين من نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ لنموذج  -4
متغيرات المعروض النقدي وعجز الموازنة والناتج المحمي الاجمالي الحقيقي في سعر صرف الدينار العراقي مقابل 

موجب ومعنوي لمرقم القياسي لأسعار المستيمك والايرادات النفطية وموجب وغير معنوي لدرجة الدولار, ووجود أثر 
 الانفتاح الاقتصادي عمى العالم الخارجي في سعر صرف الدينار مقابل الدولار في السوق الموازي .

%( وأشارتيا 0( وذات دلالة احصائية عند مستوى معنوية أقل من )-1.9009ان معممة تصحيح الخطأ تساوي ) -2
سالبة, مما يزيد من دقة وصحة العلاقة التوازنية في المدى الطويل وان آلية تصحيح الخطأ موجودة في النموذج 
وتقيس المعممة سرعة العودة الى وضع التوازن في الأجل الطويل, مما يعني ان الاختلال في التوازن طويل الأجل 

 تضح قبول )تحقق( فرضيات البحث .%( وفي ضوء ما تقدم ي90يصحح بسرعة تُعادل )
بمغت درجة تأثير المعروض النقدي عمى التغيرات التي تحصل في سعر صرف الدينار مقابل الدولار في السوق  -2

% من الأثر الكمي )طويل الأجل( وىي أعمى من درجة تأثير عجز الموازنة البالغ 24الموازي في الأجل القصير 
% من الأثر الكمي . 099تضخم معبراً عنو بالرقم القياسي لأسعار المستيمك والبالغ % مقترناً ذلك بارتفاع أثر ال52

فيما بمغت نسبة تأثير الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي عمى التغيرات التي تحصل في سعر صرف الدينار في الأجل 
مغت نسبة تأثير درجة % في حين ب21% من الأثر الكمي وان درجة تأثير الايرادات النفطية بمغت 95القصير 

 %( من الأثر الكمي . -0.09الانفتاح الاقتصادي عمى العالم الخارجي )
أجتاز النموذج القياسي المقدر بالصيغة الموغاريتمية المزدوجة المعايير الاحصائية والقياسية, اذ اثبتت اختبارات  -9

تت نتائج التحميل مقدرتو العالية عمى التنبؤ وفقاً ملائمة النموذج خمو النموذج المقدر من المشاكل القياسية كافة, وأثب
لاختبار ثايل اذ كانت قيمتو قريبة من الصفر, فضلًا عن تحقق الاستقرار الييكمي لمعاملات النموذج في الأجمين 

 ( . CUSUMالطويل والقصير بموجب اختبار المجموع التراكمي لمبواقي الراجعة )
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 ثانياً : التوصيات 
 

استقراراً في ان تحقق سياسة سعر الصرف في العراق لوحدىا ليمكن  لا لأنو لي بين السياستين النقدية والماليةالتنسيق العا -0
المالية باتجاه يحقق الترابط بين اىداف و بين السياستين النقدية  مستمر ما نسيقسوق الصرف من دون ان يكون ىناك ت

توى العام للأسعار الذي وفرتو السياسة النقدية في العراق عبر الاستقرار النسبي في المس انإذ  نظام الصرف المتبع
التحكم بأداة سعر الصرف لابد أن يرافقو سياسة مالية قادرة عمى توليد استثمارات تدفع عجمة النمو الحقيقي في الاقتصاد 

 . العراقي
عف اليياكل الإنتاجية في البمد, بسبب ض نظام الصرف المعوم المدار والمطبق حالياً بعمل الاستمرار البنك المركزي  -5

 من الممكن التحول الى نظام صرف جديد يتلاءم والحالة الاقتصادية المعاصرة ووالى حين تقوية القطاعات الإنتاجية فان
 . 

قيام السمطة النقدية بالعمل عمى تقميص العممة في التداول وزيادة الودائع الجارية ومكافحة السوق الموازي لمعممة,   -2
بتقميل الفرق ما بين السعر الرسمي والسعر الموازي لمصرف والعمل عمى جذب العممة داخل المصارف من خلال  وذلك

تشجيع التعامل بالحسابات الجارية وتوسيع قاعدة العادات المصرفية وتنمية العادات الادخارية وتعزيز ثقة الافراد بالعممة 
 الوطنية .

ومعالجة النسب  للإيراداتض الاعتماد عمى الصادرات النفطية كمصدر رئيس تنويع مصادر الايرادات العامة وتخفي -4
 المرتفعة في عجز الموازنة والتضخم تساعد عمى استقرار سعر صرف الدينار العراقي . 
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 المصادر والمراجع :
 اولًا : المصادر والمراجع العربيو 

سعر الصرف في السودان _ دراسة تحميمية باستخدام  (,5102) للهابو القاسم عبدا ,عماد يعقوب, شرف الدين ,ابكر -0
 ثالثالمحور ال ,العرب للإحصائيينالعممي الدولي الرابع لاتحاد  الانحدار الخطي المتعدد والشبكات العصبية, المؤتمر

جزائر دراسة قياسية لمحددات الاستثمار الخاص في ال (,5102)ناصور  ,دحماني محمد, عبد القادر ,ادريوش -5
بحاث المؤتمر الدولي , تقييم اثار برامج أباستخدام نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة , 

 . 5104-5110الاستثمارات العامة وانعكاساتيا عمى التشغيل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلال الفترة 
العراقي خلال المدة  سعر الصرف التوازني لمدينار ( عمىM1اثر عرض النقد ) (, 5112بخيت, حيدر نعمة )  -2

 . تموز )يوليو(  33مجلة علوم انسانية: العدد , 0911-0992

, قياس وتحميل العلاقة بين اسعار النفط وسعر صرف الدولار في العراق, مجمة العموم (5104) ايمان عبد ,خضير  -4
 . 99 , العدد 51الاقتصادية والادارية, جامعة بغداد , المجمد 

قياس اثر التطور المالي عمى النمو الاقتصادي في عينو من  (,5102)رغد اسامة  ,مروان عبد المالك, جارالله ,ذنون -2
( , مجمة تنمية الرافدين , 5101-0921لمفترة ) ARDLالموزع  للإبطاءالدول النامية باستخدام الانحدار الذاتي 

 . 22, المجمد  044ممحق العدد 
دراسة حالة الجزائر, رسالة ماجستير  -(, اثار تقمبات اسعار الصرف عمى العائدات النفطية 5119سمية, موري )  -2

 في التسيير الدولي لممؤسسات, كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير .

قتصادي العجز التؤام في ظل المتغيرات النقدية والمالية والنمو لا (,5102)انور احمد  ,خالد محمد , العزام ,السواعي -9
  . 5العدد  ,5المجمد  ,لمعموم الاقتصادية الأردنيةالمجمة , والانفتاح التجاري حالة الاردن

(, اساسيات الاقتصاد القياسي 5112) السيفو, وليد اسماعيل, فيصل مفتاح شموف, صائب جواد ابراىيم جواد -1
 لى, عمان, الاىمية لمنشر والتوزيع . التحميمي نظرية الاقتصاد القياسي والاختبارات القياسية من الدرجة الاو 

اثر النمو الاقتصادي عمى العمالة في الاقتصاد المصري , مجمة اقتصاديات شمال  (,5119)مجدي  ,الشوربجي -9
  . 2افريقيا , العدد 

وتطبيقات, الطبعة الاولى, عمان,  دار ومكتبة الحامد  محاضرات(, طرق الاقتصاد القياسي 5105شيخي محمد ) -01
 والتوزيع .لمنشر 

)بحث  5112-0991(, اثر التضخم عمى سعر الصرف التوازني لمدينار العراقي لممدة 5111عباس, صباح نوري)  -00
 . 09تطبيقي(, مجمة كمية بغداد لمعموم الاقتصادية الجامعة , العدد 
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لفقر في العراق في قياس وتحميل العلاقة بين التطور المالي والنمو الاقتصادي وا (,5104)سعد عبد نجم  ,العبدلي -05
(, مجمة العموم الاقتصادية والادارية , 5101-0911لممدة ) ARDLالموزع  للإبطاءاطار نموذج الانحدار الذاتي 

   . 9, العدد  51المجمد 
تقدير اثر الصادرات عمى النمو الاقتصادي في الدول الاسلامية _دراسة تحميمية  (,5112)عابد بن عابد  ,العبدلي -02

  . 59مة مركز صالح عبدالله كامل للاقتصاد الاسلامي, جامعة الازىر , العدد قياسية, مج
(, سعر الصرف وادارتو في ظل الصدمات الاقتصادية )نظرية وتطبيقات (, 5100الغالبي, عبد الحسين جميل )  -04

 عمان, الاردن : دار صفاء لمنشر والتوزيع .

ن الاحتياطيات ومتطمبات الاستقرار السعري, رسالة (, سعر صرف الدينار ما بي5102ميوس, حسين عطوان )  -02
 ماجستير, كمية الادارة والاقتصاد _ جامعة بغداد .

فرضية التعديل الزائد في دول  اختبار -(, دراسة تقمبات أسعار الصرف في المدى القصير5101يمينو, درقال )  -02
 . , جامعة تممسان, الجزائروالعموم التجارية المغرب العربي, رسالة ماجستير , كمية العموم الاقتصادية والتسيير

 . (, العلاقات الاقتصادية الدولية, الاسكندرية, الدار الجامعية لمنشر5111عوض الله, زينب حسين) -09

سمسمة دورية تعنى بقضايا التنمية في  سمسمة جسر التنمية, سياسات اسعار الصرف , (,5112)بمقاسم  ,العباس -01
 , الكويت  52الاقطار العربية , العدد 

 ثانياً : التقارير والنشرات الرسمية 

 مجموعات احصائية متفرقة . –مديرية الحسابات القومية  -وزارة التخطيط, الجياز المركزي للإحصاء  -
 ( .5102-5114التقارير السنوية ) –المديرية العامة للإحصاء والابحاث  –البنك المركزي العراقي  -
 جداول الموازنة العامة .  –قتصادية الدائرة الا –وزارة المالية  -
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Edition   
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