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Causality between Saving and Investment in Jordanian Economy
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Abstract

This Study Aimed to Examine Causal RelationShip between Investment and
Saving in Jordan during Period 1990-2013, using Granger Causality and Johansen
Test for co integration . The data Included savings and investment data during the
study period, using the analysis program "views" to reaches results. The study
concluded that the Variables of the Study are not Station in Level but in First
Difference, in addition there is unidirectional Causality from Saving to Investment,
and no Causality from Investment to Saving therefore improve saving lead to increase
investment.

Y1 alll riale Al ) (e Jine Sl (1)



—-4—-&'..{“".?'*5*&

2201 6/35) LI g AgalaBy) aglell JLN) dasla Alaa 15 aaall § Alaal|

-

dadiall

-

;i) Al

saly) (A OV sy Can alaBY) 8 Al sl (e oa SV L) G A dagde o
S oY alae) b Sty gaad) el b il Jia 38 Jalse 4) 3a)¥) L@V V) e W) aaa
cplall IS5 abaiy) Ll g5 aney o a2y gl JRall ) HaadS dp)lall Gl Ll

Y s abl) cudl Wil A 0 S0Y) Sl Aplas) Bl i s des s
ol I gan gabai®y) L) Gl Dl clubal) alaee 4l Ll gl Gl Jp e galai@y)
B sy S S el 8 ) e il e iy 3 eV AN L Jls) ()
Sl Gl el Lpall e Slad bl J2all jalims aysii 8 Al Cannssy Al ALl il

5ol 4l saey JAN) s Ll Slele Ly alay) 8 duhall AUSGe e Ul oo lay) Al 3

Y Y]
Al cVsluall e duhall s o adsiall (ga Legacs
¢l A aseie sa e @
SOl (B L) passy HAY) aas LUl s e @
S e (51 s ALl el g5 Ly Jyshall saall e Sy SAY) (o ASL ADe s da o
foY) (8 ALl Apalat) dpath (st HLaEY) ana Baly) A Y]

syl daal
A Bl (A (e Canll daal am
b Lo ¥ caNane el ool osai 3iad & L) o adieg oY) olad@l) S e
o palal) il

Salsall il ally ALl dalgal) Lgicayd Al saaadl Aol Clasiedl Jl 8 Gl Lpaal S5 e
CHLELY) st 4 dgial) o Adadl alsall o ey callall Jso Calide o Jlsa) Qi)
Al il ey el @iy A

a8y oaiis A 4gas 3ol 8 lealhaiin) 2 of sy Al LY Gl 8 2 Al AWl e
LY LY 8 ) Ly S G o3l e Alla

Ol A QLY ae s LB hEY leguasis AesSal) cliall i 3 aalus o Jslai LS o
S A% DA o) das SV ol Lty HAaY) o Al AD Auy DA (e
L) Jysail ()81 jaliae ellia ol Lhls ADle llla B G<all of i)

: ) ailuagd

t oY) Al



—-4—-&'..{“".?'*5*&

2201 6/35) LI g AgalaBy) aglell JLN) dasla Alaa 15 aaall § Alaal|

YTy LAY G Ailas) AV i) Agins A ADle 23
Al daca @)

AN LY G dileas) AV ) Aygine A ADle 22
séayd) dilaal

Ay CalaaY) Baas ) Gl e

Ofiallly QUSH ki deas e LYy HAY) asede 0 S maasi 1
LY LY Ly HAaY) Al 3D Jidas -2
séuayd) Lagla

mf OURY (sl Jiadll) dauldl by (ol il Gp bl colal oAbl e
Ll aiha diph aladinly o Oldially A o Al A Jiaty Guld 25 clgdlaal Gty Al
13) ¢ calpaill o3¢l Al Adid) (S (s (g SEI eyl Clpriad dail) Jedlad) bl derdiioe
0S5 O Ky LSy dan o SIS @ial L 130 gsiaa) die RSl e 0)6S5 38 duie3ll Pl clily o Lide
ashy s5:l) 8 Bde el Clpiie desene Gp Y Ak ADa) o34 Jies cJushall 2Y1 b e saneS ALy
sAG L) byl

taadl coludyall oY

t ) lemall) g3l agn i ALl cilual) (e

due A Al Ly ia) Gl ooy o Raad) A0 2 olging (2011) cambnly c0od &by —
-(2007-1970) 558l 435003V Jsall (50 )13
sl e 5ylite Ao 3 Aaall Ly ) Jld) () e dpsad) 80D gl (Al cdan
oy e Al ¢ 15300 A ey A8 il e Jpanl) ) s «(2007-1970) 3580 4 50)
Al AN s e plaiuls dysnd) Glalll 8 el i) clVase e sl JUd)
b i) pailly L) ama salyys Juind ) ol sl sl LW of Al cliag
oasilly Hlsall Ao Aaall el pa bl ) al ) lénay) of U clia s WS (Jaall pang
5ysaliiasy 108 aig LS o dpalit) 520 el ) Jpall 8 sl b
.(2005-1970) 55l lll SsiBY) & JAsVly SLEEY] o 4D £ Glsing (2013) ¢l sy —

cull) SLamYl 8 LanaN s SV G Jal) sk LSLe ADle d5as sde A Cind) Al e
ks it o gl it I Auhall cliagis 2005-1970 (e alse ) cilad dgis clily A (e el
Jualsall Ll alasi) dada (A iy Las o lsdiall el 735 Glaiy Gyl o ) eyl o &)
Dy JAYT G s ADke asag ade Al il cylaly Clegin A (e Ganll o i)



—-—L«—{‘ ﬁ“‘i

2201 6/35) LI g AgalaBy) aglell JLN) dasla Alaa 15 aaall § Alaal|

Laasl) &; iy Lg.ﬂ\ ALy :\.a.\.\l:.\.‘ J gz a8 :\_94)\)3!\ Y| g_:\_u: Ui ‘5“ - A 5 LS ‘2"“")3]\ "5)_;5 dh
JAlaginy) 36l Camiag ~.,',;)j\ Sl eyl aadl o)liely

s cluhall st

Olsixs (Salahuddin, et al. 2008) du)y -

Saving Investment Correlation in South Asia- A Panel Approach
sall dyie) Agalaie lily Hladiul DA e JEY L) DD s D Auball oda Chioa
O sialdl el @I e a2l cuedl) Joall 3 ST HAN) G Loatiie Ul agag ) ciliagis
QLY pan Jia (al dalpny il el G Joall o3 (8 JL) )} Adle S g pually i Y lls
Jape s llall JSbdl 8 (55 8l
Olsixa (Jangili, 2011) auys -

Causal Relationship between Saving, Investment and Economic Growth for India— What
does the Relation Imply

LB ailly LNy HASY) o A e Capeall ) Aol o3 o

sl (e Al el 2008-2007 Ay 1951-1950 4w s 2l Al adine Jadi 28
DLy SR s p L) o G Rl b il o (I Al clia g dy Zpd) AD1 jaiha
ash Ayl i LS Jaghall ol e oplss A8Ble @llia oy o Bilall g Uil 8 el ol sas ) (5
G Glalll e oS ol My gl g€l aganll cre Al ol vl o g Al e YY) Sy

Byl Gl gl i)

Olsi (Adebola and Dahalan ,2012) aul) -
Capital Mobility: An Application of Savings-Investment Link for Tunisia

Sy JU aly Jim danal Gl LAYy SLEaay] cp Al LadY sgaal) Hladl dgyk ) dulyall s
Ayl HAaY) Ak Auhall cuadin) WS 2009-1970 5ymll Guags & duhall adiae paad &
Cun Jll Gy} dimidie ASa ) bl cylafy ¢ LNy JAaY) o JalSall bl ARDL gia (3
& EVls Do 8 il g (8 saill e o I cleasi LS e ppaiiall g Apgine ADle a8 il
Sl Gl i Lls g ) claad) kil sgeal) 558 (0S5 o oy 4l bl Caaly el

gl A1l W asgll & )



[y i
2201 6/45u 4y 1) 5 ala@y ) aghall SLaY) daaly Adaa 15 daal) § alaal)

Jg¥) Giasall
iy LAY Aale
4 555l Jalgally SIAY) ala s )

Cigl e Albladly danads pe Bl Gl e sda panadd ol e A oyt oSay
3l el Lgiag ¢lgd Jalade Al Calaal 3an Jal e sl gl 8 28l Ly ash dlee g cbys pall
Saliad Alug 4l of 4 e

el Jiay ¥ A o ma g Capatll 13a D) e Jaall 3 e iy Gl adyen (Kayg
O AN 8 Al e e s DY) e Jaal adaee Gl ge @l g Ji o JRal e aul
exall 4y Badiny Lo 58y of DAY 8 Jual) gl by cigpyleiin dasse ) Jsmgs saaal Jld) 4ag
1220066 o) . Olénayl o g lanld Al Gl 8 acas Loy ) Jie dl Ganadd) Q) 3 4
(181

ths DAY Alae lgia ()5S Aty ealic D0 @lllia o Jaad llaaal) 138 b Lngi Lo 13

o Bl e Vs has ol Dpba 458 e DRI Gans odR0 3sms e WY ) ey dal e sdaall —1
SVl S el Gl (avad, aie 4 la A0 gl 0sSh 1) B 1A of Al i delead)
.(Random, 2006:63) . ,laay)

el Gaagl cad Jal) e e3ad g W) Adee (N QA Llee pualic aal e i tdadidl -2
cJinall 3 Al andl) Gl Cpe 5ol s Gl e ) LA LY Alis o Lok Ll aa B
20136 xm) laes sy Sl S Y diinall 8 JSLieg tg)la () Cigan Jla 8 4d) ¢ 5allls
(82

A8 e 0 Y A Adee end (o Lulad peaiall 138 lie) (Say laadl aa a1 Lyl -3
aaiall andll L Y o o Lo A AT e V) mlhaas ) WiSayy cled () 128
(aman) Y] A mlhias age ey o (Sar Lea Unp Load jeaiall 138 (56 of (Sars cclld
(2015 35 :

slo Jsanll o clinal culd WS alaai) gl 8 SV (g adiy) WS il (e HAY) dpaal aas

(Morrison, ¢lall e gy gilahyl 8 520305 LaliY) oyl e aiyl) e lae Ly 3 o301 ol

2015: 22).
(128 :2009 cazlsa ) 40 Ll 3 Hlasy) Lpeal (adls,

DDA ) sa5 s aaall L) bty Cua Lt cVlae aline 8 selll e el a3 -
LY byl

Aggatil) Lgile g e Jysaty llalull Zlendl -

b)) A ge sad) JIse ) Y abgl) alai®y) an claile s # Ll Gadas -



2201 6/35) LI g AgalaBy) aglell JLN) dasla Alaa 15 aaall 8 alaal)

cleadlly aludl (e g 8ali3lly adimill Apjlas gl Sl g Ll Cilage (e aall —
L) ) Caags ) Y leadll due g aendy Alladl (ye aallS dueLaial) duati Bl8 -
- Al COIKE dgalse DA o elaial bl ) 535 108y #2lly Cagll eDlginl e aall —

(A ysaY) LAY Cilaal i
Al a)gall anads Je Jaall i
oS0 Ulas drend) 3lsall (mnadd Gualy sl il AU s Al et SN ol Sl b
et o4 Jaillyy ccalial) layss Canl Anpas gl il JS il Jla 8 ) Dilsie 0050 of SLAU (S Y
o)) Sl " Onpiaally "lsa¥) ugy) e il SW paaal dsas Jamis il Y] sl
st Aagussl) Clgil) o agle s ¢cplainall Cppainnally Cppaad) g e led] Aalay b ol 038 J1seY!
Ladl call o JE LS ¢ lae Gl o cmen Al jaliaddl Jdy duadl (S8 Gapads silel
Rijckeghem, ) .,Liidl sas duliw o Jalas cufgill oda i elld ) dilayl, oDigd
(2009:387
anmill e aally JASY) —c
Cua dpedaill hgeall 4 p€ <5 Sl P e Y] aniil Aladl) Aubaull Joeadl) (Saall (10
oSy adoill 13 o V) Al 5ysall b g plad) sl A 8 g L1 ) el 8 g st @
O pdzmil) (grine o Adadladll oS0 13l ¢ aa (grine o 4t 5 g3 SIAY) Juady 4 oSail)
Lo g i) sai Jaay galia®) 4ngilld (@Dl Jaall lasgio adiy Ly addsy )RS dudl s
sl b gola@y) sall e Lla s lee Slandy) 8 4y Lpedd 558 25ny Jaadly Lavie culpjiidl)
@352 1385 (C) Dlgan¥) e s (S) LaaY) Jly adaill o Jsil) 8 GBaw Lo padli il skl
A0 Aslaall g (1) leiad) ail
Y=C+S
g catmill Jaee = canl) 520U e = sl 528l e o aad cdgllanll AalalVl Copey Lo Jl 4y
chial)l S jeu (@l Apndl Judl sl e Lalll sda e Lad A e Jl oy
(Manje,2006:7)
Ac|gil cAndlga cdaggda 1 laiiay) Lalh

&Y el L) Gaiats Jaal salyy Wld (e ) bzl degeae 4 o HLea) Cigpes (S
lele Jpmall Alla Gaiiag 3l Gpad Ao sl A8 Al Jsal) @Dlidd P e L) JW
(20-17 :2000 ¢k Alindd) Hlaladly Slall gyumic SLieY) s 18T ST OS5 i

(13 :1997 (laa) ol ) daall o ilall Gaias Congy Jlal) caslags adl e Ll Caje s LS
(1613 :1998 (plasy ) Oless IS alall aseialy L) o) 3

cosale gale (LS aly Al Aapdally ADke 4l 1 ddal) Hlena) (1



—-4—-&'..{“".?'*5*&

2201 6/35) LI g AgalaBy) aglell JLN) dasla Alaa 15 aaall § Alaal|

sk Gsial) o3 Jia (Says i) (s Ale COlre e Wi Gia oo Ble s k) clénual (o
AW Jgpa¥) o

(33 :2010 ¢alias) £ SY) & Juad Hlenny) Cilaal aal L

Bl dile Gaiad ) llsal Cala i cpe sl Corgy Cas o s piall Aphaind e aeliy aulia Sle i
odall dphain) (o (Sleny daulia dny)s

el O phalie Ll e 585l capliall G dlialadll DA e @lldg cdgial) Joual) dad o dilad)
aringy L) Alle Gl o Al I aasd oy Bimy o) 131 pdiesally cmlly Bl pdshy pdiiess
3)ludl)

Lipra Byfisy palnas e A2 B8al () jaliisall Chags iy o Jaally Jaall o Jseand) 4] i)
kil i b aalilly bl oo Tam

Y Jeall claliill dgalsal sala Agas dasai ) dalay oliiay) Ll oY ol Agpd) Glaca —4

Ll Tins Gl lag peaall L

DlaiaNly JAN) c A ;B
DBV G ALl A i) JaY ddlal A sy 2011 ale s s baldl e JS Al
Lali el JaYs ebaniiall ASLalls 25 5aY1 sanial) VS e 3S50 DA e dasiiall Jeal) Ll
O O ALl ADall dgag lasly gasil (ARDL) g5sall claN) 53 SIA) jlasiy) zisal aladiul
& opsaall cpda Gn Ja¥) dlsh ADle asag e Gusale il Jally Lasis (Olainls SASYT) (i)
ol el opiila
(AL Gl

Ladlgd) 4ia ) Astaal) A LaiiiaNly SlAS)

G (B (s alaly) BLED B JAN) g0 Yyl

D ) 8 il Y] Sl o) (Wl Guly 006 Blee (o b Gulad) g alagll lAsY) ey
aals @A LY ganil Al JSa 3 ASLedd) b Aolas®Y) dpetill hlaial ) (ol @lldy cas S
il s (24 = 20 Agpeal) A5 e CLAD Gy Lgiad S5 8 AUlad) YV are cilS 38 et d5en
sima i ) deas e say %29 4iis L 2005 ale 8 dpend) 25 o3 b Aladl G dassie
bl Lpallall et ) (%25) 2013 alad) 8 Al dus iy (a8 %15 1l alad) Lo il
el A %11.9 ) cuminil ) @l Gl dalad) llas¥) 550 oy (2013 ¢ sl elidl oo

(2015 cialell @lilasyl) 2015 Al e St
8 bl Gl adlgs cladie o 58 4003V Aetil) dasans il Ayl Clud) aal o ) il
O] Ghase e alisal 5 8 Jlewhll WS daee o Gld il SlaBY) )a e lgaliea L



—-4—-&'..{“".?'*5*&

2201 6/35) LI g AgalaBy) aglell JLN) dasla Alaa 15 aaall § Alaal|

Plae On b aludl 4l Ggan ) ol Las el Gpan )l llely mid) o cmylall 3 cplalall
- Al en G lehals DL Ales s Aga (g Jasal)

tOUY) (g olaiBY) BLa B jlafiad) 0 : LG

SOV ALY L) 8 s gisall Jalsal)
Jenll DA (a5 dpiaY) hliiay) in e Jeall 3 41 collalud) U8 (e Gussale 35en iy il
enls @3 1995 ale b ¢ lein) s Aussge Gemli o Jaally ¢ ial) L) cpild Cuaas e
ey oY) il danidies dia il mia ) Ann¥) AasSall J e LY paadl e
cledlly (Jaall Jupi e @lelicYly ASell apnll o slieY) Gim e elsw o unn)Y)
Lpudl 2004 Aladl 6 dplanay) s3UlL Jeadl oy a5 2 WYY JW el e e Jisads cdpeLaa)
Osle 136.9 alue DA (e clegpiall & a¥) LA aan &l 3 il e Jpanl) cilelal
ciang o) duia,Y) AS)pal) A8y (A ey dna )Y AS) ) e e cldlE) sam hagy a1 o WS Ll
gl PIA o 5yilad) Auial) SN aas 33L)s A1 chlaiiuly cla@Y) bl e
sae sl L) amd g Ayl ) LAY adull LAWY oda leaid ) dluadl
.(2004 - 1995)

ol lile it il Cligaall (mmy lin o V) V) e sSall U8 (e byainsall 25gal) 038 (g a2ll e
S leall 2aaty iyl kil dsas 0 ligaall 038 Gay cledl) sran ) Clagaball G3Y) Jseas
pies ¢ patinall (o Badae degana J e L) Aplain) eyl lSials dlgiaalie il Loy
Glaga) dgpins Jaall Ly plils (Gondl pan sy (YY) Gondl a0 g malin 35
Al 8 fed) g bl paglly ALY clubull by Gl dsay s ae AL ey
o el b Rl SlalSY) Coniag ALl el Ay (0,0 8yslaall Gl Joal) 3 Laseas
(sl e Uausially symall leliall syl (Jysally z Y] 45 ¢ i)y cdnla@y) e Uaill
(28 :2002¢Jsen) Aldadl Hselns Hsa¥ls Jsdal) Cilygione (aliil
D) b Galin Jeall cimaal a8y ¢ 5al) Gl 8 Beale <5 iaY) L) sy alaaY) ol
dals Auolaid) dpanl) 535 5ol Aualie A1 Slicly ¢ i) L) jadiy Jigady ualall eyl
G asadl DA e el Gt Gl Qe Gu Gl Jsall @l Glee Cia Al Joall
e sl Canglls (Jpall Gl ilalge 4y iy Lo Walay s chlagpinll @l Jaly oJoall Jaly Ly
(142 :1999 caeal) yaail) any o dualilly ale JS5 Jsall Aasl ) Calaal) e sa ) L)
Chaisall Al o clee Cua i) chlinuy) Cial Al @kl A8l alogal) ale Sl
zoslly dley) Jiluy Calide Haaiad e Jsal) cilee WS Ailide Jg0 e g salial 48 Liay dplady)
GBS e el lgati A DLl ggis ana (8 ol o Andliall il cuilal) G paianall
(69 :2006 1)) L) s

tOUY) b Ly A dad ;WG



—-4—-&'..{“".?'*5*&

2201 6/35) LI g AgalaBy) aglell JLN) dasla Alaa 15 aaall § Alaal|

pan (1) &) Jsasd) DA (e Laalys Aol 358 DA )1 3 L)y HasY) a8 coli
4l dgdaal) haaall A A3 e Aasllls (1991-1990 ale (e 35l L ASlaal) e cula 3l 5Uledl)
Lol s S0V ALY e o) Bl a5 Gl 6 las Aije bsndl) CilS Cum LAY ana
sl laelaall Galiy ¢opsinall et Galii (e lede i Ly ccusSl) e i) Bases CusSl
il all (A Cannay adill clala) iy culis ¢ ¥ls el mldl) G Aala@Y) Gl Cias LS
aad b e ) 8 Aalai®Y) OIS cudliy el e cuall Jea mally oY) o dabad)
Glisma & 001 Jsaa ) sl L el Ghall gylal) cliyill (S 3 ¢Ehall e Cilysie (b saail
cAalans)

Gsima LaBY) Bia Cua 2002 ale Ay 8 lenu) cVare @y bl dLam@yl ly Cua
L ) Al g dle 2005 ale & 4l Jsill (a5 22003 ale & lenals HAaY) g il e
L saill &30 1y Ll JAaY) f Beadll 3alys LY aaa 3alh @l Giliendll 4lay 8 adde GlS
a5 Gl A L) el b cas 3

Sl cpihal) i) Jeaag Ghall Je oall dagi ASlall saaa clyleiial Jsda of WS

(B9 ‘_g il :\SJ; ‘_A\ <l ‘;\j\ :\J}:\J\ paa BJ\:U'J d_,;) = C:‘u\j 2005 e\.{: LA )Lu.\.u‘)f\ paa BAQ)'

Aladl bl e DUy Luadlal) L) 2a3¥) cll Cum cDgla o ol (K1 cagas) Ggms <llial)
AV eda L Jsal) (e 8ymS S0V alad) 5B Gyl

alse ¥l daliy Ldiuly JAV) G Aadiye ssadl) g culS Al cufpial) 8 Aall clesSall el
S Ll sl 53a CulS ploas el DA Cpa ssadll 038 2w I 2007 <2006 2005 <1991 <1990
il Sall A cully Loy Aol Aalad) 433)sall e s 3 Aala@Y) cOISEAN s0n (e 2y L sty Ay
cetiaVly ) alal) caal) N ane 8 b Tae Ll g G i)

Cua lelale paen 8 Tan dacalfie calS i ANY) Gl b paliddl Jpaall DA Ga L) (e
Bl ais eom Al B Caegad s cApald) @l (Pla didad) byl clubudl @iy Gl
DU iala 35a pelsds prant ol Cpibalsall (e 808 dansd oladl Jaadl LS coLie Y Aida 3 & WSy
G oaledll @l & Jias G ol (DA daally abeill e agilaliia) slguy galall gl )
Glatiall Dlginy) ana 5l a3 QY GalalY AV Gl Gu ges dasSall Ll
D) ) alsile asg @A) cloglaall Laglei€y cVLaly) 8 daliys dasase o Gl clealls
gl Gy e A palls (gl Ul ) ¢hylans Cansy Sllg clajla



(i

2201 6/45ud) A1) 9 Aalaidy) o glall L) daals Alaa

Dl skl (2013_1990) saall o) 5 SNy SAsY] dad (pu (1) Jsaal

Syl ) aay) A Sasy) ) |
0.105 84.9 805.3 1990
0.166 122.3 738.5 1991
0.238 287.2 1208.8 1992
0.424 603.9 1422.9 1993
0.519 753.1 1451.1 1994
0.582 904.9 1554.2 1995
0.565 847.5 1499.3 1996
0.588 777.8 1321.8 1997
0.509 623.3 1224 1998
0.688 857.5 1246.2 1999
0.512 687.4 1341.4 2000
0.464 621.9 1340 2001
0.727 992.8 1365.3 2002
1.055 1589.2 1506.5 2003
0.635 1407.9 2215.6 2004
0.168 513.3 3047.9 2005
0.264 797.8 3025.4 2006
0.130 476.1 3671.9 2007
0.419 1951.2 4661.6 2008
0.504 2240.1 4447.9 2009
0.616 2950.7 4787 2010
0.666 3168.5 4754 2011
0.752 3580.1 4763 2012
0.909 4320 4750.3 2013

delall Cllas) 5803 1 yaadll




i) g AgalaZy) aglell JLN) dnala Alae

15 2aal) § Alaalf

( Hl u}._nlalh) TelE-1a8. 3 gl :l:le..u Dl RN L]

6000
/ 4000

/—/ e 2000 = Ly
M
0 =k

P P P P P

IAECREEARELTALERREE VS PR PR A ETE A FTR A FEVS PR PR

2013-1990 Jlasyly Ly (1)a; J<s



—-4—-&'..{“".?'*5*&

2201 6/35) LI g AgalaBy) aglell JLN) dasla Alaa 15 aaall § Alaal|

Gullill) Cuasall

(el cailal
s claaydl) Ladly Aud)al) agia : Y
loslad) pan jalas — 1
Jilas s ASad) Apalall cadlly cilyysally €I (DA e Asll) jabadll L) il cen 8 gsa)ll &
Al i e lede Jemall & lly bl ) A8yl bl psase dbladl clubl) dealal
&Sl
:(Unit Root Test) saall jia sl

1aa aay 130 el bl il s e 95 4K cihat dpa g dalaiBV) bl i Lo Lile
bt (e LlalSis bl il ane elld ity Cua cclyaiall G el sl 3 lage i) day
Al Gl e siall i) Al (e (A1 (35l Al cuilS 13 (2007 ¢ Sluadl) Gl
1(1) &f (Integrated of Orderl) Is¥) dsyall (1o dlalSia 585 4LV
Y ALLL b (AN Ggall ) Gl Al gl e Jgaan) day8yiie Alulull ¢l 13 Ll
¢ ta A5 e ALelSia L) QUi 5yine Aha) Alulud) culS 13 13a5 1(2) (of Aatl 450 (e AlalSia )5S
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@513 el Judlall (ke o Nelson and Polsser (1982) duuly Lgie cluhall (e dae Ciniag adg
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D3 gag pae) Alad) A il Jo Y by Mxie cddsaall Aail cre ST A sunall (1) I Aslladl) dadl)

Dby daie dAglgaall Aadll e J8T (1) J Aalhaad) Aadl cailS 1Y) Ll Al ALl oS Ul o(3aa4l)
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.2009)
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: IS Laay el i)
Q) Trace Test:
P
kTrace(r):-T Z In(l'}\ti)
r+1
2 Maximal Eigen Value Test:
A max(r' "D=_T tn (1-Aps1)

LGlaaliall aae T
clyaiall aae :P
(Rusnd) Gad ad) Lsiall (ailadl 3ysal Adl A
LHadal Jalill calgatia 2ae R
:(Granger Causality Test) dod) sy

a3 b leagil Al Al saiba S 58 Gl o L) A0 LAY Tegd SV ddkl

o aalyoladl (8 Do d5ay S Opsiie O Hjidie JalS 35as o o ad Da el (1969)

oaibal Ty, Lagin G Dl 3gag pre ey Guiie O e JalSS dsag pae of ities Jullyy, J8Y)

by (& L, ool e fiilise bl il ki e ghed Oliie) Gkl al oIS 1)

Glad gl st WA e (Sa lasbes o sgiad AU Lpal Alalul) el 136, leialy lasy!
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SLall slat¥) e Cayaill Ly SLAY) e S0 dial) ALaladl a5 GplEa) cillid) ohpa) U8
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caaill Bala camaal clibal) by (Ll () sl e Jedtly Ralpdall o ad¥) SlieY)
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