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 الملخص
 

 

ذٙذؾ اٌذساعح اٌٝ ت١اْ ذؽ١ًٍ ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح اٌعاِح  ٌٍّظشؾ اٌضساعٟ ِٚعشـح ِذٜ إِىا١ٔح       

تالاعرّراد  2016اٌرٝ  2010ٌٍّرذج ِرٓ  ذأش١ش اٌّظشٚـاخ اٌى١ٍح ٚالإ٠رشاداخ اٌى١ٍرح عٍرٝ ا١ٌّضا١ٔرح 

ِررٓ ٚظٙررح إٌ ررش  إٌغررث١ح ٚلررذ ؼررذهدخ ٘ررزٖ اٌّرؽ١ررشاخ ت١رراْ الأ١ّ٘ررح عٍررٝ ا١ٌّضا١ٔررح اٌّا١ٌررح اٌعاِررح 

 خاٌّظشٚـاخ اٌى١ٍح ٚالإ٠رشاداٌث١اْ علالح أشش  spssاٌّظشـ١ح ، ٚذُ اعرخذاَ اٌثشٔاِط الاؼظائٟ 

ِٚٓ خلاي ِرا أهٙرشٖ اٌرؽ١ٍرً  اٌى١ٍح عٍٝ ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح  ٌؽشع ذمذ٠ش أّٔٛرض الأؽذاس اٌّرعذد ،

عٍرٝ اْ ذىرْٛ ٕ٘ران ػرشٚسج اٌرأو١رذ  اٌذساعح  ِعٕٛٞ ِٓ خلاي إٌرائط  ، ٚذٛطٟ ذث١ٓ ٚظٛد اشش

ٔغثح ـٛائذ ِع١ٕرح عٍرٝ اٌمرشٚع إٌّّٛؼرح ٌرؽج١رح ظرضلإ ِرٓ الإ٠رشاداخ اٌخاطرح تا١ٌّضا١ٔرح اٌّا١ٌرح 

اٌعاِح ، ِٚراتعح ذغذ٠ذ اٌمشٚع إٌّّٛؼح ِٓ لثً اٌّظرشؾ اٌرٝ اٌّرضاسع١ٓ تىاـرح أٔٛاعٙرا ٚاٌررٟ 

وث١ررشج عٍررٝ إ٠ررشاداخ ا١ٌّضا١ٔررح اٌّا١ٌررح ، ػررشٚسج ذٛظ١ررٗ دعررُ ِررٓ لثررً اٌؽىِٛررح لأ١ّ٘ررح ٌٙررا ذررأش١ش 

 .اٌعأة اٌّاٌٟ ٌٍّظشؾ اٌضساعٟ ٌؽشع ذٛـ١ش اٌمشٚع اٌضساع١ح ٌٍّضاسع١ٓ
                                 

 ظ١ّع اٌؽمٛق ِؽفٛهح.  ظاِعح اٌّصٕٝ  2017 ©                                                                     

Abstract 
 

The aim of the study is to analyze the financial balance sheet of the Agricultural Bank and to determine the extent to 

which total expenditure and total revenues can affect the balance sheet for the period from 2010 to 2016 based on the 

balance sheet. These variables specify the relative importance from the banking point of view. The statistical program 

SPSS was used to show the relationship between the effect of total expenditure and total income on the financial 

balance sheet for the purpose of estimating the multiple regression model. The analysis showed a significant effect 

through the results. The study recommends the need to emphasize that there are certain interest rates on the loans 

granted to cover part of the revenues of the financial balance sheet, and follow-up the repayment of loans granted by 

the bank to farmers of all types, which have a significant impact on revenues of the financial balance sheet and the 

need to provide support by the government for the importance the financial side of the Agricultural Bank for the 

purpose of providing agricultural loans to farmers.                                                                          

 المقذمت

اٌّظررشؾ اٌضساعررٟ اٌرعرراٟٚٔ اٌعشالررٟ اٌّظررذس الأٚي  ٠عرثررش     

اٌٛؼ١ذ ِٓ اٌّظادس اٌؽى١ِٛح اٌشع١ّح اٌّؤٍ٘ح ٚاٌّرخظظح ـرٟ 

 إطرذاسذرُ  1974ع١ٍّح اٌر٠ًّٛ اٌضساعٟ ـرٟ اٌعرشاق ، ـرٟ عرٕح 

، اٌررزٞ ٚـررش ٚأعجررٝ طررلاؼ١اخ  110لررأْٛ اٌّظررشؾ اٌّررشلُ 

، ِرٛـشا أسػر١ح خظرثح ٌشعرُ اٌغ١اعرح اٌّا١ٌرح  ٚاععح ٌٍّظرشؾ

ٚاٌضساع١ح ٚالالرظاد٠ح ٌٍّظشؾ اٌّزوٛس ػّٓ اٌٙذؾ اٌّشظرٛ 

ِّٚررا ذعرررذس . ذؽم١مررٗ ألا ٚ٘ررٛ ذ١ّٕرررح اٌغ١اعررح اٌضساع١ررح اٌؽا١ٌرررح

عاِررح تاعررُ الاشرراسج ا١ٌررٗ ٘ررٛ أررٗ ذررُ ذغررع١ً اٌّظررشؾ وشررشوح 

( ِرٓ لرأْٛ 6اٌّظشؾ اٌضساعٟ اٌرعاٟٚٔ اعرٕادا لأؼىاَ اٌّادج )

ؼ١ررررس أْ الائرّرررراْ  1997( ٌغررررٕح 22اٌشررررشواخ اٌعاِررررح سلررررُ )

اٌضساعررٟ ٘ررٛ اٌغررث١ً اٌٛؼ١ررذ ٚاٌعاِررً اٌؽاعررُ ـررٟ إؼررذاز شررٛسج 

صساع١ح ِّٙا وراْ ؼعّرٗ، إر أْ ِعرشد ٚظرٛدٖ ٠رٛـش ؼراـضا  ٌرذٜ 

ٚذجر٠ٛش ِرا ِٛظرٛد ِٕٙرا لأٔرٗ ـرٟ اٌّضاسع تئٔشالإ ِشاس٠ع ظذ٠ذج 

ذٍه اٌؽاٌح ـاْ اٌّضاسع ٠ؼّٓ ٚظٛد ِظذس ِاٌٟ ٠غرٕذ ع١ٍٗ ـٟ 

ِررٓ اٌٛاػررػ أْ اٌّظررشؾ ،  ؼاٌررح اؼر١اظررٗ لأٞ ِغرراعذج ِا١ٌررح

٠عًّ ظا٘ذا ٚتىً ؽالرٗ ٚخرلاي عّرشٖ اٌرزٞ ٌر١ظ تاٌمظر١ش عٍرٝ 

الاسذمالإ تخذِاذٗ إٌٝ اٌّغرٜٛ اٌرزٞ ٠أٍِرٗ اٌّرضاسع ٚاٌرزٞ ٠رؤدٞ 

ٝ الأرماي إٌٝ ِغررٜٛ أـؼرً ِرٓ رٞ لثرً، ـررٛاـش ٔرٛع ِرٓ تٗ إٌ

اٌغعح ٚاٌشّٛي ـٟ اٌع١ٍّاخ الالشاػ١ح ٚاٌر١ٍ٠ّٛح ٚذٛاـش اٌشلاتح 
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ٚاٌرٛظ١ٗ ٚ الإشرشاؾ ـرٟ طرشؾ اٌمرشٚع اٌررٟ ٠مرَٛ اٌّظرشؾ 

اٌضساعررٟ تظررشـٙا ٌٍّررضاسع١ٓ ٚ ٚـررش أعاعررا ظ١ررذا  ِّٚٙررا  ٌٍث١ٕررح 

ِثاؼرس  استعرحٌثؽرس اٌرٝ ٠ٕٚمغُ االالشاػ١ح الائرّا١ٔح ٌٍّظشؾ 

ار ٠رؼّٓ الاٚي ِٕٙع١ح اٌثؽس ٚاٌصأٟ الاؽاس إٌ شٞ ٚاٌّثؽس 

ٚاٌّثؽررس اٌشاتررع الاعرررٕراظاخ اٌصاٌررس اٌعأررة اٌرؽ١ٍٍررٟ ٌٍذساعررح 

 ٚاٌرٛط١اخ.

 مىهجٍت البحث

  مشكلت الذراست

ذعرثش ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح اٌعضلإ الأعاعٟ ٌّرٕػ الأِرٛاي اٌلاصِرح      

اٌمشٚع اٌضساع١ح ٌؽشع ص٠ادج الإٔراض اٌضساعرٟ لاعرّشاس ِٕػ 

، ٚت١راْ علالررح ا١ٌّضا١ٔرح اٌعاِررح ترالإ٠شاداخ اٌى١ٍررح ٚاٌّظررشٚـاخ 

اٌى١ٍح اٌرٟ ذعرثش اٌّشىٍح اٌشئ١غ١ح ـٟ ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌرح ٌٍّظرشؾ 

 ٚآ١ٌح ذٕف١ز٘ا  .

 الذراست أهمٍت 

 ذأذٟ أ١ّ٘ح اٌثؽس ِٓ خرلاي دٚس ا١ٌّضا١ٔرح اٌّا١ٌرح ٌٍّظرشؾ     

اٌضساعررٟ ـررٟ ِررٕػ اٌمررشٚع اٌضساع١ررح ٚدساعررح اٌعلالررح ت١ّٕٙررا 

ٚوررزٌه دساعررح أ١ّ٘ررح تعررغ ِىٛٔرراخ ا١ٌّضا١ٔررح ٌٍّظررشؾ ِررٓ 

 الإ٠شاداخ اٌى١ٍح ٚاٌّظشـاخ اٌى١ٍح. 

 هذف البحث

ذٙذؾ اٌذساعح اٌٝ ذؽ١ًٍ ١٘ىً ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح ٚت١راْ علالرح      

ٟ عٍررٝ اٌمررشٚع إٌّّررٛغ ِررٓ لثررً اٌّظررشؾ اٌضساعررٟ اٌرعرراٚٔ

 ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح . .

  ت الذراستفرضٍ

 شاعرٕذخ ـشػ١ح اٌذساعح عٍرٝ اْ اٌمرشٚع إٌّّٛؼرح لا ذرؤش    

ذٛظرررذ علالرررح ٌىرررً ِرررٓ  عٍرررٝ ا١ٌّضا١ٔرررح اٌّا١ٌرررح ٌٍّظرررشؾ، ٚلا

الإ٠شاداخ اٌى١ٍح ٚاٌّظشٚـاخ اٌى١ٍح عٍٝ ا١ٌّضا١ٔرح اٌّا١ٌرح ٌٍّرذج 

 ِٓ2003 – 2015 . 

 الحذود السماوٍت والمكاوٍت  

اذخزخ اٌذساعح اٌؽا١ٌح اٌّظرشؾ اٌضساعرٟ اٌرعراٟٚٔ ٚلرذ ذرُ      

الاعرّاد عٍٝ اٌث١أاخ إٌّشرٛسج اٌخاطرح ترٗ ) ت١أراخ ِا١ٌرح ( أٞ 

 .2015-2003اخزخ ا١ٌّضا١ٔح اٌعاِح ٌٍّذج 

 

 

 

 

 الاطار الىظري

 المٍساوٍت المالٍت والائتمان المصرفً والتحلٍل المالً  

  المٍساوٍت المالٍت  :أولا 

ٍرح ِرٓ  التعرٌف اللغىي للمىازوت .0 فاعة اِ : ا١ٌّضا١ٔح عٍرٝ طر١ؽح 

ةْ ذمٛي ٚاصٔدا ت١ٓ اٌشر١ي١ٓ ِٛاصٔرح ٚٚصأرا  ٚٚاصٔرٗا  اٌفعً ٚاصة

ْ ت١ٓ اٌش١ي١ٓ عاٜٚ ٚعادية . ٚاؽٍك ٘رزا  ٗا ٚؼاراٖ  ٚٚاصة عادةٌ

اٌٍفرر) )ا١ٌّضا١ٔررح( تّعٕررٝ )اٌّعادٌررح ، اٌّغرراٚاج ، اٌّماتٍررح ترر١ٓ 

ٌٕغثح ٌىٍّح )عاِرح( الا٠شاداخ اٌعاِح ٚإٌفماخ اٌعاِح ( ، أِا تا

ُ  ـاٌعراَ ٘رٛ  ر َُّ عٍٝ ٚصْ اعُ اٌفاعً عه ـٟٙ ِشرمح ِٓ اٌفعً عة

 ( .1997اٌشاًِ ٚخلاؾ اٌخاص ) اٌٍؽ١أٟ ، 

( ـٟٙ ِشرمح ِرٓ اٌىٍّرح اٌفشٔغر١ح اٌمذ٠ّرح Budgetأِا وٍّح )     

(Bougette اٌرٟ ذعٕٟ و١غرا  طرؽ١شا  أٚ ؼم١ثرح ، اعررخذَ اتررذالإ )

ٝ اٌؽم١ثح اٌؽى١ِٛح  اٌررٟ وراْ ٠ؽٍّٙرا ٚص٠رش ـٟ تش٠جا١ٔا ١ٌذي عٍ

اٌخضأررح اٌررٝ اٌثشٌّرراْ ٚاٌرررٟ وأررد ذؽرررٛٞ عٍررٝ اٌٛشررائك اٌّا١ٌررح 

ٚالأخررراَ ٚت١أرراخ اٌررٛصاسج اٌّرعٍمررح تٕفمرراخ اٌذٌٚررح ٚإ٠شاداذٙررا ، 

ٚذجررٛس ٘ررزا اٌّظررجٍػ شرر١يا  ـشرر١يا  ١ٌعٕررٟ اٌٛشررائك اٌرررٟ تررذاخً 

طررثػ ٠مظررذ تٙررزا اٌؽم١ثررح اٌرررٟ ذعررشع عٍررٝ اٌثشٌّرراْ ٚأخ١ررشا  ا

(  1997اٌّظجٍػ اٌّفَٙٛ اٌؽذ٠س ٌٍّٛاصٔح ) اٌٍٛصٞ ، 
.
 

:  ٌٍّٛاصٔرررح اٌعاِرررح  التعرٌفففف الاحفففلموً للمىازوفففت العامفففت .3

ا١ّ٘ررررح وث١ررررشج ـررررٟ ؼ١رررراج اٌذٌٚررررح ِررررٓ إٌاؼ١ررررح اٌغ١اعرررر١ح ، 

ٚالاظرّاع١ررح ٚ الالرظرراد٠ح ، ـٙررٟ ذرررشظُ اٌثشٔرراِط اٌغ١اعررٟ 

سـرع اٌّغررٜٛ اٌّعاشرٟ  ٌٍؽىِٛح إٌٝ أسلاَ ٌٚٙا أشش وث١رش ـرٟ

ٚذعثيرررح اٌمرررٜٛ الالرظررراد٠ح اٌعاؽٍرررح ٚص٠رررادج اٌرررذخً اٌمرررِٟٛ 

ٚذٛص٠عرررٗ تررر١ٓ اٌجثمررراخ الاظرّاع١رررح اٌّخرٍفرررح ، ٌرررزٌه عررر١رُ 

اٌرعرررشع ٌرعش٠رررؿ ا١ٌّضا١ٔرررح تؽغرررة ذجٛس٘رررا اٌرررٝ ذعش٠رررؿ 

 ذم١ٍذٞ ٚآخش ؼذ٠س .

: ـرٟ اٌثرذلإ وراْ ٌٍّٛاصٔرح  التعرٌف التقلٍفذي للمىازوفت العامفت . أ

شاع ِؽذدج ِصً ذٕ ١ُ ذٛص٠ع الأفاق عٍٝ الأشرجح اٌعاِح أؼ

ٚا١ٌٙيراخ اٌررٟ ذؽرراـ) عٍرٝ الاِرٓ اٌررذاخٍٟ ٚاٌرذـاع اٌخرراسظٟ 

ٚعرر١ادج اٌمررأْٛ  ٚوررزٌه ذٕ رر١ُ ِظررادس الأِررٛاي اٌرررٟ ذؽجررٟ 

الأفاق ِع اٌؽشص عٍرٝ ذرٛاصْ ورً ِرٓ إٌفمراخ ٚالإ٠رشاداخ 

١رح ٚـؼلا  عرٓ رٌره ـرئْ و١ّراخ الاِرٛاي اٌررٟ ذؽر٠ٛٙرا ا١ٌّضأ

ِؽذٚدج وّؽذٚد٠ح الأؼرشاع اٌررٟ ذغررٙذـٙا اٌؽىِٛرح ٚع١ٍرٗ 

ـمذ ٚسدخ عذج ذعاس٠ؿ ٌٍّٛاصٔح اٌعاِح ِٚع ُ ٘زٖ اٌرعراس٠ؿ 

ذرفك ِٓ ؼ١س اٌعٛ٘ش عٍٝ أٔٗ ذمذ٠ش إٌفماخ ٚالا٠شاداخ ٌغٕح 

ِمثٍرررح ، ـمرررذ عشـرررد ا١ٌّضا١ٔرررح اٌعاِرررح عٍرررٝ أٔٙرررا  عرررشع 

١ِرح اٌّرٛلرع ٌٍّظشـاخ ٚالا٠رشاداخ اٌّخججرح ٌٍثرشاِط اٌؽىٛ

اٌؽظٛي ع١ٍٙا ِٓ ِخرٍؿ اٌّٛاسد ِصً اٌؼرشائة خرلاي ِرذج 

 ( .  Samuelson ،2001ِع١ٕح ) 
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أٚ ٘ررٟ عثرراسج عررٓ خجررح ذٛػررػ ـ١ٙررا اٌؽىِٛررح ا٘رّاِاذٙررا      

         اٌّا١ٌرررح عرررٓ ؽش٠رررك ذمرررذ٠ش إ٠شاداذٙرررا ٚٔفماذٙرررا خرررلاي ِرررذج لادِرررح

 (H.L.Bhatia
 
  ،1976 )

.
 

أِا ـٟ اٌعشاق ـمذ عشـٙا لأْٛ اطٛي اٌّؽاعثاخ اٌعاِح سلُ      

 عثرررراسج عررررٓ اٌعررررذاٚي  تأٔٙررررا( ٚذعذ٠لاذررررٗ 1940( ٌغررررٕح )28)

اٌّرؼّٕح ذخ١ّٓ اٌٛاسداخ ٚاٌّظشٚـاخ ٌغٕح ِا١ٌح ٚاؼرذج ذعر١ٓ 

 (  1988ـٟ لأْٛ ا١ٌّضا١ٔح ) اٌعّشٞ ، 

ذرغررُ ٚتالاعرررٕاد اٌررٝ اٌرعرراس٠ؿ أعررلاٖ ٔعررذ اْ ا١ٌّضا١ٔررح اٌعاِررح 

 (   308:  1988اٌعّشٞ ، تاٌخظائض ا٢ذ١ح : )

 ًذعذ ا١ٌّضا١ٔرح ذمذ٠ش٠رح لأٔٙرا ذرؽرذز  المىزاوت تقذٌر اوتمال :

عٓ ِذج ص١ِٕح ِمثٍح ٌزٌه لا ٠ّىرٓ اٌعرضَ ـ١ٙرا تّمرذاس إٌفمراخ 

ٚالإ٠شاداخ ٚإّٔا ذمذس )ذخّٓ( عٍٝ ٚظٗ اٌرمش٠ة ، ـا١ٌّضا١ٔح 

ت١اْ ِماسٔح لأٔٙا ذعّع ت١ٓ إٌفمراخ ِرٓ ظٙرح ٚالا٠رشاداخ ِرٓ 

وأرد ظٙح أخشٜ ٠ّٚىرٓ ِماسٔرٙرا تثعؼرٙا اٌرثعغ ٚت١راْ إرا 

 ا١ٌّضا١ٔح ـٟ ؼاٌح ذٛاصْ أَ ععض أَ ـائغ .  

 إْ ا١ٌّضا١ٔررح اٌعاِررح تعأث١ٙررا  المٍساوٍففت مقٍففذة  مففذة محففذدة :

)إٌفماخ ٚالا٠شاداخ( ٠عرة أْ ذٛػرع ٌّرذج ص١ِٕرح ِع١ٕرح ٚأْ 

ذىْٛ ٘زٖ اٌّذج ٚاؼرذج ، ٚأؼٍرة دٚي اٌعراٌُ ذغررخذَ ِرذج عرٕح 

ٚاؼذج ٔ شا  لأْ ذؽؼر١ش ِٕٚالشرح ٚذظرذ٠ك ا١ٌّضا١ٔرح ٠رجٍرة 

ٚلرررا  ؽرر٠ٛلا  عٍررٝ اٌررشؼُ ِررٓ ٚسٚد تعررغ الاعرررصٕالإاخ تفعررً 

ٌرٟ ذشٙذ٘ا تعغ اٌذٚي اٌّعاطشج ٚخاطح اٌذٚي اٌرجٛساخ ا

اٌرٟ ذغعٝ اٌؽىِٛح ـ١ٙا ٌرؽم١ك ع١ٍّح اٌر١ّٕح اٌشاٍِح أٚ اٌررٟ 

ؽشؼد اعا١ٌة اٌخجؾ اٌّرٛعجح ٚاٌج٠ٍٛح الأظً 
.

 

 تعرررذ اعررررىّاي واـرررح اٌرؽؼررر١شاخ اٌلاصِرررح الإرن  المٍساوٍفففت :

ٌّششٚع ا١ٌّضا١ٔح لا ٠ىرغة ٘زا اٌّششٚع اٌظفح اٌشعر١ّح الا 

عررذ ِٛاـمررح اٌثشٌّرراْ )ذظررذ٠ك ا١ٌّضا١ٔررح( ٚاٌغررّاغ ٌٍؽىِٛررح ت

ترٕف١ررز٘ا ٚاٌعّررً تٙررا ٚـمررا ٌمررأْٛ اعرّرراد ا١ٌّضا١ٔررح ٚذع١ٍّاذررٗ 

 ٚلٛاعذ ذٕف١ز٘ا اٌظادسج تّٛظثٗ 

 إْ ذجررررٛس دٚس اٌذٌٚررررح ـررررٟ  التعرٌففففف الحففففذٌث للمىازوففففت :

اٌّعرّعاخ اٌؽذ٠صح ٚخاطح اٌذٚس الالرظادٞ أدٜ إٌٝ اصد٠راد 

ضا١ٔررح اٌعاِررح تعررذ٘ا أداج ِررؤششج ـررٟ ع١ٍّررح اٌر١ّٕررح أ١ّ٘ررح ا١ٌّ

الالرظررررراد٠ح ٚالاظرّاع١رررررح ـؼرررررلا  عرررررٓ ذجرررررٛس اٌرخجررررر١ؾ 

الالرظادٞ ِٓ ظشالإ ذذخً اٌذٌٚح ـرٟ إداسج الالرظراد اٌمرِٟٛ 

 ِٕز تذا٠ح اٌمشْ اٌعشش٠ٓ . 

ٚتاٌرررراٌٟ أطرررثؽد ا١ٌّضا١ٔرررح اٌعاِرررح أداج سئ١غرررح ِرررٓ أدٚاخ      

اٌغ١اعررررح اٌّا١ٌررررح ذغرررررخذِٙا اٌذٌٚررررح ٌرؽم١ررررك أ٘ررررذاـٙا اٌغ١اعرررر١ح 

ٚالالرظراد٠ح ٚالاظرّاع١ررح ٚاطررثؽد ظررضلإا  ِرررذاخلا  ِٚىّررلا  ِررٓ 

اٌخجرررح اٌّا١ٌرررح ٌٍذٌٚرررح ، ٌرررزٌه ذشاظعرررد ا٢سالإ اٌررررٟ ٔرررادخ تٙرررا 

ؾ اٌرٟ اؼاؽد تّا١ٌرح اٌذٌٚرح إٌ ش٠ح اٌرم١ٍذ٠ح ٔر١عح ٌرؽ١ش اٌ شٚ

إر اصدادخ ٔفماخ اٌذٌٚح تشىً ٍِؽرٛه ٌٚرُ ٠عرذ ذرٛاصْ الا٠رشاداخ 

ٚإٌفماخ ـٟ ا١ٌّضا١ٔح اٌغ٠ٕٛح أِشا  ٘اِرا  تمرذس ِرا أطرثػ الا٘رّراَ 

ترراٌرٛاصْ الالرظررادٞ ٚالاظرّرراعٟ ٌٚلالرظرراد وىررً ) اٌعٕرراتٟ ، 

 اٌّىرثح اٌما١ٔٛٔح ( 

إر  ٛس ِفَٙٛ ا١ٌّضا١ٔح اٌعاِح أ٠ؼا  ،ٚذثعا  ٌٙزا اٌرجٛس ـمذ ذج     

ِٓ د١ًٌ اٌّؽاعثح اٌؽى١ِٛح اٌظرادس عرٓ الاِرُ  45عشـد اٌّادج 

اٌّرؽذج ـٟ اٌؽٍمح اٌذساع١ح الال١ّ١ٍح اٌررٟ عمرذخ ـرٟ ت١رشٚخ تر١ٓ 

َ ا١ٌّضا١ٔح اٌعاِرح ترا٢ذٟ  1969ذشش٠ٓ اٌصأٟ ٚوأْٛ الأٚي عاَ 

ٚسلاترح اعررعّاي  :  ع١ٍّح ع٠ٕٛح ذشذىض عٍرٝ اٌرخجر١ؾ ٚاٌرٕغر١ك

اٌّٛاسد ٌرؽم١رك الاؼرشاع اٌّجٍٛترح تىفرالإج ، ـٙرٟ أعراط ع١ٍّرح 

اذخررار اٌمررشاس تجش٠مررح ذّىررٓ اٌّررٛهف١ٓ اٌشعرر١١ّٓ عٍررٝ ِخرٍررؿ 

        اٌّغررررر٠ٛاخ الإداس٠ررررح أْ ٠مِٛررررٛا ترررراٌرخج١ؾ ٚاٌرٕف١ررررز ٌع١ٍّرررراخ 

اٌثشٔاِط تجش٠مرح ِخججرح ٌٍؽظرٛي عٍرٝ اـؼرً إٌررائط اٌّّىٕرح 

      ع ٚالاعرررخذاَ الاوصررش ـاع١ٍررح ٌٍّررٛاسد اٌّراؼررحعررٓ ؽش٠ررك اٌرٛص٠رر

( ٌٚرٍث١ررح ٘ررزٖ اٌؽاظرراخ ـررئْ ِٛاصٔررح اٌذٌٚررح  2005) اٌعث١ررذٞ ، 

٠عة أْ ذىْٛ شاٍِح ذؽجٟ وً الاِٛاي ٚاٌثشاِط اٌؽى١ِٛح ٚرٌه 

تظررررشؾ إٌ ررررش عررررٓ ِظررررذس ذ٠ّٛررررً ٘ررررزٖ اٌثررررشاِط ٚؽث١عررررح 

لاخ اٌّظشٚـاخ اٌرٟ أفمد ـٟ ذٕف١رز٘ا ، وّرا ٠عرة ٚػرع ذفظر١

ذرٕاعة ِع اؼر١اظاخ إطذاس اٌمشاس عٕذ اٌّغر٠ٛاخ اٌّخرٍفرح ِرٓ 

الإداسج ٚرٌررره ترمرررذ٠ُ اٌرؽ١ٍرررً اٌرررٛه١فٟ ٚالالرظرررادٞ إٌّاعرررة 

لإٔعرراص اٌخجررؾ ٚاٌثررشاِط تظرررٛسج ـعاٌررح ٚذؽم١ررك الأداج اٌفعاٌرررح 

ٚاٌشلاتح عٍٝ اٌع١ٍّاخ
 .

 

ؾ ـمرذ عرش 2004أِا تإٌغثح ٌمأْٛ الإداسج اٌّا١ٌح اٌعشالرٟ ٌغرٕح 

ا١ٌّضا١ٔح عٍٝ أٔٙرا   تشٔراِط ِراٌٟ ٠مرَٛ عٍرٝ اٌرخ١ّٕراخ اٌغر٠ٕٛح 

اٌعث١رذٞ لإ٠شاداخ ٚٔفماخ ٚذؽ٠ٛلاخ ٚاٌظفماخ اٌع١ٕ١ح ٌٍؽىِٛح )

 ،2005  :10 ) 

 المالًالمصرفً والتحلٍل  الائتمان : ثاوٍا  

 المصرفًمفهىم الائتمان  .0

٠عررذ الائرّرراْ اٌّظررشـٟ ِررٓ اوصررش ِعررالاخ الاعرررصّاس ظارت١ررح      

ٌٍّظرررراسؾ ٠ٚرّصررررً تظررررفح أعاعرررر١ح ترررراٌمشٚع اٌرررررٟ ذّٕؽٙررررا 

اٌّظرراسؾ ٌضتائٕٙررا )أـررشادا  ِٕٚ ّرراخ .. اٌررخ( ٠ٚمظررذ تالائرّرراْ 

اٌّظشـٟ اٌصمح اٌرٟ ١ٌٛ٠ٙا اٌّظرشؾ ٌضتٛٔرح تئذاؼررٗ ِثٍؽرا  ِع١ٕرا  

ـرررشج ِع١ٕررح ٠ٚرررُ ِررٓ اٌّرراي لاعرررخذاِٗ ـررٟ ؼررشع ِؽررذد خررلاي 

 : 2000عذادٖ تششٚؽ ِع١ٕح ِماتً عائذ ِادٞ ِرفرك ع١ٍرٗ )، ، 

( وّا ٠ّىٓ ذعش٠ؿ الائرّراْ اٌّظرشـٟ تأٔرٗ اٌصمرح اٌررٟ ١ٌٛ٠ٙرا 39

اٌّظشؾ ٌشخض ِا ؼ١ٓ ٠ؼع ذؽد ذظشـٗ ِثٍؽا  ِرٓ إٌمرٛد أٚ 

٠ىٍفٗ ـ١ٗ ٌفرشج ِؽرذدج ٠رفرك ع١ٍٙرا تر١ٓ اٌجرشـ١ٓ ٠ٚمرَٛ اٌّمررشع 

تاٌٛـرررالإ تاٌرضاِاذرررٗ ٌمرررالإ عائرررذ ِعررر١ٓ ٠ؽظرررً ع١ٍرررٗ  ـرررٟ ٔٙا٠رٙرررا

اٌّظرررررشؾ ِرررررٓ اٌّمررررررشع ٠رّصرررررً ـرررررٟ اٌفٛائرررررذ ٚاٌعّرررررٛلاخ 

( ٠ٚرؼرػ ِرٓ اٌرعراس٠ؿ  170 : 1997ٚاٌّظراس٠ؿ )اٌغ١غرٟ ، 
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أعلاٖ أٔٙا ذعّع ـٟ ؽ١اذٙا عٕاطش أعاع١ح ِرّصٍح تاٌصمح اٌررٟ ذعرذه 

لائّرح عٍرٝ عٕظشا  أعاعرا  ـرٟ اٌع١ٍّرح الائرّا١ٔرح اٌررٟ ٘رٟ ترزاذٙا 

اٌصمح ِرّصٍح تشرعٛس اٌّمررشع تاٌّغرؤ١ٌٚح إصالإ اٌّظرشؾ اٌّرأػ 

ٚأ٠ؼررا  ذؽذ٠ررذ اٌّثٍررػ ٚاٌؽررشع ٚاٌفرررشج ٚاٌّماتررً اٌررزٞ  ،ٌلائرّرراْ

 ٠ؽظً ع١ٍٗ اٌّظشؾ ِٓ ظشالإ رٌه .

 مفهىم القذرة الائتماوٍت  .3

٠عررذه ِٛػررٛع اٌمررذسج الائرّا١ٔررح ِررٓ أ٘ررُ اٌّٛػررٛعاخ اٌرررٟ      

اخ اٌّظرررراسؾ تشررررىً ِرضا٠ررررذ ـررررٟ هررررً ذغرررررشعٟ ا٘رّرررراَ إداس

اٌ رشٚؾ اٌث١ي١ررح اٌّعمرذج اٌرررٟ ذعّرً ِررٓ خلاٌٙرا اٌّظرراسؾ ٚلأْ 

ٔعررراغ اٌّظرررشؾ ٠رٛلرررؿ عٍرررٝ ِرررذٜ ٔعاؼرررٗ ـرررٟ سعرررُ ع١اعررررٗ 

الائرّا١ٔررح  ٠ٚررأذٟ ٘ررزا الا٘رّرراَ تاٌمررذسج الائرّا١ٔررح ِررٓ اٌّظرراسؾ 

ٚإخؼاعٙا ٌٍرؽ١ًٍ ٚاٌم١اط ٚإٌّزظرح ٌىرْٛ الأٔشرجح الإلشاػر١ح 

صرررش ِعرررالاخ الاعررررصّاس ظارت١رررح ٔ رررشا  لاسذفررراع اٌعٛائرررذ ذّصرررً او

اٌّرٌٛذج عٕٙا ٠ّٚصً الائرّاْ إٌّّرٛغ ٌّٕ ّراخ الأعّراي اٌعأرة 

الأوثررش ـررٟ ِؽف ررح لررشٚع اٌّظرراسؾ اٌرعاس٠ررح ٚع١ٍّررا  ذٛاظررٗ 

اٌّظرراسؾ ِشررىٍٗ ـررٟ ذؽذ٠ررذ اٌمررذسج الائرّا١ٔررح ٌضتائٕٙررا ، ٔ ررشا  

 ٙا .ٌرذاخً اٌىص١ش ِٓ اٌعٛاًِ اٌرٟ ذؤشش ـ١

 & Finance ٠ٚمظذ تاٌمذسج الائرّا١ٔح وّا ٚسد ـرٟ لراِٛط     

Banking  ذم١رر١ُ لررذسج الأـررشاد أٚ ِٕ ّرراخ الأعّرراي عٍررٝ اٌررذـع

 Dictionary ofٌّشرررش٠اخ اٌثؼررائع أٚ اٌخررذِاخ اٌّغرررٍّح )

Finance & Banking ، 1997 ٚٚسدخ ـرررٟ لررراِٛط )

Longman Business English Dictionary  اٌمرررذسج

إرا وأرد اٌرذٚي أٚ ِٕ ّرراخ  .Credit Worthy adjئرّا١ٔرح الا

 Credit Worthyالأعّرراي أٚ الأشررخاص رٚٞ لررذسج ائرّا١ٔررح 

٠رّرعْٛ تّشوض ِاٌٟ ظ١ذ ٚععً ذاس٠خٟ ظ١ذ ـٟ ذغذ٠ذ اٌمشٚع 

ـٟ ٚلرٙا اٌّؽذد . ٌٚزٌه تئِىاْ اٌّؤعغاخ اٌّا١ٌح إلشاع ٘ؤلالإ 

 Longman) اٌمرررشٚع عرغرررذد ـرررٟ اٌٛلرررد اٌّؽرررذد  لاْتصمرررح 

Business English Dictionary ، (2000 َٛ٠ٚررشذثؾ ِفٙرر

اٌمذسج الائرّا١ٔح تجشـ١ٓ ّ٘ا اٌّؤعغح اٌّأؽح ٌلائرّاْ ٚاٌّغرف١ذ 

 ِٓ الائرّاْ .

ٚـ١ّا ٠رظً تاٌجشؾ الأٚي تمرذسج ٘رزٖ اٌّؤعغراخ عٍرٝ ِرٕػ      

الائرّاْ ٌىْٛ ِظادس الأِٛاي اٌرٟ ذغرخذِٙا اٌّظاسؾ ـٟ ِٕػ 

رّأاخ ـٟ ِع ّٙرا ذعرٛد ٍِى١رٙرا ٌٍؽ١رش عرٛالإ وأرد ٚدائرع أٚ ئالا

مرٝ عٍرٝ اٌّظرشؾ ذثعراخ  لشٚػا  ِٓ ِظاسؾ أخرشٜ ، ٕٚ٘را ٠اٍ

 ـؼرلا  عرٓ وث١شج أّ٘ٙا وّا روشٔا عاٌفا  اٌمذسج عٍٝ ِرٕػ الائرّراْ 

ذع ١ُ ششٚج ِلان اٌّظشؾ ، ٠ٍٚمرٝ عٍرٝ اٌجرشؾ اٌصرأٟ ذثعراخ 

ِٚررٓ خررلاي ـؽررض اٌمررذسج ، د الإ٠فرالإ تاٌرضاِاذررٗ ـررٟ اٌٛلررد اٌّؽررذ

ذغرررج١ع ار   Test Creditworthinessالائرّا١ٔرح ٌٍّمرشػرر١ٓ 

اٌّظاسؾ ذظ١ٕؿ اٌّمرشػر١ٓ ٚاٌّشراس٠ع اٌٌّّٛرح إٌرٝ ِشراس٠ع 

 . ِشتؽح ٚؼ١ش ِشتؽح أٚ ِا شاتٗ رٌه

 مفهىم التحلٍل المالً  .2

٠عذ اٌرؽ١ًٍ اٌّاٌٟ ٌٍمٛائُ اٌّا١ٌرح ِرٓ اٌّٛاػر١ع راخ الا١ّ٘رح      

إْ ٠ظً اٌّؽًٍ اٌّراٌٟ  خلاٌٗاٌثاٌؽح تاعرثاسٖ أداج ٘اِح ٠ّىٓ ِٓ 

إٌررٝ اٌذلرررح ـرررٟ اذخرررار اٌمرررشاساخ ٚرٌرره ِرررٓ خٍرررً اٌرعرررشؾ عٍرررٝ 

ٚذشرخ١ض ظٛأرة  اعررؽلاي اـؼرً ٚاعرؽلاٌٙااٌعٛأة الا٠عات١ح 

  ٌٍّغررمثًاٌرظرؽ١ؽ١ح اٌلاصِرح  اٌمظٛس ِٚٓ شُ اذخرار الاظرشالإاخ

، ٠ٚعرشؾ اٌرؽ١ٍرً اٌّرراٌٟ ٚتّرا ٠غراُ٘ ـرٟ ذششر١ذ اذخررار اٌمرشاساخ

اٌّشرشٚع اٌمرائُ  تأٔٗ ِعاٌعح ِٕ ّح ٌٍث١أاخ اٌّا١ٌح اٌّراؼرح ٌرم١ر١ُ

اٚ اٌّشاد ذج٠ٛشٖ ٚذٛع١عٗ ٚذشرخ١ض اٌّشراوً لاذخرار اٌمرشاساخ 

شؾ أ٠ؼا ٠ٚع ٚاٌرخج١ؾ ٌٙا ـٟ هً هشٚؾ عذَ اٌرأوذ اٌّغرمث١ٍح

تأٔٗ عثاسج عٓ لشالإج ٚدساعح ٚذشظّرح اٌّعٍِٛراخ اٌررٟ ذرؼرّٕٙا 

اٌرمرراس٠ش اٌّا١ٌررح شررُ ذؽ١ٍٍٙررا ٌفٙررُ ِؼررّٛٔٙا اٌررزٞ ٠عىررظ  اٌّشوررض 

 اٌّرراٌٟ ٚإٌمررذٞ ٚستؽ١ررح إٌّشرراج تأٔررٗ ذشررخ١ض اٌٛػررع اٌّرراٌٟ

ٌٍٛؼرذج الالرظراد٠ح اْ ( ،  ٠ٚشٜ اٌرثعغ 54 : 2010 )اٌشّشٞ،

ِؤشررشاخ عررٓ ٚػررعٙا اٌّغرررمثٍٟ .وّررا ٠ٚعررشؾ  لإعجررالإ ذٙررذؾ

اعرىشراؾ اٚ اشررماق  ِعّٛعرح  خلاٌٙراتأرٗ ع١ٍّرح ٠ررُ ِرٓ  اا٠ؼ

ِٓ اٌّؤششاخ اٌى١ّح ٚإٌٛع١ح ؼٛي ٔشراؽ اٌّشرشٚع الالرظرادٞ  

اٌرشررؽ١ٍ١ح ٚاٌّا١ٌررح  الأشررجحذغرراُ٘ ـررٟ ذؽذ٠ررذ ا١ّ٘ررح ٚخررٛاص 

١ٌرح ِعٍِٛراخ ذغررخشض ِرٓ اٌمرٛائُ اٌّا خلايٌٍّششٚع ٚرٌه  ِٓ 

ِٚظادس اخشٜ ٚرٌه ٌىٟ ٠رُ اعررخذاَ ٘رزٖ اٌّؤشرشاخ تعرذ رٌره 

 . ( 3: 2006خار اٌمشاساخ ) ِجش، ـٟ ذم١١ُ ادالإ إٌّشأج تمظذ اذ

ِعّٛعرح الاظرشالإاخ  تأٗاٌرؽ١ًٍ اٌّاٌٟ  ٠رؼػ اِّْٚا عثك      

ٚاٌع١ٍّاخ لأظً اٌؽىُ عٍٝ أدالإ إٌّشراج ٚذم١ّٙرا ٚرٌره تالاعرّراد 

عٍٝ اٌث١أراخ اٌّغررخشظح ِرٓ اٌمرٛائُ اٌّا١ٌرح ٌرٍره إٌّشراج تمظرذ 

اورشاؾ عٛاًِ اٌؼعؿ ٚاٌمظٛس ـٟ ذٍه اٌمٛائُ ٚورزٌه عٛاِرً 

 اٌمٛج ـ١ٙا ٚتّا ٠غاُ٘ ـٟ ذشش١ذ اذخار اٌمشاساخ إٌّاعثح .

 العملً الاطار

المٍساوٍففت المالٍففت العامففت للمصففر ف السراعففً للمففذة مففه  :أولا  

3000- 3002   

ِٛاصٔرح ِا١ٌرح عاِرح أعٍٝ  ظالإخ (1ت١أاخ ظذٚي )ِٓ خلاي      

ٚتٍررػ ِرٛعررؾ  ( د٠ٕرراس75.933.000.000تٍؽررد )إر  2014عرراَ 

( د٠ٕررررراس 614.875.100اٌّٛاصٔررررراخ اٌّا١ٌرررررح ٌّرررررذج اٌذساعرررررح )

( ، ٚتٍؽد اٌّٛظرٛداخ اٌى١ٍرح تّرٛعرؾ 1.32ٚتأؽشاؾ ِع١اسٞ )

( ـررٟ ؼرر١ٓ 1.04( د٠ٕرراس ٚتررأؽشاؾ ِع١رراسٞ )370.262.995)

       ترررأعٍٝ ل١ّرررح 2014تٍؽرررد اٌّٛظرررٛداخ اٌى١ٍرررح ـــــــــــرررـٟ عررراَ  

ٚتٍؽررررررد الا٠ررررررشاداخ اٌى١ٍررررررح  ( د٠ٕرررررراس469.620.837.3090) 

( 1.43( د٠ٕررراس ٚترررأؽشاؾ ِع١ررراسٞ )351.899.230تّرٛعرررؾ )

تم١ّررررررررح  2014ٚظررررررررالإخ الا٠ررررررررشاداخ اٌى١ٍررررررررح ـررررررررٟ عرررررررراَ 

( د٠ٕررررراس ، ٚظرررررالإخ اٌّظرررررشٚـاخ اٌى١ٍرررررح 31.186.379.973)

( 1.65( د٠ٕرراس ٚتررأؽشاؾ ِع١رراسٞ )380.887.417تّرٛعررؾ ) 



 

161 

 166-157( 2018) – (2اٌعذد ) (8). اٌّعٍذ  . ِعٍح اٌّصٕٝ ٌٍعٍَٛ الاداس٠ح ٚالالرظاد٠ح شع١ثس

                 حتم١ّررررر 2014ـرررررٟ ؼررررر١ٓ تٍؽرررررد اٌّظرررررشٚـاخ اٌى١ٍرررررح عررررراَ 

( د٠ٕرررراس ٚاِررررا ساط اٌّرررراي اٌصاتررررد ظررررالإ  33.405.126.541) 

( 4.92( د٠ٕررراس ٚترررأؽشاؾ ِع١ررراسٞ )589.333.333تّرٛعرررؾ )

                          تّثٍرررررررررػ 2014ٚتٍرررررررررػ ساط اٌّررررررررراي اٌصاترررررررررد ـرررررررررٟ عررررررررراَ 

( د٠ٕرررراس ، ٚظررررالإخ اٌشٚاذررررة ٚالاظررررٛس 100.600.000.000) 

( 6.94د٠ٕرراس ٚتررأؽشاؾ ِع١رراسٞ )( 187.921.807تّرٛعررؾ  ) 

تررأعٍٝ ِررٓ تم١رررح  2014ـررٟ وأررد اٌشٚاذررة ٚالأظررٛس ـررٟ عرراَ 

 ( د٠ٕاس.27166515481اٌغٕٛاخ ٚوأد تم١ّح )
 

 تاٌذ٠ٕاس  2015-2010( ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح اٌعاِح ٌٍّظشؾ اٌضساعٟ ٌٍّذج 1ظذٚي )

 



 

162 

 166-157( 2018) – (2اٌعذد ) (8). اٌّعٍذ  . ِعٍح اٌّصٕٝ ٌٍعٍَٛ الاداس٠ح ٚالالرظاد٠ح شع١ثس

  ىففاا الىمففىرق الادتصففادي وتحذٌففذ المتغٍففراث الم ففتقلت 

 التا ع والمتغٍر 

لثً اٌثذلإ تثٕالإ إٌّرٛرض ٚذؽذ٠رذ اٌّرؽ١رشاخ ٌع١ٕرح اٌثؽرس      

لاتذ إ٠ؼاغ اْ ٘زا اٌجرشاص ِرٓ اٌرٕ ١رش ٠مرَٛ تالأعراط عٍرٝ 

ـررشع اٌفظررً اٌررراَ ترر١ٓ ِررٕػ اٌمررشٚع ٚا١ٌّضا١ٔررح اٌعاِررح 

ٌٍّظشؾ اٌضساعٟ ٚعٕرذ اٌؽرالإ ٘رزا اٌفرشع ٠عرٛد ٌٍّٛاصٔرح 

اٌررذٚس اٌث١ٕررٛٞ ـررٟ اٌعررشع ٚاٌجٍررة ، ٚستّررا ذمررذَ ؼشوررح 

شٚع إٌمذ٠ررح ِعٍِٛرراخ ذغرررف١ذ ِٕٙررا إداساخ اٌّظرراسؾ اٌمرر

خاطح ِع اٌرخٍؿ اٌضِٕرٟ ٌٍث١أراخ ٌٍّٛاصٔرح اٌعاِرح ، ٚاٌررٟ 

ذغررّػ تذساعررح الأشررش ٚؼغررة اٌفشػرر١اخ ذخرٍررؿ ٌٍّررذساط 

 الالرظاد٠ح ؼٛي اٌفعٛج ت١ٓ الإ٠شاداخ ٚاٌّظشٚـاخ .

عمدفففت المٍساوٍفففت المالٍفففت العامفففت  فففالإٌراداث الكلٍفففت  :ثاوٍفففا  

   3002-3002المصروفاث الكلٍت للمذة مه و

تعررذ ذؽذ٠ررذ علالررح ا١ٌّضا١ٔررح اٌّا١ٌررح اٌعاِررح ترررالإ٠شاداخ      

اٌى١ٍررح ٚاٌّظررشـاخ اٌى١ٍررح تاعرررخذاَ ا١ٌّضا١ٔررح اٌّا١ٌررح اٌعاِررح 

ٚاٌّرؽ١رشاخ اٌرٛػر١ؽ١ح ذّصٍرد الإ٠رشاداخ    Yوّرؽ١رش ذراتع 

-2003ٌٍفرررشج ِـــررـٓ   X2ٚاٌّظررشٚـاخ اٌى١ٍررح  X1اٌى١ٍررح 

 -ٚوّا ِث١ٓ تاٌعذٚي الاذٟ : 2015

  2015-2003( ٠ث١ٓ ِثاٌػ ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح اٌعاِح ٚالا٠شاداخ اٌى١ٍح ٚاٌّظشٚـاخ اٌى١ٍح ٌٍّذج ِٓ 2ظذٚي )
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هٙشخ ٔرائط اٌرؽ١ًٍ تالاعرّراد عٍرٝ ؽش٠مرح اٌّشتعراخ اٌظرؽشٜ 

OLS ٟوالاذ  : 

Ln Y= 12.77 - 0.590 Ln X1+ 1.084 Ln X2 

       t    (35.28)      (-3.64)      (7.09) 

    F= 67.12          D.W= 2.409       R
2
 = 0.99  

 

 اٌّظشٚـاخ اٌى١ٍح  الإ٠شاداخ اٌى١ٍح ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح اٌغٕح

2003 390778731 3359538 2219333 

2004 122315471 5212110 1081689 

2005 507342598 6834706 6427349 

2006 1134322966 10655582 9403668 

2007 1483371866 18837641 17079208 

2008 1579642435 23955132 24696951 

2009 1985945582 22938728 23377232 

2010 46.577.000.000 24.970.692.089 2.368.6719.554 

2011 51.070.000.000 31.665.015.457 25.264.525.599 

2012 51.406.000.000 34.948.099.163 34.168.714.147 

2013 69.397.060.000 63.182.448.859 68.435.783.417 

2014 75.933.000.000 31.186.379.973 33.405.126.541 

2015 74.542.000.000 25.186.902.771 43.571.581.367 

http://www.cabinet.iq/
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ذررُ اخر١رراس اٌذاٌررح إٌظررؿ ٌٛؼاس٠ر١ّررح وأررد اـؼررً داٌررح تٕررالإ       

F، t ، Rعٍرٝ ذفٛلٙرا تالاخرثراساخ الإؼظرائ١ح ) 
2 

( ـرٟ ذؽ١ٍرً 

الإ٠ررشاداخ ٚاٌّظرررشٚـاخ عٍررٝ ا١ٌّضا١ٔرررح اٌّا١ٌررح ٌٍّرررذج أعرررلاٖ ، 

٠Rرؼررػ اْ ل١ّررح ِعاِررً اٌذاٌررح  
2

( ِشرر١شا  اٌررٝ اْ 0.99تٍؽررد ) 

ٟ ذجرشا عٍرٝ وشرؿ ا١ٌّضا١ٔرح ٘زٖ اٌم١ّح ذعرضٜ اٌرٝ اٌرؽ١رشاخ اٌرر

( ِررررٓ 0.01اٌّا١ٌررررح عررررثثٙا اٌرؽ١ررررشاخ ٌٍعٛاِررررً اٌّغرررررمٍح ٚاْ )

اٌرؽ١شاخ ٠عضٜ اٌٝ عٛاًِ أخشٜ ٌرُ ذخؼرع ٌٍم١راط ـرٟ اٌذاٌرح ، 

اٌررٝ ِع٠ٕٛررح اٌذاٌررح وىررً ، اٚاِررا تإٌغررثح اٌررٝ  Fٚإشرراسج اخرثرراس 

اٌّرّصرررً ترررالإ٠شاداخ اٌى١ٍرررح عٕرررذ ِغررررٜٛ اٌّع٠ٕٛرررح  X1اٌّرؽ١رررش 

اٌى١ٍرح  خاْ ذرأش١ش الإ٠رشادا ( أٞ-3.64)   tٚظالإخ ل١ّرح ( 0.05)

ٌٍّٛاصٔررح ذىررْٛ ػررع١فح  ٌٚٙررا ذررأش١ش عىغررٟ عٍررٝ ا١ٌّضا١ٔررح ، اِررا 

اٌّرّصررً تاٌّظررشٚـاخ اٌى١ٍررح  عٕررذ ِغرررٜٛ  X2تإٌغررثح ٌٍّرؽ١ررش 

٠ٛظذ ٌٙا ذأش١ش وْٛ  ( أٞ لا7.09)  t( ظالإخ ل١ّح 0.05ِع٠ٕٛح )

 اٌّظشٚـح .الإشاسج ِٛظثح ٚذّصً إٌغثح 

اِرررا الاخرثررراساخ اٌم١اعررر١ح ـّشرررىٍح الاسذثررراؽ اٌرررزاذٟ ٌٍّرؽ١رررش      

ٚاٌرررزٞ   Durbin-Watsonاٌعشرررٛائٟ ٚرٌررره تاعرّررراد اخرثررراس 

أٚػررػ عررذَ ٚظررٛد ِشررىٍح الاسذثرراؽ اٌررزاذٟ ـررٟ الأّررٛرض اٌّمررذس 

 ( ٚلعد ـٟ ِٕجمح لثٛي ـشػ١ح اٌعذَ . D.Wٌىْٛ ل١ّح )

عمدت أثر القروض السراعٍت على المٍساوٍت المالٍفت للمفذة  :ثالثا  

  3002-3002مه 

ٌؽشع ذؽذ٠ذ اشرش اٌمرشٚع عٍرٝ ا١ٌّضا١ٔرح اٌعاِرح ذرُ اعرّراد      

ٌرؽ١ٍررً داٌررح الأؽررذاس اٌخجررٟ اٌثغرر١ؾ  spssاٌثشٔرراِط الاؼظررائٟ 

ٚاٌّرؽ١رش اٌرٛػر١ؽٟ    Yتاعرخذاَ ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح وّرؽ١رش ذراتع 

ٚوّرا  2015-2003ٌٍفررشج ِـــرـٓ   X1ٌٟ اٌمرشٚع ذّصٍد تأظّرا

 -ِث١ٓ تاٌعذٚي الاذٟ :

 2015 -٠2003ث١ٓ ِثاٌػ ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح ٚأظّاٌٟ اٌمشٚع اٌضساع١ح ٌٍّذج ِٓ  2ظذٚي 

www.cabinet.iq       اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌعشالٟ / ذماس٠ش ٌٍغٕٛاخ ِخرٍفح 

هٙرررشخ ٔررررائط اٌرؽ١ٍرررً تالاعرّررراد عٍرررٝ ؽش٠مرررح اٌّشتعررراخ      

   -:  والاذٟ OLSاٌظؽشٜ 

Ln Y= 1.092+ 1.221 Ln X1 

       t        (0.241)      (4.731)       

    F= 22.38         D.W= 1.049        R
2
 = 0.67  

ذررُ اخر١رراس اٌذاٌررح اٌٍٛؼاس٠ر١ّررح وأررد اـؼررً داٌررح تٕررالإ  عٍررٝ       

F ، t ، Rذفٛلٙرا تالاخرثراساخ الإؼظرائ١ح ) 
2 

( ـرٟ ذؽ١ٍرً اشرش 

اظّاٌٟ اٌمشٚع اٌضساع١ح إٌّّٛؼح ِٓ لثً اٌّظشؾ اٌضساعرٟ 

عٍٝ ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌرح ٌٍّرذج أعرلاٖ ، ٠رؼرػ اْ ل١ّرح ِعاِرً اٌذاٌرح  

R
2

ْ ٘زٖ اٌم١ّرح ذعرضٜ اٌرٝ اٌرؽ١رشاخ ( ِش١شا  اٌٝ ا0.67تٍؽد ) 

اٌرٟ ذجشا عٍٝ ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح عثثٙا اٌرؽ١شاخ ٌٍعٛاِرً اٌّغررمٍح 

( ِررٓ اٌرؽ١ررشاخ ٠عررضٜ اٌررٝ عٛاِررً أخررشٜ ٌررُ ذخؼررع 0.33ٚاْ )

اٌٝ ِع٠ٕٛح اٌذاٌح وىً ، ٚاِا  Fٌٍم١اط ـٟ اٌذاٌح ، ٚإشاسج اخرثاس 

اٌّرّصرً تأظّراٌٟ اٌمرشٚع عٕرذ ِغررٜٛ  X1تإٌغثح اٌرٝ اٌّرؽ١رش 

( أٞ عٕرررذ ذغرررذ٠ذ 4.731)   t( ٚظرررالإخ ل١ّرررح 0.05اٌّع٠ٕٛرررح )

           اٌمرررشٚع تّمرررذاس ِعررر١ٓ ـررراْ  ا١ٌّضا١ٔرررح اٌّا١ٌرررح ذرررضداد تّمرررذاس

( ورْٛ الإشرراسج ِٛظثررح ٚذرأش١ش اٌّرؽ١ررش اٌرٛػرر١ؽٟ ورراْ 1.221) 

  ِعٕٛٞ ؼغة ٔرائط اٌرؽ١ًٍ .

 ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح اٌغٕح
ِعّرررررررٛع اٌمرررررررشٚع 

 اٌى١ٍح
 ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح اٌغٕح

ِعّررررٛع اٌمررررشٚع 

 اٌى١ٍح

2003 390778731 5828000 2010 46577000000 36744305 

2004 122315471 16562000 2011 51070000000 52259545 

2005 507342598 12205023 2012 51406000000 121009057 

2006 1134322966 10393227 2013 69397060000 182817956 

2007 1483371866 12437094 2014 75933000000 204483829 

2008 1579642435 15527013 2015 74542000000 1701198234 

2009 1985945582 19014016    

http://www.cabinet.iq/
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 القٍاسٍت ٌر الىمىرق والىتائج تقذ 

ٌٍرعررشؾ ارا ِررا وأررد ِرؽ١ررشاخ اٌثؽررس ِغرررمشج اَ لا تغررثة      

ؽث١عح اٌغلاعً اٌض١ِٕح ٌٍّرؽ١شاخ الالرظاد٠ح تشرىً عراَ ٚذىرْٛ 

 spuriousؼ١ش عاوٕح ِّا ٠ؤدٞ اٌرٝ هرا٘شج الأؽرذاس اٌضائرؿ )

regression تّعٕررٝ اْ ؽث١عررح الأؽررذاس اٌررزٞ ٠ٕرررط عٕررٗ ٌرر١ظ )

ٌٍعلالررح الالرظرراد٠ح ٚأّررا تغررثة الاذعرراٖ اٌعرراَ ٌٍغلاعررً اٌض١ِٕررح 

( )اخرثراس ADF( ٔرائط اخرثراس )4ٌٍّرؽ١شاخ ، ٠ٚٛػػ اٌعذٚي )

د٠ىٟ ـٌٛش( ٚاٌزٞ ٚػػ اْ ِرؽ١شاخ اٌغلاعرً اٌض١ِٕرح ٌىرً ِرٓ 

اٌّؽغرررٛتح  الإ٠رررشاداخ ٚاٌّظرررشٚـاخ ِغررررمشج ؼ١رررس اْ اٌم١ّرررح

( 0.05ٌلاخرثرراس ذض٠ررذ عررٓ اٌم١ّررح اٌؽشظررح عٕررذ ِغرررٜٛ ِع٠ٕٛررح )

ِّا ٠عٕٟ سـغ ـشػ١ح اعرمشاس اٌّرؽ١شاخ ٚتاٌراٌٟ ٠ّىرٓ اٌمرٛي 

( ِررررٓ اٌؽررررالاخ لا ٠ّىررررٓ سـررررغ ـشػرررر١ح اعرررررمشاس 0.95اْ )

اٌفشػرر١اخ ، اِررا اٌّرؽ١ررش اٌمررشٚع ـٙررٛ ؼ١ررش ِغرررمش ـررٟ ِغرررٛاٖ 

( ADFٌٚرررٝ لاخرثررراس  )ٌىٕرررٗ تاٌّماترررً اعررررمش عٕرررذ اٌفرررشٚق الأ

 اٌّؽغٛتح اوثش ِٓ اٌم١ّح اٌؽشظح عٕذ ٔفظ ِغرٜٛ اٌّع٠ٕٛح.
 

 

 

ACF 
MODEL:  MOD_2. 

 

1 case(s) will be lost due to differencing. 

Autocorrelations:   X1 

Transformations:  natural log, difference (1) 

     Auto- Stand. 

Lag  Corr.   Err. -1  -.75  -.5 -.25   0   .25  .5   .75   1   Box-Ljung  Prob. 
                    
  1  -.096   .256            .       **         .                  .140   .708 

  2  -.048   .244            .        *         .                  .179   .914 

  3   .138   .231             .        ***     .                   .534   .911 

  4  -.092   .218             .      **        .                   .710   .950 

  5   .011   .204              .       *       .                    .713   .982 

  6  -.059   .189              .      *       .                    .812   .992 

  7  -.132   .173               .   ***      .                    1.401   .986 

  8   .040   .154                .     *    .                     1.470   .993 

  9  -.166   .134                 . ***    .                      3.015   .964 

 10  -.340   .109               ***.***   .                      12.748   .238 

 

Plot Symbols:      Autocorrelations *     Two Standard Error Limits . 

 

Total cases:  13     Computable first lags after differencing:  11 

_ 

 

 

Partial Autocorrelations:   X1 

 

Transformations:  natural log, difference (1) 

 

   Pr-Aut- Stand. 

Lag  Corr.   Err. -1  -.75  -.5 -.25   0   .25  .5   .75   1 
                    
  1  -.096   .289          .         **           . 

  2  -.058   .289          .          *           . 

  3   .129   .289          .           ***        . 

  4  -.070   .289          .          *           . 

  5   .009   .289          .           *           . 

  6  -.085   .289          .         **           . 

  7  -.128   .289          .        ***           . 

  8   .002   .289          .           *           . 

  9  -.164   .289          .        ***           . 

 10  -.377   .289          .   ********           . 

 

Plot Symbols:      Autocorrelations *     Two Standard Error Limits . 

 

Total cases:  13     Computable first lags after differencing:  11 
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 الاستىتاجاث والتىحٍاث

 الاستىتاجاث

  -تٕالإ عٍٝ ِا ذٛطٍد ا١ٌٗ اٌذساعح ٔغرٕرط ِا ٠ٍٟ: 

ا١ٌّضا١ٔررح اٌّا١ٌررح ذرررأشش تررالإ٠شاداخ اٌى١ٍررح أٞ عررذَ ٚظررٛد  اْ .0

 إ٠شاداخ ذؽجٟ ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح اٌعاِح ٌٍّظشؾ.

اٌّظشـاخ اٌى١ٍح عٍٝ ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح وٛٔٙا ذظشؾ  شلا ذؤش .3

 عٍٝ ٚـك إٌغة اٌّخظظح ٌٙا .
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ترأعٍٝ ذخظر١ض ٌٙرا ِّرا ٠عٕرٟ ذرٛـش اٌرذعُ  2014ت١ٕد عٕح  .2

 ٌٍّظشؾ اٌضساعٟ.

 ٍاثالتىح

  -ذٛطٟ اٌذساعح تّا ٠ٍٟ:    

عٍرٝ اْ ذىررْٛ ٕ٘ران ٔغررثح ـٛائرذ ِع١ٕررح عٍررٝ ػرشٚسج اٌرأو١ررذ  .1

اٌمرررشٚع إٌّّٛؼرررح ٌرؽج١رررح ظرررضلإ ِرررٓ الإ٠رررشاداخ اٌخاطرررح 

 تا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح اٌعاِح .

ِراتعررح ذغررذ٠ذ اٌمررشٚع إٌّّٛؼررح ِررٓ لثررً اٌّظررشؾ اٌررٝ   .2

إ٠رشاداخ  اٌّضاسع١ٓ تىاـح أٔٛاعٙا ٚاٌرٟ ٌٙا ذأش١ش وث١رشج عٍرٝ

 ا١ٌّضا١ٔح اٌّا١ٌح .

ػشٚسج ذٛظ١ٗ دعُ ِرٓ لثرً اٌؽىِٛرح لأ١ّ٘رح اٌعأرة اٌّراٌٟ  .3

ٌٍّظررررشؾ اٌضساعررررٟ ٌؽررررشع ذررررٛـ١ش اٌمررررشٚع اٌضساع١ررررح 

 ٌٍّضاسع١ٓ .
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اٌمررشٚع اٌّرعصررشج ٚاشش٘ررا عٍررٝ  (.2010.)اٌشررّشٞ ، طررادق ساشررذ 

الاصِرراخ اٌّا١ٌررح ، اذؽرراد اٌّظرراسؾ اٌعشت١ررح ، إٌشررشج اٌّظررشـ١ح 
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