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Abstract:  

  The research aimed to identify the concept of accounting conservatism as one of 

the conservative accounting policies and to show its impact on earnings management by 

averaging the added economic value by applying to banks listed in the Iraqi Stock 

Exchange. According to a theoretical framework supported by a group of Arab and 

foreign researches, quantitative measurement was adopted as a method for measuring 

variables by analyzing the informational content of the financial statements of 10 Iraqi 

banks listed on the Iraqi Stock Exchange for the period from 2010-2019 as a sample for 

the study. Some descriptive and inferential statistical methods were used. Through the 

statistical program (SPSS) to examine the significance of the relationship and the effect 

between the current research variables. The research concluded that the effect of 

accounting conservatism increases according to the scale (the accruals ratio %TACC) in 

the management of earnings according to the first scale (Jones adjusted) when averaging 

the economic added value. 

Keywords: Accounting conservatism, Added economic value, Earnings management. 

 تأثير التحفظ المحاسبي على إدارة الأرباح عند توسيط القيمة الاقتصادية المضافة

 دراسة تطبيقية في عينة من المصارف العراقية
 

 أ.د. سطم صالح حسين   الباحثة: سجى عبدالكريم علي

 كلية الادارة والاقتصاد   لية الادارة والاقتصاد ك

 جامعة تكريت   جامعة تكريت 

  المستخلص:

المحاسبية     السياسات  أحد  بعده  المحاسبي  التحفظ  مفهوم  على  التعرف  إلى  البحث  هدفت 

بالتطبيق   المضافة  الاقتصادية  القيمة  توسيط  من خلال  الأرباح  إدارة  على  تأثيره  وبيان  المتحفظة 

ا  البحث على  تناول  الهدف  هذا  ولتحقيق  المالية،  للأوراق  العراق  سوق  في  المدرجة  لمصارف 

المفاهيم الأساسية المعتمدة في قياس متغيرات البحث الثلاث، وفق إطار نظري يسنده مجموعة من  

الأبحاث العربية والأجنبية، وتم تبني القياس الكمي كأسلوب لقياس المتغيرات عبر تحليل المحتوى 

 العراق للأوراقارف من المصارف العراقية المدرجة في سوق  صم  10علوماتي للقوائم المالية ل ـالم
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كعينة للدراسة، كما تم استخدام بعض الأساليب الإحصائية الوصفية  2019-2010المالية للفترة من 

( برنامج  من خلال  بيSPSSوالاستدلالية  الحاصل  والتأثير  العلاقة  معنوية  لفحص  الاحصائي  ن ( 

مقياس )نسبة  المحاسبي يزداد وفق  التحفظ  تأثير  أن  إلى  البحث  الحالية. وتوصل  البحث  متغيرات 

( في إدارة الأرباح وفق المقياس الأول )جونز المعدل( عند توسيط القيمة TACCالاستحقاقات %

 الاقتصادية المضافة. 

 إدارة الأرباح. التحفظ المحاسبي، القيمة الاقتصادية المضافة،الكلمات المفتاحية: 

  المقدمة

الشركات مثل     العديد من  التي حدثت في  الانهيارات والازمات  السابقة  الدراسات  أرجعت 

التي عجزت عـن سـداد التزاماتها بسبب تعرضها لفضائح   World com، وشركة  Enronشركة  

لأعداد أدى  الذي  الأمر  متحفظة،  غير  محاسبية  لسياسات  تطبيقها  عن  فضلاً  مالية   مالية،  قوائم 

مضللة وارتفاع معدل الإفلاس بين الشركات، نتيجة لذلك تزايد الاهتمام في الفترة الأخيرة بالتحفظ 

التي   Accounting Conservatismالمحاسبي   الانهيارات  تلك  بعد  خصوصاً  ملحوظ  بشكل 

التصر إلى  الشركات  تلك  انهيار  سبب  يعود  إذ  والعشرين،  الحادي  القرن  مطلع  في  فات  حدثت 

الانتهازية التي قامت بها الإدارة لتضخيم ارباحها وعدم اتباعها سياسية التحفظ المحاسبي، مما أثار  

ذلك شكوك مستخدمين القوائم المالية حول جـودة الأرباح المحاسبية ومدى مصداقية القوائم المالية 

تحديد  على  القدرة  له  جديد  مالي  مقياس  إلى  الحاجة  ظهرت  وعليه  الاقتصادي    المنشورة.  الربح 

( اذ يعد مقياساً للإنجاز المالي وأقرب مؤشر للربح الحقيقي  EVAالحقيقي للشركة إلا وهو مؤشر )

لذلك حاز مؤشر ) إدارة الأرباح، ونتيجة  ( على اهتمام  EVAالمقدر وحل وتقييم نتائج ممارسات 

 أكد من كفاءة اداء الشركة.واسع من قبل مستخدمين القوائم المالية بعدهّ مؤشر يمكن من خلاله الت

 المبحث الاول: دراسات السابقة ومنهجية البحث

السابقة: الدراسات  الاقتصادية   اولاً.  القيمة  مع  المحاسبي  التحفظ  السابقة علاقة  الدراسات  تناولت 

حميدة،   المضافة، )ابو  دراسة  عبرت  لدرجة 2017إذ  إحصائية  دلالة  ذات  تأثير  وجود  عن   )

الم شركات  مقاساً ممارسة  التحفظ،  لسياسة  فلسطين  بورصة  في  المدرجة  العامة  )نسبة  ب ـ ساهمة 

المستمرة(  غير  المحاسبي  والعمليات  العادية  غير  الأحداث  قبل  الأرباح  إلى  الإجمالية  المستحقات 

فيما  المضافة.  الاقتصادية  القيمة  دراسة على  ذات   ( 2019)صراوي،   اوضحت  تأثير  عدم وجود 

(  Novalia & Nindito, 2016وتوصلت دراسة )  (.EVAفظ المحاسبي على ) للتح دلالة إحصائية

المضافة، فضلا ًإلى وجود  الاقتصادية  القيمة  على  المحاسبي  للتحفظ  مباشر  تأثير غير  إلى وجود 

المحاسبي للتحفظ  احصائية  دلالة  ذات  حقوق EVA)و   تأثير  تقييم  على  نفسه  الوقت  في  كلاهما   )

راسات السابقة علاقة التحفظ المحاسبي مع إدارة الأرباح، اذ عبرت دراسة  تناولت الدكذلك  الملكية.  

( أن التحفظ يرتبط سلبياً بإدارة الأرباح المحاسبية وايجابياً بإدارة الأرباح الحقيقية. 2018  )حسن،

( بأن حوكمة الشركات لها تأثير غير مباشر Nurmansyah et al., 2019بينما اوضحت دراسة )

لأرباح من خلال التحفظ المحاسبي، إذ إن التأثير غير المباشر لحوكمة الشركات على على إدارة ا 

الأرباح،  إدارة  علة  الشركات  لحوكمة  المباشر  التأثير  من  أكبر  التحفظ  خلال  من  الأرباح  إدارة 

وعليه فإن التحفظ المحاسبي قيد المصارف بتنفيذ عملياتها تحت اشراف دقيق من قبل هيئة الخدمات  

الأقـل Lara et al., 2020الية. كما وتوصلت دراسة )الم هـي  أن الشركات الأكثر تحفظـاً  إلى   )

اليه   توصلت  فيما  تباين  هناك  بأن  الباحثان  يلاحظ  سبق  لما  ونتيجة  أرباحها.  إدارة  في  تورطاً 
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عن   فضلاً  التحفظ.  نوع  حسب  وذلك  مختلفة  اتجاهات  ثلاث  في  ذهبت  إنها  إذ  السابقة  الدراسات 

أن   (Wang et al., 2015)( مع إدارة الأرباح، إذ أوضحت دراسة EVAسات أخرى تناولت علاقة )درا

لديها   يكون  المنخفض  المال  رأس  ذات  من خلال   (EVA)الشركات  الأرباح  إدارة  إن  إذ  أعلى، 

ايجابية بشكل ملحوظ مع   لها علاقة  للأرباح  الزمني  بالجدول  أغلب EVA)التلاعب  أن  (. نلاحظ 

 ت السابقة لم تجمع بين متغيرات الدراسة بشكلها الحالي على حد علم الباحثان الدراسا

 ثانياً. منهجية البحث:

تتركز مشكلة البحث في تحديد مدى فعاليـة تأثير التحفظ المحاسبي في إدارة الأرباح  مشكلة البحث: .1

ا  الحديثة  الاقتصادية  المؤشرات  كأحد  المضافة  الاقتصادية  القيمة  توسيط  تحديد  عند  على  لقادرة 

المشكلة  صياغة  يمكن  لذلك  وحده،  المحاسبي  الربح  من  بدلاً  للشركة  الحقيقي  الاقتصادي  الربح 

إدارة  في  الاستحقاقات(  )اجمالي  مقياس  وفق  المحاسبي  التحفظ  تأثير  يزداد  هل  الآتي:  بالسؤال 

 الأرباح وفق مقياس )جونز المعدل( عند توسيط القيمة الاقتصادية المضافة؟ 

البحث: .2 )اجمالي   فرضية  مقياس  وفق  يزداد  المحاسبي  التحفظ  تأثير  أن  على  البحث  فرضية  تقوم 

الاقتصادية  القيمة  توسيط  عند  المعدل(  )جونز  مقياس  وفق  الأرباح  إدارة  في  الاستحقاقات( 

 المضافة..

البحث .3 الحداهمية  في  دورها  وبيان  المحاسبي  التحفظ  سياسة  أهمية  من  البحث  أهمية  تنبع  من    : 

 ممارسات إدارة الأرباح في القوائم المالية عند توسيط القيمة الاقتصادية المضافة.

البحث: .4 من    هدف  الحد  في  المحاسبي  التحفظ  اهمية  على  التعرف  الرئيس  البحث  هدف  يتمثل 

المضافة،  الاقتصادية  القيمة  مؤشر  توسيط  خلال  من  العراقية  البيئة  في  الأرباح  إدارة  ممارسات 

عن   وأنواعها فضلاً  المضافة  الاقتصادية  والقيمة  المحاسبي  التحفظ  وأهمية  بمفهوم  التعرف  ذلك 

 ومفهوم وأهمية إدارة الأرباح.

 يقتصر البحث على حدود زمانية ومكانية كما يأتي: حدود البحث: .5

 .2019-2010على بيانات السنوات المالية من  بحثأ. الحدود الزمانية: سيتم الاعتماد في ال 

 د المكانية: سيتم التطبيق في المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية. ب. الحدو

أعتمد البحث على منهجين أساسيين من مناهج البحث العلمي وهما المنهج الوصفي،    منهج البحث: .6

بالجانب  منها  يتعلق  ما  البحث لا سيما  بموضوع  المتعلقة  المحاسبية  الادبيات  على  الاعتماد  تم  إذ 

ي، وذلك عن طريق الرسائل الجامعية وبحوث علمية ومؤتمرات وكتب ومقالات، فضلاً عن  النظر

القطاع  على  يعتمد  الذي  التطبيقي  والمنهج  والأجنبية،  العربية  الالكترونية  المواقع  من  أبحاث 

المصرفي كحقل لإجراء الدراسة التطبيقية من خلال اعتماد التقارير المالية المفصح عنها من قبل  

لفترة    تلك المالية  للأوراق  العراق  سوق  في  المدرجة  من    10المصارف  متتالية   2010سنوات 

 ( يمثل متغيرات البحث: 1. والشكل رقم )2019وحتى 
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 المتغير التابع                المتغير المستقل: التحفظ المحاسبي              المتغير الوسيط        

   

 

 

 

 

 

 

 متغيرات البحث(: نموذج 1الشكل )

 . المصدر: الشكل من اعداد الباحثان

 المبحث الثاني: الجانب النظري للبحث 

المحاسبي:   التحفظ  إلى اولاً. مفهوم  بالفعل  التأكد يشير  لعدم  المحاسبي رد فعل حكيم  الحفظ  يمثل 

تواجه   التي  الشركات  لأن  وذلك  الغموض،  مواجهة  في  به  ينصح  والذي  بالحذر  الوثيق  ارتباطه 

القرارات ال  اتخاذ  قواعد  مديرها  يتبع  عندما  وتنجح  الحياة  قيد  على  تبقى  أن  المرجح  من  غموض 

(. كما ويعد التحفظ المحاسبي آلية علاجية يمكن  Hsieh et al., 2019: 4الحذرة بشكل مناسب )

ضـد  رادع  بمـثابة  يكـون  أن  يمـكن  وكـذلك  والمقتـرض،  المقرض  نزاعات  تخفيف  خلالها  من 

المس دوافـع ا  للقـيام بمشـاريع تخـدم المصـلحة الشخـصية لـلإدارة لا تعـزز قيمـة  اهمين   ـلمـديـرين 

(Salehi & Sehat, 2019: 39  فضلاً عن ذلك يعد التحفظ المحاسبي سياسة مهمة تستخدم في .)

بالظروف  التحفظ  يرتبط  بذلك  والتجارية،  الاقتصادية  الأنشطة  في  التأكد  عدم  حالات  مع  التعامل 

أرباحاً ا  تدر  أن  يمكن  التي  الظروف  تأجيل  ويتم  خسائر،  إلى  تؤدي  أن  المحتمل  من  لتي 

(Hajawiyah et al., 2020: 2  .) 

المحاسبي: التحفظ  انواع  المحاسبي   ثانياً.  التحفظ  وهما  نوعين  على  المحاسبي  التحفظ  يقسم 

 الآتي:كالمشروط والتحفظ المحاسبي غير مشروط ويمكن توضيحها  

: وهو النوع الاول من حيث الظهور، يطلق عليه بالتحفظ المعتمد على  محاسبي المشروطالتحفظ ال .1

أحداث غير جيدة وعدم   الدفترية لصافي الأصول عند وقوع  القيم  يتم تخفيض  أن  الأحداث ويعني 

دليل عن   توفر  حالة  في  إلا  أحداث جيدة،  وقوع  في ظل  للأصول  الدفترية  القيم  بزيادة  الاعتراف 

(. أو هو التحفظ اللاحق إذ يتم الاعتراف بالأحداث الاقتصادية Ball et al., 2013: 756تحققها )

الاقتصادية  بالأحداث  الاعتـراف  توقيت  عن  أقرب  توقيت  في  المحاسبي  الـدخل  في  الجيدة  غير 

 (.  Zhong & Li, 2017: 3الجيدة الخاصة بالفترة نفسها )

المشروط .2 المحاسبي غير  ال التحفظ  النوع  بالتحفظ : وهو  التحفظ والذي يطلق عليه  أنواع  ثاني من 

والخصوم،  الأصول  بمعالجة  المتحفظة  والسياسات  للطرق  المسبق  الإدارة  اختيار  ويعني  المسبق 

  (. Beaver & Rayan, 2005: 271وعليه انخفاض القيمة الدفترية لصافي الأصول عن قيمتها السوقية )

السابق بالتحفظ  الاحداث عن وقوع الأح وكذلك يعرف  انه مستقل عن  أي  المستقل  التحفظ  أو  داث 

والالتزامات  الأصول  لتسجيل  البداية  منذ  المحددة  المحاسبية  العملية  إجراء  عن  ينتج  أنه  بمعنى 

 .(67: 2020 )حسين واخرون،

القيمة 

الاقتصادية  

 المضافة  

 التحفظ المشروط 

 التحفظ غير المشروط 

إدارة 

 الأرباح 
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المحاسبي: التحفظ  أهداف  إعداد    ثالثاً.  عند  منها  الاستفادة  يمكن  عديدة  اهداف  المحاسبي  للتحفظ 

 المالية لمواجهة حالات عدم التأكد ومن أهم تلك الأهداف ما يأتي: التقارير

لعدم   .1 التقديرات والتقييم  إجراء  الحذر عند  التأكد من خلال توخي  الاسهام في مواجهة حالات عدم 

المالية من خلال  القوائم  أذ يهدف إلى مساعدة مستخدمي  الدخل بشكل خاطئ،  أو  حساب الأصول 

ال  بالمعلومـات  المـالي تزويدهم  والوضـع  النقـدية  والتـدفقات  التشـغيل  نـتائج  مـثل  محاسـبية 

(Wang, 2018: 1202 .) 

المديرين والمحاسبين والمدققين من خلال  .2 التي يقوم بها  المالية الاحتيالية  البيانات  الاسهام في منع 

خاطر الإفلاس العمل على منع المبالغة في تقارير الأرباح، بهدف تخفيض تكاليف التمويل وتجنب م

(Nur et al., 2019: 64 .) 

المحاسبي: التحفظ  وسلبيات  مزايا  يمكن    رابعاً.  التي  المزايا  من  بالعديد  المحاسبي  التحفظ  يمتاز 

 الاستفادة منها عند اعداد التقارير المالية والتي يمكن تلخيصه بالآتي: 

المعلو .1 نشر  الناشئة عن  المخاطر  من  المحاسبين  لحماية  تستخدم  تكون  أداة  قد  التي  المحاسبية  مات 

غير صحيحة في وقت متأخر، ومن ثم تقليل المخاطر المرتبطة بالمبالغة في تقدير الارباح والتقليل 

وشفافية  موثوقية  أكثر  محاسبية  معلومات  توفر  في  فعالة  سياسة  تعد  وعليه  الاسهم،  قيمة  من 

 (.Ademola & Moses, 2017: 90للمساهمين )

لسلوك الانتهازي للإدارة وكذلك تحسين جودة المعلومات المحاسبية، وعليه زيادة  يعد اداة تحد من ا  .2

 (.  Kronbauer et al., 2017: 454) قدرة الأرباح الحالية على التنبؤ بالتدفقات النقدية

 (:   215-214:  2021واضاف ابراهيم ان سلبيات التحفظ المحاسبي تتمثل بالآتي )ابراهيم،   

المحاسبية للأطراف يؤدي تطبيق سياسة   .1 المعلومات  إلى زيادة درجة عدم تماثل  المحاسبي  التحفظ 

 المستفيدة. 

اقل   .2 المعلومات  تلك  يجعل  مما  المحاسبية  المعلومات  جودة  على  سلبي  تأثير  له  المحاسبي  التحفظ 

 منفعة وكذلك اقل فائدة في عملية اتخاذ القرارات من قبل الأطراف ذات العلاقة.  

مفـه المـضـافة:  خـامسـاً.  الاقتـصـادية  القــيمة  مــؤشـر  ـوم  الاقـتـصـاديـة  يـعـد  الـقـيـمـة 

الربــح    (Added Economic Value) المــضـافـة أداء إداري داخـلـي يـقـارن صـافـي  مقـياس 

الاقتـص ـ الـربـح  بـاسـم  كــذلك  إليــه  يـشـار  المــال،  لــرأس  الإجمـاليـة  بالتكـلفـة  ادي التشـغـيلـي 

(Jankalová & Kurotová, 2020: 6  .) 

( كذلك بأنه تحويل الأرباح المحاسبية إلى أرباح اقتصادية، مما يؤدي  EVAويعُد مؤشر )  

.  ( kumar & sharma, 2012: 44إلى توافق مصالح جميع الأطراف بدلاً من خلق النزاعات بينهما )

( مؤشر  يعد  ذلك  عن  الماEVAفضلاً  الأداء  معايير  أحد  النظرية (  في  إليها  التطرق  تم  التي  لي 

يت ما  بين  الفرق  يعد  إذا  الحديثة.  المالية  استثم ـالإدارية  م ـم  أصح ـاره  الم ـن  رأس  ف ـاب  ي  ـال 

وم ـالش  يت ـركات  الح ـا  عل  ـم  مـصول  قب ـيه  عمـن  البي ـل  بالأسع ـليات  الح ـع  الس ـار  ف ـالية  ي  ـائدة 

 (.  413 :2021واق )ابراهيم واخرون،  ـالأس

 ً : هناك أربعة أنواع من القيمة الاقتصادية المضافة تمثل انواع القيمة الاقتصادية المضافة .  سادسا

( الأساسية: والتي لا تشمل أي نوع من التعديل، ويمكن حسابها  EVAسلسلة لتطويرها إذا تبدأ من )

( بالنسبة  أما  المالية.  القوائم  في  الواردة  للبيانات  المعدلة  غير  القيمة  المEVAمن  عنها:  (  فصح 

شركة   احتسابها    Stern& Stewartفتستخدمها  المحاسبية   12ويتضمن  للبيانات  معيارياً  تعديلاً 
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( الملائمة: فتشير EVA(. وبالنسبة )199:  2018)القاموسي وإبراهيم،   المتاحة في القوائم المالية

التعديلا إجراء  التي يجب على كل شركة تطويرها واعتمادها من خلال  القيمة  لها  إلى  المناسبة  ت 

(  EVAوالمتوافقة مع هيكلها التنظيمي ومحفظة أعمالها واستراتيجيتها وسياساتها المحاسبية. اما )

فتع ـقي  ـالح  القي  ـقية:  الدقي ـني  المح  ـق  ـمة  ب ـسوب  ـة  ك ـع ـة  الت ـد  عل  ـعدي ـل  البي  ـلات  المح  ـى  اسبية  ـانات 

أطل   Shoghi(. واضاف  78-77:  2016ريم،   ـم وك ـ)هاش المعدلة: EVAق عليها )نوع خامس   )

رأس  لتكاليف  السوقية  القيمة  على  بناءً  اقتصادية  وأرباح  محاسبية  أرباح  إيجاد  إلى  تسعى  والتي 

 (. Shoghi, 2012: 403المال المستثمر )

المضافة: الاقتصادية  القيمة  وعيوب  مزايا  عدة    سابعاً.  بمزايا  المضافة  الاقتصادية  القيمة  تتمتع 

 خلال الآتي:  يمكن توضيح أهمها من 

1. ( تعد  إدارية:  وتركز EVAتقنية  الأخرى،  والمراقبة  التخطيط  تقنيات  على  متفوقة  إدارية  تقنية   )

التكلفة في الاعتبار في جميع   الملكية بدقة وأخذ هذه  للتعرف على تكلفة حقوق  على خدمة الإدارة 

 (.Sahoo & Pramanik, 2016: 5قرارات )

ع .2 تعمل  المستثمرين:  لمساعدة  بشأن أداء  وحاسم  مستنير  قرار  اتخاذ  في  المستثمر  مساعدة  لى 

تعد ) إذ  قبل  EVAاستثماره.  به  القيام  المستثمر  يتطلب من  الشركة،  للاستثمار في  ( شرطًا مسبقاً 

الشركة  ستقدمها  التي  العوائد  قيمة  عن  عادلة  فكرة  المستثمر  تمنح  كونها  الاستثمار،  في  الدخول 

(Kaur et al., 2019:73  .) 

( بتحسين الميزة التنافسية والقدرات EVAة لتحسين الميزة التنافسية: على المدى الطويل، تلتزم )ادا  .3

المصارف  مخاطر  وتقييم  المصرفية  الرقابة  دعم  على  تساعد  وعليه  المالية،  والقدرات  التنظيمية 

أدا  تحسين  على  القرار  متخذي  وتحفيز  لدعم  استخدامها  عن  فضلاً  المال،  رأس  كفاية  ء  وضمان 

 (.  7-6: 2020المصارف )أحمد، 

العديد    تواجه  انها  الا  المضافة  الاقتصادية  القيمة  بها  تتمتع  التي  المميزات  الرغم من  على 

 من العيوب والانتقادات ويمكن توضيحها كالاتي: 

1. ( تطبيق  يحد من  EVAيتطلب  مما  المطلوبة،  البيانات  يوفر  نظام معلومات  لتصميم  عالية  تكلفة   )

التعديلات، وبعض هذه  إمكانيات   إذ يتطلب حسابها قدرًا كبيرًا من  تطبيقه في الشركات الصغيرة. 

معلومات   إلى  المحاسبية  البيانات  تحويل  لأن  وذلك  الشخصي،  الحكم  على  تعتمد  قد  التعديلات 

اقتصادية يتطلب الكثير من العمل والخبرة، وإذا لم يكن التعديل مناسباً فإنه سوف يتسبب في مشاكل 

 (.  27-26: 2019)الجبالي،  ثر على قيمتها النهائيةتؤ

( إحداث تاريخية، لأن حسابها يعتمد على القيم التي تظهر في القوائم المالية وعليه EVAتوضح ) .2

القصير مما   الأجل  فقط في  بالشركة  الخاصة  الربحية  تقيس  لكونها  بالمستقبل  للتنبؤ  قدرة  تمتلك  لا 

 (. 40: 2019 و الحديثة لأجل دعمها للتنبؤ بالمستقبل )كاظم،تزود ببعض المؤشرات التقليدية أ 

الأرباح: إدارة  مفهوم  المحاسبية   ثامناً.  الأدبيات  في  الأرباح  لإدارة  مناسب  مفهوم  تقديم  يصعب 

الحديثة، وذلك لأن الحدود بين إدارة الأرباح والاحتيال المالي لا يمكن تحديدها بوضوح. إذ تحدث  

يتعلق الأمر بالحكم الشخصي في التقارير المالية، كالاعتماد على تضليل بعض  إدارة الأرباح عندما 

المساهمين حول الأداء الحقيقي أو التأثير على نتائج العقود التي يتم تسجيلها في الأرقام المحاسبية 

(Kasyaani et al., 2018: 988  ذات المتعمدة  الإجراءات  من  نوع  الأرباح  إدارة  تعد  كما   .)
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طبيعي المتمثل في إظهار مستوى ربح الشركة في وضع مناسب ومقصود، كتدخل هادف في  الهدف ال 

   (.Ebrahimi et al., 2017: 422عملية إعداد التقارير المالية الخارجية لتحقيق المصالح الشخصية ) 

انـعـاسـت الأربـاً.  إدارة  الأربـن ـص  ـت  اح:ـواع  إدارة  ع ـف  نوع ـل ـاح  م ـي ــى  ح ـن  م ـي  ــن  دى   ـث 

عل  ـي  ـأث ـت التدفق ـرها  النق ـى  وني  ـات  مم ـدية  الإدارة وراء  يم ـارساته ـة  توضيحه ـك ـا،  م ـن  خ ـما  لال   ـن 

 (:117-116: 2016الآتي )أدام وصالح، 

الطرق   .1 بين  من  بها  المسموح  والتقديرات  الاختيارات  خلال  من  تتم  المحاسبية:  الأرباح  إدارة 

الأرباح   باستعارة  الشـركة  تقوم  اذ  أو المحاسبية،  الإيرادات  بتسريع  وذلك  المستقبلية  الفترات  من 

 تأجيل بعض المصروفات من أجل تحسين الأرباح الحالية أو العكس.

إدارة الأرباح الحقيقية: تقوم الشركة بنقل الأرباح إلى الفترات المستقبلية والاعتراف بالمصروفات   .2

بع عن  الاستغناء  أو  الشركة  هيكلة  بإعـادة  المرتبطة  السنة والخسائر  على  وتحميلها  قطاعاتها  ض 

 المالية للتخلص منها. 

الأرباح: إدارة  مخاطر  التي   عاشراً.  المخاطر  من  مجموعة  تحيطهـا  الأرباح  إدارة  ممارسات  إن 

 (:197-196: 2021تؤثر على الشركة، وتتمثل كالآتي )سلطان وبافلوفنا، 

المحيطة: .1 البيئة  والا  مخاطر  الاقتصادية  بالمخاطر  تتمثل  بيئة  وهي  على  تؤثر  والتي  جتماعية 

 الأعمال، ويمكن تمثيلها كالآتي:

الضرائب وارتفاع في   .أ  ينتج عنها زيادة معدلات  الأرباح بصورة غير حقيقية وعادلة  زيادة مؤشر 

توزيعات   على  التأثير  ذلك  عن  فضلاً  النقدية،  التدفقات  على  التأثير  وعليه  الأساسية،  التكاليف 

 الأرباح. 

ة في الشركات الممارسة لإدارة الأرباح التابعة لأحدى الدول والذي سيمتد تأثيره على  يعد فقدان الثق . ب

 جميع الشركات في البيئة المحيطة.

 كالمخاطر التي تؤثر على الشركة، ويمكن تمثيلها بالآتي: المخاطر الداخلية للشركة: .2

إيراد  .أ  على  يؤثر  مما  السوقية،  الحصة  لتراجع  تبعاً  الأداء  مخاطر  )الاستثمارية ازدياد  الشركة  ات 

 والتمويلية(. 

لدى   . ب يخلق  مما  الإدارة،  قبل  من  تصدر  الأرباح  إدارة  ممارسات  إن  إذ  الإدارة،  مخاطر  ازدياد 

الإدارة،  قبل  أموالهم ومصالحهم من  فردية على  بأن هناك سيطرة  المصالح  المساهمين وأصحاب 

   وعليه تعد هذه الإدارة عديمة الكفاءة في إدارة الشركة.

ادارة   على  وانعكاسه  المضافة  الاقتصادية  القيمة  على  المحاسبي  التحفظ  تتحدد  الأرباح:  تأثير 

جـودة القوائم المالية بشكل أساسي من خلال جانبين: احتياجات مستخدمي التقارير المالية، وحماية 

مجموعـة   علـى  التقييم  يعتمد  الأول،  للجانب  وبالنسبة  المصالح.  وأصحاب  متعارف المستثمرين 

المعلومات   فائدة  تحدد  والتي  المحاسبية  المعلومات  في  والثانوية  الرئيسية  الخصائص  من  عليها 

توافرها هي:  يجب  التي  الخصائص  أهم  فإن  الثاني،  بالجانب  يتعلق  وفيما  للمستخدمين.  المحاسبية 

الت اعداد  عملية  عند  المفاهيم  استخدام  في  الحذر  أو  التحفظ  درجة  الإفصاح،  المالية،  شفافية  قارير 

الاتساق والثبـات فـي تطبيق المفاهيم، وغيرها. وبالرغم من تعدد أهـداف التقارير المالية المنشورة 

إلا أن الهدف الأساسي للتقارير الماليـة المقبول هـو تـوفير المعلومات المحاسبية المناسبة لاحتمال 

المستثمرين   فـئـة  وخدمة  سليمة  استثمارية  قرارات  التحفظ اتخاذ  يعد  وعليه  والمحتملين.  الحاليين 

المحاسبي أحد أهم المتطلبات لجودة المعلومات المحاسبية لأنه يؤثر علـى جودة القوائم المالية التـي  
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يعتمد عليها المستثمرين، إذ إن المعلومات المتحفظة هي أكثر المعلومات مناسبة لأنها تحسن جودة  

مما  المال،  رأس  أسواق  في  الاستثمارية   المعلومات  المديرين  قرارات  تحسين  في  سيساعد 

للمدراء وخصوصا 646-644:  2015)عبدالحليم،   الانتهازية  الممارسات  التحفظ من  (. كما يحد 

فيما يتعلق بالمركز المالي ونتيجة الاداء مما يسهم في توفير معلومات محاسبية ذات جودة مرتفعة 

الأمر  المستثمرين،  نظر  من وجهة  الاقل  شفافية   على  مستوى  زيادة  إلى  يؤدي  أن  من شأنه  الذي 

الإفصاح عن المعلومات المحاسبية. كما ويسهم تطبيق سياسة التحفظ في التخفيض من مشاكل عدم  

العلاقة، وذلك عن طريق  ذات  الشركات والأطراف  إدارة  بين  التي تحدث عادةً  المعلومات  تماثل 

للمستخدمين في وقت مبكر ومناسب، مما يساعد ذلك اجبار إدارة الشركة بالإفصاح عن المعلومات  

في زيادة مستوى شفافية الافصاح عن المعلومات المحاسبية. وعليه قد حصلت الشركة على تقرير 

مما   الأداء،  ونتيجة  المالية  القوائم  تمثيل وعدالة  الخارجي حول صدق  الحسابات  مدقق  من  نظيف 

المعلوم عن  الافصاح  شفافية  توفر  ذلك  نظر  سيعكس  وجهة  من  المالية  القوائم  في  المحاسبية  ات 

بعين   تؤخذ  التي  جداً  المهمة  السياسات  من  التحفظ  يعد  ذلك  الخارجي. فضلاً عن  الحسابات  مدقق 

الق اعداد  عند  الم  ـالاعتبار  لأج ـوائم  تق ـالية  التض ـل  والخ  ـليل  ف ـليل  اع  ـداع  القوائ ـي  المالي ـداد  ة  ـم 

وعلى،   ا 10:  2017)شاكر  ولان  المالية (.  القوائم  في  الجوهرية  المعلومات  بعض  عن  لافصاح 

التقارير  المستخدمون لهذه  التي يستند عليها  المناسبة  لم يعد يلبي الاحتياجات  الدخل  وخاصة قالمة 

بالتقارير  المثبت  الربح  مبلغ  رقم  يكون  أن  الصعوبة  من  اذ  الرشيدة،  قراراتهم  اتخاذ  تعديل  لأجل 

تحق لغرض  كافياً  تعزز المالية  اقتصادية  مقاييس  إلى  اللجوء  ذلك  يتطلب  مما  الشركة،  قيمة  يق 

التحفظ  بسياسة  العمل  على  الشركات  اجبار  خلال  من  عنها،  المفصح  المحاسبية  المعلومات 

المعززة لعملية الافصاح EVAالمحاسبي، وعليه يعد مؤشر ) المهمة  المؤشرات الاقتصادية  ( من 

المؤشرات أهم  أحد  وكذلك  المعلومات    المحاسبي  جودة  تعزيز  لأجل  المحاسبون  يستخدمها  التي 

( عن  الافصاح  يؤدي  إذ  المالية.  القوائم  في  المعلومات  EVAالمحاسبية  بعض  في  التغيير  إلى   )

القرارات  لاتخاذ  للمستثمرين  مناسبة  معلومات  توفير  طريق  عن  المالية  التقارير  في  المنشورة 

المكملة للربح المحاسبي ووسيلة للإفصاح الاختياري لما  ( أحد المؤشرات  EVAالرشيدة. باعتبار )

( مؤشر  الأسهم  أسعار  تتبع  ذلك  الشركة، فضلاً عن  قيمة  بتحديد  أثر  من  بشكل وثيق EVAلها   )

أكثر مما تتبع مقياس ربحية السهم أو العائد على حقوق الملكية، وذلك لكونها مقاييس مضللة لأداء 

لها يعمل على اظهار الأرباح الاقتصادية (  EVAالشركات، بينما يعد مؤشر ) اداء دوري  مقياس 

( مقياس الأداء الأكثر ارتباط لخلق ثروة المساهمين على المدى  EVAالحقيقية للمشروع. ويمثل )

 (.  468: 2014 الطويل )الجانبي ومحمد،

خـدمـة  وعليه فإن التحفظ المحاسبي يـعـد مـن أهـم الممارسات المحاسبية التـي تـصـب فـي    

المستثمرين والمقرضين لمواجهـة السلوك الانتهازي للإدارة في القوائم المالية المنشورة ولمواجهـة 

عـدم التأكد في التقديرات المحاسبية من خلال استخدام مؤشر القيمة الاقتصادية المضافة القادر على 

لو المحاسبي  الربح  من  بدلاً  للشركة  الحقيقي  الاقتصادي  الربح  تخليص  تحديد  يمكن  كذلك  حده. 

 ( الآتي: 2العلاقة بين متغيرات البحث من خلال الشكل رقم )
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 +ازدياد التأثير                                                                     

 +  علاقة مباشر

 –تأثير مباشر 

 

 +تأثير مباشر 

 العلاقة بين المتغيرات  :( 2الشكل )

 .من اعداد الباحثان المصدر:

  ( رقم  الشكل  من خلال  ان  2يتضح  فنجد  متباينة،  كانت  البحث  متغيرات  بين  العلاقة  أن   )

و) المحاسبي  التحفظ  بين  التحفظ EVAالعلاقة  بين  العلاقة  ذهبت  بينما  مباشرة،  ايجابية  كانت   )

قة ايجابية بين التحفظ اتجاهات مختلفة، تمثل الاتجاه الاول بعلا  ثلاث المحاسبي وإدارة الأرباح في  

المحاسبي وإدارة الأرباح، اذ يمكن لسياسة التحفظ ان تكون اداة لإدارة الأرباح في المدى القصير. 

بينما تمثل الاتجاه الثاني بعلاقة سلبية مباشرة وغير مباشرة، وان نتيجة العلاقة غير المباشرة كانت  

الشرك لحوكمة  المباشر  غير  الايجابي  التأثير  حوكمة  بسبب  إن  إذ  المحاسبي،  التحفظ  على  ات 

التحفظ  تأثير  يزداد  كذلك  التحفظ.  من خلال  الأرباح  إدارة  ممارسات  من  تحد  أن  يمكن  الشركات 

ما سيتم   المضافة، وهذا  الاقتصادية  القيمة  توسيط  من خلال  الأرباح  إدارة  على  السلبي  المحاسبي 

 اختباره في الجانب الميداني في البيئة العراقية.

 المبحث الثالث: الجانب التطبيقي 

الجزء، مجتمع    البحث  يتضمن هذا  ذلك  وعينة  البحث، فضلاً عن  متغيرات  قياس  ، طريقة 

 التي قام عليها الباحثين كالآتي: مناقشة النتائج واختبار الفرضيات 

البحث وعينة  مجتمع  العراق :  اولاً.  سوق  في  المدرجة  المصارف  بكافة  البحث  مجتمع  تمثل 

(، 1( مصارف، كما هو موضح في الجدول رقم )10)  اق المالية، في حين لخصت العينة ب ـللأور

( امتدت من  بعشر سنوات  العينة  لهذه  الزمنية  الحدود  تمثلت  )2010وقد  ولغاية  لتكون  2019(   ،)

( البحث  شملها  التي  المشاهدات  بيانات 100عدد  اعتماد  تم  أنه  علما  )مصرف/سنة(،  مشاهدة   )

يضاً لإكمال متطلبات قياس المتغيرات )أرباح السنة القادمة والأرباح بعد سنتين(، أ   2021و  2020

بيانات   تم  2009و  2008وكذلك  وقد  سابقتين(  ولسنتين  سابقة  لسنة  العامل  المال  رأس  )لقياس   ،

، أما الشرط 2021تحديد هذه العينة وفق شرطين أساسيين هما؛ الأول، توافر البيانات المالية لعام  

 ني، فهو استمرار الشركات بالإفصاح عن بيناتها للسنوات المحددة دون انقطاع. الثا

 (: المصارف عينة البحث 1الجدول )

 الرمز  المصرف  ت

 BBOB مصرف بغداد  1

 BIIB المصرف العراقي الاسلامي  2

 BMNS مصرف المنصور للاستثمار  3

 BROI مصرف الائتمان العراقي  4

 التحفظ المحاسبي  الأرباح  إدارة

 القيمة الاقتصادية المضافة 
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 الرمز  المصرف  ت

 BSUC مصرف سومر التجاري  5

 BGUC مصرف الخليج التجاري  6

 BMFI الموصل للتنمية والاستثمار  7

 BNOI مصرف الأهلي العراقي  8

 BCOI المصرف التجاري العراقي  9

 BIBI مصرف الاستثمار العراقي  10

 المصدر: الجدول من إعداد الباحثان بالاعتماد على مخرجات التحليل الاحصائي. 

 من البحث ثلاث أنواع من المتغيرات هم كما يلي:تض: ثانياً. قياس متغيرات البحث 

قياسه   تم  والذي  المحاسبي(  )التحفظ  المستقل  المتغير  الأول:  اجمالي المتغير  نموذج  وفق 

لفترة طويلة زمنياً،  الدخل  قائمة  المحاسبي على  التحفظ  تأثير  قياس  الاستحقاقات كونه يركز على 

الأرب من  يخفض  المحاسبي  التحفظ  أن  يعني  طويلة. مما  زمنية  فترة  والمتراكمة خلال  المعلنة  اح 

ومن ثم يكون مقدار الاستحقاقات التراكمية وتأثيره السلبي على الأرباح خلال الزمن مقياس مناسب 

على  جيد  مؤشر  يعد  فتره لأخرى  من  الاستحقاقات  قيمة  انخفاض  أن  وخاصة  المحاسبي.  للتحفظ 

 (. 2021 )جاسم واخرون، (24: 2020انخفاض التحفظ المحاسبي )شحاتة، 

 ويمكن توضيح نموذج اجمالي الاستحقاقات من خلال المعادلة الآتية:   

%TACCit = TACCit / NIit 

(%TACCit)  (نسبة صافي المستحقات الإجمالية للشركةi( للسنة )t.) 

(TACCit) (صافي المستحقات الإجمالية الشركةi( للسنة )t .) 

(NIit)  صافي الدخل التشغيلي للش(ركةi( للسنة )t.) 

  ( احتساب  سيتم  خلال TACCitإذ  من  السنة  في  للشركة  الإجمالية  المستحقات  صافي   )

 :(Hussein et al., 2018: 2673)(، 25: 2021المعادلة الاتية ووفق دراسة )عماش، 

TACCit = NIit – OCFit 

(OCFit)( صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية للشركة :iللس ) ( نةt .) 

 ويمكن تحديد مستوى التحفظ المحاسبي وفقا لما يأتي:

مستوى تحفظ مرتفع: إذا كانت نسبة المستحقات الاجمالية سالبة. أي التدفقات النقدية هي أكثر من   .1

 الأرباح المعترف بها. 

 مستوى التحفظ منخفض أو مقبول: إذا كانت نسبة المستحقات الاجمالية موجبة. .2

الق   إعطاء  )وسيتم  )1يمة  والقيمة  التحفظ،  ارتفاع  حالة  في  وسيرمز 0(  ذلك،  بخلاف   )

 ( 2للتحفظ المحاسبي المقاس وفق الطريقة الثانية بـ )التحفظ

المضافة   الاقتصادية  )القيمة  الوسيط  المتغير  الثاني:  وفق    ،((EVA)المتغير  قياسه  والذي سيتم 

 (.  2016الخطوات المتبعة لدراسة )حسين، 

ا   إعطاء  )وسيتم  )1لقيمة  والقيمة  القيمة،  خلق  على  كدليل  الموجبة  القيمة  حالة  في   )0 )

 بخلاف ذلك، للدلالة على انخفاض في القيمة. 

وفق نموذج جونز المعدل، بالاتفاق مع    وسيتم قياسهالمتغير الثالث: المتغير التابع )إدارة الأرباح(،  

( الحكم 2019  هيلان،)  Foroghi et al., 2018،)  (Haque et al., 2019،)دراسة  يتم  إذ   ،)
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مبين في   المطلقة كما هو  الاختيارية  المستحقات غير  قيمة  تقدير  الأرباح وفق  إدارة  على مستوى 

 الخطوات الآتية: 

 تحديد الاستحقاقات الكلية:  الخطوة الأولى:

 التدفق النقدي -( = صافي الربحTACCالاستحقاقات الكلية )

( لميل معادلة تقدير الاستحقاقات  β1, β2, β3ملات إدارة الأرباح )تقدير بيتا لمعا   الخطوة الثانية:

 الكلية لنموذج جونز المعدل، كالاتي:

TACCi,t=β1(1/At-1)+ β2 (∆REV-∆REC)/ At-1+ β3 (PPEt)/ At-1+e it. 

  :اذ ان

(TACC):   اجمال على  مقسوم  الحالية  للسنة  المعدل  جونز  نموذج  حسب  الكلية  الاستحقاقات 

 .(AT-1)السنة السابقة موجودات 

(AT-1):  .إجمالي الموجودات السنة السابقة 

(∆REV):  .التغير في الإيرادات في السنة الحالية عن السنة الماضية 

(∆REC):   المالية التقارير  المدينون في  للمصرف ممثلة بحساب  الائتمانية  التسهيلات  التغير في 

 اع المصارف في السنة الحالية عن السنة الماضية.المنشورة في سوق العراق للأوراق المالية لقط

(PPEt): .إجمالي الموجودات الثابتة للسنة الحالية 

(e It) البواقي : 

الثالثة: )   الخطوة  المعلمات  تحديد  الاختيارية β1, β2, β3وبعد  غير  المستحقات  حساب  يتم   )

 )العادية( عبر تعويض قيم المعلمات كما هو موضح:

NACCI,t = β1 (1/At-1)+β2 (∆REV-∆REC)/ At-1+β3 (PPEt)/ At-1 

 إذ إن:

(NACCI,t): )المستحقات غير الاختيارية )العادية 

الرابعة: يمكن    الخطوة  الاختيارية،  غير  والمستحقات  الكلية  المستحقات  من  تقديره  تم  ما  باعتماد 

 احتساب المستحقات الاختيارية )غير العادية( كما يأتي:

DACCi,t= TACCi,t - NACCi,t 

 إن: إذ

(DACCi,t): )المستحقات الاختيارية )غير العادية 

 أي إن:

 المستحقات غير الاختيارية -المستحقات الاختيارية = المستحقات الكلية

مراعاة اخذ القيمة المطلقة، إذ كلما زادت القيمة دل ذلك وجود ممارسات إدارة   الخطوة الخامسة: 

 الأرباح بصورة أكبر.

 فرضيات العلاقة ثالثاً. اختبار 

الاولى:   الرئيسة  مقياس  الفرضية  )وفق  المحاسبي  للتحفظ  معنوية  دلالة  ذو  تأثير  هناك 

"%TACC" .في القيمة الاقتصادية المضافة ) 

التحفظ    بدلالة  المضافة  الاقتصادية  القيمة  لتقدير  بسيط  خطي  انحدار  معادلة  صياغة  تم 

القيمة الاقتصادية (، لغرض معرفة مست"TACC%"المحاسبي )وفق مقياس  وى تأثير الأخير في 

 ( يظهر نتائج اختبار التأثير. 2المضافة، والجدول رقم )
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( في القيمة "TACC%"(: معادلة انحدار تأثير التحفظ المحاسبي )وفق مقياس 2الجدول )

 الاقتصادية المضافة 

 الأبعاد 

المعامل 

 الثابت 

(0β) 

معامل 

 الانحدار

(β) 

 (Tقيمة )

(Sig.) 

 (Fقيمة )

(Sig.) 
)2R( 

)2R( 

 المعدل

2تحفظ

%TACC)) 
-4.682 0.275 

4.263 

(0.000) 

18.170 

(0.000) 
0.156 0.148 

 .(SPSSالمصدر: الجدول من إعداد الباحثان بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي )

 ( ما يأتي:2يلاحظ من الجدول رقم )  

قيمة ) .1 بدلالة  الانحدار  البالغة )Fثبات نموذج  %، 5( وهي معنوية عند مستوى معنوية  18.170( 

مقياس  )وفق  المحاسبي  التحفظ  بدلالة  المضافة  الاقتصادية  القيمة  تقدير  يمكن  ذلك  معنى 

"%TACC" .وهذا يشير إلى صحة النموذج ) 

لقيمة ) .2 الثابت  الحد  البالغة )Tثبات معامل  بدلالة معنوية )4.263(  أقل من  0.000(،  % 5( وهي 

معن على  يدل  مقياس  مما  )وفق  المحاسبي  التحفظ  تأثير  الاقتصادية "TACC%"وية  القيمة  في   )

 المضافة.

( الموجبة على أن التأثير ايجابي )طردي(، بمعنى كلما زاد توجه 0.275( البالغة )βتدل قيمة بيتا ) .3

( انعكس ذلك في ارتفاع مستويات "TACC%"الشركات نحو تبني التحفظ المحاسبي )وفق مقياس 

 الاقتصادية المضافة.القيمة 

4. ( التحديد  معامل  قيمة  )2Rتشير  البالغة  مقياس  0.156(  )وفق  المحاسبي  التحفظ  أن  على   )

"%TACC"( نسبته  ما  يفسر  المضافة 15.6(  الاقتصادية  القيمة  في  الحاصلة  التغيرات  من   )%

البالغة ) الأكبر  التفسير  النسبة  أ 84.4وهي نسبة جيدة وإن  لمسببات وعوامل  خرى غير %( تعود 

حميدة، )ابو  دراسة  مع  تتفق  النتيجة  وهذه  الحالي،  النموذج  في  تأثير 2017  ظاهرة  وجود  في   )

التحفظ في حماية  التأثير نتيجة دور  القيمة الاقتصادية المضافة وهذا  المحاسبي في  للتحفظ  إيجابي 

الأرباح،   إلى تعظيم  الإدارة تؤدي  أخرى من  اتباع سياسات  المستثمرين من  التحفظ مصالح  إن  إذ 

يعمل على الحد من سلوك الإدارة الانتهازي وهذا ما يتطابق مع نتائج البحث الحالي. ويختلف هذه  

)صراوي، دراسة  عن  للتحفظ 2019  البحث  تأثير  وجود  عدم  إلى  الاختلاف  في  السبب  ويعود   )

القيمة الاقتصادية المضافة بمعنى وجود قيم سالبة عالية في ) الرغم من  وب(  EVAالمحاسبي على 

و للشركات،  الفعلي  الاقتصادي  الربح  تحديد  يسهم في  كمؤشر  الرئيسة أهميته  الفرضية  تقبل  عليه 

 الاولى. 

الثانية الرئيسة  مقياس  :  الفرضية  )وفق  المحاسبي  للتحفظ  معنوية  دلالة  ذو  تأثير  هناك 

"%TACC.)( في إدارة الأرباح وفق المقياس الأول )جونز المعدل" 

مع   صياغة  )جونز  تم  الأول  المقياس  وفق  الأرباح  إدارة  لتقدير  بسيط  خطي  انحدار  ادلة 

"(، لغرض معرفة مستوى تأثير الأخير TACC%المعدل( بدلالة التحفظ المحاسبي )وفق مقياس "

( رقم  والجدول  المعدل(،  )جونز  الأول  المقياس  وفق  الأرباح  إدارة  اختبار 3في  نتائج  يظهر   )

 التأثير.
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"( في إدارة الأرباح TACC%دلة انحدار تأثير التحفظ المحاسبي )وفق مقياس "(: معا3الجدول )

 وفق المقياس الأول )جونز المعدل( 

 الأبعاد 

المعامل 

 الثابت 

(0β) 

معامل 

 الانحدار

(β) 

 (Tقيمة )

(Sig.) 

 (Fقيمة )

(Sig.) 
)2R( 

)2R( 

 المعدل

2تحفظ

"%TACC" 
6.986 -2.889 

-2.465 

(0.015) 

6.075 

(0.015) 
0.058 0.049 

 .(SPSSالمصدر: الجدول من إعداد الباحثان بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي )

 ( ما يأتي:3يلاحظ من الجدول رقم )  

1. ( قيمة  بدلالة  الانحدار  نموذج  )Fثبات  البالغة  معنوية  6.075(  مستوى  عند  معنوية  وهي   )5%  ،

المقياس   إدارة الأرباح وفق  المحاسبي معنى ذلك يمكن تقدير  التحفظ  المعدل( بدلالة  الأول )جونز 

 "( وهذا يشير إلى صحة النموذج.TACC%)وفق مقياس "

%  5( وهي أقل من  0.015(، بدلالة معنوية )2.465-( البالغة )Tثبات معامل الحد الثابت لقيمة ) .2

المحاسبي )وفق مقياس " التحفظ  تأثير  الأرباح وTACC%مما يدل على معنوية  إدارة  فق  "( في 

 المقياس الأول )جونز المعدل(.

( السالبة على أن التأثير سلبي )عكسي(، بمعنى كلما زاد توجه 2.889-( البالغة )βتدل قيمة بيتا ) .3

" مقياس  )وفق  المحاسبي  التحفظ  تبني  نحو  انخفاض TACC%الشركات  في  ذلك  انعكس   )"

 مستويات إدارة الأرباح وفق المقياس الأول )جونز المعدل(.

)تشير   .4 التحديد  معامل  )2Rقيمة  البالغة  مقياس  0.058(  )وفق  المحاسبي  التحفظ  أن  على   )

"%TACC( نسبته  ما  يفسر  المقياس  5.8"(  وفق  الأرباح  إدارة  في  الحاصلة  التغيرات  من   )%

( البالغة  الأكبر  التفسير  النسبة  وإن  جداً  ضئيلة  نسبة  وهي  المعدل(  )جونز  تعود  94.2الأول   )%

ا  وعوامل  فلمسببات  ظاهرة  غير  النم ـخرى  الح  ـي  وه ـوذج  النتي ـالي،  تتف  ـذه  م ـجة  دراس ـق  ة   ـع 

)2018ٍ  )حماد،  ،)Shaqqour, 2016 وإدارة التحفظ  بين  سلبي  تأثير  وجود  عن  أسفرت  التي   )

الأرباح، بمعنى كلما زاد مستوى التحفظ المحاسبي في الشركات أدى ذلك إلى انخفاض جوهري في  

إن إذ  بالأرباح،  الادارية   التلاعب  الاستثمارات  من  الحد  على  القدرة  لها  تحفظ  الاكثر  الشركات 

 المفرطة. عليه تقبل الفرضية الرئيسة الثانية. 

هناك تأثير ذو دلالة معنوية للقيمة الاقتصادية المضافة في إدارة الأرباح الفرضية الرئيسة الثالثة:  

 وفق المقياس الأول )جونز المعدل(. 

ا    معادلة  صياغة  )جونز  تم  الأول  المقياس  وفق  الأرباح  إدارة  لتقدير  بسيط  خطي  نحدار 

الأرباح  إدارة  الأخير في  تأثير  لغرض معرفة مستوى  المضافة،  الاقتصادية  القيمة  بدلالة  المعدل( 

 ( يظهر نتائج اختبار التأثير.4وفق المقياس الأول )جونز المعدل(، والجدول رقم )

القيمة الاقتصادية المضافة في إدارة الأرباح وفق المقياس الأول  (: معادلة انحدار تأثير4الجدول )

 )جونز المعدل( 

 الأبعاد 
 المعامل الثابت 

(0β) 
 معامل الانحدار 

(β) 
 (Tقيمة )

(Sig.) 

 (Fقيمة )

(Sig.) 
)2R( 

)2R( 

 المعدل

(EVA) 6.206 
-4.949 

(0.004) 

-2.970 

(0.004) 
8.820 0.083 0.073 

 .(SPSSد الباحثان بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي )المصدر: الجدول من إعدا 
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 ( ما يأتي:4يلاحظ من الجدول رقم )  

1. ( قيمة  بدلالة  الانحدار  نموذج  )Fثبات  البالغة  معنوية  8.820(  مستوى  عند  معنوية  وهي   )5%  ،

القيمة المعدل( بدلالة  المقياس الأول )جونز  إدارة الأرباح وفق  الاقتصادية   معنى ذلك يمكن تقدير 

 المضافة وهذا يشير إلى صحة النموذج.

%  5( وهي أقل من  0.004(، بدلالة معنوية )-2.970( البالغة )Tثبات معامل الحد الثابت لقيمة ) .2

 مما يدل على معنوية تأثير القيمة الاقتصادية المضافة في إدارة الأرباح وفق المقياس الثاني )ميلر(. 

تتفق مع دراس   النتيجة  ذو دلالة معنوية    ( فيWang et al., 2015) ةوهذه  تأثير  وجود 

دراسة عن  وتختلف  الأرباح،  إدارة  في  المضافة  الاقتصادية  حميدة، للقيمة  (  2017  )ابو 

(Tjiandra, 2022)  ( بمعنى أن مؤشرEVA اذ يتم تطبيقه إدارة الأرباح  ( له تأثير إيجابي على 

قي الاقتصادي لأجل تعظيم  الربح  لقياس  قيمة )كأداة  الشركة وذلك لأن  قادرة  EVAمة  الايجابية   )

المال رأس  تكلفة  لفهم  الادارة  دعم  الحالي على  البحث  بيئة  إلى  الاختلاف  في  السبب  ويعود   ،

  والمقاييس المستخدمة مقارنة مع تلك الدراسات السابقة. وعليه تقبل الفرضية الرئيسة الثالثة.

الرابعة:   الرئيسة  تأثير  الفرضية  "يزداد  مقياس  )وفق  المحاسبي  إدارة TACC%التحفظ  في   )"

 الأرباح وفق المقياس الأول )جونز المعدل( عند توسيط القيمة الاقتصادية المضافة.

  ( الإحصــائــي  الــبرنامج  اســتخدام  التأثيرات AMOS: Ver. 22تــم  هذه  لقياس   )

المحاسبي   التحفظ  المباشرة بين  وإدارة الأرباح وفق    "(TACC%)وفق مقياس "المباشرة وغير 

المقياس الأول )جونز المعدل( بتوسيط القيمة الاقتصادية المضافة، وللتعرف على مستوى معنوية 

العظمى   الأرجحية  طريقة  استخدام  تم  المتغيرات  تلك  بين  المباشرة  وغير  المباشرة  العلاقات 

(Maximum Likelihoodوقد ثبتت معنوية النموذج كما يتضح في الج ،)( الآتي: 5دول رقم ) 

(: مؤشرات معنوية نموذج علاقات التأثير المباشرة للتحفظ المحاسبي )وفق مقياس 5الجدول )

"%TACC )( في إدارة الأرباح وفق المقياس الأول )جونز المعدل" 

 القيمة المحسوبة  القيمة المعيارية  المؤشر

 X < 0.05 0.000 (p. value)22معنوية كا

 0.90 1.000< (GFI) ةمؤشر جودة المطابق

 0.06 0.000 > (RMR) الجذر التربيعي لمتوسط البواقي

 0.95 1.000 < (CFI) مؤشر المطابقة المقارن

 . (AMOSالمصدر: الجدول من إعداد الباحثان بالاعتماد على مخرجات برنامج )

مربع  والجذر التربيعي لمتوسط    2( انخفاض في قيمة كل من )كا5يتبين من الجدول رقم ) 

البواقي والتي بلغت صفر(، مما يدل على ارتفاع قوة ومعنوية النموذج، كما أظهرت النتائجُ ارتفاعًا 

(، وتشير النتائج أيضًا إلى 1(، حيث بلغت )0.90في قيمة مؤشر جودة المطابقة عن الحد الأدنى )

الحد الأدنى ) المقارن عن  المطابقة  مما يدل على أن    (،1(، حيث بلغت )0.95ارتفاع قيمة مؤشر 

 المؤشرات جاءت أعلى من المعايير المحددة، وهذا يؤكد على ارتفاع جودة النموذج.

المقترح     للنموذج  وفقاً  الفرضية،  هذه  الإحصائي لاختبار  التحليل  لنتائج  يلي عرض  وفيما 

بين   المباشر  المباشر وغير  التأثير  مقياس "لعلاقات  المحاسبي )وفق  ة "( وإدارTACC%التحفظ 

المعدل( )جونز  الأول  المقياس  وفق  )الأرباح  رقم  والجدول  عند  6،  العلاقات  هذه  نتائج  يوضح   )

 توسيط إدارة الأرباح الحقيقية 
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للتحفظ المحاسبي )وفق مقياس  (: نتائج تحليل التأثيرات المباشرة وغير المباشرة والكلية 6الجدول )

"%TACC القيمة الاقتصادية عند توسيط ز المعدل( "( في إدارة الأرباح وفق المقياس الأول )جون

 المضافة 

قيمة معامل  المتغير 

المسار 

 المباشر 

قيمة معامل 

المسار غير 

 المباشر 

قيمة معامل 

 التابع  الوسيط  المستقل المسار الكلي 

2تحفظ

%TACC)) 
EVA) ) 

 1 أرباحإدارة 

 )جونز المعدل( 
**1.814- -**1.075  **2.889- 

 .(0.01)اط دال معنوياً عند **: وتعنى أن الارتب

 (AMOSعلى مخرجات برنامج )  المصدر: الجدول من إعداد الباحثان بالاعتماد 

  ( رقم  الجدول  من  السلبي  6ويتضح  المعنوي  التأثير  يزداد  أنه  )وفق (  المحاسبي  للتحفظ 

" المعدل(TACC%مقياس  )جونز  الأول  المقياس  وفق  الأرباح  إدارة  في  القيمة   "(  توسيط   عند 

( التخفيض  قيمة  بلغت  المضافة، حيث  إذ 1.075-الاقتصادية  المباشرة،  غير  التأثير  قيمة  (، وهي 

السلبي  التأثير  زيادة  عنه  ينتج  ذلك  فإن  المضافة  الاقتصادية  القيمة  توسيط  عند  إنه  القول  يمكن 

" مقياس  )وفق  المحاسبي  )جونز TACC%للتحفظ  الأول  المقياس  وفق  الأرباح  إدارة  في   )"

 ، مما يسفر عن ثبوت صحة الفرضية الرئيسة الرابعة.عدل(الم

المحاسبي وفق مقياس )   للتحفظ  السلبي  التأثير  ( 1.075-( بمقدار )TACC%بمعنى يزاد 

 عند توسيط القيمة الاقتصادية المضافة.  في إدارة الأرباح وفق المقياس الأول )جونز المعدل(

 ر غير المباشرالتأثير الكلي = التأثير المباشر + التأثي

-2.889 = (-1.814) + (-1.075) 

 المحور الخامس: الاستنتاجات والتوصيات

 : توصل الباحثان الى مجموعة من الاستنتاجات أهمها الآتي:اولاً. الاستنتاجات

تعريف  .أ  وجود  عدم  بسبب  للجدل،  مثيراً  مفهوماً  المحاسبي  التحفظ  ومعتمد  يعد  ادبيات   موحد  في 

بدايته  المحاسبة و  منذ  الحالي،  الوقت  تتناول وحتى  متنوعة  تعريفات  الباحثين  طور  لذلك  نتيجة 

 التحفظ المحاسبي في مختلف جوانبه. 

الحقيقي.  ( EVA)اكتسبت   . ب الاقتصادي  للربح  تقدير  كأداة  متزايداً  دولياً  و  قبولًا  الباحثون كما  يتفق 

استخدام مؤشر   يمكن  أنه  ال   ( EVA)على  مؤشرات  في  القصور  أوجه  التقليدية، لمواجهة  محاسبة 

لأنه يوفر أسلوباً يمكن من خلاله التأكد من كفاءة اداء  ولحل وتقييم نتائج ممارسات إدارة الأرباح.

 الشركة ومدى نجاحها في تحقيق الاهداف التي تسعى اليها.

توجد نتائج سلبية لممارسات إدارة الأرباح، سواء كانت إدارة أرباح محاسبية أو حقيقية، من خلال  .ج

يمثل  ت الأرباح  إدارة  سلوك  إن  إذ  مختلف.  بشكل  الشركة  نتائج  إظهار  لأجل  العمل  أساليب  عديل 

 خروجاً واضحاً عن التوقعات التعاقدية بين المالكين والمديرين. 

يعد التحفظ المحاسبي من السياسات المهمة جداً التي تؤخذ بعين الاعتبار عند اعداد القوائم المالية،   . د

ل والخداع في اعداد القوائم المالية والحد من ممارسات إدارة الأرباح من خلال لأجل تقليل التضلي

( مؤشر  الافصاح EVAتوسيط  لعملية  المعززة  المهمة  الاقتصادية  المؤشرات  من  يعد  الذي   )
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المحاسبي وأحد أهم المؤشرات التي يستخدمها المحاسبون لأجل تعزيز جودة المعلومات المحاسبية 

 ية. في القوائم المال 

المحاسبي )وفق مقياس   . ه للتحفظ  القيمة الاقتصادية "TACC%"وجود تأثير ذو دلالة معنوية  ( في 

المضافة وهذا التأثير ايجابي )طردي(، بمعنى كلما زاد توجه الشركات نحو تبني التحفظ المحاسبي 

 ( انعكس ذلك في ارتفاع مستويات القيمة الاقتصادية المضافة. "TACC%")وفق مقياس 

للتحفظ المحاسبي )وفق مقياس " يزد .و "( في إدارة الأرباح وفق المقياس الأول TACC%اد التأثير 

( التخفيض  قيمة  بلغت  حيث  المضافة،  الاقتصادية  القيمة  توسيط  عند  المعدل(  (، 1.075-)جونز 

ك  وهي قيمة التأثير غير المباشرة، إذ يمكن القول إنه عند توسيط القيمة الاقتصادية المضافة فإن ذل 

"( في إدارة الأرباح وفق  TACC%"ينتج عنه زيادة التأثير السلبي للتحفظ المحاسبي )وفق مقياس 

 المقياس الأول )جونز المعدل( 

 يمكن تقديم توصيات البحث على النحو الاتي:  ثانياً. التوصيات:

دون   .أ  معقول  بمستوى  المحاسبي  التحفظ  بسياسة  العراقية  والشركات  المصارف  التزام  ضرورة 

المالية ا  الأزمات  نتيجة  لها  تتعرض  التي  الأرباح  إدارة  ممارسات  من  الحد  بهدف  فيه  لمبالغة 

 المتعاقبة.

هذه   . ب تتبع  التي  السلبية  بالنتائج  الأرباح  إدارة  بممارسات  تقوم  التي  الشركات  إدارة  تحذير  ضرورة 

قبل من  التنافسي  مركزها  وتدهور  المستقبل  في  الشركة  أداء  كانخفاض  الجهات    الممارسات 

 المختصة بذلك من خلال اقامة ندوة علمية بعنوان النتائج السلبية لممارسات إدارة الارباح.

على   .ج للتغلب  المضافة  الاقتصادية  القيمة  مؤشر  الاعتماد على  والشركات  المصارف  ضرورة حث 

 اوجه القصور في المقاييس التقليدية.

الأرب . د إدارة  بأثار  المالية  القوائم  مستخدمي  قدراتهم توعية  تطوير  من خلال  المالية  القوائم  على  اح 

 على تقدير المخاطر الناتجة من ممارسات إدارة الأرباح.

توعية الشركات على ضرورة منح جميع الموظفين دورات تدريبية تعزز بها قدراتهم على ممارسة  . ه

والمعرفة في هذا  سياسة التحفظ المحاسبي لمنع التلاعب بالأرباح، من خلال الاستعانة بذوي الخبرة 

 المجال. 

 المصادر 

 : المصادر العربيةاولاً. 

 الرسائل الجامعية  .أ 

التحفظ المحاسبي في القوائم المالية المدرجة   ، أثر(2017)،  محمد صلاح زكي  أشرفابو حميدة.   .1

في بورصة فلسطين على القيمة الاقتصادية المضافة. رسالة ماجستير في المحاسبة غير منشورة.  

 . كلية الاقتصاد والعلوم الادارية. جامعة الازهر. غزة. قسم المحاسبة

محمد .2 داود  محمد  والقيمة   ،(2019)  ،صراوي،  المحاسبي  العائد  على  المحاسبي  التحفظ  أثر 

على  المحاسبي  التحفظ  أثر  المالي  عمان  سوق  في  الصناعية  الشركات  في  المضافة  الاقتصادية 

المدرجة في بورصة عمان،  الدخل المحاسبي والقيمة الاقتصادية المضافة   في الشركات الصناعية 

 رسالة ماجستير في المحاسبة غير منشورة، كلية الأعمال، جامعة الشرق الأوسط، الأردن.

3. ( عبود،  علاء  الاقتصادية 2019كاظم،  والقيمة  المتوازن  الاداء  بطاقة  بين  التكامل  أثر  قياس   ،)

في عينة من المصارف العراقية، رسالة ماجستير المضافة في تقييم الأداء المصرفي دراسة تطبيقية 
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الدين،   المحاسبة، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة تكريت، صلاح  المحاسبة غير منشورة، قسم  في 

 العراق 

على، .4 غالب  الاء  العادلة2019)  هيلان.  القيمة  معيار  أثر   ،)  "IFRS 13 الأرباح جودة  في   "

ة: دراسة تطبيقية في القطاع المصرفي العراقي، رسالة  المحاسبية في ظل تباين الخصائص التنظيمي

تكريت،  جامعة  والاقتصاد،  الإدارة  كلية  المحاسبة،  قسم  منشورة،  غير  المحاسبة  في  ماجستير 

 صلاح الدين، العراق.

 : الدوريات العلمية .ب

1. ( وفيق،  طارق  التحفظ 2021ابراهيم،  مستوى  على  العادلة  القيمة  عن  المحاسبة  أثر  قياس   ،)

المالية  المح البحوث  مجلة  تطبيقية(،  )دراسة  المساهمة  لشركات  المالية  والتقارير  القوائم  في  اسبي 

 ، كلية التجارة، جامعة بور سعيد، مصر.  4 العدد ،22والتجارية، المجلد 

2. ( الحسين،  عبد  القاموسي. ضياء  الكريم،  عبد  اية  القيمة 2018ابراهيم.  في  الدخل  تمهيد  تأثير   ،)

الم العراق  الاقتصادية  سوق  في  المدرجة  العراقية  الشركات  من  عينة  في  تطبيقية  دراسة  ضافة 

عشر،  وخمسة  مئة  العدد  والاربعون،  الحادية  السنة  والاقتصاد،  الإدارة  مجلة  المالية،  للأوراق 

 الجامعة التقنية الوسطى، الكلية التقنية الإدارية، بغداد، العراق. 

(، 2021صطفى على محمود، غالي. اشراف احمد محمد، )ابراهيم. رغدة ابراهيم محمد، الباز. م .3

المجلة  المضافة،  الاقتصادية  القيمة  على  الملموسة  غير  بالأصول  المحاسبي  الاعتراف  انعكاس 

 ، كلية التجارة، جامعة قناة السويس، مصر.  3 ، العدد12 العلمية للدراسات التجارية والبيئية، المجلد

4. ( عثمان،  محمد  خالد  على   (،2020احمد،  المالي  الأداء  كفاءة  مؤشرات  أثر  لتقييم  مقترح  نموذج 

الخليجية  لبنوك  المضافة  الاقتصادية  القيمة  الإسكندرية   :تحسين  مجلة  مقارنة،  تطبيقية  دراسة 

المحاسبية،   جمهورية 3)4للبحوث  المنصورة،  جامعة  والمدققة،  المحاسبة  قسم  التجارة،  كلبة   ،)

 مصر العربية. 
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