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تهدف كل منشاة لتعظيم ثرواتها من  لان ز ادناحة هان ها    

السوقية والتي تتجسد في بالقيمة الاسهم في اسواق المناز   

اذ ان ادنننننننناحة تةنننننننن  القيمننننننننة    نننننننن ع   اثننننننننر     نننننننن  ا نننننننن ا  

الاسننهم طقنن  بننل  نناثر   نن  العد نند منن  الا ننراف ولااو ننا 

الا راف التي تربطها   قة بالشركة . وم  جهة الارى طنان 

حارة المالينننننة لةشننننننركا  لع نننننن  قيمننننننة الشننننننركة منننننن  لانننننن ز الاا

ثروة المساهمين وما  متةكونه م  اسهم والتي تتأثر اسعارها 

بحجننننننننم الطةننننننننلم  ةمهننننننننا منننننننن  ق ننننننننل المسنننننننن  مرد  والمسنننننننناهمين. 

ودم ننن  التو نننل ا ننن  هننندف الشنننركة مننن  لاننن ز ت  يننند مهنننا  

الاحارة الماليننننننة باتاننننننناذ قنننننننرارا  التمودنننننننل والاسننننننن  مار ورسنننننننم 

توايع الارباح بما يسا د م  تحسين قيمة الشنركة سياسة 

   اذ لعتمد باورة ك يرة  ةمها باتااذ م ل تة  القرارا . 

لنننننننننال  ن هننننننننن  ان توايعنننننننننا  الاربننننننننناح ال قد نننننننننة المرت عنننننننننة    

لةعد نند منن  الشننركا  لعنند منن  اهنند الاحوا  الم ننجعة والتنني 

لسننننننننننننننن  د  ةمهنننننننننننننننا الاحارة المالينننننننننننننننة لةمحاطظنننننننننننننننة   ننننننننننننننن  اسنننننننننننننننهم 

المسنننن  مرد    طحنننني اهنننندى الاسنننن ا  الر  سننننية التنننني لسننننا د 

المسننننن  مرد    ننننن  الاق ننننناز لشنننننرام اسنننننهم  نننننركة التننننني ت سنننننم 

ايعننننننا  ارباههننننننا . وبننننننال  طننننننان توايعننننننا  الاربنننننناح بارت ننننننا  توا

المرت عنننننننة لع ننننننن  ك نننننننامة الاحارة فننننننني احارة العمةينننننننا  المالينننننننة 

ولع نننننننن    نننننننن  اقت ننننننننا  المسنننننننناهمين ب بقننننننننام اسنننننننن  ماراتهم فنننننننني 

الشنننننننركة   لننننننناء طقنننننننند لعننننننندح  رام هننننننننوز تحد ننننننند الشننننننننركة 

لةسياسنننة الم اسننن ة لتواينننع الاربننناح لةمسننناهمين بمنننا  ن نننجم 

ها السننننوقية وادنننناحة الطةننننلم   نننن  اسننننهمها فنننني مننننع لعقدننننق قنننندرت

     ذل   حاوز هاا ال حث تحد د 
ً
الاسواق المالية . وب اما

حور التحةيننننننل المنننننننا ي ومنننننندى ك نننننننامة الاحارة باسننننننتادامه مننننننن  

اجنننننل معرطنننننة حور  فننننني بينننننان الع قنننننة بنننننين توايعنننننا  الاربننننناح 

والقيمنننننننة السننننننننوقية لةماننننننننارف التجاردننننننننة   ولتحقينننننننن  ذلنننننننن  

محننننورد  الاوز نظننننرن يعننننر  منننن  لا لننننه  قسننننم ال حننننث ا نننن 

الا ننننننر ال ظردننننننة لةتحةيننننننل الماليننننننة سياسننننننا  الاربنننننناح والقيمننننننة 

السوقية لةشركة وال اني  م ي   ين طيه الع قنة   ن   ي نة 

المصارف دور التحليل المالي في تعزيز العلاقة بين توزيعات الارباح والقيمة السوقية للسهم في 

 التجارية دراسة تطبيقية

 a بتول عبد علي غالي      

 

Doi: 10.18081/mjaes/2017-7/171 -183 

الملخص
 تقاردرهنا المنشنورة التجاردنة لةمانارف ل سنهم السنوقية والقيمنة الرباح توايع سياسة بين الع قة الات ار ا   ال حث                           

ن م ةنننةالمت المنننا ي التحةي ننني بنسنننلم الاسنننتعانة لاننن ز مننن  وذلننن    المالينننة لننناوراق العنننراق سنننوقا فننني المالينننة   ننن  لعبنننر والتننني (DRP) و (MV) بننن

 منن  الممتنندة لة تننرة تجاردننة ماننارف (5) نتننا   الات ننار لانن ز منن  الع قننة تةنن  طحنن  تننم وقنند الموا ننة. والاربنناح ل سننهم السننوقية القيمننة

 فنننني ل سننننهم السننننوقية والقيمننننة الموا ننننة الاربنننناح بننننين اهاننننا ية ح لننننة ذا  قودننننة   قننننة وجننننوح التحةيننننل نتننننا   واظهننننر  (.2011-2015)

 . لةمسناهمين الموا نة الاربناح وادناحة هالنة فني ل سهم السوقية القيمة اداحة ا   توحن  رح ة   قة وجوح اتضح اذ   التجاردة الماارف

 رةالاحا بنين الع قنة لعقدنق لاا نة بانورة التجاردنة والمانارف  امنة بانورة المسناهمة الشنركا  اهتمنا  تو ي بضرورة ال حث اوص ى كما

   ن  بندور   ن ع   والنان   الاسنهم قيمنة طمهنا بما المالية الع ا ر كاطة بين الع قة تحد د في واضح اثر م  لهم لما   الماليين والمحةةين

 . الشركا  احارة ك امة لعقدق

 

يهدف

 -  a   كلية الادارة والاقتصاد ،  قادسيةجامعة ال،  المدرس  المساعد 
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م  الماارف والتي تم تلخياها بمجمو ة م  الاستنتاجا  

اوالتو يا .

 الفصل الاول 

 المبحث الاول 

 منهجية البحث

 البحثاولا : مشكلة 

لعننننننننناني الاسنننننننننواق المالينننننننننة العراقينننننننننة مننننننننن   ننننننننند  و نننننننننوح       

الع قننة الاربنناح الموا ننة والقيمننة السننوقية لةسننهم لةشننركا  

باوة  امة والماارف التجاردة باورة لاا ة     المساهمة

والامننننننننننننر الننننننننننننان  نننننننننننن ع     نننننننننننن   ننننننننننننعوبة تحد نننننننننننند احام احارة 

ا ر الماارف في احارة العمةيا  المالية و نعوبة تحد ند المان

ال اجمنننننننة مننننننن  المسننننننن  مرد  . لنننننننال   م ننننننن  تحد ننننننند مشنننننننكةة 

ا-ال حث بالأسئةة الاتية :

هننننننل يسننننننا د التحةيننننننل المننننننا ي باسننننننتعانة بالنسننننننلم الماليننننننة  -1

االا تياح ة     تحد د احام الماارف باورة حقيقة .

هنننننل توجننننند   قنننننة ذا  ح لنننننة اهانننننا ية بنننننين توايعنننننا   -2

 الارباح وقيمة السهم.

القيمة السوقية ل سنهم ك نامة احارة هل لع   ارت ا   -3

 الماارف التجاردة.

 ثانيا : اهمية البحث

ا-تتم ل اهمية ال حث بال قاط الاتية :

اهمينننننة توايعنننننا  الاربننننناح با ت ارهنننننا مننننن  الاحوا  الماليننننننة  -1

المهمنننننننة التننننننني لسنننننننا د احارة المانننننننارف فننننننني لعظنننننننيم قيمنننننننة 

السهم   بالإ اطة ا   طح  الع قة بين  وا د الارباح 

اوقيمة الاسهم.

تاننننننننند   توايعننننننننننا  الاربنننننننننناح همةنننننننننة الاسننننننننننهم منننننننننن  لانننننننننن ز  -2

تا نننننننننننيلم الماننننننننننننا رة الماليننننننننننننة مننننننننننن   مةيننننننننننننا  الاسنننننننننننن  مار 

 المارطية.

اهميننننة الات ننننار   قننننة الارت نننناط بننننين العا نننند   نننن  هقننننوق  -3

المة ية والعا د     الاس  مار والقيمة السنوقية ل سنهم 

 . في الماارف التجاردة م  اجل تحد د ك امة الاحارة

 ثالثا : اهداف البحث 

ا-يهدف ال حث ا   تحقي  الاهداف الاتية :

تحد ننند العوامنننل المننناثرة   ننن  قيمنننة الاسنننهم فننني المانننارف  -1

االتجاردة.

تحد نند حور التحةيننل المننا ي باسنننتادا  النسننلم الماليننة فننني  -2

توايعننا  الاربنناح والقيمننة السننوقية ل سننهم فنني الماننارف 

 التجارن.

  الاربننناح وقيمنننة الاسنننهم فننني تحد ننند الع قنننة بنننين توايعنننا -3

 الماارف التجاردة.

 رابعا : فرضيات البحث

ا-تتم ل طر يا  ال حث با لي:

 : الفرضية الاولى

H0 وجنننننننند حور لةتحةيننننننننل المنننننننننا ي باسننننننننتادا  النسننننننننلم فننننننننني    :

اتحد د ك امة توايع الارباح في الماارف التجاردة.

H1 تحد نند :  وجند حور لةتحةيننل المننا ي باسننتادا  النسننلم فنني

اك امة توايع الارباح في الماارف التجاردة.

 الفرضية الثانية

H0  توجننننننند   قنننننننة ذا  ح لنننننننة اهانننننننا ية بنننننننين توايعنننننننا   :

االارباح وقيمة الاسهم في الماارف التجاردة.

H1 توجد   قة ذا  ح لة اهاا ية بين توايعا  الارباح :

اوقيمة الاسهم في الماارف التجاردة.

 البحثخامسا : حدود 

ا-تتم ل هدوح ال حث با لي :

تنننننم تط يننننن  ال حنننننث   ننننن   ي نننننة مننننن   -ال ننننندوح المكانينننننة  : -1

المانننننارف التجاردنننننة المنشنننننورة قوا مهنننننا المالينننننة فننننني سننننننوق 

 العراق لاوراق المالية.

 ننننننمةو ال ننننننندوح القمانيننننننة القنننننننوا م  -ال نننننندوح القمانينننننننة : -2

 (.2015-2011والتقاردر المالية لة ترة الممتدة م  )

 : مجتمع وعينة البحثسادسا 

 تكننون مجتمننع ال حننث منن  الماننارف التجاردننة الخا ننة       

المنشورة في سوق العراق لاوراق المالية   اما  ي ة ال حنث 
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-2015( لة تنننننننننننرة الممتننننننننننندة مننننننننننن  )5طتتم نننننننننننل مننننننننننن  مانننننننننننارف )

ا-(.هي كما  الي :2011

ا

  دح الس وا  المارف

 5 مارف التجارن العراقي

 5 مارف بغداح التجارنا

 5 مارف سومر التجارنا

 5 مارف الخةي  التجارنا

 5 مارف بابل التجارنا

 سابعا : منهج واسلوب البحث 

مننننن  اجنننننل تحقيننننن  اهنننننداف ال حنننننث طنننننان ال اهنننننث اسنننننتعان  

بنسنننلم التحةينننل المنننا ي ذا  الع قنننة بمتغينننرا  ال حنننث والتننني 

ا-تتم ل بالنسلم الاتية:

ا

االقيمة السوقية لةسهم

(MV)  

سننننننننننننعر السننننننننننننهم ×ا نننننننننننندح الاسننننننننننننهم 

 السوقي في نها ة الس ة

اتوايع الأرباح

(DPR) 

 ننننننننافي ÷اال قنننننننند القابننننننننل لةتوايننننننننع 

 % 100×االربح 

 ثامنا : الوسائل الاحصائية المستخدمة

اسنننننننننتعان ال اهنننننننننث بالوسنننننننننا ل الاهانننننننننا ية الاتينننننننننة لتحقيننننننننن  

ا-اهداف ال حث :

ا(.spssبالبرنام  الاهاائي ) -1

 معامل الارت اط )س يرمان(. -2

 المبحث الثاني

 سابقةدراسات 

 اولا: الدراسات العربية

( " الات ننننار الع قنننة بنننين توايننننع 2002حراسنننة )البراج نننة    -1

الاربنننننناح وكننننننل منننننن  القيمننننننة السننننننوقية والدطتر ننننننة ل سننننننهم 

هنننننندطو  المتداولنننننة فننننني سنننننوق طةسنننننطين لننننناوراق المالينننننة "

الدراسة ا   معرطة اثر التوايعا    ن  القيمنة السنوقية 

وق طةسنننطين لننناوراق والدطتر نننة ل سنننهم المتداولنننة فننني سننن

الماليننننة ومنننندى اسننننتجابة وتننننأثر كننننل منننن  القيمننننة الدطتر ننننة 

والسننوقية بقيمننة الننربح المعةنن  منن  ق ننل الشننركا    وتننم 

 نننياخة لامننن  طر نننيا  تنننم ت ننناوز الع قنننة مننن  لا لهنننا 

بين الارباح المعة ة والتدطقا  ال قد نة القيمنة السنوقية 

ل سهم لا ز حراسة لام  قطا ا  في سوق طةسطين 

(   وتو ننةو 2002-2000لنناوراق الماليننة لةسنن وا  منن  )

الدراسنننننة ا نننننن  وجننننننوح   قنننننة ذا  ح لننننننة اهاننننننا ية   نننننند 

% بنين معندز تواينع الاربناح والقيمنة السنوقية 5مستوى 

ل سنهم فني سننوق طةسنطين لناوراق الماليننة   كمنا او ننو 

الدراسنننننننننننننة ا ننننننننننننن  ادننننننننننننناحة النننننننننننننو ي الاسننننننننننننن  مارن مننننننننننننن  ق نننننننننننننل 

   قنننننننننند لةمنننننننننناتمرا  المسنننننننننن  مرد  وهننننننننننث الشننننننننننركا    نننننننننن

والعمننننل   ننننن  انشنننننام حورا  هننننوز  مةينننننا  السنننننوق مننننن  

 ق ل اشخاص محدوح   .

( " حور التحةينننننننننننننننننل المنننننننننننننننننا ي 2002حراسنننننننننننننننننة )الجرجننننننننننننننننناون   -2

لةمعةومنننننا  المالينننننة المنشنننننورة فننننني القنننننوا م المالينننننة لةتن نننننا 

هدطو الدراسة ا ن  التعنرف   ن  ابعناح  بأسعار الاسهم "

سننننت احة م ننننه فنننني التن ننننا التحةيننننل المننننا ي ومقا ننننا  ومنننندى الاا
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بأسنننعار الاسنننهم مننن  لاننن ز الات نننار مجمو نننة مننن  النسنننلم 

الماليننننننة   وكننننننال  ا جنننننناح تنمننننننوذ  ك نننننني  م نننننن  الا تمنننننناح 

 ةيننه بعمةيننة التن ننا بالأسننعار  ولتحقينن  هنندف الدراسننة 

(  ننننننركا  10( نسننننن ة مالينننننة لعي نننننة مننننن  )13تنننننم الات نننننار )

( با  تمننننننناح 2002 -1222مدرجنننننننة اسنننننننهمها لة تنننننننرة بنننننننين )

    القوا م الختامية لتة  الشنركا . واهنم منا تو نةو 

اليننننه الدراسننننة هننننو امكانيننننة الا تمنننناح   نننن  مجمو ننننة منننن  

النسنننننننلم المالينننننننة لكنننننننل قطنننننننا  مننننننن  القطا نننننننا  فننننننني سنننننننوق 

طةسنننطين لننناوراق المالينننة  لةتن نننا بأسنننعار الاسنننهم . واهنننم 

منننننا او نننننو بنننننه الدراسنننننة هنننننو  نننننرورة الاهتمنننننا  بنننننالقوا م 

طية فننننننني ا نننننننداحها هسنننننننلم المعنننننننا ير المالينننننننة وادننننننناحة الشننننننن ا

الدولينننة مننن  اجنننل امكانينننة اجنننرام التحةينننل المنننا ي بانننورة 

 تةبي هاجة المس  مرد .

 ثانيا : الدراسات الاجنبية

 The relative and( " Francis et al ,2003حراسننة ) -1

incremental explanatory power of earnings and 

alternative (to earnings) performance measures 

for returns ا ن  تحةينل اثنر الالانت ف  " هندطو الدراسنة

فني قندرة مقنا    الربحينة   نن   وا ند الاسنهم من  لانن ز 

قياس ث ث متغيرا  هي الربح ق ل ال وا د والضرا لم و 

الاسننننننننننن ه ء وال قننننننننننند مننننننننننن  العمةينننننننننننا    و نننننننننننمةو  ي نننننننننننة 

الدراسننننة مجمو ننننة منننن  الشننننركا  الامرد يننننة التنننني تط نننن  

 لة تننننننننننننرة منننننننننننن  )معننننننننننننا ير 
ً
( . 2000-1220مق ولننننننننننننة  مومننننننننننننا

وتو ننننةو الدراسنننننة ان الاربننننناح ق ننننل ال وا ننننند والضنننننرا لم 

لهننا اهميننة ك يننرة فنني تحد نند مقنندار الاربنناح الموا ننة والتنني 

 ت ع       القرارا  الاس  ماردة ال عةية .

 A comparison of( "Kootanaee, et al ,2012حراسنة ) -2

performance measure for finding the best 

measure of business entity performance : source 

from the Tehran stock Exchange " هندطو الدراسنة

ا نننننن  تحد نننننند الع قننننننة بنننننننين مقننننننا    الاربنننننناح والتننننننندطقا  

ال شننغيةية والقيمننة السننوقية لةسننهم . و  قننو الدراسننة 

  ننننن  الشنننننركا  المدرجنننننة فنننننني بور نننننة  هنننننران لة تنننننرة منننننن  

  هيننننننث تو ننننننةو الدراسننننننة بعنننننند تط ينننننن   (2005-2002)

( لجمننننننننع ال يانننننننننا  ا نننننننن  ان كننننننننل منننننننن  Tadbirparبرنننننننننام  )

مقننا    الربحيننة السننهم والقيمنننة المضنناطة لهمننا ارت ننناط 

قننون مننع قيمننة السننهم . كمننا او ننو الدراسننة بانننه  جننلم 

  نننن  كننننل منننن  ماسسننننة تقيننننيم نقنننناط الضننننع  لعمةياتهننننا 

ياسنننننيا  لضنننننمان اسنننننتمرارد ها   بالإ ننننناطة ا ننننن  الات نننننار س

  تقييم الاحام الص يحة.

 اختلاف الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة 

 تم نننننننل موقننننننن  ال حنننننننث مننننننن  الدراسنننننننا  السنننننننابقة مننننننن        

لا ز تحد د الع قة بين مقسو  الارباح والقيمة السنوقية 

لةسنهم بمننا  ن ننجم مننع هاجننة مسننتادمي ال يانننا  الماليننة   

الما ي م  اجل بينان وكال  استاد  ال حث نسلم التحةيل 

ك ننامة الاحارة الماليننة فنني الماننارف التجاردننة بمننا يسننا دها فنني 

ادننناحة طر نننها التمودةينننة والاسننن  ماردة والمحاطظنننة   ننن  ثنننروة 

االم ء والمساهمين في ان واهد.

 الفصل الثاني

 المبحث الاول : الاطار النظري للبحث

 اولا : مفهوم التحليل المالي

المننننننا ي اهنننننند مجننننننا   المعرطننننننة المتطننننننورة يعتبننننننر التحةيننننننل       

وال د  نننننننة بعننننننند حراسنننننننة تحةيةينننننننة معمقنننننننة لع ا نننننننر القنننننننوا م 

المالينة   كمننا   ظنر اليننه منن  ق نل النن علم باننه مجمو ننة منن  

الطنننننننرق التحةيةينننننننة التننننننني تط ننننننن  فننننننني القنننننننوا م المالينننننننة لغنننننننر  

ا(120 1225الو وز ا   القرارا  الجيدة . ) ال سني   

 المالي  ثانيا : تعريف التحليل

يعرف التحةي ي الما ي بانه العمةية التي  تم م  لا لها        

ا نننننتقاق مجمو نننننة مننننن  الما نننننرا  ال مينننننة وال و ينننننة هننننننوز 

انشنننننننننطة المشننننننننناريع الاقتاننننننننناح ة والتننننننننني لسننننننننناهم فننننننننني تحد ننننننننند 

لانننننننننواص الانشنننننننننطة ال شنننننننننغيةية فننننننننني تةننننننننن  المشننننننننناريع . )مطنننننننننر 

ا.(3 2003 
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در المالينننة مننن  كمنننا يعنننرف باننننه حراسنننة ت انننيةية هنننوز التقنننارا

اجننل الوقننوف   نن  مراكننق الضننع  والقننوة فنني هسننابا  تةنن  

التقنننننناردر   منننننن  اجنننننننل تقودننننننة مراكننننننق القنننننننوة ومعالجننننننة مراكنننننننق 

ا(23 2003الضع  طمها م  ق ل المحةل الما ي .) المومني  

 ثالثا : اهداف التحليل المالي

ه الننن  العد ننند مننن  الاهنننداف التننني يسننن   المحةنننل المننننا ي       

م  لا ز الاستعانة بنسلم التحةيل الما ي لةقوا م  لتحقيقها

) السنننننعا دة وطردننننند   -المنننننا ي وتتم نننننل تةننننن  الاهنننننداف بنننننا لي :

ا(110 ،200

ابيان و ع المنشاة الما ي باورة هقيقية. -1

 تحد د قدرة المنشاة     الاقترا  . -2

 ال  م     ك امة الاحارة. -3

اتقييم جدوى الاس  مار في المنشاة. -،

 رابعا : الاطراف المستفيدة من التحليل المالي 

ه النننن  العد نننند منننن  الجهننننا  التنننني لسننننت يد منننن  تحةيننننل       

القنوا م المالينة نظنرا لمنا  قدمنه التحةينل من  اجابنا  لةعد ند 

راف   وتتم ننننننننل تةنننننننن  الا نننننننننراف منننننننن  ال سننننننننا    لتةنننننننن  الا ننننننننن

ا-:با لي

 الاطراف الداخلية -1

الاحاردنننننة الدالاةينننننة الماتة نننننة فننننني  قاننننند لمهنننننا المسنننننتودا        

المنشنناة   اذ   هنن  ان ه النن  اهتمامننا    نند كننل مسنننتوى 

منننننننننن  المسننننننننننتودا  الاحاردننننننننننة التنننننننننني  اتةنننننننننن  نسنننننننننن يا اهتمامهننننننننننا 

بالتحةيننننننننننل المننننننننننا ي وتتم ننننننننننل تةنننننننننن  الا ننننننننننراف بأ نننننننننن ا  واحارة 

 (33 2002الماسسة واتحاح العماز.)ابو ادد  

 الاطراف الخارجية -2

ف الننا   تننربطهم ماننالح مننع المنشنناة وهننم كاطننة الا ننرا      

وتتعامنننل معهننننم وهسننننلم حرجننننة   قننن هم لمهننننا  ولهننننم ماننننل ة 

بنتننا   التحةيننل المننا ي وهننم المسنن  مرون ال نناليين والمرتق ننون 

والمقر ننننننون والنننننندا  ون التجنننننناردون بالإ نننننناطة ا نننننن  سماسننننننرة 

 (25  2002الاوراق المالية والعم م والمورحون .)  ي   

 خامسا :  النسب المالية المستخدمة في التحليل المالي 

توجد العد د م  النسنلم المالينة التني  نتم الاسنتعانة لمهنا من  

ق ننننل المحةننننل المننننا ي لةقيننننا  بتحةيننننل القننننوا م والتقنننناردر الماليننننة 

لأن منشننننننننننننناة   وتاتةنننننننننننننن  هننننننننننننننا  النسنننننننننننننلم بحسننننننننننننننلم هاجننننننننننننننة 

ا-المستادمين لها ولعل ابراها :

  النسنننن ة منننندى قنننندرة المنشنننناة تقنننن   هننننا -نسببببب التببببداول :

  ننننن  سنننننداح الالتةامنننننا  قانننننيرة الاجنننننل   كمنننننا لع ننننن   جنننننم 

الالتةامنننا  قانننيرة الاجنننل وقننندرة المنشننناة   ننن  سنننداحها كمننننا 

ا-بالمعاحلة التالية:

نس ة التداوز = 
الموجوحا  المتداولة

المطةوبا  المتداولة
 

النس ة السريعة = 
الموجوحا  المتداولة الماقون

طةوبا الم المتداولة
 

تقننننننن   هنننننننا  النسنننننننلم ن يجنننننننة ا مننننننناز  -نسنننننننلم الربحينننننننة : -1

المنشنننناة وكاطننننة السياسننننا  والقننننرارا  المتانننناة منننن  ق ننننل 

احارتهنننننننا   كمنننننننا تقننننننن   مننننننندى قننننننندرة المنشننننننناة   ننننننن  توليننننننند 

الاربنننننننننننناح فنننننننننننني  ننننننننننننوم مسننننننننننننتوى معننننننننننننين منننننننننننن  الم يعننننننننننننا  او 

) ابننو  ننمالة والدهنندار  -الموجننوحا  .وابننرا هننا  النسننلم:

ا. (100 2002 

العا د     مجمو  الا وز =معدز 
 افي الربح بعد الضرا لم

 افي الا وزا
 

معدز العا د     هقوق المة ية = 
 افي الربح بعد الضرا لم

هقوقا المة ية
ا

نس ة هامش  افي الربح =
الضرا لموا  افي الربح بعد ال وا د 

 افي الم يعا 
ا

تق   هنا  النسنلم قندرة المنشناة   ن   -نسلم المد ونية : -2

ةننننننننننة الاجنننننننننننل   نننننننننندما  حننننننننننين موهننننننننننند سننننننننننداح النننننننننند ون  ود

 حقيقنننا ا ننن  
ً
اسننتحقاقها   وان تةننن  النسننلم لعطننني ما ننرا

مقننندار مسننناهما الننند ون ا ننن  رتسنننمالها ال قيقننني. وتتم نننل 

 -تة  النسلم بالمعاح   الاتية :

نس ة المد ونية =
اجما ي الد ونا  ودةة الاجل

هقوقا المة ية
ا

نس ة الخاو  المتداولة ا   هقوق المة ية=
الالتةاما  المتداولة

هقوقا المة ية
ا



 لد السابـــــع  / العدد الثالث المجلعلوم الادارية والاقتصادية ...  مجلة المثنى ل   ...غالي
 

271 

وهننني مجمو نننة مننن  النسنننلم التننني تقننن    -نسنننلم السنننوق : -3

الع قنننة بنننين سنننعر السنننهم والتننندطقا  ال قد نننة والقيمنننة 

الدطتر ننننة لةسننننهم   والتنننني لعتبننننر منننن  اهننننم النسننننلم وذلننننن  

لأنهننننننننننننا توضننننننننننننح و ننننننننننننع المنشنننننننننننناة بالنسنننننننننننن ة لةمسننننننننننننن  مرد  

والمقر نننننننننننننننننننين بالإ نننننننننننننننننننناطة ا نننننننننننننننننننن  ان المحةةننننننننننننننننننننين المنننننننننننننننننننناليين 

تة  النسلم لتحقي  اهنداطهم وتتم نل تةن  يستادمون 

) الننننننننننننننننننننندورن وانننننننننننننننننننننناح  -النسنننننننننننننننننننننلم بالمعننننننننننننننننننننناح   الاتينننننننننننننننننننننة :

ا. (221 2003 

نس ة الربح لكل سهم=
 افي الربح بعد ال ا دة والضرد ة

 دح الاسهم العاح ة
 

القيمنننننننننننننننننننننننننننننننننة الدطتر نننننننننننننننننننننننننننننننننة ا نننننننننننننننننننننننننننننننننن  القيمنننننننننننننننننننننننننننننننننة السننننننننننننننننننننننننننننننننننوقية = 

سعر السهم العاحن في السوقا

القيمة الدطتر ة لةسهم العاحن
ا

سنننننننننننننننننننننننننننننننننننعر السننننننننننننننننننننننننننننننننننننهم ا ننننننننننننننننننننننننننننننننننن  ربنننننننننننننننننننننننننننننننننننح السننننننننننننننننننننننننننننننننننننهم نسننننننننننننننننننننننننننننننننننن ة 

=
سعر السهم العاحن في السوقا

نا لم السهم م  الارباح المتحققة
ا

القيمننننننننننننة الدطتر ننننننننننننة لةسننننننننننننهم العنننننننننننناحن =
جمةة هقوقا الاسهم العاح ة

 دح الاسهم العاح ة

 سادسا : توزيع الارباح

دز التننننننننندط   م ننننننننن  لعردننننننننن  تواينننننننننع الاربننننننننناح بانهنننننننننا معننننننننن      

ال قننننننننندن النننننننننان  حانننننننننل  ةينننننننننه المسننننننننناهمون كمنننننننننرحوح   ننننننننن  

اسنن  مار اسننهم فنني  ننركة التنني  حمةلهننا   وتم ننل هننا  الاربنناح 

حلانننن   نتظننننر  ودتوقعننننه العد نننند منننن  المسنننناهمين .)الميننننداني   

( ولسياسة توايع الارباح العد د من  المحندحا  222  1222

ا-تتم ل با لي :

لشنننير سياسنننة  -  مارن :سياسننة تواينننع الاربنناح كقنننرار اسنن -1

الارباح كانها قرار اس  مارن اذ تم الا تماح  ةمها بانورة 

اساسنننننننية فننننننني القنننننننرارا  ال قد نننننننة ال اتجنننننننة مننننننن   مةينننننننا  

اال شغيةية .

قنند تة ننن  العد ننند  -سياسننة تواينننع الاربنناح كقنننرار تمنننود ي : -2

منن  الشننركا  ا نن  توايعننا  الاربنناح ا نن  مانناحر لاارجيننة   

 لةمشنننننننننننناكل الاا
ً
سننننننننننننن  ماردة ال اجمننننننننننننة مننننننننننننن  وذلنننننننننننن  تج  نننننننننننننا

السياسة ال قد ة الدالاةينة  وبالتنا ي طاننه الا تمناح   ن  

سياسننننننننة التوايننننننننع الاربنننننننناح كقننننننننرار تمننننننننود ي لعنننننننند مشننننننننكةة 

تمودةينننننننة تننننننناثر   ننننننن  الهي  ننننننني ال قننننننندن لةشنننننننركة .وتتم نننننننل 

الع قننننننننننة بننننننننننين سياسننننننننننة توايننننننننننع الاربنننننننننناح كقننننننننننرار تمننننننننننود ي 

 .(20 2002) رجنننننننننننننلم   -واسنننننننننننن  مارن بالع قنننننننننننننة الاتيننننننننننننة :

توايعنا  الاربناح= )ال قند ال ننات  من  ال شنغيل   مانناحر 

 . الامواز المطةوبة ل س  مار –التمودل الخارجية ( 

ا

 

 سابعا : اشكال توزيع الارباح

توجننند العد ننند مننن  الاسننناليلم التننني ت  نننع مننن  ق نننل الشنننركا   

ا-لتوايع الارباح لعل ابراها:

الاربننناح تقنننو  الشنننركة بتواينننع  -مقسنننو  الاربننناح ال قننندن: -1

  نن   ننكل نقنند   نن  المسنناهمين بعنند  نندور قننرار الهيئننة 

االعامة لةمساهمين .

في بعلم الاهيان في هالة  د   -مقسو  الارباح العيني : -2

تنننننننوطر السنننننننيولة تلجنننننننا الشنننننننركا  ا ننننننن  ا طنننننننام المسننننننناهمين 

هااننننننهم منننننن  الاربنننننناح بشننننننكل  يننننننني بعنننننند  نننننندور قننننننرار 

 توايع الارباح م  ق ل الهيئة العامة .

 قاننننند بننننه ا طنننننام  -ربننننناح   نننن   نننننكل اسننننهم :مقسننننو  الاا -3

المسننننناهمين  ننننندح مننننن  الاسنننننهم بننننند  مننننن  ال قننننند وتتحننننندح 

بمقننندار منننا  مة نننه مننن  اسنننهم فننني الشنننركة.) بننن  نعمنننون   

1220 12) . 

 ثامنا : القيمة السوقية للسهم

 م   لعرد  قيمنة السنوقية السنهم بانهنا سنعر السنهم       

دح فنننني  ننننوم العننننر  فنننني السننننواق المنننناز المتداولننننة والتنننني تتحنننن

والطةنننننننلم  ةينننننننه   وتاتةننننننن  القيمنننننننة السنننننننوقية  ننننننن  القيمنننننننة 

الدطتر ننننننة اذ لعتبننننننر القيمننننننة السننننننوقية  نننننن  واقننننننع  نننننن  قيمننننننة 

السننننهم فنننني الاسنننننواق ب  مننننا لعبننننر القيمنننننة الدطتر ننننة  نننن  واقنننننع 

ال ج   المحاس ية والتي في الغاللم ما ت تقر ا ن  الدقنة . ) 

قيمننننة السنننننوقية ( وتتنننننأثر ال20 2010اليوسنننن  وال مننننوحن   

ا -لةسهم بالعوامل الاتية :
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ا جم الارباح المستق ةية. -

 سياسة توايع الارباح وبالتحد د قيمة الارباح المحتجقة. -

  يعننننننننننة الاسنننننننننن  مارا  والماننننننننننا ر ال اجمننننننننننة  نننننننننن  هيكننننننننننل  -

 التمودل.

الع قنننننة بنننننين ربنننننح الشنننننركة ولانننننا ر قننننندرتها   ننننن  تحقيننننن   -

 التواان.

والقيمبببببة السببببببوقية  تاسبببببعا : العلاقبببببة ببببببين توزيبببببع الاربببببباح

 للسهم

 ما تتأثر القيمة السنوقية لةسنهم بانافي النربح بعند       
ً
 احتا

الضننرد ة والتنني تنندز   نن  هسنن  احارة الامننواز الننان  توقعننه 

المس  مرون   اذ ان اداحة قيمة الارباح الموا ة تم ل هاطقا 

مهما لهم لشرام الاسهم مع ث ا  العوامنل المناثرة فني تحد ند 

. وكمنننا هنننو معنننروف طنننان ه الننن    قنننة  رح نننة قيمنننة السنننهم

قودنننننننننة بنننننننننين ادننننننننناحة الاربننننننننناح ومقسنننننننننومها و القيمنننننننننة السنننننننننوقية 

ل سننهم لأن  ننركة كمننا ان هننا  الع قننة تكننون   سننية بننين 

القيمنننة السنننوقية ل سنننهم وامننن  تحقيننن  الاربننناح وم ننناز   ننن  

ذلنننن  طننننان اذ تننننم التوقننننع بننننان الشننننركة سننننوف تقننننو  بتوايننننع 

سعر السنهم سنوف  رت نع بانورة اكبنر الارباح بعد مدة طان 

ممنننا سنننوف  كنننون  ةينننه بعننند  نننهر او  نننهرد .)   ننند الرسنننوز 

ا. (2 2015 

ودنننرى ال اهنننث بننننان التحةينننل المننننا ي با سنننتعانة بالنسننننلم       

المالينننننة الخا نننننة بتواينننننع الاربننننناح والقيمنننننة السنننننوقية ل سنننننهم 

يسنننننننا د   ننننننن  تحد ننننننند قيمنننننننة الع قنننننننة بنننننننين الاربننننننناح الموا نننننننة 

لسنننننوقية بانننننورة حقيقنننننة   والتننننني لسنننننا د بننننندورها والقيمنننننة ا

  نننننننن  هسنننننننن  ك ننننننننامة الاحارة الشننننننننركة وقنننننننندرتها   نننننننن  الوطننننننننام 

با لتةامننننننننننننا  الخارجيننننننننننننة لةمسنننننننننننناهمين والمقر ننننننننننننين وتقةيننننننننننننل 

االماا رة ال اجمة     د  سداح المد ونية .

 الفصل الثالث

 المبحث الاول : الجانب العملي

 اولا : وصف لعينة البحث

 ي نننننننة ال حنننننننث بالمانننننننارف التجاردنننننننة المنشنننننننورة تتم نننننننل        

معةوماتها المالية في سوق العراق لاوراق المالية   اذ تتكون 

هننا  العي ننة منن  القننوا م الماليننة ) الميةانيننة العموميننة وقا مننة 

( بالإ ننناطة ا ننن  ال ياننننا  2015-2010الننندلال لةسننن وا  مننن  

ح الماليننة المنشننورة هنننوز قيمننة السننهم وسياسنننة توايننع الاربنننا

ا-وكما هو موضح با لي :
 

ا( و   العي ة2جدوز )

 المتغير المستقل  المتغير التابع المارف التجارنا

 القيمة السوقية لةسهم الارباح الموا ة  مارف التجارن العراقي

 القيمة السوقية لةسهم الارباح الموا ة  مارف بغداح التجارنا

 القيمة السوقية لةسهم الارباح الموا ة  مارف سومر التجارنا

 القيمة السوقية لةسهم الارباح الموا ة  مارف الخةي  التجارنا

 القيمة السوقية لةسهم الارباح الموا ة  مارف بابل التجارنا

 التحةيل الما ي لةقوا م المالية الخا ة بالعي ةاو  : ال يانا  المالية ال اتجة م   مةية 

ا( ال يانا  المالية الخا ة بالعي ة وال اتجة م  التحةيل الما ي )بالنسلم المالية(3جدوز )

 المتغيرا  المارف
 الس وا 

2011 2012 2013 201، 2015 

 DPR 1.12 1.02 1.07 1.2 1.11المارف 
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االتجارنا

 العراقي
MV 1.22 1.22 0.22 0.22 0.،1 

مارف 

سومر 

 التجارنا

DPR 1.17 1.17 1.17 1.18 1.17 

MV 0.22 1.02 1 1 0.25 

مارف 

الخةي  

 التجارنا

DPR 1.07 1.17 1.39 1.18 1.41 

MV 1.01 1.02 1.15 0.2 0.51 

مارف بابل 

 التجارنا

DPR 1.19 1.16 1.37 1.18 1.48 

MV 0.21 0.22 0.2 0.23 0.22 

مارف 

بغداح 

 التجارنا

DPR 1.19 1.18 1.2 1.18 2.3 

MV 3.،2 1.2 2.02 1.55 1.12 

ا

(  مةينننننة تحةينننننل المنننننا ي لكنننننل مننننن  3  هننننن  مننننن  جننننندوز )      

القيمننننننة السننننننوقية والاربنننننناح الموا ننننننة فنننننني الماننننننارف التجاردننننننة 

) ي ة ال حث( لةس وا  الخمسة   اذ     التحةيل المنا ي 

باسننننتعانة بالنسننننلم الماليننننة ك ننننامة الاحارة فنننني احارة العمةيننننا  

المالية وتقةل م  هدة الماا رة ال اجمة م  انا ا  سعر 

السنننهم ال ننناجم  ننن   ننند  تحقيننن  الاربننناح .ومننن  لاننن ز نتنننا   

( ونق نل H0التحةيل الما ي ترطلم ال ر ية الا ردة الاو ن  )

(التنننننني م احهننننننا ) وجنننننند حور لةتحةيننننننل H1ال ر ننننننية ال دليننننننة )

المننا ي باسنننتادا  النسنننلم فنني تحد ننند ك نننامة توايننع الاربننناح فننني 

 الماارف التجاردة(.

ا

ا( ال يانا  المالية الخا ة بالعي ة وال اتجة م  التحةيل الما ي )القيم بالم  ين(،جدوز)

 المتغيرا  المارف
 الس وا 

2011 2012 2013 201، 2015 

المارف 

االتجارنا

 العراقي

DPR 7979643 14310014 10889347 10462291 8109355 

MV 127000 127000 138000 165000 1025000 

مارف 

سومر 

 التجارنا

DPR 296340 1404181 1566872 2318205 4249958 

MV 82000 154020 187300 250000 237500 

مارف 

الخةي  

 التجارنا

DPR 12470337 36342937 66026695 42763630 13912907 

MV 104989 113305 287500 270000 153000 



 لد السابـــــع  / العدد الثالث المجلعلوم الادارية والاقتصادية ...  مجلة المثنى ل   ...غالي
 

271 

بابل مارف 

 التجارنا

DPR 5799217 5877045 4901084 5744344 5327962 

MV 81000 78000 105000 697551 686891 

مارف 

بغداح 

 التجارنا

DPR 24972265 29637602 38797071 32847000 13260673 

MV 392092 315000 515000 387500 292500 

( DPR( قنننننننيم الاربننننننناح الموا نننننننة )،مننننننن  جننننننندوز )   هننننننن       

( لةماننننننننننننننارف التجاردننننننننننننننة MVوالقننننننننننننننيم السننننننننننننننوقية ل سننننننننننننننهم )

المنشنورة فني سننوق العنراق الأوراق الماليننة   اذ   نين الجنندوز 

وجننننننوح   قننننننة  رح ننننننة بننننننين الاربنننننناح الموا ننننننة وادنننننناحة القيمننننننة 

السنننننننننوقية ل سنننننننننهم بالمانننننننننارف   اذ  رجنننننننننع ذلننننننننن  ا ننننننننن  ادننننننننناحة 

هم ن يجنننننننة ادننننننناحة الطةنننننننلم  ةمهنننننننا فننننننني الطةنننننننلم   ننننننن  تةننننننن  الاسننننننن

اسنننننننواق المالينننننننة ن يجنننننننة لقدننننننناحة العوا ننننننند ل امةهنننننننا   كمنننننننا ان 

الارباح الموا ة لسا د     تقةيل من  المانا ر ال اجمنة من  

الاسننن  مار فننني المانننارف طحننني لعننند مننن  الما نننرا  المهمنننة التننني 

ايس  د  ةمها المس  مر في اتااذ القرارا .

ا

ا( الارت اط ومستوى المع ودة بين القيمة السوقية وتوايعا  الارباح5جدوز )

 مستوى المع ودة قيمة الارت اط المتغيرا  المارف

المارف 

االتجارنا

 العراقي

DPR تابع 

0.232 0.001 
MV مستقل 

مارف 

سومر 

 التجارنا

DPR تابع 

0.212 0.012 
MV مستقل 

مارف 

الخةي  

 التجارنا

DPR تابع 

0.212 0.021 
MV مستقل 

مارف 

بابل 

 التجارنا

DPR تابع 

0.222 0.033 
MV مستقل 

مارف 

بغداح 

 التجارنا

DPR تابع 

0.23، 0.0،1 
MV مستقل 

ا

ا
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ا

الاهانننننننننائي  ( ال نننننننننات  مننننننننن  التحةينننننننننل5مننننننننن  لاننننننننن ز الجننننننننندوز )

 -( ت  و الالي :spssبا ستعانة بالبرام  الاهاائي )

وجننننننننوح   قننننننننة ارت نننننننناط مع ودننننننننة بننننننننين توايعننننننننا  الاربنننننننناح  -1

والقيمننننننة السننننننوقية لةماننننننرف التجننننننارن العراقنننننني بمقنننننندار 

ا(.0.001( وبمستوى مع ودة )0.232)

وجننننننننوح   قننننننننة ارت نننننننناط مع ودننننننننة بننننننننين توايعننننننننا  الاربنننننننناح  -2

لتجننننننننننارن بمقنننننننننندار والقيمننننننننننة السننننننننننوقية لماننننننننننرف سننننننننننومر ا

 (.0.012( وبمستوى مع ودة )0.212)

وجننننننننوح   قننننننننة ارت نننننننناط مع ودننننننننة بننننننننين توايعننننننننا  الاربنننننننناح  -3

والقيمننننننننة السننننننننوقية لماننننننننرف الخةنننننننني  التجننننننننارن بمقنننننننندار 

 (.0.021( وبمستوى مع ودة )0.212)

وجننننننننوح   قننننننننة ارت نننننننناط مع ودننننننننة بننننننننين توايعننننننننا  الاربنننننننناح  -،

والقيمننننننننننننة السننننننننننننوقية لماننننننننننننرف بابننننننننننننل التجننننننننننننارن بمقنننننننننننندار 

 (.0.033( وبمستوى مع ودة )0.222)

وجننننننننوح   قننننننننة ارت نننننننناط مع ودننننننننة بننننننننين توايعننننننننا  الاربنننننننناح  -5

والقيمننننننننننة السننننننننننوقية لماننننننننننرف بغننننننننننداح التجننننننننننارن بمقنننننننننندار 

 (.0.0،1( وبمستوى مع ودة )،0.23)

مننننن  لاننننن ز نتنننننا   التحةينننننل  تضنننننح وجنننننوح   قنننننة قودنننننة       

 و رح ة بين الاربناح الموا نة بنين المانارف التجاردنة والقيمنة

السنننننوقية   اذ تنننننقحاح قيمنننننة السننننننهم بقدننننناحة الاربننننناح الموا ننننننة 

لةمسننننننننناهمين   كمنننننننننا ان تةننننننننن  الع قنننننننننة لع ننننننننن  قننننننننندرة احارة 

الشركة     ادناحة هيكةهنا التمنود ي من  لان ز ادناحة اسنهمها 

الموا ة لةمس  مرد  وبالتا ي تا يلم المانا ر ال اجمنة من  

مهننا فنني  ند  سننداح القننرو  بالإ نناطة ا نن  ال وا نند المترت ننة  ة

موا يننننندها المحنننننندحة. ومنننننن  لاننننن ز ذلنننننن  التحةيننننننل الاهاننننننائي  

( ودننننننننننننتم ق ننننننننننننوز H0تننننننننننننرطلم ال ر ننننننننننننية الانننننننننننن ردة ال انيننننننننننننة )

( التننننننني م احهنننننننا )توجننننننند   قنننننننة ذا  H1ال ر نننننننية ال د ةنننننننة )

ح لننننننة اهاننننننا ية بننننننين توايعننننننا  الاربنننننناح وقيمننننننة الاسننننننهم فنننننني 

االماارف التجاردة(.

ا

ا

 المبحث الثاني

 الاستنتاجات والتوصيات

 اولا: الاستنتاجات

ه الننننن  حور مهنننننم لةتحةينننننل المنننننا ي فننننني تو نننننيح مننننندة قننننندرة  -1

ا.ة     مس  مريهاالشركة     لعقدق ارباهها والمحاطظ

توجننند العد ننند مننن  النسنننلم المالينننة التننني  م ننن  الاسنننتعانة  -2

لمهننا منن  ق ننل المحةننل المننا ي لتو ننيح حور التحةيننل المننا ي فنني 

 الية.قياس ك امة الاحارة في احارة  مةي ها الم

ه النننننننن    قننننننننة  رح ننننننننة بننننننننين الاربنننننننناح الموا ننننننننة والقيمننننننننة  -3

السنننوقية لةسنننهم فننني المانننارف التجاردنننة   اذ تنننقحاح هنننا  

 قيمة السهم في اسواق الماز بقداحة الارباح .

توجننننننننند العد ننننننننند مننننننننن  سياسنننننننننا  الاربننننننننناح التننننننننني لسنننننننننتطيع  -،

الشنننننركة الاسنننننتعانة لمهنننننا مننننن  اجنننننل معرطنننننة ال ي ينننننة التننننني 

همين بمنننننا  ن نننننجم منننننع تحقيننننن  تنننننوا  لمهنننننا الاربننننناح لةمسنننننا

 اهداطها.

 ثانيا : التوصيات

 تعننين   نن  الشننركا  المسنناهمة ادنناحة الاهتمننا  بعمةيننا   -1

التحةينننننل المنننننا ي لمنننننا لنننننه مننننن  قننننندرة فننننني بينننننان ثنننننروة المنشننننناة 

الةمستادمين المت و ين .

 تعين     المحةةين الماليين تحد د النسنلم المالينة الاك نر  -2

ي  مةيننننننننننا  التحةيننننننننننل ك ننننننننننامة فنننننننننني تة يننننننننننه اهتياجنننننننننناتهم فنننننننننن

الدقيقننة لةتقننناردر الماليننة مننن  اجنننل بيننان موقننن  الشنننركة 

 لكاطة الا راف ذا  الع قة.

 تعننننين   نننن  الماننننارف التجاردننننة تحد نننند الع قننننة باننننورة  -3

مسننتمر بننين الاربنناح الموا ننة وقيمننة السننوقية لةسننهم بمننا 

 ن جم مع واقع التقاردر المالية م  اجنل المحاطظنة   ن  

 ثروة م كها.

    المانارف التجاردنة تحد ند السياسنا  الاربناح   تعين -،

التني تن ننجم منع تحقينن  العدالنة فنني توايعهنا بمننا يسننا د 

بالمحاطظنننة   ننن  همةنننة الاسنننهم ودقدننند ال نننرص التمودةينننة 

الةماارف. 
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 المصادر

 اولا: المصادر العربية

ابنننننننننو ادننننننننند   محمننننننننند المبنننننننننروء " التحةينننننننننل المنننننننننا ي  نننننننننركا   -

المننننننردر لةنشننننننر  الط عننننننة ال انيننننننة   واسننننننواق الماليننننننة " حار 

 .2002الممة ة العربية السعوح ة   –الردا  

ابنننو  ننننمالة   ناننننر والدهنننندار   مننننروان " الاحارة الماليننننة "  -

خنننننننقة    –م ت نننننننة المعرطنننننننة   الط عنننننننة الاو ننننننن    طةسنننننننطين 

2002. 

البراج ننننة   امجنننند ابننننراهيم " الات ننننار الع قننننة بننننين توايننننع  -

ية والدطتر ننننننة ل سننننننهم الاربنننننناح وكننننننل منننننن  القيمننننننة السننننننوق

المتداولنننننننة فننننننني سنننننننوق طةسنننننننطين لننننننناوراق المالينننننننة" رسنننننننالة 

ماجستير منشورة   الجامعة الاس مية   كةية التجارة / 

 .2002طةسطين   –خقة –قسم المحاس ة والتمودل 

بننننن  نعمنننننون وهمننننناحة  نننننرد  " سياسنننننا  تواينننننع الاربننننناح  -

واثرها     سنعر السنهم فني الشنركا  الان ا ية الارحنينة 

 .1220" الارحن الجامعة الارحنية   

الجرجنننننننننننننننناون   هةيمننننننننننننننننة لاةيننننننننننننننننل " حور التحةيننننننننننننننننل المننننننننننننننننا ي  -

لةمعةومنننننا  المالينننننة المنشنننننورة فننننني القنننننوا م المالينننننة لةتن نننننا 

بأسنننننعار الاسنننننهم " رسنننننالة ماجسنننننتير منشنننننورة   الجامعنننننة 

–الاسنن مية   كةيننة التجننارة / قسننم المحاسنن ة والتمودننل 

 .2002طةسطين   –خقة 

 ننننناحق " المننننندلال المعا نننننر لةتحةينننننل المنننننا ي "  ال سنننننيني   -

 .1225-المحاسلم القانوني العربي    مان الارحن 

رجلم   ماجد تحسنين " مندى التنةا  المانارف الاسن مية  -

العامةننة فننني طةسنننطين بمعينننار الاطاننناح  ننن  اسننن  تواينننع 

الاربننننننناح بنننننننيم المسننننننناهمين والمنننننننوح ين " رسنننننننالة ماجسنننننننتير 

كةينننننة التجنننننارة / قسنننننم منشنننننورة   الجامعنننننة الاسننننن مية   

 .2002طةسطين   –خقة –المحاس ة والتمودل 

راقوق   محمد " اثر الاكتتا  العا      سياسة توايع  -

الاربنناح فنني الماسسننا  الاقتانناح ة المسننعرة فنني ال ور ننة 

  جامعننننة ورقةننننة   الجقا ننننر   2" مجةننننة ال اهننننث   العنننندح 

2010. 

السنننننننننعا دة   طيانننننننننل وطردننننننننند نظننننننننناز " الملخننننننننن  النننننننننوجية  -

لننننن حارة والتحةينننننل المنننننا ي " م ت نننننة المجمنننننع العربننننني لةنشنننننر 

 .،200الارحن   –والتوايع   الط عة الاو      مان 

  نننننند الرسننننننوز   ه نننننند  ننننننيام " الات ننننننار اثننننننر الع قننننننة بننننننين  -

توايعنننا  الاربنننناح والقيمنننة السننننوقية ل سنننهم باسننننتادا  

بعننننننننننلم احوا  التحةيننننننننننل المننننننننننا ي " مجةننننننننننة الم نننننننننننى لةعةننننننننننو  

   11انننناح ة   المجةنننند الخننننام    العنننندح الاحاردننننة والاقت

 .2015العراق    –الم نى 

  نننننننننني   ه  نننننننننني " المنننننننننندلال ا نننننننننن  الاحارة الماليننننننننننة ال د  ننننننننننة  -

التحةيننننننل المنننننننا ي واقتاننننننناح ا  الاسننننننن  مار والتمودنننننننل " حار 

 .2002ال تلم ال د ث   مار   

مطننننر   محمنننند " الاتجاهننننا  ال د  ننننة فنننني التحةيننننل المننننا ي  -

ةنشننر والط ا ننة   الط عننة الاو نن    والانمننائي " حار وا ننل ل

 .2003الارحن    – مان 

الميننننننننداني   محمننننننننند ا مننننننننن   ننننننننق  " الاحارة التمودةينننننننننة فننننننننني  -

الشركا  " الط عة ال ال ة   م ت ة الع يان   الردنا    

ا.1222

 ثانيا : المصادر الاجنبية

- Francis, J , k, & Vincent,  L (2003) The relative and 

incremental explanatory power of earnings and 

alternative (to earnings) performance measures 

for returns “ Contemporary Accounting Research, 

20, 121-164. 

- Kootanaee ,H , Akbar J & Hamid  & Pownall , G 

(2010)  A comparison of performance measure 

for finding the best measure of business entity 

performance : source from the Tehran stock 

Exchange “ Source from the Tehran stock 

Exchange Islamic Azad University (IAU) – Faculty 
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The Role of Financial Analysis in Enhancing the Relationship between Dividend 
Distributions and Market Value of Shares in Commercial Banks : Applied Study 

Batul Abdul Ali Ghali a 

 

        Abstract 

   

The study aims to test the relationship between the profit distribution policy 

and the market value of shares of commercial banks published in the Iraqi Stock 

Exchange by using the financial analysis ratios (MV and DRP) which reflect the 

market value of shares and dividends. This relationship was examined by testing 

the results of (5) commercial banks for the period (2011-2015). The results of the 

analysis showed a strong statistical significance between the distributed profits and 

the market value of the shares in the commercial banks, as it became clear that 

there is a direct relationship to increase the market value of the shares in case of 

increasing the dividends distributed to shareholders. The study also recommended 

that the interest of the joint stock companies in general and the commercial banks 

in particular should strengthen the relationship between the management and the 

financial analysts because they have a clear effect in determining the relationship 

between all the financial elements including the value of the shares. 
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