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 المقدمة

 

أن الكثيررم مررد الرر ال ارري الزررالت ا ىررنال ىتزررااق مررد ااادرراح ااقتعررادة   زرر  ال ررم  الزالميرر  

الثانيرررر   الكرررر  ركررررنا الز ةرررر  مررررد ال كومرررراا ل ملرررري ارررري مزال رررر  الت ررررمةزاا الماليرررر   م  ررررا 

ال، ررررم الممكررررنا ل الموامنرررر  الزامرررر    )اللررررمة،ي  ل االكمررررم كيرررر  لاين ررررا  ال كرررروميل ن ررررا  

 االمقا   ع ي ا أةلا ل أن المالي  الزام  االت مةزاا المالي  م م  لز ة أس،ا .

أااً . ى ررتت الماليرر  الزامرر  ارري  كي يرر   قيررا  ال كومرر   ررادارة  هةماداى ررا ان كاى ررا. ا رر ا أمررم  ررال   

ساسرررري  اال، يرررر  الت تيرررر  ل  ررررز ل الأ ميرررر  لأن ال كومرررر   رررري الميررررخول  عررررد ىرررروايم ال  مرررر  الأ

 اةتزيد ع ي ا التأك  مد أن ل ة ا الأموال الكااي  ل كيا    لم. 

ثانيررا . الت ررمةم المررالي دررمارا لت  رريت الك رراح المررالي اللررمان عمررر الك رراح المررالي   مةكرر  

شرررر اا  اةادررررز  ل مقا رررر . ا رررر ا أمررررم م ررررت ل   ررررا  ع ررررق اسررررتكمار اان مرررر  الماليرررر  ا ماةرررر  

الميرررت  كيد.  ايدررراا  هلرررق  ىزررر  الماليررر  الزامررر  االت رررمةم المرررالي م رررت لتزنةرررن الت ميررر  معرررال  

م  رررا ااقتعرررادا  يررر  ةمكرررد أن ىررر ثم ع رررق قرررمار ااسرررتثمار اال،يخررر  ااقتعرررادة     ررركر ك ررري 

 الت مةزاا ال اص   اللمة،  االكمارك . 

رد الم مررر  ل ، ررر  اررري الزعرررم ال  رررمة الزامررر  ل لرررمة،  ةمكرررد الكرررول  ان رررا  ىزررر  مرررد أالمررروااان  

ال رر ة   اا ىكتعررم أ ميت ررا ع ررق الم،ررال  الترري ىرر عت   ررا اةررماداا ال نة رر  الزامرر   ررر ل ررا دار  

اررري ال انررر  ااقتعرررادا ااالتمررراعي االيياسررري اةلرررا ال ررر ا ىزررر  اللرررمة،  مرررد المودررروعاا 

 الم م  اي الت مةم المالي .

اكررر لم الكمرررارك اةمكرررد ىزمةرررك اليياسررر  الكممكيررر   أن رررا ي م موعررر  مرررد  رررمام  التررري ى  ررر  ا  

ال الرررر  ااررررك ى ررررمةم كممكرررري ة يرررر ت  مررررم التولررررو الزررررا  لت كيررررك ال رررر   المررررالي االيياسرررري 
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اااقتعرررادا ااالتمررراعي التررري ىيرررزق هلي رررا اررري دعرررت ال ررراى  الرررو  ي اسررريمالزم ي  الت موةررر  

 . "توى ألمزاشي اىزنةن ال ال   ايةماداا اللامم اااقتعادة  ارام المي

ممد  ميررر  اكرررأالمرررا كررران ااسرررتثمار الزرررا  اررري الزرررالت المرررالي الزامررر  االت رررمةم المرررالي أمرررما  ا 

 س، .

 

أمرررم  وميررر  ا ررروأااً. التزامرررر المرررالي الزرررا  مرررم هةرررماداا ان كررراا ال االماكااررر  الم سيررراا ال ك 

 ام   انت ا  اا ماد . م ت للمان است ام   ال  ماا الز

ثانيررررا. ةيرررراع  الت ررررمةم المررررالي ع ررررق ى  رررريت الك اعرررراا الماليرررر  ا ماةرررر  الميررررت  م اةزنةررررن 

ااسرررتكمار ااقتعرررادا. اةمكرررد مرررد ةرررلال ااسرررتثمار اررري اا ا ررر  ل ررر ا الم رررالل ةمكرررد ل ررر ال 

درررم اى رررا  قرررمار ملررريت   رررأن الت رررمةم أا ىزررر ةر الكررروانيد الماليررر  التررري ةمك  رررا ى يررريد الو

ااقتعرررادا الزرررا  ل مررروا  يد الت كرررك ال ررر   الرررملي  مرررد ااسرررتثمار ا  ررر  ل  كومررر  مرررد الكيرررا  

اان   رررراالماااا الترررري ىك ررررر ى كيكررررو امررررد ا ررررت  رررر ه االررررماااا  ررررو الت ررررمةزاا  الكانونيرررر  

   االرررر ا  مولرررر  أ كررررا  المررررادىيد 2006ليرررر    13الزررررما  اصرررر ر قررررانون ااسررررتثمار رقررررت )

ايع ررراا اللرررمة،ي االكممكررري ل ميرررتثممةد اأةلرررا صررر ر قرررانون التزمة ررر     ىرررت ى  ةررر 16ل15)

  ااان ااسرررر،ا  المول،ررررو لت ررررمةزو  ررررو لتماشرررري التزمة رررر   2010ليرررر    22الكممكيرررر  رقررررت )

امرررد   رررا امرررد ةرررلال  ررر ا ال، ررر  نيرررت يم ان  مرررم ايصرررلاص ااقتعرررادا الزماقررري  .الكممكيررر  

 أةلان مص ال    مد ال،   اأ ميتو اايشكالي  

 اهمية البحث:

ةكمرررد ا ميررر  ال، ررر  اررري قيرررا  ال كومررر   تصررر ار التزررر ةلاا االت رررمةزاا الماليررر   ال ررركر الررر ا 

ةيررررا ت ارررري مةررررادة المم،رررر  ارررري ااسررررتثمار  م ت ررررك أنواعررررو ممررررا ةيرررر ت ارررري ىزنةررررن ال مررررو 

 ااقتعادا . 

 هدف البحث:

الوقررررو  ع ررررق الزلاقرررر  ال مدةرررر   رررريد الت ررررمةم المررررالي اااسررررتثمار  مز ررررق متررررق مررررا كانرررر    

الت ررمةزاا اقررر قيررودا اتن ررا ىيرر ت ارري مةررادة ااسررتثمار امتررق مررا كانرر   رر ه الت ررمةزاا مزكرر ة 

 امكي ة كان   يخ  ااستثمار ميم صال    ر ا اردة لو .

 اشكالية البحث :

االت رررمةزي  اررري ىزررر ةر أا هصررر ار الت رررمةزاا الماليررر  التررري مرررد  مررر ى أمكانيررر  اليررر    الت  ي ةررر 

شررران ا ىزمرررر ع رررق ى ررروةم الك ررراح ااسرررتثمارا الررر ا ةيررراع  اررري ال مرررو ااقتعرررادا االزممانررري 

 االكلاا ع ق  ال كم ال، ال 

  

مرررد ةرررلال ىررروايم ارررمي الزمرررر الك،يرررمة اررري  ررر ا الم رررال ةاصررر  اان الزرررما  ا ةرررنال   الررر  

اررري شرررتق الم رررااا  يررر،  مةرررادة عررر د اليررركان ا يررر  ال رررما  التررري  هلرررق ى ررروةم عممانررري

 لغاة  أع اد   ه ال،   . 2003اقز  ايو م   عا  

 

 منهجية البحث :

دراسررر  ى  ي يررر  عرررد اثرررم الكررروانيد  اا الت رررمةم المرررالي اأثرررمه اررري لررر   ااسرررتثمار اممالزرررو 

ادة المم،ررر  اررري الم رررارةم لمرررا ةمكرررد أن ىك مرررو اليررر    الت  ي ةررر  االت رررمةزي  مرررد دار اررري مةررر

ااسرررتثمارة . اع يرررو ىرررت ىكيررريت ال، ررر  هلرررق م  ،ررريد  ااال  ى ررراال مودررروح الت رررمةم المرررالي 

ال ررراي  كرررانوني اللرررمة،  االكمرررارك ااررري الم  ررر  الثررراني سررريتت ى ررراال مودررروح ااسرررتثمار 

 اانواعو ااثم الت مةم المالي ايو .
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 المطلب الاول

 التشريع المالي

 

 مرررا ي مةرررادة كالزامررر  أ ميررر  ك،يرررمة  ال يررر،  لمزي ررر  الررر ال اشرررزو  ا اان  ررر ه الأ ميررر  ارررل ماليررر  

ل  اا كرررران   رررراك ىرررر ةر  ارررري  الم ررررال ااقتعررررادا ااالتمرررراعي االيياسرررري ماد ن ررررا  الرررر ال

ا ررررو اادرررر  مررررد ةررررلال دارال الرررر  مررررد دالرررر   ارسررررو هلررررق دالرررر  مت ة رررر  ارررري ااقتعرررراد 

 مع زو ام ت   اي ااقتعاد الم  ط ممكنةا .المأسمالي  امد ثت هلق مم    دال  

أن  رر ه الت رروراا لررااه  نتي رر  الأممرراا االم رراكر ااقتعررادة  الترري شرر   ا الزررالت مررد كيرراد  

اىلرر ت سررواا ارري أاقرراا اليرر ت اال ررم  ممرررا اسررت ن  مررد الرر ال أن ى رر   ىغييررما شرراملا اررري 

ممررراا اا الت  يرررك مرررد أثار رررا أن مت رررا اقوالم رررا الماليررر   ال ررركر الررر ا ةيررر ت اررري  رررر ى رررم الأ

انتال  رررا ل كمرررا ان دةرررول ععرررم الزولمررر  قررر  ارررمت ال، ررر   كررروة عرررد داراقتعرررادا ل  كومررر  

ةت اسررر  مرررم مرررا  م ترررو الزولمررر  مرررد ىغييرررماا امرررا أ  ثرررو مرررد اثماقتعرررادا االتمررراعي ع رررق 

الرر ا  ااقتعرراد المتكرر   اال ررامي ع ررق  رر  سررواال اارري ةلررت  رر ه الت ررول ااقتعررادا االمررالي

 ررمأ ع ررق الرر ال اررأن الزررما  لرري   زيرر  ع  ررا اسرريما ان اان امرر  ااقتعررادة  الزالميرر  ال  ةرر ة 

أصرر،   مت اة رر   مرررا ىمث ررو مررد قررروانيد سرروقي   زيررر ه الكيررود اال رروالن ل الرررلا عررد ان أ ميررر  

الرررر ا اررررمت ى ررررول  سياسرررري   2003الماليرررر  الزامرررر  ى  ررررم   رررركر ل رررري  زرررر  أ رررر ا  عررررا  

الررر ا ماد مرررد ااسرررت ا   ل ررر عوة لت وةرررر ااقتعررراد الزماقررري هلرررق ن رررا   ااقتعرررادا ل ةررر  الأمرررم

 اقتعاد اليو  .  امد   ا س ت اال ال  ا  اللمة،ي االكممكي   يا مد الت عير .

 

 الفـرع الاول

  للضريبة العامة النظرية                                                

 رري ااكثررم ا ميرر  مررد  يرر    ررر الزررا  ل  الرر  ايةررماد مررد لررنا اللررمة،    رركر عررا   رري

 ا ري  لر ا الأةرمى ايةرماداا ع رق أ ميت را اري ى رو  الأ ررت م  را ا ري اال ررنا ااةرماداا

 اري أ  المتك مر  الر ال اري  لرم أكران سرواا االتمراعي ااقتعرادا سياسري  أ تمرا  ى  رق

 اري مت ة ر  اميرم  ارسر  كانر  اال الر  ااقتعرادا الترارة  من ر ال ر  امرد ال امير  الر ال

 أصرر،   أن  زر  لكررد ايةررماداا ،كيرر     يرري   أسروة لررمال ال كانرر  ه  الكلاسرريكي ال كرم

ىترراثم  مث مررا ل االلررمال  مررد  رراقي ايةررماداا أك،ررم دار ل لررمال   رراا مت ة رر  ال الرر 

 ارى زرر  ماد ىأثيم ررا اللررمة،  ك مررا أن  مز ررق أةلررال   ررا ىتررأثم ا رري  الودررم ااقتعررادا

 ال  ....اااستثمار اال ةر ااادةار  ااست لاك

 

 اقتعرادا ى رور أكثرم كانر  ال الر  اك مرا ااقتعرادة    ال الر  ىرمى،ط اللرمة،  ا ر ا ةز ري ان

 أع ق . دام اللمال  ىكون ممى م ال ةر ايو اكان

  :الضريبة تعريف
ع ررق  الزامرر  م سيرراى ا ه رر ى أاال كومرر   ل،ررما ىكررو   ررو نكرر ا اقت رراح اللررمة،   رري

 م رر د مكا ررر ندا الزررا  ىغ يرر  اان ررا  الم ت  رر   لغررمت ااقتعررادة  االو رر ة المرروارد

 لتكالي  ا المك رة. ااكا ااقتعادة  الو  اا  يد   ا اان ا  اىومةم

  :للضريبة العامة الخصائص

ال كر   هلرق المكاةلر  ااانتكرال مرد ااقتعرادا الت رور  رر اري : نقردي اقتطراع الضرريبة .1

 الت رول أةلرا اان نك ةر   اللرمة، ىكرونلر ا الزرا   رو نكر ا  اايةرماد  ا ير  ان اان را 

 : م  ا الزوامر مد الز ة  ارااه ىكك ال ك ة  اللمال  هلق الزي ي  مد اللمال 

 ممارسر  مرد أةلرا ةير ر ا رو ثرت امرد ال يرا ي  الأمرور اري ةير ر ال كر  هلرق ال  روا هن

 اعمال المقا  



 

 

 

AL-NAHRAIN  JOURNAL OF LEGAL SCIENCE Vol.26 (NO. 2) 2024, pp. 34-49 
   

  

http://journal.nahrainlaw.org 37 

 

 ىت م  را أع،راا  لرم ةت  ر  ه  الزي ير  اللرمة،   رال ل،اةر  اريعالير   التكراليك اىكرون

 لمزررر  ه ا. االم اا ررر  ع ي رررا اةنن رررا ال،لرررالم االمرررواد ل كرررر  نتي ررر  ال كومررر 

ل،اةر   اري الزر ل ى كيرك ال كومر  ع رق العرز  مرد ةعر،  عي ير    مةكر  للرمال ا

 الير م  ريد ااارماد اثانيرا مرد ل،اةت را ةمكرد التري الم ت  ر  الير م  ريد اللرمة،   أاا

الك راح  اري ها  لرم ة عرر أن ةمكرد ارلا عي ير  ل،اةر  اللرمال  كانر  ه ا لأنرو اال كرود

 . ال ك ا الأس و  ىأة  الأةمى اللمال   ،يز  أن  يد النراعي اي

 ة از ا اللمال   ا   ا ة ام أن اي ال مة  م يما اا لو لي  ال مد أن أا جبرا: تدفع الضريبة .2

 مد ااةماداا اليرررررريادة  التي  لأن ا  لم اللررررررمة،  دام م ،م  مول  الكانون ع ق  وهنما 

 اة ،غي  كانون ى مت اللرررمة، ان  ال ال  اي ا سررر  ت ا   ا مد ل   امد ل   اةمى  ىمارس

 عكو اا نص ع ي ا الكانون . هلق ةتزمت ال مد اتن ااا الكانون   ا  عويااىنا   

ااصرررررر ع   امت اا رسرررررت اا ممام  اا اا درررررمة،  اا : تفرض الضرررررريبة من الحكومة .3

  عروي قانوني  ا  ا ما نعر  ع يو سرار ال سراىيم اي ال ال ام  ا الزما  ع يو اان ى عرير 

اللررررمة،  ىكون مد ق،ر داالم ام سرررريرررراا ال ال  ااكا  ل  ص الكانوني ال ا ةتت  مول،و ى  ة  

ل  سررروى ال ال  اا ة وم للااماد مك ار اللرررمة،  الا ة وم اا شررر ص اسرررت عرررال اللرررما

   اع اا اللمال  اا ل م سياا المسمي  اال كومي .

 عرورة  ال كومر   هلرق ااارماد مرد ىر ام اللرمة،  أن أا :نهائيرة بصرفة تردفع الضرريبة .4

ن اليررا اىكيررر  اةرررمادا ن اةرررا ل  الررر  اا ىومةرررم نيرر  م  رررا الرررق المرررو  يد الزرررام يد اررري داالرررم 

التموةررررر الرررر اىي ااكررررا ل  عرررروي الكانونيرررر  الررررواردة ارررري عمررررر كررررر دالررررمة اا م سيرررر  

 .   كومي    

التري  اللرمال  مكر ار ال الر  ى ر د : مقابر  ودون لمقردر  المكلرف وفقرا تردفع الضرريبة. 5

عر    ةز ري مكر رة المك رك ا ر ا ااعت،رار    رم الم تمرم اىأةر  ع رق ااارماد اري ى رمت

 ةكرون   راك هنمرا درمال  شركر ةر از ا ااارماد ع رق التري الم،رال  اري التيرااا الرود

 ل ر  امرد ل ر   مرد  ر ا التك  ير  مك رىرو ا ريد ال رمد ةر از ا التري اللرمة،   ريد ى اسر 

مرد ال كومر  ان  ة ت رم أا ع يرو ال كومر  قهلر اللرمال   ر ام ال رمد ةكرو  آةرم ع ر ما

 ة مر  ع رق ال رمد مكا  رو ة عرر الر ا المسرت دارم اري ال رال  رو كمرا ل ىر ام لرو مكا رر

 .  مزي  

ان كاا  دساىيم ال ال اقواني  ا ى ص ع ق التنا  ال ال  ى اه   :العام النفع تحقق الضريبة .6

ال ز  ااااماد  تك ةت ال  ماا ل ت دان ىماةن اى ص اةلا ع ق التنا  اااماد   ام اللمال  

ميا مت ت  دوا اي ع ق اااماد الم اام  تكييت ال ال  ام اس،  المت م يد م  ا اىكو 

  يد ىميين اا الم اام اال  ماال م  ا ةيت كون كموا  يد اااماد ال ال  ىزامرا  اللمال 

  التموةر اي امد كر ميا م  دوا اي اال  ماا الم اام   ه

  ئباللضر الفني التنظيم

 اللررمة،  سرزم اللررمة،يو الوعراا: م  ررا ال وانر  دراسرر   زرر  المودرروح ةيررت ن  ان  ر ا

 اى  ة  مك ار ا .

   ع و مد ةلالال  ة اةمكد : الضريبي الوعاء : أولاا 

ى مدرر ا  الترري اللررمال   ى ررم ا رري  :الأشررخا  علرر  تفرررض الترري ئبراالضرر .أ

ال كومرررراا ع ررررق ال ررررمد المتوالرررر  ع ررررق ارادرررري ااقرررراليت ال الرررر  ا رررري ىاةرررر   مزيررررار الولررررود 

 مررد اللررمال  مثررر دررمال  أنررواح عررد التررارة اةت رر   , .ارري اررمت اللررمال  اانيرراني 

 : قيميد هلق ىكيت التي اااماد

 الأشرر اي ع ررق مو رر    رركر اللررمال  ى ررمت ااي را : ال،يرري   ال ررمد دررمال  :الأول

 . التك  ي  مك رى ت عد ال  م  غ  لميزا
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 ز   ع ي ا اللمة،  اامت م موعاا هلق ال خاا ىكييت ةتت ااي ا : الم رل  ال مد دمال  :الثاني

م ةمكد الكول ا  ل. االثماة االم    اال    اليرد مثر المزاةيم مد م موع  ااعت،ار    م  الأة 

مك رة ال مد ع ق دام اللررررمة،  ا  ا ما كان  ااعت،ار    م ىأة  ال وح مد اللررررمال   ا ان   ا 

 ال ال مد الكثيم ع  ا استغ   ال لم ةثكر كا ر ااش اي   اةيا ت اي ال ما  م  ا اع   داز ا

 . الأموال ع ق اللمال  هلق اى ول 

 الوعراا ان  رر اللرمة،   ر ه ى رمت ع ر ما :الأمروال علر  تفررض التري. الضررائب  ب    

 ةكودنرا  ر ا ؟  رماس المرال أ   الر ةر ةتمثرر ل  رمد التك  ير  المكر رة ةز،رم عرد الر ا اللرمة،ي

 ة رط ةكرون ا  ترق درمة،ي  ن رم ال ر  مرد المرال ا راس  ريد الر ةر التمييرن درمارة هلرق

 اكر  أةلرا صر ي  االزكر  دةرر اكأن را ثرماة ع رق درمة، ى رمت  أن أ يانرا ة عرر لأنرو  

 . الثماة ع ق ىكم اللمة،  الكد دةر الميت    ةكون

 الكروانيد اري هليرو ااسرت اد ةمكرد ل ر ةر ااادر  م ر د ىزمةرك هع راا العرز  مرد : الردل 

 مزرريد قررانون  ودررم الم ررمح ةكررو  ع رر ما الرر ال مررد الز ةرر  ارري نلا رر  اللررمة،ي  لرر لم

 التزمةرك  ر ا مثرر ادرم ه ا لأنرو ل ر ةر ىزمة را الكرانون  ر ا أن ةتلرمد ةت  ر  اتنرو ل لرمة، 

  زر  شرمول لزر   نتي ر  ل  الر  اللرمة،ي  ال عري   قر  ىكرر ثرت امرد   ر اايمه االترنا  ة ر 

 : أنرو الر ةر ىزمةرك الكرد لأمرمات ال راسر  ةمكرد  رالتزمةك الم رمول  ميرم الر ةر معرادر

 ميرتمم معر ر مرد ل ت ر د قا  ر  أا دارةر   عرورة ىرأىي  رال كود ل تكر ةم قا  ر  أا نك ةر  قيمر  (

 . للاستممار قا ر أا

 ال ر ص ةم ك را التري االم كولر  الزكارةر  م موعر  الأمروال   ( أنرو اةزرم  : المرال راس  

 ) م ت ر  ميرم أ  ةر ماا أا عي رياأ نكر ا لر ةر م ت ر  أكانر  سرواا ل  ر  م ر دة اري

 ةرلال ةكراس رصري  ا رو راس المرال أمرا مزي ر  مم ير  اترمة ةرلالةكراس  ىيرار  رو االر ةر

 . مزي   مم ي  ل   

 يل،رار التر ةر ل  الر  ىتري  التري الم اسر،  ى  ةر )  ا اةكعر  : للضرريبة المنشرةة الواقعرة

 امرد ) اللرمة،  ل رمت أساسرا اةتيراره ىرت الر ا الوعراا مرد لرنا عرد الت رامل المك  ريد ع رق

 كانر  ه ا مرا اللرمال    ير  نوعير   راةتلا  ىت رااا الواقزر   ر ه أنع ي را  المت رك الأمرور

 . م،اشمة ميم أا م،اشمة اللمة، 

 :- المباشر  غير والضرائب المباشر  الضرائب  بين التمييز

 هلرق ةكيرت الر ةر أن المزرما  مرد )المرال اراس الر ةر مزيرار( الرئيسري  المعيرار :أولا

 ـقيميد:

   )استثمارا هن ا ( ااستثمار معيمه ةكون ال ا اادةار  )است لاكي هن ا ( است لاك 

 ع رق درمة،  امدر  ارت ا .التر اال هلرق ةر    اتنرو  )الم كرول اميرم الم كرول( المرال راس أمرا

 الر ةول هن را  ع رق اللرمة،  امدر  ه ا أمرا م،اشرمة هن را المرال ةكرال راس ع رق أا الر ةر

 ميرم درمة،  هن را ايكرال المرال راس ىر اال أا  )هنتالير  أ  اسرت لاكي  سر م ع رق أكران سرواا(

 . م،اشمة

 الم،اشرمة اللرمة،   ريد ل تمييرن اعتماد را ةمكرد أةرمى مزراةيم   راك :الثانويرة المعرايير ثانيرا

 : الآىي ال  و ع ق ا ي الم،اشمة ميم االلمة، 

 اللرمة،  ىعر ك  ير  اللرمة،  ى عررير أسر و  ع رق اةزتمر   :الإداري المعيرار .1

 الوعراا امكر ار المك رك أسرت ةتلرمد لر ال  مولر  ةرتت ى عري  ا كران ه ا م،اشرمة  أن را

 ىتلرمد لرت ه ا م،اشرمة ميرم  أن را اللرمة،  ىعر يك ةرتت اري  ريد اللرمة،  ام، ر  اللرمة،ي

 . ل ال  ك ا مثر

 الر ا  رو قانونرا   را المك رك كران ه ا م،اشرمة اللرمة،  ىكرون :الضرريبة عربء نقر  معيرار .2

 ىمكرد ه ا م،اشرمة ميرم ىكرون  ريد اري  ن الير   عر   م  را ال اشرت اللرمة،ي الزر ا ةت مرر

 . الآةمةد هلق الز ا نكر مد المك ك



 

 

 

AL-NAHRAIN  JOURNAL OF LEGAL SCIENCE Vol.26 (NO. 2) 2024, pp. 34-49 
   

  

http://journal.nahrainlaw.org 39 

 

  الث،رراا ىتميررن مررادة ع ررق م مادرر  كانرر  ه ا م،اشررمة اللررمة،  ىكررون :الثبررا  معيرار. 3

 اقررالم ع ررق م مادرر  كانرر  ه ا م،اشررمة ميررم  أن ررا اىعرر ك ل)الزكارةرر  اللررمة، (

 )الم كي  نكر ع ق اللمة، ( الث،اا  ز   ىتمين عمدي  اىعمااا

  عري ال  ال رما  ىماعري كانر  ه ا م،اشرمة اللرمة،  ىكرون :التكليفيرة المقردر  معيرار. 4 

 . المك ك  ما  ىماعي لت ه ا م،اشمة ل مك ك اميم

 الرر ةول أصرر ا  ىيررت    ىعرراع ة  الم،اشررمة اللررمة،  عمومررا :الضررريبة العدالررة .5 

 أصر ا  ةر ام ه  ى املير  ىكرون الم،اشرمة ميرم اللرمة،   ي مرا الأسراسل   ال رلر  الممى زر 

  الزالي  ال ةول  أص ا  مكارن  دةول ت مد أك،م ني،  الم   ل  ال ةول

 

 

 الفرع الثاني

 الضريبة الكمركية

: ررري امةلررر  ماليررر  ى مدررر ا ال الررر  ع رررق اليررر م الميرررتوردة االمعررر رة   الضرررريبة الكمركيرررة

ا ررري ا ررر ى اشررركال اللرررمال  ميرررم الم،اشرررمة التررري ى رررمت ع رررق اليررر م اال ررر ماا االتررري ىزررر  

دررمال  سرر زي  مال،ررا مررا ةررتت نكررر ع،خ ررا الررق الميررت  كيد ال  ررالييد ل يرر م اال رر ماا اقرر  ةز،ررم 

 رركر قيمرري أا نرروعي أا ك ي مررا .ا  رراك الرر،ز  مررد ع  ررا  التزمارر  الكممكيرر  الترري ىيت عررر  

الم تمرررريد  ال رررر ان الماليرررر  مررررد ةز،ررررم ع  ررررا  المسررررو  الكممكيرررر   اا ان   رررراك اةررررتلا   رررريد 

م  رررو  اللرررمة،  ام  رررو  المسرررو  مرررد ثرررت اررران الكثيرررم مرررد كترررا  الماليررر  الزامررر  ةزت،مان رررا 

الررررود الوعرررراا دررررمة،  الييرررر  رسررررت  ن ررررما لتمالك ررررا شررررما  اررررمت اللررررمة،  اأ مم ررررا 

االمكررر رة التك  يررر  لررر ى الممررروليد الرررلا عرررد ىزررر د أ ررر اا ا ل كاسرررت  ام ا اررري  ماةررر  الم ت ررراا 

الو  يررر  اال ررر  مرررد اسرررت لاك  زررر  اليررر م اللرررارة اىمشررري  ااسرررت لاك مرررد سررر م أةرررمى الرررق 

لانررر  أ ررر اا ا التموة يررر  ل موامنررر  الزامررر  ل  الررر  . اقررر  اردا اللرررمة،  الكممكيررر  اررري الت رررمةم 

يسرررلامي ى ررر  اسرررت  ) الز رررور   ا ررري امةلررر  ماليررر  كانررر  ى مدررر ا ال الررر  ايسرررلامي  ع رررق ا

أمررروال الت رررارة الرررواردة االعرررادرة اىزررر  اللرررمة،  الكممكيررر   اداة  ازالررر  مرررد ادااا اليياسررر  

الت ارةررر  اا دالررر  مرررد ةرررلال ميرررا مت ا اررري ى  ررريت ااسرررتيماداا االعرررادراا لعرررال  دعرررت 

يد الواقررررم الت ررررارا ل ، رررر  االميررررا م  ارررري مةررررادة مزرررر اا ال مررررو ميررررنان المرررر اوعاا اى يرررر

االت ميررر  ااقتعرررادة  . از رررق الرررممت مرررد الت ررروراا التررري  عررر    زررر  ىأسررري  م  مررر  الت رررارة 

الزالميرر  ارري عكرر  التيررزي ياا مررد الكررمن المادرري االرر عوة الررق ان ىت رر  الرر ال سياسرر  ال مةرر  

يرررود الكممكيررر  اميرررم الكممكيررر  ل اا ان رررا  ن ررر  ااقتعرررادة  اان ىيرررزق الرررق ال ررر  مرررد ارررمت الك

الغاةررر  اان ل  ترررق الررر ال التررري ى رررادا  ت ،يرررك سياسررر  ال مةررر  ااقتعرررادة  ل ا مالررر  ىزمرررر 

ع رررق ارررمت اللرررمال  الكممكيررر  ع رررق اليررر م الميرررتوردة امةرررادة  ررر ه اللرررمال  ل ا سرررريما 

 ع  ما ى زم  أن معال  ا الت ارة  ام ارةز ا اانتالي  

م ررر دة . اةمكرررد أن نلا ررر  مثرررر  ررر ه المواقرررك درررمد ااقز رررا الرررما د مرررا نرررماه مرررد  رررم   اىررر  

 ى ارة   يد الواةاا المت  ة االعيد .ا  ا  اامكان ان ن،يد انواح التزمة   الكممكي  

 انواع التعرفة الكمركية 

 ع ة انواح  ا لم ى،زا ل وا ي متز دة التكيت ةمكد الكول  ع   عام   ان اللمة،  الكممكي 

 :   من ناحية طريقة حسابها .1

 ررري ى رررم اللرررمة،  التررري ةرررتت ى  ةررر  ا ا يرررا  قيمت رررا ااكرررا   الضرررريبة الكمركيرررة القيميرررةأ . 

لكيمررر  اليررر ز  الميرررتوردة اا المعررر رة ع رررق اسررراس  يرررا  نيررر،  مخوةررر  مرررد قيمررر  ى رررم العررر ك  

اا المعرررر رة از ررررق سرررر،ير المثررررال ةمكررررد ى  ةرررر  اللررررمة،  الكممكيرررر   ع ررررق اسرررراس  الميررررتورة

مرررد قيمررر  العررر ك  اا اكثرررم اا اقرررر مرررد  لرررمل ارررا ا كانررر  قيمررر  العررر ك  م يرررون داار   20%
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مرررررثلال اررررران اللرررررمة،  الكممكيررررر  الكيميررررر  اررررري  ررررر ه ال الررررر  ىيرررررااا م يرررررون ملرررررما ا اررررري  

 تزما  الكممكي   ةتمتم  ز ة مناةا .الك داار ا  ا ال وح مد ال 200اةيااا 20%

ل يررر،  ا م رررا سررر ولت ا اررري ال يرررا  اا التكررر ةم ا  ا ىتلرررمد اررري ىكررر ةم ا سررروى درررم   ى رررم ا 

 ارررري قيمرررر  العرررر ك  االماليرررر  المعرررر رة اا الميررررتوردة  كمررررا انررررو ةلررررمد مررررنارة ال عرررري  

تت ةررررالترررري  الكممكيرررر  امةررررادة قيمرررر  ى ررررم اللررررمال  ا سرررريما ارررري  الرررر  اليرررر م ممى زرررر  الكيمرررر 

  اليرر ز  ارري  الرر  صررزو   ىكرر ةم قيمرر اسررتيماد ا اا ىعرر ةم ا  اا انررو ةعررز  ا يانررا ىكرر ةم ا

 ك.  ن ي ا  مزما  الكمار

 ررري  لرررم ال ررروح مرررد اللرررمال  الكممكيررر   التررري ةرررتت ى  ةررر  ا ب . الضرررريبة الكمركيرررة النوعيرررة  

 يرررا  ا ع رررق اسررراس م، ررر  ا يرررا  قيمت رررا ااكرررا ل وعيررر  اليررر ز  الميرررتورة اا المعررر رة اا ةرررتت 

مزرريد ثا رر  ام رر د ع ررق كررر ا رر ة مررد اليرر ز   سررواا امنررا اا كرريلا اا مكاسررا اا ا رر ة ااميررم 

ةمكرررد ى  ةررر  درررمة،  كممكيررر  نوعيررر  ىزرررادل ع رررمة دنرررانيم ع رررق كرررر كي رررو مرررد ل امرررثلا   لرررم

لتررررم  100دة ررررار ع ررررق كررررر  ررررد مررررد اليرررركم اا ر ررررم داار ع ررررق كررررر  100سرررر ز  مزي رررر  اا 

الررررك داار ع ررررق كررررر سرررريارة كورةرررر  ا كرررر ا اةتميررررن  رررر ا  ال رررروح مررررد اللررررمة،     ررررنةدل اا

 يرررر ول  الت عررررير االودرررروص اا ان  رررر ا ال  ررررا  ة ةرررر  ع يررررو عرررر   ى رررران  اللررررمة، ل مررررم 

اةررتلا  ال ررودة االعرر م ارري ى ررم اليرر م اعرر   الت مقرر  ايمررا كانرر  ى ررم اليرر ز  ل ةرر ة اا ق ةمرر  

ا  اثرر  اليرر ز  ا رر ه ك  ررا ىرر ثم ىررأثيما اادرر ا ع ررق  ا لررم ان اةتلاارراا ال ررودة ادقرر  العرر م

قيمررر  اليررر ز  ا الترررالي ةعررر،   ررر ا ال ررروح ميرررم قرررادر ع رررق م ررراراة ىك ،ررراا ااسرررزار ل يررر م اررري 

ااسررروا  ال اليررر   ممرررا ةت  ررر  درررمارة ىزررر ةر االترررو  اسرررتممار  يررر  ىغييرررماا متزامرررر   رررا 

   .داليا 

ا  اللرررمة،  الكممكيررر  الممك،ررر  ا ررري  لرررم اىيرررمق ا يانررر .  الضرررريبة الكمركيرررة المزدوجرررة: 

ال ررروح مرررد اللرررمال  الكممكيررر  التررري ةرررتت ى  ةررر  ا ا يرررا  ا اىكررر ةم قيمت رررا مرررد ةرررلال ى ،يرررك 

ا ررر  ال ررروعيد اليرررا كيد ع رررق  زررر  اليررر م اى ،يرررك ال ررروح  ااةرررم ع رررق االرررناا ااةرررمى مرررد 

ع رررق سررريارة  ى رررم اليررر م اا امدررر ا مزرررا ع رررق ن ررر  الم رررت  امرررثلا ةمكرررد ارررمت درررمة،  قيميررر 

 1000مرررد قيمت رررا  اارررمت درررمة،  كممكيررر  نوعيررر  ع ي رررا اررري ن ررر  الوقررر  ) %20 مكررر ار

الررررك داار ىعرررر،  قيمرررر  اللررررمة،   100داار لكررررر سرررريارة  ا ررررو كانرررر  قيمرررر   رررر ه اليرررريارة 

الرررررك  21داار اةيرررررااا  1000مالررررر ا  %20ملرررررما  اررررري  1000الكممكيررررر  الممك،ررررر  )  

لرررمال  الكممكيررر   انرررو ة مرررم  ررريد مناةرررا ال ررروعيد اليرررا كيد داار    اةتميرررن  ررر ا ال ررروح مرررد ال

اال ررر ماا  اةتررر ارك  زررر  عيو  مرررا اةررروام ممانررر  اكثرررم لموال ررر  الت،ررراةد ال ررر ة  ل يررر م

 المتزامر   ا داليا.

 :  من ناحية درجة تميزها .2

كمررا ان   رراك ىكيرريما اةررم ل تزمة رر  الكممكيرر   ررو ىكيرريم ا ااكررا ل رلرر  ىمين ررا اا عرر   ىمين ررا 

يد ال خررراا الم ت  ررر  لت رررم اليررر م الميرررتوردة اا المعررر رة اااكرررا ل ررر ا التكيررريت ةمكرررد الت مقررر   ررر

 انواح مد اللمال  الكممكي ل اكما ة ي :ـ  يد ثلاث 

 أ. الضرائب الكمركية ذا  العمود الواحد
ا رررو  لرررم ال ررروح مرررد اللرررمة،  الكممكيررر  الررر ا ة ررر د ىزمة ررر  كممكيررر  اا ررر ة ل يررر ز  لرررم دان 

 رريد المعرر ر الرر ا اىرر  م ررو  الرر لم ىيررمق  رر ه التزمة رر   اا الزمررود الوا رر  اا ال خرر  ىميين ررا 

 رر ا ال رروح مررد اللررمة،   الكممكيرر  ارري المادرري ارري كثيررم مررد دال  لوا رر ة ل اقرر  ىررت ى ،يررك

الزرررالت مثرررر الواةررراا المت ررر ة ااميمكيررر  اميم رررا  اا انرررو م ررر  اليرررتي اا  ررر أا مز رررت الررر ال 

 ىت و الق ى ،يك اللمة،  الكممكي  التي ى وا اكثم مد اخ  اا عمود. 
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 ب.الضريبة الكمركية ذا  العمودين          

 اىيرررمق اةلرررا اللرررمة،  الكممكيررر   اا ال ررر  اادنرررق اال ررر  ااقعرررق اا ااع رررق ا ررر ا ال ررروح 

مرررد اللرررمة،  الكممكيررر  ةكرررو   ت  ةررر  اختررريد ل تزمة ررر  الكممكيررر  لكرررر سررر ز  ااكرررا ل معررر رال ا 

اىرر  م ررو  يرر  ةررتت ى  ةرر  ىزمة رر  ىمثررر ال رر  ااع ررق ا رري الترري ى ،ررك  عرر   عامرر  اىزمة رر  

 ررري التررري ى ،رررك ع رررق  رررااا ةاصررر  ىرررتت  ررريد دالررر  ااةرررمى اررري ا رررار ىمثرررر ال ررر  اادنرررق ا

التزرررراان ااقتعرررررادا ااررررري دررررروا ااى اقررررراا الت ارةررررر  االتزررررراان الكممكررررري اكررررر لم ىيرررررمق 

التزمة رررر  الكممكيرررر  ااى اقيرررر  ن ررررما لت  ةرررر  ا ااكررررا للاى اقرررراا الترررري ىررررتت  رررريد ال الرررر  الم  ررررخ  

،  كممكيرررر  اا رررر ة ع ررررق اليررررياراا االرررر ال ااةررررمى امررررثلا ةمكررررد ل زررررما  ان ة رررر د دررررمة

ع ررررق اليررررياراا  %50مررررد قيمرررر  اليرررريارة  اى رررر د دررررمة،  كممكيرررر    رررر  ادنررررق   100%)

 الكادم  مد دال  اةمى اس،ا  ةاص  

    . لضريبة الكمركية ذا  الاعمد  الثلاثة          

دررراا  المتزرر دة ا ررر ا ال رروح  مررد اللرررمال  ة ررمر اا اىيررمق اللررمة،  الكممكيررر   اا ال خرراا

الرررق ال ختررريد اليرررا كتد ) ال ررر  اادنرررق اااع رررق   اخررر  ثالثررر  ىز ررري لررر،ز  الررر ال التررري ة مز رررا 

مرررم  ررر ه ال الررر  ىزررراان سياسررري اا ىكرررار  لغمااررري اا ى  يمررراا اا اى ررراداا سياسررري   امرررد 

اامث رررررر  الوادرررررر   لرررررر لم اللررررررمة،  الكممكيرررررر  الت لرررررري ي  الترررررري كانرررررر  ىز ي ررررررا انك تررررررما 

،  الكممكيررر  الت لررري ي  التررري ىز ي رررا الواةررراا المت ررر ة الررر،ز  الررر ال لميرررتزمماى ا االلرررمة

 مثر اسمالير. 

 : . من ناحية درجة تحيزها3       

كمررررا ةمكررررد اةلررررا ىكيرررريت اللررررمال  الكممكيرررر  ىكيرررريما ثالثررررا ااكررررا لمرررر ى ى ين ررررا اا عرررر        

اكررا ل رر ا التكيرريت ى ين ررا ل رر ال ااةررمى المتزام رر  ى ارةررا مررم ال الرر  ااردرر  ى ررم اللررمة،  اا

 .ةمكد ان نمين  يد اانواح الثلاث  ااىي 

 

 : أ.الضريبة  الكمركية التجارية

ا ررري ى رررم اللرررمة،  الكممكيررر  التررري ى رررمت اى ،رررك ع رررق لميرررم اليررر م ال اة ررر   ررر اد ال الررر  

االكادمررر  مرررد اا دالررر  اةرررم مرررد دال الزرررالت ا لرررم دان ىمييرررن اا ى مقررر  اا ى يرررن ا ررر  ا ع رررق 

ااةرررمى  ا ررر ا ال ررروح مرررد اللرررمة،   رررو الررر ا  ة رررمت اررري اا ررروال الزادةررر  ككاعررر ة  يرررا  

عامررر  مثرررر ى رررم التزمة ررر  ال ممكيررر  الم ررر دة لررر ى معررر    اللرررمال  المعرررمة  ل ميرررم اليررر م 

 دان ىميين  يد مع ر ا ا ي    ا ىت ا و مم اللمة،  الكممكي   اا الزمود الوا   .

   :التفضيلية ب.الضريبة الكمركية   

ا رري ى ررم اللررمة،  الترري ى ررمت اى ،ررك ع ررق دالرر  مزي رر  اا ع ررق م موعرر  مررد الرر ال   رر   

اع ال رررا مناةرررا ى لررري ي  ارم،ررر  اررري ى  ررريط الت،رررادل الت رررارا االتزررراان ااقتعرررادا مز رررا اررري 

ا ررررار امررررا ىكرررروةد م  كرررر  ى لرررري ي  ل ت ررررارة اا م  كرررر  ى ررررارة  ررررمة اا  تررررق ى رررركير اى رررراد 

ى لرري ي     اا ى ررم مثررال  لررم قيررا  معررم اع رراا دررمة،  كممكيرر لممكرري مو رر  مررم  رر ه ال الرر

 رررر ال الزم يرررر  ارررري ا ررررار الملرررري ن ررررو ىكرررروةد م  كرررر  الت ررررارة ال ررررمة الزم يرررر  لم   لرررر  

  .الك،مى

 : .الضريبة الكمركية الاضافية  

ى ،رررك كرررمد ازرررر لررر،ز  الممارسررراا الت ارةررر  اللرررارة  ا ررري ى رررم اللرررمال  الكممكيررر  التررري

ال ااةرررمى اررري موال ررر  ى رررارة ى رررم ال الررر  ال ارليررر  مثرررر قيرررا  ى رررم ال الررر  التررري ىت،ز رررا الررر 

م مررررد دال الزررررالت  رررر ه كثيرررر ممارسرررر  اامررررما  اا مرررر   دعررررت ااعانرررراا لعررررادراى ا  اى ،ررررك 

 التزمة   اادااي  التي ىيمق ا يانا رست مكاا   اامما .
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اةمكررررد ان ىكيررررت اللررررمال  الكممكيرررر  ى،زررررا ل رررر اال  .مررررن ناحيررررة جررررداول الاسررررعار:4        

  ااسزار الق

 : أ.الضريبة الكمركية ذا  الجداول المستقلة   

ن اا رررري الترررري ىزرررر  ا ال الرررر   ارادى ررررا ال اصرررر  دان ىرررر ةر اا اى ررررا  مررررم دالرررر  اةررررمى اا  

لترررري ااساسررررو ارادة ى ررررمةزي  داة يرررر  ةكررررون اي ررررا ل  الرررر  الم ررررال الك،يررررم ارررري اررررمت ااسررررزار 

 ىما ا ملالم  ادان الملوح اا ااى ا  مم دال اةمى .

 ب.الضريبة الكمركية ذا  الجداول بموجب الاتفاقا :   

ا ررري التررري ىودرررم  ااى رررا  مرررم  زررر  الررر ال اا مرررد ق،رررر م  مررراا داليررر  كم  ررر  الت رررارة 

اعررادة  أا هن اساسررو التزاقرر  الرر الي  رريد دالترريد اا اكثررم اا ةمكررد ىز ة ررو اا  ااى ررا  ال اليرر 

   .ىكون قاع ىو  ي م، أ المزام    المثر  يد ال ال

 . من ناحية اهدافها  :5

اةكعررر    ررر ه اا ررر ا  اا الررر ااام ان ال الررر  ىكرررو    رررمت درررمال  كممكيررر    ررر   ىررروايم   

اامرروال ل  نانرر  كرراةماداا عامرر  ل  الرر  امررد ثررت اسررت  ا  ى ررم اامرروال المت عرر   مررد اررمت 

اةزررر   ررر ا ال ررر    ا  زررر  ىرررارة ي  مرررد مت  ،ررراا اان رررا  ال كرررومي التزمة ررر  اررري ىموةرررر لرررنا

ام رررر  الكرررر   االلررررمال  الكممكيرررر  ةررررتت امدرررر ا ل رررر ا الغررررمت ا ررررو ىرررروايم اامرررروال اللاممرررر   

  .لتموةر ال  كاا الزام 

لكرررد ال ررر   المرررالي ان  ررر  اررري اليررر واا ااةيرررمة ا لرررم ع رررق  يرررا  الررر ااام ال ماليررر  ا رررو 

يزررر  ال الررر  اررري ال يررراة اان مررر  ااقتعرررادة  التررري كانررر  ىررر مد   ررركر امرررم ةتواارررك مرررم ىغيرررم  ،

ك،يرررم  ال  مةرررر  الكلاسرررريكي  التررري كانرررر  ىررررمى اررري ىرررر ةر ااقتعررررادة  شرررم مررررد ال ررررمار اان 

 رررر   اا ا ي رررر  ال الرررر   رررري  ماةرررر  اا  ماسرررر  ال  ررررا  اكررررط مررررد ةررررلال ا ال  ررررا الملييرررري  

مرروارد الماليرر  اللاممرر  لتغ يرر   رر ه ال  كرراا المتمث رر   رراامد االرر ااح االكلرراا امررد ثررت ىرر  يم ال

اكررط ا ررو مررا ةز رري    ررم ت االتررنا   م،رر أ الترروامن ال يررا ي  رريد ال  كرراا اااةررماداا اى ،يررك 

قاعررر ة ىررروامن الموامنررر  الزامررر    يررر  ا ىكرررون  ررر ه الموامنررر  اررري  الررر  ارررال  اا ع رررن  يررر  

الترررري  اررري ةرررنالد ال الررر ان رررت ة م رررون ان ىرررمك اامررروال  يررر  ااارررماد االرررر مرررد     رررا 

 التعررم  امررا ارري الرر ال ال اميرر  ا  رر  ان  رر ا ال رروح مررد اللررمال  ااعت،ما ررا ر  اسررمة سرري

ا مال سرررال ا ا لرررم لزررر ة اسررر،ا  ا م رررا اعتمررراد  ررر ه الررر ال ع رررق اللرررمال  ميرررم الم،اشررررمة 

ثررت  اكثررممد اعتماد ررا ع ررق اللررمال  الم،اشررمة ا لررم ان  ررات ميررتوى الرر ةر الكررومي امررد

متوسررط نعررري  ال ررمد الوا ررر  مررد  ررر ا الرر ةر  ررر ا ادرراا  الرررق اىيرراح   رررت الت ررارة ال ارليررر  

اسررررتيمادا اىعرررر ةما نيرررر،  الررررق الرررر ةر الكررررومي ارررري  رررر ه ال، رررر ان ممررررا ة ز  ررررا معرررر را م مررررا 

ل  عرررول ع رررق ااةرررماداا الزامررر  ةعوصرررا ان رررا ى رررمت ع رررق سررر م اسرررت لاكي  الرررلا عرررد 

   .لت م  م  اس ول  ل،اة    ه اللمال  اصزو   ا
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 المطلب الثاني

 انواع وضمانا  الاستثمار 

اقتلررر  سياسررر  الت رررمر ااقتعرررادا التررري ى، ت رررا ال الررر  م ررر  عررر ة سررر واا كاسررر و  امرررر    

لت كيرررك للاصرررلاص ااقتعرررادا ال رررامر اصررر ارم موع  مرررد الكررروانيد التررري ىواكررر  التغيرررماا 

سرررتثمار اان  ررر   ال الررر  مرررد اراا  لرررم ااقتعرررادة  ااالتماعيررر  ا لرررم لغرررمت ى ررر يم اا

 رررو لررر   اى ررر يم المنةررر  مرررد ااسرررتثمار ال ررر  رااس اامررروال اان اى ررراه ااسرررتثمار الرررق 

  رررر ا مزرررريد ةتوقررررك ع ررررق م موعرررر  مررررد الت رررر يزاا اال ررررواان المك مرررر  مررررد  ررررم  ال الرررر  

والررررك الترررري ىكررررك  ول ررررو مررررد ل رررر  الملرررري   ل   ررررو مررررد ل رررر   اع ررررق امالرررر  ال رررروالن االز

 .مىاة

اممرررررا ا شرررررم ايرررررو ان  مكررررر  رااس اامررررروال ممى، ررررر  ارى،ا رررررا لو مةرررررا  مررررر ى ال ماةررررر  

االلررررماناا المك مرررر  مررررد ال الرررر  الملرررري   ل رررر ه اامرررروال ان الميررررتثممةد االانرررر  عمومررررا 

مرررد اللرررمان اال ماةررر  اااسرررتكمار ل ررر ا اررران الررر ال التررري  ة، ثرررون  يررر  ةولررر  الكررر ر الكرررااي

ال ،يررر  ىزمرررر ع رررق لزرررر الم رررار ااسرررتثمارا اكثرررم اسرررتكمارا ىيرررزق ل ررر   رااس اامررروال ا

املالمررر  مرررد ةرررلال ىررروايم اللرررمان اال ماةررر  الكرررااييد ا لرررم مرررد الرررر اسرررتك ا  الميرررتثمم 

 اال ،ي امةادة ثكتو للاستثمار اي   ه ال ال  .

 عرد كا رر الت  يرك م رااليد المودروح  ر ا عرد الر ال مز رت اري الم رمعون ةغ رر الرت

اللرمال  مرد  ااع راااا مر    مةرك عرد امكاناىرو مرد ااسرت ادة م االر  ا الترالي الميرتثمم

  ر ا نرال اقر  قرماراا ةاصر  درمد أا الكرروانيد درمد المر    لرم ىرت سرواا  االمسرو 

 كرران ان  زرر   اقت ررا ال ررالي ارري ةاصرر  اا تمررا  مررد قرر را مميررنا ارري الزررما  المودرروح

 م،ر أ ااى را   ال رارلي ن رو الزرالت اان تراص سياسر  اى،راح ىرت ا   عر ة  كيرود م ر داً  ااسرتثمار

 .  ال م اليو  اقتعاد

 الفرع الاول                                                

 انواع وضمانا  الاستثمار

 اولا / انواع الاستثمار  

ىت ررروح م رررااا ااسرررتثماراا اررري كااررر  االرررو ال  رررا  ااقتعرررادا سرررواا كررران  لرررم اررري الم رررال  

العررررر اعياا الت رررررارا اا النراعررررري اا المرررررالي اا ال ررررر ماا ااةرررررمى اىت ررررر د االرررررو ى رررررم 

ااسرررتثماراا   يررر  مزيرررار كرررر ن رررا  ام  رررا مرررد ةت ررر د ع رررق اسررراس مزيرررار ال ررر   اةكرررون 

اقيرررت م  رررا ةت ررر د   رررق اسررراس مزيرررار ااصرررر م رررر  ع رررق شررركر اسرررتثماراا ا  يررر  اال ،يررر 

ااسررررتثمار كااليرررررتثماراا ال كيكيررررر  ااانتاليررررر  اااسرررررتثمارا الماليررررر  ا  ررررراك ااسرررررتثماراا 

التررري ى ررر د ااكرررا ل مررر ة النم يررر  ا  ررراك اسرررتثماراا قعررريمة االرررر امتوسررر   االرررر ا وة ررر  

تثمارعا  اررري الك ررراح الزرررا  االرررر ااةيرررما ى ررر د ااسرررتثماراا  يررر  الك ررراح الكرررالت  رررو كاسررر

ااسرررتثمار ةررراي اررري الك ررراح ال ررراي ااسرررتثمار م رررت ط اررري الك ررراح الم رررت ط اسررر ت اال  ررر ه 

 اانواح ى،اعا .

 

 الاستثمار وفقا لمعيار الجنس:  .1

اةكعررر    رررا ى رررم ااسرررتثماراا التررري ىرررتت داةرررر ال ررر اد ااق يميررر    أ . الاسرررتثمارا  المحليرررة :

تثمم ا  ررري اراس المرررال اكررر لم الم رررماح ا ررري ااسرررتثماراا ل  الررر   يررر  ةكرررون اي رررا الميررر

الترري ىكررون ارري اليررو  الم  يرر   غرر  ال  ررم عررد نرروح ااداة ااسررتثمارة  ارري  رر ا الم ررال الترري 

 سييت  م ا الميتثمم.

ا ررررري ااسرررررتثماراا التررررري ىكرررررون قالمررررر  ع رررررق ةرررررما  رااس  ب.الاسرررررتثمارا  الخارجيرررررة :

الررر ال الميرررتك،   لت رررم ااسرررتثماراا كمرررا اةرررتت ىزمةرررك مرررد ةرررلال الميرررتثممةد الرررق  اامررروال

ع ررررق انررررو لميررررم ال ررررمي ااسررررتثمارة  الترررري ةوام ررررا الأشرررر اي اا  ااسررررتثمار الأل ،رررري
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الم سيررراا الماليررر  اررري الأسررروا  ال ارليررر    يررر  ىكرررون  ررر ه ال رررمي   ررركر م،اشرررم اا ميرررم 

ل التررري ىيرررتك،ر م،اشرررم اىكرررون م،اشرررمة مرررد ةرررلال ال رررمكاا االم سيررراا ا ال رررماح اررري الررر ا

مرررد ةرررلال الميرررتثممان الم  يرررون ع ررر  اا ىيتلررريك ااسرررتثمارل امرررا ميرررم الم،اشرررمة اتكرررون 

 قيام ت   ماا عكاراا اا اس ت اي الم  أة اال ،ي   . 

 الاستثمار بحسب معيار الاص  مح  الاستثمار : .2

 

ىزررر  ااسرررتثماراا التررري ةرررتت اسرررتثمار الأمررروال اررري أصرررول  كيكيررر   -أ . الاسرررتثمارا  الإنتاجيرررة : 

امولرررودة  ان رررا اسرررتثماراا  كيكيررر  ل االمكعرررود  ااصرررول ال كيكيررر   ررري لميرررم الأصرررول التررري 

ىكررون ل ررا قيمرر  مررد ال ا يرر  ااقتعررادة   ة ررت  عررد اسررت  ام ا ال عررول ع ررق م  زرر  اقتعررادة  

الكيمرررر  الملرررراا  لثررررمااا الميررررتثمم  هدررررااي  ىكررررون شرررركر ةرررر ماا ىزمررررر ع ررررق مةررررادة ارررري

اااسررررتثمار ال كيكرررري ة ررررمر لميررررم أنررررواح ااسررررتثمار سرررروى ااسررررتثمار ارررري الأارا  الماليرررر   

متمث رررر   اليرررر م اال رررر ماا االزكرررراراا الررررلا عررررد الم ررررارةم ااقتعررررادة  اميم ررررا اارررري  رررر ا 

ةوالرررو  زررر  مرررد عامرررر اامررران اا انرررو  ال ررروح مرررد ااسرررتثمار ةتررروام ل ميرررتثمم درلررر   ك،يرررمة

الم ررراكر اي رررا ان درلررر  الم رررا مة اررري ااسرررتثمار ال كيكررري ى ت رررك مرررد اصرررر الرررق اةرررم الرررلا 

ااصرررول التررري  عرررد ان  ررر ه ااصرررول ىكرررون ميرررم مت انيررر  ممرررا ةعرررز  ىكييم رررا اكررر لم اررران

ىيررت    ارري  رر ه الزم يرر  ىكررون دررزي   اليرريول  ا  رراك ن كرراا ميررم م،اشررمة كال كررر االت رررنةد 

 . 

  -: اةكيت ااستثمار المالي الق قيميد :ا  الماليةالاستثمار -ب 

 ااال /  ةتمثر اي شماا ااارا  المالي  مد اس ت اس  اا 

الثررراني / ةتمثرررر   رررماا سررر م رأسرررمالي  ق ةمررر  كرررالآاا ااال رررنة التررري ىيرررت    انترررا  سررر م  

 اةمى  

 اىكيت  ي  الم ة .   -. الاستثمارا  بحسب المد  الزمنية :3

ا ررري التررري ىت كرررك عوالررر  ا مرررد سررر   الرررق سررر تيد  -: الاسرررتثمارا  القصرررير  الاجررر  -أ

اةزرر   رر ا ال رروح ااكثررم انت ررارا ارري ااسررتثمار المررالي اة  ررك ع ررق  رر ا ال رروح مررد ااسرررتثمار 

 مع    ااستثماراا ال ك ة  . 

ل ا ررري ااسرررتثماراا التررري ىكرررون ا ررر ة ىو يرررك اامررروا -: الاسرررتثمارا  متوسرررطة الاجررر  -ب 

 اي ا ا ول مد ااستثمار الكعيماالر اىعر الق ةم  س واا . 

 ةت اام   ا ال وح م ة ال م  س واا .  -: الاستثمارا  طويلة الاج  -ج 

 اةكيت   ا ال وح الق ثلاث  انواح مد ااستثمار . . الاستثمارا  حسب القطاع القائم به: 4

لرررررو اررررري سررررر،ير ى كيرررررك ا ررررر ا  اقتعرررررادة  ااسرررررتثمار الررررر ا ىت، ررررراه ال ا أ. اسرررررتثمار عرررررام  / 

االتماعيرررر  اثكاايرررر  اةررررتت ىموة ررررو عررررد  مةررررك اررررال  ااةررررماداا اا مررررد ةررررلال الكررررمات 

 االمياع اا.

ا رررو ااسرررتثمار الررر ا ةكرررو   رررو ااارررماد اال رررمكاا ال اصررر  مرررد ةرررلال  اسرررتثمار لرررا /  -ب 

 موال. ىموةر راس المال ال  ة  مما ة كك اي ال  اة  استثمارا ةاصا لت م اا

 

ة  رررم  ررر ا ال ررروح ع ررر  لمرررم ااسرررتثمار ال ررراي االزرررا  مرررد الرررر اقامررر   اسرررتثمار مخرررتل /  -ج 

الم رررارةم الك،يرررمة  يررر  ى  رررا ال الررر  الرررق راس المرررال ال ررراي ان رررا ميرررم قرررادرة ع رررق ى كيرررك 

 الم ارةم  ماس مال ا ال اي . 

 ثانيا / ضمانا  الاستثمار

لكررررانوني االلررررمان المرررالي االرررر ا ة ،غرررري ل  الرررر  ى رررتمر دررررماناا ااسررررتثمار ع رررق اللررررمان ا

 ىوايم ا ل عت ااستثمار اي ارادي ا.

 القسم الاول /الضمان القانوني 

 /  ثبا  التشريع وعدم رجعية القوانين : 1
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الكررروانيد الثا تررر  االميرررتكمة  رررو دالمرررا مرررا ىتز ررر   مول،ررر  ال كومررر   زررر   ى ،يرررك أا ى رررمةم     

ل ةررر  أا  رررود ل ةررر ة ع رررق الزكررر  الررر ا ى،ممرررو مرررم ال رررمكاا الأل ،يررر  كمرررا ةزمارررو الررر،ز   أنرررو 

ىث،يررر  الكرررانون الوالررر  الت ،يرررك ع رررق الزكررر  اع رررق ال الررر  التررري كررران ع ي رررا ل  ررر  ه مامرررو  ررريد 

 رررررما  ال اصررررر  الأل ،يررررر  ةاصررررر  اررررري عكرررررود ااسرررررتثمار االت ميررررر  ااقتعرررررادة  ال الررررر  االأ

اال ررر   مرررد شرررم  الث،ررراا الت رررمةزي  رررو ى ميررر  ال  رررا  الكرررانون ل  الررر  المتزاقررر ة ام ز رررا مرررد 

هصرررر ار أا نررررص قررررانون أا ى  يمرررري ةمرررر  معررررال  الميررررتثمم اةرررر دا هلررررق ايةررررلال  ترررروامن 

زكررر   اةزكررر  شرررم  ى ميررر  الكرررانون الرررو  ي آثرررار ال كرررو  ااالتنامررراا  زررر  المعرررادق  ع رررق ال

هة ا يررر   ال يررر،  ل  الررر  االميرررتثمم ىتمثرررر اررري ىررروايم م رررار اسرررتثمارا الررر   رااس الأمررروال 

لت ميررر  ااقتعررراد ادرررمان سرررمةان أ كرررا  الكرررانون اقررر  ه رررما  الزكررر  ا اسرررت،زاد أا ىزررر ةر ة رررمأ 

دررمارةا لت كيررك اسررتكمار ال  ررا   ايمررا  زرر   كمررا ةزرر  الأةرر   م،رر أ عرر   رلزيرر  الكرروانيد شررم ا

االز الررر  اررري ال الررر   االكاعررر ة الكانونيررر  كررراىك يك  الكيرررا  أا هىيررران أاعررر   هىيررران ىعرررم  مرررا ا 

ارري المادرري لأن الملرروح  الكاعرر ة الكانونيرر   ةتعررور صرر اره ع ررق اقررالم اىعررمااا اقزرر  

ه الكواعررر  مرررد هلرررق المادررري ةزررريد ال رررما  عرررد ن رررا  الرررنمد ليرررمةان ا ن رررما لمرررا ىمى،رررو  ررر 

مماكرررن قانونيررر  ا كرررو  مكتيررر،    مةكررر  صررر ي   قررر  ةتيررر،  هلغاا رررا ميررراس  رررال كو   لررر ا  

 ة ،غي أن ا ةمت  الق المادي. 

 / عدم المساس بالحقوق المكتسبة والمساوا  في المعاملة:  2     

يم مرررد ا ة ررروم ل يررر  اا ال كوميررر  أن ى ت رررم ال كرررو  الم رررماع  لااماداالتررري ك  ت رررا ال سررراى

ةررلال قررروانيد اان مرر  ةاصررر  ه ا كانرر   ررر ه ال كررو  ىتز رررك  ممارسرر  ال مةررراا الزامرر  ك مةررر  

الت كرررر أا التز،يرررم سرررواا كررران معررر ر ا الكرررانون أا ال كرررت ال النال رلررر  ال،تررراا ممرررا ةيرررا ت اررري 

 ى كيك الأمد الكانوني .

 

 القسم الثاني الضمانا  المالية:

م ال رررراي  مودرررروح ال ،اةرررر   ادررررمان ى وةررررر رأس ىتمثررررر اللررررماناا الماليرررر  ارررري الت رررر ي

 المال الميتثمم.

 في المجال الجبائي /1

ن الكررروانيد ىررر ص اررري  زررر  ا كامرررو ال اصررر   ت ررروةم ااسرررتثمار ع رررق لم ررر  مرررد اللرررماناا ا

االت  يررررناا المتز كرررر   ال ،اةرررر  االترررري ىزكرررر  رم،رررر  اليرررر    الت ررررمةزي  ارررري ى رررر يم ا ماةرررر  

اىتمثرررر  ررر ه الت  يرررناا اررري لم ررر  مرررد ايع ررراااا الررري ىرررمد   ااسرررتثمار اررري م رررااا متزررر دة

 عادة اي قانون ااستثمار هلق لان  الت مةزاا المالي  .

  

   ـررر ايع ررراا مرررد ال كرررو  الكممكيررر   ال يررر،  ل يررر م الميرررتوردة الررري ىررر ةر   مةكررر

 م،اشمة ال اص   الم ارةم ااس مارة  

   ايع اا مد المست ع ق الكيم  التي ىلا  الق الي م اال  ماا الميتوردة 

   ايع ررراا مرررد  كرررو  التيررر ير االمسرررت ع رررق اررري داالرررم التيررر ير الزكرررارا لمررر ة

  وة   . 

    ايع ررراا مرررد اللرررمة،  ع رررق الأر ررراص االمسرررت ع رررق ال  رررا  الم  ررري أث ررراا مم  ررر

 ا معال  عكاراا ال ال . ااستغلال اك لم ى  ي  ني،  عالي  التي ى  د 

 

  / تحوي  الرأس المال المستثمر 2
نرررص الم رررمح اررري الكرررانون المتز رررك  ت ررروةم ااسرررتثمار ع رررق الرررو  اسرررت ادة الميرررتثمم مرررد 

ى وةرررررر رأس المرررررال الميرررررتثمم االزالررررر اا ال المررررر  ع رررررو ا لرررررم ايمرررررا ةتز رررررك  ااسرررررتثماراا 

الم  رررنة ان لاقرررا مرررد  عرررص رأس المرررال ا لرررم  اررري شررركر  عرررص نك ةررر  ميرررتوردة عرررد 
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ةرررر ى لرررم لتيرررزيم ال، رررم  عررر   م ت مررر  ل كمرررا  مةرررك ال، رررم اىكرررون م انررر   زم ررر   رررمة الت و

أا ى ررررو  ال رررر  الأدنررررق   يرررر  ىك  رررر   ةررررتت الت ررررامل ع  ررررا لعررررال  الميررررتثمم  كيمرررر  ىيررررااا 

الم ررماح اقرر  أ ررال الم ررمح كي يرراا  يرررا  الكيرريم  ع ررق الت  رريت اةتلررمد دررمان الت وةرررر 

نونررررا اقرررر  اى  ةرررر  ال رررر  الأدن ل  عررررص الزي يرررر  الم  ررررنة ع ررررق ال  ررررو الم عرررروي ع يررررو قا

أةلررررم الم ررررمح  لررررم ال ررررم  لولررررو  أن ةكررررون المعرررر ر ةارليررررا االتكيرررريت ااكررررا ل كواعرررر  

اايلرررماااا التررري ىررر  ت ال رررمكاا كمرررا ةتلرررمد الت وةرررر أةلرررا المررر اةير ال كيكيررر  العرررااي  

عررد الت ررامل اىعرر ي   ااسررتثماراا الأل ،يرر  المعرر ر  تررق ارري  الرر  ى رراام م، غ ررا  الرري ى ررت 

 الميتثمم ال ا ىت ال، ا  و . قيم  المأس المال

 الفرع الثاني

 العوام  الموثر  في الاستثمار

سياسررر  اان تررراص ع رررق اقتعررراد اليرررو    2003ى، ررر  ال كومررر  الزماقيررر  مرررا  زررر  ا ررر ا  عرررا    

عرررد ى ررر يم ااسرررتثمار   ررركيو الم  ررري االأل ،ررري   ررر   ى كيرررك الت ميررر  ااقتعرررادة   الرررلا

ليررررو  . اا أنررررو اع ررررق الررررممت مررررد الم  ررررناا الترررري اىرررروايم اررررمي الزمررررر اراررررم ى رررر ةاا ا

اامى رررا ال كومررر  اررري ق ررراح ااسرررتثمار كي ال، ررر  ةزرررانق ادرررزا اسرررتثمارةا متمدةرررا نتي ررر  ال يررراد 

اال،يماقما يرررر  المزكرررر ة ل ةلررررا  الررررق  لررررم أممرررر  ااقتعرررراد المزتمرررر ة ع ررررق الرررر  ط ا رررر ه 

رمرررت مرررا ة ررر  ه مرررد ايررراد  ااقتعرررار ااسرررتثمار   يررر  ة،رررماا ااقتعررراد ع رررق ال انررر  ال   ررري

اا ترررنام اميرررمه  ه  ىرررت ى ا رررر ااسرررتثمار اررري الك اعررراا اانتاليررر  ادررراا  الرررق ميرررا  ال،يخررر  

ااسررتثمارة  ال يرر ة اال ررما  الم اسرر،   يرر،  مررا ة رر  ه ال، رر  مررد ةررما  ااسررم ا رر ا مررا ادى 

المرررالي ارري ن اةررر  الم رررا  الرررق أن ةكرررون ااسرررتثمار اررري الزرررما  اررري ادرررم سررريت نتي ررر  ال يررراد 

ااادارا االكرررررماراا المت اقلررررر  اال،يخررررر  ال ررررراردة للاسرررررتثمار االميرررررتثممةد  الرررررو ىررررروااما 

ال رررما  الم اسررر،  لكانررر    ررراك ارررمي اسررررتثمارة  كثيرررمة اك،يرررمة .  اادررراا  الرررق أنرررو مررررم 

ىناةرررر   رررر ة الأممرررراا الأقتعررررادة  المتواليرررر  أن  لرررر  مزرررر اا ااسررررتثمار ممررررا دعرررر   رررر ه 

 كومررر  الزماقيررر  الرررق ال، ررر  عرررد ال،ررر الر اللرررمارة   كعررر  ى يخررر  الم رررار الم شرررماا اليررر ،ي  ال

الملالررررت لت رررروةم ااسررررتثمار لرررر لم اررررأن مكومرررراا ااسررررتثمار ال زررررال اال ررررال  ىت  رررر  ارررري   رررر  

كررالزما  مررثلا ارري  ررر اعتمرراده ارري سياسررتو الماليرر  ع ررق المرروارد ال   يرر  االترري ى رركر الزالررر  

لزمررررر  ررررالموارد ميررررم ال   يرررر  ام  ررررا الم اارررر  ال  ادةرررر  الأك،ررررم مررررد موامنرررراا ال، رررر  ى زيررررر ا

االت  ررريط اليرررتماىي ي ين ررراا معرررانم ك،يرررمة التررري مرررد شرررأن ا أن ىكررروا ااسرررتثمار لت رررغير 

ااةرررر ا الزام رررر  االكلرررراا ع ررررق ال، الرررر  اررررري الك رررراح النراعرررري االعرررر اعي اميم ررررا مرررررد 

تثمار ال رررالن امرررد شرررأن ا الك اعررراا االتررري ىزررر  مرررد أ رررت الك اعررراا الأنتاليررر  اررري م رررال ااسررر

 أن ى ر موارد مالي  ى زش مد ق راا ال،   المالي  .

اع يرررو ا ررر  مرررد ىوليرررو ااسرررتثماراا م  يررر  كانررر  أا أل ،يررر  ن رررو الك اعررراا الأنتاليررر  . كمرررا  

انرررو الاسرررك ال ررر ة  اةولررر  دعرررت مزررريد ااادررر  ل ميرررتثمم اررري الزرررما  ع رررق مرررمار  زررر  

  مرررد %65ا أراد ااسرررتثماراي ا  يررر  ةكرررم ع رررق عاىكرررو دارررم )الررر ال التررري ىررر عت الميرررتثمما ا مررر

 ااةرررررمى ىررررر ام مرررررد ال الررررر  ل ميرررررتثمم اي رررررا اررررري  الررررر  ىزرررررمت  %35م، رررر  ااسرررررتثمار ا)

م ررررماعو ااسررررتثمارا الررررق ااممرررراا ا ارررري  ررررااا ال رررروارى اميم ررررا  أا هن ى ررررم الرررر ال 

ي  زررر  دال الزرررالت ىكرررون داعمررر  اسرررال ة ل ميرررتثمم مرررد نا يررر  أةرررمى  قررروانيد ااسرررتثمار اررر

ىرررر ص ع ررررق مزام رررر  ال يررررالم الترررري ةتزررررمت ل ررررا الميررررتثمم الأل ،رررري ارررري  ررررااا ال رررروار  

اال رررما  المزام ررر   اى رررا التررري ىت كا رررا ةيرررالم المررروا د  مرررد نا يررر  أةرررمىل ارررتن الت رررمةزاا 

المتز كرررر    ماةرررر  الميررررتثمم اااسررررتثمار عم يررررا ا ى ،ررررك  عررررورة دقيكرررر   يرررر،  ال،يماقما يرررر  

 اا الترررري ىمااررررك ااسررررتثمار كمررررا أن  يخرررر  ااسررررتثمار ارررري الزررررما  ناقعرررر  اا ى رررر م االتزكيرررر

الميرررتثممةد الزرررماقييد ااالانررر  ل ممرررا ةنةررر  مرررد درررمارة ال،ررر ا  مكومررراا ااسرررتثمار اى ،يرررك 
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ااصرررلا اا اللرررمارة  لمزال ررر  اهمالررر  أةررر  عك،ررراا اقيرررود ىزرررو  الك ررراح ال ررراي اىكررروت 

 ااستثمار .

ت رررك الكرررر مرررا ىكررر    كرررمه  اررران ااسرررتثمار ةزررر  م رررورا أساسررريا مرررد م ررراار الت ميررر  اررري م  

  يم ال الرررالك اعررراا كونرررو الأسررر و  الأكثرررم امتثررراا لتو يرررك اامكانيررراا اال اقررراا التررري ىيرررت 

صررررمة  مررررد ةلال ررررا الكيررررا    مكرررر  الت ميرررر   مررررا ةواكرررر  الت رررر ةاا االمزوقرررراا ال اليرررر  المزا

 ل ال   يخ   اد   للاستثماراا الو  ي  ااال ،ي  .ا التالي ى زر مد ا

انرررمى  رررأن   ررر  كرررالزما  ةولررر  ايرررو الكثيرررم مرررد المكومررراا التررري ةمترررام   رررا  ى زرررر م رررو  يخررر   

م اسررر،  للاسرررتثمار ايرررو  لرررو ىررروااما اارادة ال كيكيررر  االعررر ،   االموقرررم ال غمااررري الررر ا ةمترررام 

دليررر ع ررق  لررم  ه  ةمتررام  موقررم امةرر  ة زررر   ررو عررد ميررمه مررد ال، رر ان الم رراارة لررو ل ررو ةيررم

م رررو م   كرررا لتزنةرررن الرررماا ط الت ارةررر   ررريد ااراةرررا االررر ال ااق يميررر  ااةرررمى  اادررراا  الرررق 

أمكانيررر  التزررراان  ررريد اليررر  تيد الت رررمةزي  االت  ي ةررر  اررري ىزنةرررن ااسرررتثمار مرررد ةرررلال سرررد 

 الت مةزاا اى  ي  ا  

 

 

 الخاتمة:

 

ااقتعرررادة  االيياسررري  اررري   ررر   اا  رررا م أقتعرررادا اى رررارا مثرررر الزرررما  لررري  ان الت ررر ةاا 

اليررر   ال ررريا ال  ةررر  اا  رررو نتي ررر  نكرررص ال ،رررماا االك ررراااا  كررر ر مرررا و نررراى  عرررد عررر   

ى ،يرررك ال كومرررراا المتزاق،رررر  ل يياسرررر  ااقتعررررادة  المكتم ررر  مررررد ال ،ررررماا االم تعرررريد  اررررأا 

ار ع يرررو  أن ةأةررر   ال عررر  ااارشررراد المكررر   لرررو مرررد   ررر  ةمةررر  ال  ررراص اىررروايم ارررمي ااسرررتثم

 اص ا  ااةتعاي ا ت ال ،ماا سواا كانوا أقتعادةيد ا  مالييد أاميم ت .

ان الزم يرررر  ااسررررتثمارة  ى تررررا  الررررق  يخرررر  ى ررررمةزي  صرررر ،  اقررررادرة ع ررررق ى ررررمةم الكرررروانيد 

تي ررر  لررر لم مرررد شرررأن ا ان ىلرررم ع  ررر  ااسرررتثمار ع رررق ال مةرررك العررر ي  ان ااا كرررا  التررري

ا غيررر  مواك،ررر  الت ررروراا ال  ةثررر  اررري م رررال ااسرررتثمار ارارررم الت ررر ةاا ااقتعرررادة  ا مرررا أن 

ااسرررتثمار ةزررر  قرررا مة ادعامررر  أساسررري  ل ت ميررر  الميرررت ام   اكررر  لرررمى ى  ررريت ااسرررتثمار اررري 

مرررد ةرررلال الز ةررر  مرررد الت رررمةزاا التررري  2003  نييررران ٩الزرررما  اررري مم  ررر  مرررا  زررر  ا ررر ا  )

  ليرر   3٩المرر ة المرر كورة ام  ررا امررم سرر    االررتلا  الم قترر  ) الم   رر    رقررت ) صرر را  زرر 

 2004  ليرررر   4االمتز ررررك  ااسررررتثمار اال ،رررري اقررررانون المعررررار  الزماقيرررر  رقررررت ) 2003

ارري ىعرر ي   اقررانون ااسررتثمار ال رراي 2005  ليرر   10اقررانون ى  رريت اعمررال التررأميد رقررت )

ل  اادرررراا  الررررق اصرررر ار الم ررررمح الزماقرررري أال قررررانون  200٧  ليرررر   64الرررر  ط ال ررررا  رقررررت )

مررررد  امررررا ىررررلاه 2006  ليرررر   13ل ا ررررو قررررانون ااسررررتثمار رقررررت ) 2003للاسررررتثمار  زرررر  

ىزررر ةلاا االررر ا كررران ال ررر   م رررو ااكرررا لمرررا ارد اررري  زررر  مرررواده  ى ررر يم ااسرررتثماراا انكرررر 

الرررق الم رررت ط للاسرررتثمار مرررد التك يررراا ال  ةثررر  اررري عم يررر  ى ميررر  الررر،لاد اى وةم رررا   اادررراا  

ةررررلال ىكرررر ةت التيرررر يلاا اللاممرررر  لت رررر يم الك رررراح ال رررراي الزماقرررري ااال ،رررري اع ررررق اقامرررر  

 .يم امي الزمر اميم ا مد الأ  ا  الم ارةم ااستثمارة  اى مي  الموارد ال، مة  اىوا

نررررر  االغاةررررر  ااساسررررري  ل ت رررررمةزاا المررررر كورة كانررررر  ارررررت  الم رررررال امرررررا  الميرررررتثممةد االا

للاسررررتثمار ارررري الزررررما   اىكرررر ةت كاارررر  التيرررر يلاا الم  و رررر   غيرررر  ىيرررر ير اىرررروايم  يخرررر  آم رررر  

ا ررررو التزرررر ةر  2015  ليرررر   50اقانونيرررر  دررررام   ل كرررروق ت .  زرررر   لررررم صرررر ر قررررانون رقررررت )

االررر ا شرررمح مرررد ألرررر مزال ررر  المزوقررراا   2006  ليررر   13الثررراني لكرررانون ااسرررتثمار رقرررت )

يرررك قرررانون ااسرررتثمار المررر كور آن رررا اىز ةلاىرررو  ا ررر ا التزررر ةر ةكررراد التررري   رررما اررري أث ررراا ى ،

ةزررر  نك ررر  ى ررررول اررري اليياسرررر  ااسرررتثمارة  التررري قم رررر  الت رررمةم ااسررررتثمارا الرررو  ي مررررد 

المزرررراةيم ال اليرررر  المتز كرررر   ال،يررررا   االممانرررر  اال رررر ااي   اى يرررريد الزلاقرررر   رررريد الميررررتثمم 

تثمار الرررررلا عرررررد ممالزررررر  اا كرررررا  المتز كررررر  ا يخررررر  ااسرررررتثمار  غيررررر  ى يررررريد م رررررار ااسررررر
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 الت ررر يزاا اللرررمة،ي  ااى رررا  ىررر ا يم أكثرررم ى ررر يزي  لتررروايم  يخررر  اسرررتثمارة  آم ررر    اادررراا  

الررررق مرررر   امتيرررراماا اهع رررراااا اقررررمات مييررررمة لا  رررر  ل ميررررتثممةد  مررررد نا يرررر  أةررررمى  

اهة ررررار الغررررمت ى رررر يم اى  يررررن الميررررتثممةد  شررررمع  ال كومرررر  الررررق اصرررر ار ن ررررا   يررررم 

الرررر ا  2010  ليررر   ٧عكررراراا اارادررري ال الررر  االك ررراح الزرررا  امرررمات ااسرررتثمار رقرررت )

قلرررق ان ل  يخررر  الو  يررر  للاسرررتثمار اامرررمات ااسررركان ىم يرررم اارت الرررق الميرررتثمم م انرررا 

ااة تيررر  سرررزم الأرت درررمد قيمررر  الو ررر ة اليرررك ي  الم،اعررر  ل مررروا د   ررر ا مرررد ل ررر  امرررد 

  مررد قررانون 10  مررد ال كررمة )أ  مررد ال، رر  )ثانيررا   مررد المررادة )1، رر  )ل رر  أةررمى ل اكرر  نررص ال

  50  مرررد قرررانون التزررر ةر الثررراني رقرررت )٧المز لررر   المرررادة  ) 2006  ليررر   13ااسرررتثمار رقرررت )

ع رررررق ) ة ررررروم ىم يرررررم الميرررررتثمم الزماقررررري اا الأل ،ررررري اارادررررري الم ععررررر   2015ليرررر   

اح الزررررا   ال ميررررتثمم الزماقرررري اا الأل ،رررري شررررماا ل م ررررارةم اليررررك ي  االزالرررر ة ل  الرررر  االك رررر

الأرت الزالرررر ة ل ك رررراح ال رررراي اا الم ررررت ط اقامرررر  م ررررارةم ايسرررركان  عررررما شررررمة   عرررر   

 ىزارد ا مم استزمااا التعميت الأساسي   .

اال ررر  ن رررم ال،رررا ثيد  عرررورة عامررر  االمتز كررر   رررالزما   ىرررمى أنرررو ا م ررراي مرررد اان تررراص  

ل ررر   ااسرررتثماراا الأل ،يررر  اأن ةكرررون  لرررم مكمانرررا  لرررمارة ادرررم  ع رررق الزرررالت ال رررارلي

درروا ط مزي رر  لت كيررك أقعررق اسررت ادة ممك رر  مررد  رر ه ااسررتثماراا. لرر لم ا رر  مررد ى يخرر   يخرر  

اسرررتثمارة  ملالمررر  ى ررر م الميرررتثمم الأل ،ررري ع رررق ل ررر  رااس أموالرررو ا ررر ا ا ةت كرررك ها مرررد 

ما  ااسرررتثمار الأل ،ررري امرررد ثرررت ع رررق كرررر ةرررلال ااعترررما   ولرررود معرررال  م رررتمك  لأ ررر

  م  أن ةيزق لت كيك أ  ااو اي دوا أ  ا  ال م  الآةم.

اع يرررررو  ةمكرررررد الكرررررول هن الكررررروانيد االت رررررمةزاا الم  مررررر  للاسرررررتثمار ى رررررمح ال،رررررا  أمرررررا  

الميررررتثممةد الزررررالمييد لتم ررررم كامررررر لم ررررارةز ت ارررري ق اعرررراا م رررر دة ااكررررا ل ررررما  ة رررر د ا 

  امرررد ل ررر  اةرررمى ارررتن ال،يخررر  الكانونيررر  االم  رررناا ال كوميررر  الك،يرررمة  الكرررانون  ررر ا مرررد ل ررر

 مثر قوانيد التم م ال م ا ك اانت اح لال ،ي ق  ىثممعد كي  ثك  الميتثممةد. 

 

 النتائج 

 

ى،ررريد ل رررا مرررد ةرررلال ال، ررر  ان الم رررمح الزماقررري مت رررو ن واليرررماص للاسرررتثماراا  .1

 ودررو و ارري صرر ار قررانون ااسررتثمارالزماقي رقررت ارري الزررما  ا رر ا ةت  ررق  اال ،يرر  ل زمررر

 المز ل 2006  لي   13)

دةررررول رااس اامرررروال اال ،يرررر  الررررق الزررررما  مررررا مالرررر  اكررررمة  زيرررر ة الم ررررال   .2

 لولود عوالك سياسي  اقانوني  ااقتعادة  .

ال،يخررر  االيرررتثمارة  اررري الزرررما   مرررا مالررر  ىزررراني الكثيرررم مرررد الم ررراكر االمزوقررراا  .3

ال  رررواا الت  ينةررر  ال كوميررر  التررري لرررت ىررر ىي ثمار ررراا نتي ررر  ىزررر د سررر    مرررد  ع رررق الرررممت

هى ررررا  الكمارااسررررتثمارا ع ررررق الررررممت مررررد اةتعرررراي ال يخرررر  الو  يرررر  للاسررررتثمار  اعت،ار ررررا 

ال  رررر  الو يرررر ة التررررري ىتررررولق مرررر   المةعررررر  اا االررررامة ااسررررتثمارة  هسرررررت ادا الررررق قرررررانون 

 ررر ا مرررد نا يررر  امرررد نا يررر  اةرررمى اررران ال ااررر ة  2006  ليررر   13ااسرررتثمار الزماقررري رقرررت  )

 رررري المملزيرررر  الو يرررر ة ل ميررررتثممةد ىزرررراني قعررررورا  ااسررررتثمارة  الترررري ة تررررمت أن ىكررررون

ى رررمةزيا   يررر،  الرررود ا كرررا  اررري قررروانيد ةاصررر   م سيررراا ىت  ررر  عرررمت الم رررارةم ع ي رررا 

الم رررماح مرررد ق،رررر ل ررران م تعررر  ق،رررر ال،ررر  اررري   ،ررراا الميرررتثممةد  ممرررا ةررر ةم مزرررو ال،ررر ا  

 ااستثمارا   ااداا  الق ارى اح ك    اانتا  اال، ق الت تي  اميا  ااىمت   

اليرررر    الت ررررمةزي  ى زرررر  دارا  امررررا ارررري صرررر م اليياسرررراا الزامرررر  مررررد ةررررلال  .4

دار رررا اررري سرررد الت رررمةزاا ا ررري شررركر مرررد أشررركال اليياسررر  الزامررر   اادررراا   الرررق دار رررا 

ل  الررررر  التررررري ىزت،رررررم الت يررررري  المرررررالي االمقمررررري  المرررررالي مرررررد ةرررررلال هقمارالموامنررررر  الزامررررر 

 ل يياساا الزام . 
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 المقترحا  :

 

يرررر  الث،رررراا الت ررررمةزي ة رررركر  ماةرررر  قانونيرررر  ل ميررررتثممةد االانرررر  اال،رررر  قانون .1

 دسم  ل ز  ت ة ودون ممار الزم ي  ااستثمارة   كر امد اا مانان

م ررررا  ارررري مررررد اللررررمارا ممالزرررر  الت ررررمةزاا ادارسررررت ا امزمارررر  مرررر ى ىأثي  .2

ىيرررر ير ال،يخرررر  ااسررررتثمارة  ادار ررررا ارررري التغ رررر  ع ررررق  زرررر  الم رررراكر المتز كرررر   اأاسررررتثمار 

ا لررررم  ااكررررا اأن لاقررررا مررررد   زرررر  الم رررركال  الترررري ىوالررررو مت رررر ا الكررررمار ااسررررتثمارا ارررري 

الزرررررما  سرررررواا كررررران  لرررررم  مرررررد الرررررود ع رررررق ميرررررتوى الك ررررراح ال ررررراي اا ع رررررق ميرررررتوى 

 ت هى ا  الكماراا ااالماااا االيياساا الت مةزي  .المي اليد ال كومييد الم و    

ى يخرررر  ال ررررما  الكانونيرررر  ال ،يزيرررر   االم اسرررر،  ل ميررررتثمماال ،ي الترررري ى  ررررومد  .3

 نعوي اا كا  اامم ااا عان . 

 :  المصادر

  2023الولين اي شمص قانون ااستثمار / د. قيعم  يق لز م / ال ،ز  الثاني   -

الزامررر  االت رررمةم المرررالي/ د .  يررر ر ا رررا  ع،رررود اسرررتا  الماليررر  دراس اررري ع رررت الماليررر   -

 2016/  2015الزام  االت مةم م كاة ع ق   ،  المم    الثاني  ل زا  ال راسي 

ى، ررر  ميرررتر مرررد أ ما ررر  مك مررر  ل يرررر درلررر  الماليرررتيم اررري ال كرررو  هعررر اد ال،ا ررر   -

 2020أ م  ة ك  ييد لامز  الم عورة 

لت ررررمةم المررررالي ارررري الزررررما  / د. سررررزود م رررركور الزررررامما م،رررراد  الماليرررر  الزامرررر  اا -

 2016 لم ورة  الزما  –اليمااة  -المث ق –م ،ز  : الزالمي  

 اري الثانير  المم  ر    ،ر  ع رق المرالي م  كراة االت رمةم الزامر  المالير  اري م ادرماا -

 الز،اس  ع،  ع ي . .  هع اد/2019 – 2018 ال راسي ال،عمة ل زا  لامز / الكانون ك ي 

م  ررر  ك يررر  الز رررو   غررر اد ل ز رررو  ااقتعرررادة  ال امزررر   ى رررور اليياسررر  الكممكيررر  اررري  -

 ررريد الم رررراكر االمكتم رررراا ال، ة رررر  الررر كتور سررررز  ال  ررررالي/ ك يرررر    2003الزرررما  ق،ررررر ا زرررر  

 ال امز  الميت عمة . -اادارة اااقتعاد  

اليررري  قممررران ك يررر  ال كرررو  الممكرررن الكرررانوني لمررر ةم ااسرررتثمار / الررر كتور ع،ررر  الرررم مد  -

 لامز  الم واي  /ال اشم دار ال  ل  الزم ي .

دررررماناا لرررر   ااسررررتثماراال ،ي ل  نالررررم/ أ شرررروقي ل،يكررررـ  ا رررر  دكترررروراه/ ك يرررر   -

 ال كو  لامز  ا و  كم  الكاة .

 لامزرر -الكررانون العررال ي /ك يرر  صررلاص  رران .اللررمة،ي  / د اايع رراااا ااسررتثمار -

  غ اد

    ع،ررررر   /2022 لزرررررا  43كرررررانون ل ز رررررو  الكانونيررررر  االيياسررررري  الزررررر د)م  ررررر  ك يررررر  ال -

 ال  ير ا ما يت سوة 

/ دار  2021م  ررررر  الز رررررو  الكانونيررررر  / ك يررررر  الكرررررانون لامزررررر   غررررر اد / الزررررر د ااال  -

 الت مةم اي ىي ير  يخ  ااستثمار ) الزما  انمو لا 


