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ملخص
المالیةالأوراقأسواقفيالمالیةالأوراقفيالتعاملالعراقيالمشرعینظم

المالیةبالأوراقالتعاملیتمأنتمنعالتيتلكالقواعدهذهومن. خاصةبقواعد
الوسطاءبوساطةالتعاملهذامثلیتمأنوتفرضوالمشتري،البائعبینمباشرة

وإذا. باطلاً یكونالتعاملفإنوبخلافهالمالیةالأوراقسوقفيوالمسجلینالمجازین
حمایةیتطلبالأمرفإنوسیطمعبالتعاقدملزماً –مشتریاً أوبائعاً –المستثمركان

إثارةالمستثمرحمایةوسائلوأحد. بالتزاماتهالوسیطإخلالحالةفيمصالحه
منكثیرفيالمسؤولیةهذهوتخضع. المستثمرتجاهالمدنیةالوسیطمسؤولیة
فيتعجزالمدنیةالمسؤولیةفيالعامةالقواعدأنإلاّ . العامةالقواعدإلىأحكامها

القانونيالمركزلخصوصیةنظراً للمستثمرالحمایةتحقیقعنالأحیانمنكثیر
ملائمةخاصةقواعدواقتراحفیهاالنقصأوجهوبیانالقواعدهذهوتحلیل. للطرفین

.البحثهذاإلیهیهدفماهوالمالیةالأوراقسوقفيالتعاملویشجعیعززبما

Stock brokers liability towards investor in the bourse
Summery



Iraqi legislator organizes dealing with stocks in bourses by
private rules, among them these, which forbid dealing with
stocks directly between the seller and purchaser. And impose to
deal via authorized and registered broker in the bourse;
otherwise the dealing will be invalid. And if the investor has to
deal with the broker, then he will need a legal protection to his
interests, in the case of misconduct by the broker. And one of
the means to protect investor the legal liability of broker towards
the investor. This liability subjects mainly to the general rules of
civil liability, but these rules are not sufficient in many cases to
protect the investor because of the special legal position of both
the investor and broker. Elaboration of these rules and revealing
its lack and shortage and suggestion of substitute suitable rules
is the aim of this research.

:المقدمة
لمإذالاقتصادیةالحیاةتطورصورمنصورةالمالیةالأوراقأسواقتعد

مرحلةوالاقتصادیةالتجاریةالحیاةبلغتحتىالوجودحیزإلىالأسواقهذهتظهر
منهاالمساهمةوخاصةالكبرىالتجاریةالشركاتظهورساهمفقد. التطورمنمعینة

مفهومتحتیدخلمماوغیرهاالشركاتلتلكوسنداتأسهمإصدارمنتبعهوما
.المالیةالأوراقهذههوالسلعمنجدیدلنوعجدیدةسوقخلقفيالمالیةالأوراق

یتمأنیمكنلاالمالیةالأوراقسوقإطارفيالمالیةالأوراقتداولأنبید
المالیةفالأوراق. وشراءً بیعاً أخرىسلعةأيتداولتحكمالتيالقواعدذاتبموجب

أصدرتها،التيللجهةالماليبالمركزترتبطأنهاإذخاصةطبیعةذاتسلعهي
التيللجهةالماليبالمركزترتبطأنهاإذالجهةهذهتكونأنذلكفيیستوي

كالدولةالعامالقانونمؤسساتإحدىالجهةهذهتكونأنذلكفيیستويأصدرتها،
علىبناءً التجاریةكالشركاتالخاصللقانونتابعةجهةتكونأنأوومؤسساتها

خاصةوأنظمةقوانینتضمهاخاصةبقواعدالتداولهذایخصالمشرعفإنذلك
القواعدهذهوتهدف. فیهطرفاً تكونالتيالقانونیةالمراكزوتنظمالتداولهذاتحكم

أيدونیحولالذيبالشكلالمالیةالأوراقتداولعلىالسیطرةإلىبمجملها
بالمصلحةالإضرارشأنهامنالمالیةالأوراقسوقإطارفيمشروعةغیرمضاربة



أنتلكالخاصةالقواعدتمنعالهدفهذاإطاروفي. الخاصةبالمصلحةأوالعامة
التعاملهذامثلیتمأنوتفرض. مباشرةوشراءً بیعاً المالیةبالأوراقالتعاملیتم

فإنوبخلافه. المالیةالأوراقسوقفيوالمسجلینالمجازینالوسطاءبوساطة
لذلكوفقاً ملزماً –مشتریاً أمبائعاً –المستثمركانوإذا. باطلاً یكونالتعامل
القواعدفإنالسوق،فيالمالیةبالأوراقیتعاملأنأرادإذایمثلهوسیطمعبالتعاقد
الوسیط،مهنةتنظیمإلىفتعمدالمستثمر،مصالحلحمایةتتدخلالمذكورةالخاصة

العلاقةفيطرفاً باعتباره–الوسیطكانوإذا. المستثمرتجاهالوسیطالتزاماتفتحدد
وتضمنتحددقواعدوإلىالقانونیةالحمایةإلىیحتاج–المستثمرمعالقانونیة
معالعلاقةفيأنهذلكالحمایةهذهمثلإلىحاجةأشدالمستثمرفإنحقوقه

یملكهماالتعاملفيالخبرةمنغالباً یملكلاكونهالأضعف،الطرفیمثلالوسیط
معبالتعاقدوملزماً مباشرةالتعاملهذافيالتدخلیستطیعلاأیضاً وكونهالوسیط،
فإنالوسیطعلىمعینةالتزاماتبفرضهالأمرهذامثلیقدرإذوالمشرع. الوسیط
الأمر. المستثمرمصالحبذلكفتتضررالالتزامات،بهذهذلكمعیخلقدالوسیط

هذامثلفيللمستثمرالمشروعةالمصلحةتحميقانونیةقواعدبدورهیتطلبالذي
مسؤولیةبإثارةالحمایةهذهمثلتتحققإذأیضاً المشرعیغفلهلمماوهذا. الفرض
القواعدمنتحظلمالمستثمرتجاهالوسیطمسؤولیةأنإلاّ . المستثمرتجاهالوسیط
القواعدإلىأحكامهامنكثیرفيتخضعفإنهاعلیه. الیسیربالنزرإلاّ الخاصة
وأهمیتهاخصوصیتهاالوسیطلمسؤولیةكانولما. المدنیةالمسؤولیةفيالعامة
فيتكونالعامةالقواعدفإنلطرفیهاوخصوصیتهالقانونيالمركزلأهمیةبالنظر
فضلاً . المستثمرحمایةوهوإثارتهامنالهدفتحقیقعنعاجزةالأحیانمنكثیر
فیماسواءالقانونیةالتساؤلاتمنالعدیدتثیرتلكالوسیطمسؤولیةفإنذلكعن

وتبدأ. خاصةقواعدمنبهتختصبمایتعلقفیماأوالعامةالقواعدبتطبیقیتعلق
علىتؤسسالتيالقانونیة،طبیعتهاوتحدیدالمسؤولیةهذهبتكییفالتساؤلاتهذه

الفقهعلیهیتفقلمماوهووالمستثمر،الوسیطبینللعلاقةالقانونیةالطبیعةتحدید
لاالوسیطمسؤولیةأركانلتشملالتساؤلاتوتمتد. فیهبحكمالمشرعیقطعولم

الذيالضررهوومامخطئاً؟الوسیطیعدفمتىبتفصیلاتها،بلالعامةبخطوطها



ثبتتأنالمسؤولیةحكمبعدئذیترتبوكیفالمسؤولیة؟تلكفيركناً یكونأنیمكن
الوسیط؟عاتقعلى

سوقفيالتعاملویشجعیعززبماالقانونیةبالحمایةالمستثمرإحاطةإن
یهدفماهووغیرهاالمتقدمةالقانونیةللتساؤلاتإجابةعلىبالوقوفالمالیةالأوراق

مبحثانقوامهاعلمیةخطةبإتباعالهدفهذاإلىللوصولویتوسل. البحثهذاإلیه
فیركز. المالیةالأوراقسوقفيودورهبالوسیطالتعریففيتمهیدیتقدمهمااثنان

مطالبفيوالمستثمرالوسیطبینللعلاقةالقانونيالتكییفعلىالأولالمبحث
قیامبیانعلىالثانيالمبحثوینصب. الشأنهذافيالفقهاتجاهاتأهمتبینثلاثة

منهماالأولیخصاثنینمطلبینفيقیامهاوآثارالمستثمرتجاهالوسیطمسؤولیة
.قیامهاآثارالثانيویتناولالمسؤولیةتلكقیام



تمهید
المالیةالأوراقسوقفيودورهبالوسیطالتعریف

وإنأخرىمنظمةسوقأيعنطبیعتهافيالمالیةالأوراقسوقتختلفلا
بیععملیاتفیهتتممكاناً كونهاتعدولافهي. )١(نشأتهاتاریخفيسواهاعنتأخرت
أنبیدوالطلبالعرض–الأسواقمنغیرهافيكما–فیهایتحكمبأسعاروشراء

منمحددبنوعللتعاملمخصصةأنهافيالأخرىالأسواقعنتتمیزالسوقهذه
.أنواعهااختلافعلىالمالیةبالأوراقیتمثلالمعنویةالأموال

وتبررخصوصیتها،المالیةالأوراقسوقعلىتضفيالتيهيالمیزةوهذه
خاصةبقوانینالسوقهذهعملتنظیمإلىاختلافهاعلىالدولفيالمشرعاتجاه
١٩٩١لسنة٢٤رقمالمالیةللأوراقبغدادسوققانونفيكما. آمرةنصوصذات
الأوراقتداولأنیقدرفالمشرع. المالیةللأوراقبغدادسوقعملینظمالذيالنافذ

المساهمةالشركاتوسنداتوأسهمالحكومةتصدرهاالتيالسنداتوأهمهاالمالیة
جانبمنالتداولبهذاتتعلقإذ. عشوائیاً یكونأنیمكنلاالعراقیةوغیرالعراقیة

تعرفوالتيالمضاربةأسواقأماذاتهما،والتجارةالمدنیةقدمقدیمةعامبشكلالأسواقتعد)١(
كانوقدهذا. التطورمنمعنیةمرحلةالتجارةبلغتحتىتظهرفلم" Bourse"بالبورصة
ویرجعالمالیة،الأوراقدونالبضائععلىقاصراً الأمربادئفيالأسواقهذهفيالتعامل
الشركاتانتشارلعدمالفترة،تلكفيالمالیةالأوراقمفهومتبلورعدمإلىذلكفيالسبب

تأخرفقدلذا. ثانیاً الحكومیةالقروضولقلةأولاَ،لذلكتبعاً وسنداتهاأسهمهاوقلةالمساهمة
أسهمهافيالتعاملوبدأالمساهمة،الشركاتانتشرتأنإلىالمالیةالأوراقأسواقظهور

اجتذابفيللتداولالأسهمقابلیةأهمیةمنتبینوبعدماالأهمیة،منطابعاً یتخذوسنداتها
فيباریسمدینةفيظهرتالمالیةللأوراقسوقأولفإنلذاالكبرى،المشاریعلخدمةالإدخار

.١٧٢٤عاموتحدیداً عشرالثامنالقرنفيفرنسا
العراق،فيوالبضائعالأسواقودراسةالتجاريالاقتصادالرحمن،عبدجادجابر. د: أنظر
.٣١٨ص،١٩٤٨- ١٩٤٧التفیض،مطبعةبغداد،
القانونفيالمساهمةالشركاتفيوتداولهاالأسهمصرخوه،یوسفیعقوب: أیضاً أنظر

.٢٤٣ص،١٩٨٢العربیة،النهضةدارالقاهرة،الكویتي،
.١٣٩صطبع،سنةبدونرمسیس،مطابعالإسكندریة،والبورصات،الأسواقجمیعي،مقبل. د



بالمتعاملینیتعلقلاالبورصةفيتجريالتيالعملیاتفأثرالعامة،المصلحة
وینتقلعلیه،العملیةتجريالذيالنوعمنسنداً یحملمنكلیشملوإنماوحدهم

التداولفإنوهكذا. )٢(بمجموعهاالاقتصادیةالحیاةإلىهؤلاءخلالمنالأثرهذا
أوالحكومةتصدرهاالتيبالسنداتیتعلقفیماولاسیماالمالیةللأوراقالمنظمغیر

التداولفإنوبالمقابل. الوطنيبالاقتصادالإضرارإلىیؤديأنشأنهمندوائرها
یمكنإذسبل،بعدةالوطنيالاقتصادحمایةیحققالمالیةللأوراقوالسلیمالمنظم

اللازمةوالمعلوماتالإحصاءاتونشروتحلیلجمعالأسواقهذهخلالمن
هذهضوءفي–النشاطهذاتوجیهثمومنالدولة،فيالاقتصاديبالنشاطوالمتعلقة

أهمأحدفإنذلكعنفضلاً . الوطنيالاقتصادمصلحةیحققبما–المعلومات
الوعيوتطویرالادخارتنمیة"هيالمالیةالأوراقأسواقلإنشاءالأهداف

لخدمةالمدخراتوتوجیهالمالیةالأوراقفيالاستثمارتشجیعطریقعنالاستثماري
.)٣("الوطنيالاقتصاد

وتمثلالخاصة،المصلحةآخرجانبمنالمالیةالأوراقبتداولتتعلقكما
یتعاملفمن. المالیةبالورقةالتعاملأطرافبمصلحةرئیسبشكلالمصلحةهذه

الاستثماركشركاتالتعاملهذایحترفشخصاً یكونقدوشراءً بیعاً المالیةبالأوراق
ممكن،وقتبأسرعالأرباحعلىالحصولإلىیسعىقدالصفةبهذهوهو،)٤(المالي
فيالمشروعغیرللتحكمالمضاربینأمامالمجالیفسحقدالقانونيالتنظیموغیاب
یستندأندونوانخفاضاً ارتفاعاً تقلبهاإلىیؤديالذيبالشكلالمالیةالأوراقأسعار

مطبعة،٢جالبریة،التجاریةالحقوقفيالوسیطالسباعي،نهادأنطاكي،االلهرزق: أنظر)٢(
.٢٦١ص،١٩٦٢دمشق،جامعة

.النافذ١٩٩١لسنة٢٤رقمالمالیةللأوراقبغدادسوققانونمن) ٣(المادة: أنظر)٣(
جریدةفيمنشورمقالالمحلیة،الأسهمسوقملففتحتعیدالبیانالعالي،حسن: أیضاً أنظر
:الموقععلىالانترنیتشبكةعلىمتاح،٢- ١ص،٢١/٨/١٩٩٨یومالصادرالبیان

http://www.albayan.com.ae/albayan/1998/08/21/eqt/7.html.
الاستثمارلشركةالمشرعیجیزالتيالأعمالأحدوشراءً بیعاً المالیةبالأوراقالتعاملیعد)٤(

.العراقيالمركزيالبنكموافقةعلىالحصولبعدممارستهاالمالي
.١٩٩٨لسنة٥رقمالماليالاستثمارشركاتنظاممن) أف/٤(المادة: أنظر



منالنقیضعلىالمستثمریكونقدكما)٥(تبررهاقتصادیةعواملإلىالتقلبهذا
فلا. للمالبسیطاً توظیفاً المالیةبالأوراقتعاملهیكونأنیعدولاشخصاً ذلك

یحترفمنیمتلكهاالتيالخبرةلذلكتبعاً لدیهولیستالتعاملهذامثلیحترف
التعاملهذاطبیعةعنمعلوماتهوقلةخبرتهنقصیؤديوقد. )٦(المذكورالتعامل

الإضرارإلىالخاصةالمساهمةالشركاتولاسیماالمالیةللأوراقوالمصدرةوالجهات
.)٧(بمصلحته

المشرعجعلوالخاصةالعامةالمصلحتینوحمایةالضررهذامثلولتلافي
یكتسبمنعلىمقصوراً المالیةالأوراقسوقفيالمقبولةالمالیةبالأوراقالتعامل

.)٩(باطلاً یكونالتعاملفإنوبخلافه،)٨(السوقفيالوسیطصفة
. )١٠(المالیةالأوراقسوقفيالوسیطیؤدیهالذيالدورأهمیةتتضحهنامن

علیهلزاماً یصبحالمالیةالأوراقسوقإطارفيالمالیةبالأوراقبالتعاملیرغبفمن

.٥صسابق،مصدرالعالي،حسن: أنظر)٥(
(6) Arun jethmalani,the long and short of investing on the bourses,
economic times, January 19,1997.
<http://www.valuenotes.com/et97/jan19/asp/writer=&artcd=3>

(7) Arun jethmalani, buying stocks? ask yourself why. The economic
times online, august 19,2004.
<http://www. economictimes.indiatimes.com/articleshow/82121.cms>

،١٩٩١لسنة٢٤رقمالمالیةللأوراقبغدادسوققانونمن) ٣ف/٤(المادة: أنظر)٨(
عامةقاعدةهذهوتعد. المالیةللأوراقبغدادلسوقالداخليالنظاممن) ٢١(المادة: أیضاً أنظر
.الماليناسداككسوقاختلافهاعلىالمالأسواقفيالمالیةبالأوراقالتعاملتحكم
: أنظر

The right broker, a paper available at
www.citibank.com/india/readycash.

.النافذ١٩٩١لسنة٢٤رقمالمالیةللأوراقبغدادسوققانونمن) ٤ف/٤(المادة: أنظر)٩(
ولعل من أبرز ما یدل على أهمیة الدور الذي یؤدیه الوسیط في أسواق الأوراق المالیة أن )١٠(

كثیراً من الأزمات التي تواجهها الأسواق المالیة تعود في أحد أسبابها إلى فقدانها للوسطاء 
الأسواق من جانب، وعدم تنظیم عمل هؤلاء المجازین كعناصر ضروریة في هذا النوع من 

من . الوسطاء بنصوص قانونیة بالشكل الذي یحد من المضاربات الغیر مشروعة من جانب آخر



وتتركالإرادةسلطانمبدأإلىتستندالتيالعامةللقواعدخلافاً وسیطمعیتعاقدأن
.ابتداءعدمهأوالتعاقدفيالحریةفردلكل

خلالمنإلایتمأنیمكنلاالمالیةالأوراقسوقفيالتعاملكانوإذا
مقیدةهيبلشخص،لأيمتاحةلیستالمالیةالأوراقفيالوساطةفإنوسیط،
نصمنذلكویتضح. السوقفيلممارستهااللازمةالإجازةعلىالحصولبشرط
هذهتعرفإذ. المالیةللأوراقبغدادسوققانونمنالأولىالمادةمنالسابعةالفقرة
السوقإدارةمجلسمنیجازمعنويأوطبیعيشخصكل: " بأنهالوسیطالمادة

".المالیةالأوراقوشراءبیعفيالوساطةبممارسة
المشرعإلیهایهدفالتيالقانونیةالحمایةالواقعفيالحكمهذامثلویعزز

الأوراقسوقفيكوسیطللعملالإجازةإنذلك. والخاصةالعامةالمصلحتینلكلا
بمجملهاالشروطهذهوتتیح. معینةشروططالبهافيتوافرتإذاإلاتمنحلاالمالیة
منالتأكدعنفضلاً الوساطةممارسةعلىوقدرتهالشخصهذاصلاحیةمنالتأكد
تحققحالفيذمته،فيتترتبقدمالیةالتزاماتبأيالوفاءعلىوقدرتهنزاهته

للعملیتقدممنكانفإذا. بالتعویضلذلكتبعاً وإلزامهمعهیتعاقدمنتجاهمسؤولیته
تتوافرأنیتطلبالإجازةمنحهفإنطبیعیاً،شخصاً المالیةالأوراقسوقفيكوسیط

.)١١(الآتیةالشروطابتداءفیه
فيومقیماً سنةوعشرینخمسعنعمرهیقللاالجنسیةعراقيیكونأن-١

.العراق
.القانونیةبالأهلیةمتمتعاً یكونأن-٢
.بالشرفمخلةجنحةأوبجنایةعلیهحكمأوإفلاسهأعلنقدیكونلاأن-٣

) الذي یعرف بسوق المناخ(ذلك على سبیل المثال الأزمة التي مر بها سوق الأسهم الخلیجیة 
.١٩٨٢عام 
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یجیدأوالأقل،فيیعادلهاماأوالإعدادیةالدراسةشهادةعلىحائزاً یكونأن-٤
عنتقللامدةوالتجاریةالمالیةالأمورفيخبرةلدیهتكونوأنوالكتابةالقراءة
.المجلسبهایقبلسنواتخمس

أیةأوضمان،خطابطلبه،علىالموافقةحصولبعدالسوقلأمریقدمأن-٥
آلافعشرةعنیقللاأنعلىالمجلسیقررهالذيبالمبلغأخرى،مالیةضمانات

.دینار
.العراقداخلبهخاصمحلفيللوساطةمتفرغاً یكونأن-٦

شخصاً یكونأنالمالیةالأوراقسوقفيوسیطصفةیحمللمنویمكن
أنوإماالعراق،فيمجازاً مصرفاً یكونأنأماوسیطاً باعتبارهالأخیروهذا. معنویاً 
. )١٢(مالياستثمارشركةیكونكأنالشركات،قانونبموجبمؤسسةشركةیكون
شركةكانإذاأماأخرى،شروطأيعنتغنيإجازتهفإنمجازاً مصرفاً كانفإذا
:الآتیةالشروطفیهاتتوافرأنیتطلبكوسیطللعملإجازةعلىحصولهافإن
.عقدهابموجبالوساطةأعمالفيمتخصصةتكونأن-١
.حصراً للعراقیینمملوكاً رأسمالهایكونأن-٢
المنصوصالضماناتطلبهاعلىالموافقةحصولبعدالسوقلأمرتقدمأن-٣

.الطبیعيالشخصبشأنعلیها
الشخصفيتوافرهاینبغيالتيالشروطللشركةالمفوضالمدیرفيتتوافرأن-٤

.وسیطبصفةالعملفيالراغبالطبیعي
للشخصأوالطبیعيللشخصبالنسبةسواء–الشروطهذهتوافروإنهذا

الحصولطلبأنإذ. السوقفيكوسیطللعملحتماً إجازتهیعنيلا–المعنوي
تأكدفإذا. )١٣(السوقإدارةمجلسقبلمنللدراسةبدورهیخضعالإجازة،على

قرارهیصدرفإنهكوسیطللعملالشخصوصلاحیةالشروطتوافرمنالمجلس

.یمكن لشركة الاستثمار المالي أن تكون وسیطاً مثلما یمكن أن تكون مستثمراً )١٢(
١٩٩١لسنة ٢٤من قانون سوق بغداد للأوراق المالیة رقم ) ز/١ف/٢٦(المادة : أنظر)١٣(

.من النظام الداخلي لسوق بغداد للأوراق المالیة) ٢، ف١ف/١٧(والمادة 



سوقفيالصفةبهذهوتسجیلهالوساطةمهنةممارسةإجازةمنحهعلىبالموافقة
القانونیةالحمایةحلقاتمنأخرىحلقةالواقعفيالأمرهذاویعد. المالیةالأوراق

أوالعامةبالمصلحةالضرریلحقمالتفاديإحكامهافيالمشرعیرغبالتي
.المستثمربمصالح

تمنحهالتيالإجازةعلىالوسیطحصلفإذاالحد،هذاعندالأمریقفولا
واجباتآمرة،نصوصوبموجبلیفرض،أخرىمرةیتدخلالمشرعفإنالصفة،هذه

منالمالیةالأوراقبسوقعلاقتهتنظمونواهيأوامربصیغةالوسیطعلىمعینة
جمیعمصالححمایةیضمنالذيبالشكلأخرىجهةمنوبالمستثمرجهة

.)١٤(الأطراف
قانونيمركزفيیعدالمالیةالأوراقبسوقعلاقةفيالوسیطكانوإذا

مسؤولیتهقیامیرتبالقانونعلیهیفرضهاالتيالواجباتمنأیاً مخالفتهفإنتنظیمي
شطبحدإلىوتصلالتنبیهبعقوبةتبدأبحقهانضباطیةعقوباتوفرضالقانونیة
.ارتكبهاالتيالمخالفةلجسامةتبعاً الصفة،هذهمنوحرمانهالوسیطتسجیل

علاقةلیستبینهمافالعلاقةآخر،قانونیاً مركزاً بالمستثمرعلاقتهفيللوسیطأنبید
. المالیةالأوراقبسوقالوسیطعلاقةفيالحالهوكمافحسبتنظیمیةقانونیة

لا–جوانبهابعضتنظیمفيالقانونتدخلوإن–والمستثمرالوسیطبینفالعلاقة
الوسیطإخلالن’فعلیه. بینهماالمبرمالاتفاقیحكمهاعقدیةعلاقةكونهاتعدو
الضرریلحقالذيبالشكلعاتقهعلىالاتفاقیفرضهاالتيالالتزاماتمنبأي

أحكامإنفیهشكلاومما. المدنیةالوسیطمسؤولیةقیامیرتبقدبالمستثمر
تتیحأنهاإذ. للمستثمرالقانونیةالحمایةوسائلمنوسیلةبدورهاتعدهذهالمسؤولیة

لاسیمابالتزاماته،الوسیطإخلالجراءمنبهیلحققدالذيالضررجبرللأخیر
فيالمالیةبالأوراقالتعاملیستطیعلاكونهوسیطمعبالتعاقدملزمالمستثمروإن

هذافإنعقدیةعلاقةوالمستثمرالوسیطبینالعلاقةكانتوإذا. بنفسهسوقها

لسنة ٢٤من قانون سوق بغداد للأوراق المالیة رقم ) ١٥،١٦،١٧،١٨،١٩(المواد : أنظر)١٤(
١٩٩١.



أيأنذلك. قیامهاحالفيالمستثمرتجاهالوسیطمسؤولیةطبیعةیحددالتكییف
أحكامكانتوإذا. العقدیةالمسؤولیةالمخلعلىیرتبالعقدعنناشئبالتزامإخلال

التعرفیتطلبالأحكامهذهعلىالتعرففإنالبحث،هذامحورهيالمسؤولیةهذه
علىیتوقفإذ. والمستثمرالوسیطبینیربطالذيللعقدالقانونيالتكییفعلىابتداء

إخلالهیرتبقدوالتتيالوسیطعاتقعلىتقعالتيالالتزاماتتحدیدالتكییفهذا
الوسیطبینللعلاقةالقانونيالتكییففإنعلیه. العقدیةمسؤولیتهقیاممنهابأي

.الأولللمبحثالرئیسةالفكرةسیكونوالمستثمر




