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The impact of monetary policy indicators on economic growth in Iraq for the period 

(2005-2022) 
 

(. 2022-2002أثر مؤشرات السٌاسة النمدٌة فً النمو الالتصادي فً العراق للمدة )*  

** نجلاء سالم موسى                                ** أ. م . د. نصر حمود مزنان                

   Abstract     

The current research aims to measure and analyze the impact of 

monetary policy indicators on the economic growth rate in Iraq 

during the period (2005-2022). To know the extent of the impact of 

monetary policy in maintaining the economic indicators through 

which economic growth occurs ,the research problem revolves 

around answering the following questions: Is there a relationship 

and a significant impact between monetary policy indicators and 

the economic growth rate? What are the effects of reducing and 

raising monetary policy indicators on the Iraqi economy? What are 

the expected results of the impact of monetary policy indicators on 

the Iraqi economy? The researcher was able to develop a 

hypothesis stating that: (Monetary policy indicators had an impact 

on the increase in the economic growth rate in Iraq) The 

researcher relied on the deductive and quantitative approach, 
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so that (broad money supply M2) was an independent variable and 

economic growth (GDP) was a dependent variable, using the 

statistical analysis program (Eviews- 12). Toda Yamamoto's 

causality model was used to solve the problem of the study. The 

researcher reached the following most important results: Monetary 

policy indicators had no impact on economic growth (GDP) except 

for the broad money supply (M2) indicator which had a significant 

impact on economic growth (GDP). In a long-term, directly 

complementary relationship, due to the main common factor 

between them, which is oil revenues.   

 المستخلص

ٍؼذه اىَْى قُاس وححيُو أثر ٍإشراث اىسُاست اىْقذَت فٍ َهذف اىبحث اىحاىٍ ئىً 

حأثُر اىسُاست اىْقذَت فٍ  (، ىَؼرفت ٍذي5055-5008الاقخصادٌ فٍ اىؼراق خلاه اىَذة )

اىَحافظت ػيً اىَإشراث الاقخصادَت اىخٍ ٍِ خلاىها َحصو اىَْى الاقخصادٌ.وحخَحىر ٍشنيت 

اىبحث بالإخابت ػِ اىخساؤلاث اِحُت: هو هْاك ػلاقت وحأثُر ٍؼْىٌ بُِ ٍإشراث اىسُاست 

اىْقذَت وٍؼذه اىَْى الاقخصادٌ؟ ٍا اِثار ٍِ حخفُط وارحفاع ٍإشراث اىسُاست اىْقذَت فٍ 

الاقخصاد اىؼراقٍ؟ ٍا اىْخائح اىَخىقغ حذوثها ٍِ حأثُر ٍإشراث اىسُاست اىْقذَت فٍ الاقخصاد 

ٍ اىؼراقٍ؟ وحَنْج اىباحثت ٍِ وظغ فرظُت ٍفادها:)أُ ٍإشراث اىسُاست اىْقذَت ماُ ىها أثر ف

ارحفاع ٍؼذه اىَْى الاقخصادٌ فٍ اىؼراق( واػخَذث اىباحثت ػيً اىَْهح الاسخْباطٍ واىنٍَ 

( ٍخغُر حابغ GDP( ٍخغُرٍسخقو واىَْى الاقخصادٌ )M2فناُ مو ٍِ )ػرض اىْقذ اىىاسغ 

(، وقذ اسخخذً َّىرج سببُت حىدا َاٍاٍىحى Eviews- 12وباسخخذاً برّاٍح اىخحيُو الإحصائٍ )

اىُت اىذراست، وحىصيج اىباحثت ئىً أهٌ اىْخائح اِحُت: أُ ٍإشراث اىسُاست اىْقذَت ىٌ ىحو اشن

( ماُ ىه M2( باسخثْاء ٍإشر ػرض اىْقذ اىىاسغ )GDPَنِ ىها حأثُر ػيً اىَْى الاقخصادٌ )

( بؼلاقت طردَت حناٍيُت طىَيت الأٍذ ورىل بسبب GDPحأثُر ٍؼْىٌ ػيً اىَْى الاقخصادٌ )

 ئُسٍ اىَشخرك بُْهَا هٍ الاَراداث اىْفطُت.اىؼاٍو اىر

( والنمى الاقتصادي M2: مؤشرات السياسة النقدية )عرض النقد الكلمات المفتاحية

(GDP.) 
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 (Introductionالممدمة )

بعٌد حٌث كانت نمطة  تعد السٌاسة النمدٌة من أهم السٌاسات الالتصادٌة الكلٌة منذ آمد

البداٌة للاهتمام بالسٌاسة النمدٌة بظهور الازمة الالتصادٌة فً اوربا فً المرن التاسع 

عشر،لكونها سٌاسة ذات تؤثٌرمباشر فً النشاط الالتصادي ولاٌمكن ان نتجاهل دورها لانها 

ً ٌسعى الٌها تعتبر جزء من السٌاسات الالتصادٌة المهمة التً تعمل على تحمٌك الاهداف الت

مخططو السٌاسات الالتصادٌة فً كل بلد باعتبارها أحدى أجراءات سٌاسات الاستمرار التً 

تنتهجها الدول من أجل مكافحتة الاختلالات الالتصادٌة المختلفة التً صاحبت التطور الحاصل 

 ، ولم ٌعد التحكم فً عرض النمود هدفها النهائً وانما اصبح تحمٌك استمرار الاسعار

والمساهمة فً النمو الالتصادي وتحسن وضع مٌزان المدفوعات والحد من معدلات البطالة 

اهداف اساسٌة للسٌاسة النمدٌة مما ٌجعل الدول النامٌة تهتم بالسٌاسة النمدٌة بغرض تحمٌك 

 اهدافها الالتصادٌة التً تحمك الاستمرار والتوازن.

 (: Research problemمشكلة البحث )

ً أن السٌاسة النمدٌة هً تلن الإجراءات المتعلمة بحركة المال ولكل مجتمع من من الطبٌع

المجتمعات لدٌة سٌاسة نمدٌة مستملة التً تؤخذ بنظر الاعتبار الحفاظ على حجم الاموال 

المتداولة واتِماء خطر الولوع فً أزمة التصادٌة خاصة ضمن التصادها الوطنً أو التهدٌدات 

الالتصاد فً حرج فعلى سبٌل المثال ،أن العراق من الدول ذات الالتصاد الخارجٌة التً تضع 

الرٌعً الذي ٌستند التصادهُ على واردات النفط الخام ولا تشكل الواردات الاخرى الا جزءً 

ٌسٌُّر من الالتصاد العرالً وأن أي هبوط من أسعار البترول ٌعنً أن الالتصاد ٌتعرض لأزمة 

الدولار فً الاسواق العالمٌة ممابل الدٌنار العرالً ٌهدد الالتصاد أٌضاً وكذلن أن ارتفاع لٌمة 

 من هنا تؤتً تساإلات البحث؟

 ماهً أسس رسم السٌاسة النمدٌة فً العراق وتجنب المخاطر الالتصادٌة؟ -1

 (؟2022ـ2005هل أثرت السٌاسة النمدٌة على نمو الالتصاد العرالً خلال مدة البحث ) -2

 (: تتجلى أهمٌة البحث من خلال:Research importanceأهمٌة البحث )

اهمٌة السٌاسة النمدٌة وتؤثٌرها العمٌك فً الالتصاد حٌث تساهم فً خلك بٌئة التصادٌة  -1

 مستمرة ومإاتٌة للنمو والازدهار.
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تؤتً اهمٌتها من خلال تنظٌم السٌولة المالٌة وتحفٌز الاستثمارات من اجل دعم النمو  -2

 دام.الالتصادي المست

تساهم فً جذب المستثمرٌن ورإوس الاموال نحو المطاعات الالتصادٌة المستمرة  -3

 والمربحة.

 (: ٌهدف البحث الحالً الى:Research goalsاهداف البحث  )

التعرٌف بالسٌاسة النمدٌة والدور الذي تلعبه فً النظام الالتصادي ومدى تحمٌمها للنمو فً  -1

 د.مجالات الانتاج وارتفاع دخل الفر

التعرف على مساهمة السٌاسة النمدٌة فً المحافظة على المستوٌات الالتصادٌة التً من  -2

 خلالها ٌحصل النمو الالتصادي.

 كٌفٌة التعرف على تحمٌك التوازن الداخلً للالتصاد العرالً. -3

 (:Research hypothesis فرضٌة البحث )

ٌنطلك البحث من فرضٌة مفادها أن السٌاسة التً تنتهجها السلطة النمدٌة  ومن خلال مإشراتها 

 كان لها اثراً فً ارتفاع معدل النمو الالتصادي فً العراق خلال مده البحث. 

 (: ٌتحدد البحث الحالً.Research domain حدود البحث )

 . الحدود المكانٌة دراسة السٌاسة النمدٌة فً العراق -1

 (.2022ـ2005الحدود الزمانٌة تمثلت بالمدة من ) -2

 (: ٌطبك البحث الحالً منهجٌٌن رئٌسٌن:Research methodology منهجٌة البحث )

المنهج الاستنباطً وهو المنهج الذي ٌعتمد المصادر والمراجع والرسائل والاطارٌح التً  -1

من خلال التعرٌفات التً  تطرلت للسٌاسة النمدٌة وأهدافها ومبرراتها وأسسها النظرٌة

 اوردتها تلن المصادر والنظرٌات المحددة للسٌاسة النمدٌة واطُرءها العامة.

المنهج الاستمرائً  والتحلٌلً وهو المنهج الذي ٌعتمد على تحلٌل البٌانات التً ٌضعها  -2

ٌة البحث من خلال بٌانات السٌاسة النمدٌة لمدة الدراسة وأجراء استخراج النتائج الإحصائ

 المتمخضة عن السٌاسة النمدٌة ومدى أثرها فً النمو الالتصادي لكل سنة من مدة الدراسة.

 

 المطلب الاول: الاطارالنظري للسٌاسة النمدٌة والنمو الالتصادي:
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: السٌاسة النمدٌة فً مفهومها الأساسً عبارة عن التحكم فً عرض أولآ: مفهوم السٌاسة النمدٌة

نحو الذي ٌمتضٌة تحمٌك معدل النمو الحمٌمً الأمثل مع المحافظة على النمود وإدارتهُ على ال

ً من أنواع الإدارة لحركة التوسع  استمرار الأسعار وبالتالً تكون السٌاسة النمدٌة نوعا

والانكماش فً المعروض النمدي بحٌث تمنع معدل النمو النمدي من الهبوط إلى مستوى لد 

ع التوسع إلى المستوى الذي لد ٌنشؤ عنه ضغوط تضخمٌة ٌعِوُق النشاط الالتصادي وكذلن م

(، وتعرف على أنها إحدى أدوات السٌاسة الالتصادٌة العامة التً تستخدم 491:2017)منال،

للتؤثٌر على مستوى النشاط الالتصادي وذلن من خلال تؤثٌرها على المتغٌرات المركزٌة لهذا 

 George(.وٌعرفها )355:2008خل ) محمد،النشاط  كالاستثمار والأسعار والانتاج والد

parented على أنها مجموعة من التدابٌر المتخذة من لبل السلطة النمدٌة لصد إحداث أثر )

 (.59: 2010على الالتصاد ومن أجل ضمان استمرار أسعار الصرف )الحلو، 

فً ممدمتها  : تهدف السٌاسة النمدٌة لتحمٌك جملة من الأهدافثانٌا: اهداف السٌاسة النمدٌة

المحافظة على حركة النمد وضبطه بالشكل الذي ٌحمك التنمٌة ولد وضع الكنٌزٌون فً ثلاثٌنٌات 

المرن الماضً جملة من الأهداف إلا أن هذه الأهداف تطورت بتطور العصر بحٌث أصبحت 

الآتً (، والرسم 40:2002السٌاسة النمدٌة وأهدافها فً ممدمة اهتمامات علماء الالتصاد )لطفً،

 ٌوضح أهداف السٌاسة النمدٌة .

 tools Monetary policy objectives and( أهداف السٌاسة النمدٌة وأدواتها 1رسم توضٌحً )

 

 

 

 

 

 

 

 ((Jagdish.2009;307المصدر: من إعداد الباحثة اعتماداً على 

 

 .سٌاسة سعر الخصم.1

عملٌات السوق .2

 . المفتوحة

متطلبات الإحتٌاطً .3

 المانونً

 أسعار الفائدة لصٌرة الأجل-

إجمالٌات الإحتٌاطً -

)الماعدة النمدٌة، 

الإحتٌاطً، الإحتٌاطات 

 غٌر الممترضة، الخ(

- 

 المجامٌع النمدٌة-

(M2,M1) الخ.. 

الفائدة )لصٌرة أسعار -

 وطوٌلة الأجل(

 الأدوات الأهداف النهائية الأهداف الىسيطة أهداف التشغيل

 أنخفاض معدل البطالة-

 أنخفاض معدل التضخم-

 أستمرار الأسواق المالٌة-

 أستمرار أسعار الصرف-

 يتحمٌك النمو الإلتصاد-
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 : ثالثا: مؤشرات السٌاسة النمدٌة

ان من اهم مإشرات السٌاسة النمدٌة هو عرض النمد حٌث ٌعتبر موضوع عرض النمد من 

الموضوعات الالتصادٌة بالغة الأهمٌة التً حظٌت باهتمام الكثرٌن من المفكرٌن على المستوى 

ً فً الأدبٌات الالتصادٌة وذلن بسبب الدور الذي  ً مرمولا النظري والتطبٌمً ولذلن أحتل مكانا

النمد فً تحمٌك الاستمرار الالتصادي نتٌجة للعلالة الوثٌمة التً تربط بٌنه وبٌن  ٌلعبه عرض

العدٌد من العوامل والمتغٌرات الالتصادٌة الأخرى التً تختلف فً مدى تؤثٌرها فً الالتصاد 

ومعدلات  interest rateوسعر الفائدة  National incomeالوطنً كالدخل المومً 

وكذلن  Economic recoveryوالانتعاش الالتصادي  Unemployment ratesالبطالة 

( M2(. وٌعرف عرض النمد الواسع )623:2015المستوى العام للأسعار والتضخم، )علً، 

بانه جمٌع الإجراءات النمدٌة والمصرفٌة التً تستهدف مرالبة حجم النمد المتٌسر فً الالتصاد 

ٌر فً النمد والائتمان وكذلن الالتراض الحكومً المومً وهو بذلن ٌعنً العمل الذي ٌوُجه للتؤث

 ( .25:2010أي حجم وتركٌب الدٌن الحكومً )عباس،

: ٌمثل النمو الالتصادي الزٌادة النسبٌة  economic growthرابعا: مفهوم النمو الالتصادي: 

فً لٌمة السلع والخدمات المكتسبة فً الالتصاد الوطنً والتً ٌتم من خلالها تحمٌك الأرباح 

للمإسسات مما ٌعطٌها دافعاً لزٌادة رأس مالها لغرض الاستثمار وخلك المزٌد من فرص العمل 

ٌزهم على شراء المزٌد من المنتجات والتوظٌف كما ٌساهم فً زٌادة دخول المستهلكٌن وتحف

والخدمات ومن ثم زٌادة النشاط الالتصادي والحركة الالتصادٌة والتسوٌمٌة )اسماعٌل 

(. وٌعرف النمو الالتصادي على أنه المعاٌٌر الأساسٌة التً ٌمكن تمدٌر 3:2022وأخرون،

متوسط استهلان الفرد التنمٌة على أساسها والنمو الذي ٌتم بٌن فترة وأخرى ٌدل على ازدٌاد 

خلال الزمن وٌنبغً أن ٌكون هذا الازدٌاد مستمراُ ومتواصلاً وفمآ لرغبات السكان 

(.أو هو معدل نمو الناتج فً الالتصاد بؤكمله ونمو الناتج هو معدل نمو لكل 48:2016)محمد،

ة لكن أذا شخص فً الالتصاد وأن نصٌب الفرد من الناتج ٌعتبر أحد مماٌٌس الرفاهٌة الالتصادٌ

بنفس معدل نمو الناتج فؤن نصٌب الفرد  Growing بلد ٌنمو Populationكان عدد سكان 

 Karlمن الناتج لا ٌنمو، لأن نمو الناتج هو ببساطة مواكبة النمو السكانً  

E,others,2016;162).) 
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 (:2022-2005: والع السٌاسة النمدٌة والنمو الالتصادي للمدة )المطلب الثانً

اتسمت السٌاسة (:M2: والع السٌاسة النمدٌة وتطور مإشر عرض النمد الواسع )أولآ

( بمسار نمدي جدٌد 2004( لسنة )56النمدٌة فً العراق بموجب المانون الجدٌد للبنن المركزي)

ً عن السابك من حٌث الأدوات المستخدمة فً تنفٌذ السٌاسة النمدٌة ومن حٌث  مختلف تماما

هدف كبح جماح التضخم واستمرار الأسعار إلى المحافظة على نظام نمدي  الأهداف، ابتداءً من

ومالً مستمر وصولاً إلى هدف تحمٌك الرفاهٌة الالتصادٌة وإتاحة فرص العمل مع التشدٌد 

بشكل خاص على تموٌة لٌمة الدٌنار العرالً لكً ٌصبح )عملة وطنٌة جاذبة( وبنفس الولت 

 (.6:2010الحد من ظاهرة الدولرة)ثرٌا،

ٌعد مإشر    (.2022-2005( فً العراق للمدة )M2تطور مإشر عرض النمد الواسع )-1

عرض النمد الواسع من أهم المإشرات الرئٌسٌة للسٌاسة النمدٌة  التً ٌستخدمها البنن المركزي 

للتحكم فً النظام المالً وتنظٌم النشاط الالتصادي حٌث ٌشٌر هذا المإشر إلى الكمٌة الإجمالٌة 

 للنمد المتاحة فً الالتصاد.

( 1(:تشٌر بٌانات جدول )2011-2005دة )فً العراق خلال الم ( M2تطور عرض النمد )-أ

( 14684000إن عرض النمد الواسع كان متمٌزاً بٌن الارتفاع والانخفاض فمد أرتفع من )

( وبمعدل تغٌر 2006( ملٌون دٌنار فً عام )21080000( إلى )2005ملٌون دٌنار فً عام )

لبنن المركزي العرالً ما حممته السٌاسة النمدٌة التً أعتمدها ا%(، بسبب 43.5سنوي بلغ )

فً التصدي للتضخم وخفض معدلات الزٌادة السنوٌة فً المستوى العام للأسعار وصولاً إلى 

وذلن بعده حصوله على استملالٌتة بعد صدور لانون  تحمٌك الاستمرار النمدي والالتصادي

لى ثم أخذ بالتزاٌد المستمر لٌصل إ(، 2004( لسنة )56البنن المركزي العرالً رلم )

%(، وبالرغم 19.5( وبمعدل تغٌر سنوي بلغ )2011( ملٌون دٌنار فً عام )72180000(

( فمد أستمر بالارتفاع نتٌجة ما حممته السٌاسة 2009من انخفاض الاٌرادات النفطٌة فً عام )

النمدٌة للبنن المركزي من بناء احتٌاطٌات لوٌة بالعملة الأجنبٌة والتً أدت إلى بناء مرتكزات 

 فً الحفاظ على الاستمرار الالتصادي الخارجً. لوٌة

 (: 2015-2012فً العراق خلال المدة ) (M2تطور عرض النمد ) -ب

( أخذ عرض النمد الواسع ٌنمو بمعدلات ألل من السابك حٌث 2013-2012أما فً الاعوام )

%( على الرغم من 4.5( كانت فمط )2012نلاحظ إن نسبة الزٌادة فً عرض النمد لعام )

ارتفاع العائدات النفطٌة لكن ٌرجع السبب الرئٌسً فً هذا التراجع هو بسبب تحمك حالة 
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ماء الضغوط التضخمٌة فً الالتصاد العرالً لهذا العام والذي اتضح من الاستمرار النمدي وأنت

( أي أن الزٌادة الحاصلة فً السٌولة المحلٌة 1خلال معامل الاستمرار النمدي الذي كان مساوٌاً )

تمابلها زٌادة موفمة فً الناتج المحلً الحمٌمً عداً نشاط لطاع النفط )البنن 

( فمد حمك عرض النمد نسبة زٌادة أعلى بلغت 2013(، أما عام )18:2012المركزي،

%( عن العام السابك، بسبب ارتفاع رصٌد احتٌاطً البنن المركزي من العملات 16.1)

للبرمٌل، أما  ( دولار/125الأجنبٌة الناجمة عن ارتفاع أسعار النفط العالمً إلى ما ٌمارب )

( ملٌون دٌنار فً عام 90728000( فمد بلغ عرض النمد )2015-2014بالنسبة للمدة )

%(،بسبب الأثر الانكماشً للعوامل الخارجٌة 3.4( وبمعدل تغٌر سنوي منخفض بلغ )2014)

ً فً انخفاض عرض النمد نتٌجة  المتمثلة بصافً الموجودات الأجنبٌة كان لها دوراً واضحا

لبنن الانخفاض الحَاد والاستثنائً الذي شهدته أسعار النفط فً الاسواق العالمٌة )ا

( ملٌون دٌنار فً عام 82595000(، ثم تراجع عرض النمد إلى )31:2014المركزي،

 ( بسبب انخفاض أسعار النفط الخام عالمٌاً.-%8.9( وبمعدل تغٌر سنوي سالب )2015)

ثم شهد عرض النمد (:2022-2016( فً العراق خلال المدة )M2تطور عرض النمد )-ت

( ملٌون دٌنار 88082000( حٌث بلغ )2022-2016لمدة )الواسع تحسنناً وتطوراً ملحوظاً ل

%(، بسبب لٌام البنن المركزي ببعض 6.6( وبمعدل تغٌر سنوي بلغ )2016فً عام )

الاجراءات الهادفة من أجل تحمٌك الاستمرار المالً والالتصادي رغم الظروف الصعبة 

صل فً أسعار النفط فً الاسواق والتحدٌات المتمثلة بالأزمة المالٌة الناجمة عن الانخفاض الحا

( وبالرغم من الازمة الصحٌة التً ضربت 2020العالمٌة، ثم أخذ بالتزاٌد المستمر حتى عام )

( والتً أدت إلى انخفاض أسعار النفط العالمً الا إن نمو Covid-19العالم جراء وباء )

عدل تغٌر سنوي ( ملٌون دٌنار وبم 119906000عرض النمد الواسع لم ٌتؤثر حٌث بلغ  )

%(، وأن سبب زٌادة عرض النمد لهذا العام هو صافً الموجودات الأجنبٌة لدى 15.9)

الجهاز المصرفً وصافً الدٌون الحكومٌة ودٌون المطاع الخاص والمطاعات الاخرى 

( ملٌار دٌنار 102069والودائع الاخرى أذ أرتفع رصٌد صافً الموجودات الأجنبٌة من )

( )البنن المركزي 2020( ملٌار دٌنار نهاٌة عام )104814إلى ) (2019نهاٌة عام )

( 2022( ملٌون دٌنار فً عام )168291000إلى ) (،  ثم استمر بالزٌادة لٌصل24:2020،

%(، بسبب تحسن الوضع الالتصادي وانتعاشه نتٌجة زٌادة 20.3وبمعدل تغٌر سنوي بلغ )

 ائحة.الطلب العالمً على النفط الخام بعد انتهاء الج
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الالتصاد من إٌرادات  ٌهونلاحظ أن مكونات عرض النمد اصبحت معتمدة على ما ٌجنٌ

بالنمد الأجنبً جراء تصدٌر النفط الخام أذ أن هنان تناسماً وعلالة طردٌة ما بٌن مسار تطور 

الإٌرادات النفطٌة وعرض النمد ونلاحظ هنان تذبذباً واضحاً فً معدلات التغٌر السنوي لعرض 

 النمد بسبب تذبذب الإٌرادات النفطٌة.

 ( )ملٌون دٌنار(2022-2005( فً العراق للمدة )M2اسع )( تطور عرض النمد الو1جدول )

(2معدل التغٌر السنوي )%( ) (M2عرض النمد الواسع ) السنوات  

 ـــــ 14684000 2005

2006 21080000 43.5 

2007 26956000 27.8 

2008 34920000 29.5 

2009 45438000 30.1 

2010 60386000 32.8 

2011 72180000 19.5 

2012 75466000 4.5 

2013 87679000 16.1 

2014 90728000 3.4 

2015 82595000 8.9-  

2016 88082000 6.6 

2017 89441000 1.5 

2018 95391000 6.6 

2019 103441000 8.4 

2020 119906000 15.9 

2021 139886000 16.6 

2022 168291000 20.3 

 المصدر: من إعداد الباحثة اعتماداً على.
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( البنن المركزي العرالً، المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث، النشرة 1العمود ) -

 (.2022-2005السنوٌة، للسنوات )

 ( تم احتساب معدل التغٌر السنوي.2العمود ) -

-  

 

 (.2022-2005( فً العراق للمدة )M2( تطور عرض النمد الواسع )1شكل )

(.1)المصدر: من إعداد الباحثة اعتماداً على جدول   

( فً العراق للمدة GDP( والنمو الالتصادي )M2العلالة بٌن عرض النمد الواسع )-2

(2005-2022) 

ٌرتبط عرض النمد الواسع مع النمو الالتصادي بعلالة طردٌة ٌعنً كل زٌادة أو 

انخفاض بعرض النمد ٌإثر على النمو الالتصادي وأن الناتج المحلً الإجمالً هو أحد 

لعملٌة النمو والتطور الالتصادي بشكل عام، والذي ٌعكس لنا لدرة السٌاسة  المإشرات المهمة

النمدٌة للبنن المركزي فً دعم وتحفٌز وتطور النمو الالتصادي عن طرٌك دعم المطاعات 

 الانتاجٌة داخل الالتصاد العرالً.

لغت ( إن نسبة عرض النمد الواسع إلى الناتج المحلً الإجمالً ب2تشٌر بٌانات جدول )

( بسبب 2006%( فً عام )22.05(، ثم انخفضت إلى )2005%( فً عام )23.80)

( فمد ارتفعت إلى 2007الانخفاض فً حجم الودائع لدى المصارف التجارٌة، أما فً عام )

%( وتشٌر هذه الزٌادة إلى زٌادة حجم الودائع لدى المصارف التجارٌة حٌث سجلت 24.18)
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نار وكذلن إلى زٌادة حجم الاٌداعات من لبل المطاع الخاص ( بلٌون د10598ٌرصٌد ممداره )

%( فً عام 22.23( بلٌون دٌنار، لكن انخفضت إلى )8041التً سجلت رصٌد ممداره )

( حٌث بلغت 2010-2009(، ثم عادت بالارتفاع خلال المدة )2008)

ٌاسة %( على التوالً، مما ٌعكس لدرة وكفاءة وفعالٌة إجراءات الس%36.13(،)34.78)

النمدٌة للبنن المركزي فً دعم وتحفٌز الناتج المحلً الإجمالً من خلال ادارة وتنظٌم عرض 

النمد بغٌة الحفاظ على الاستمرار النمدي المنشود والذي تتطلبه عملٌة التنمٌة الالتصادٌة فً البلد 

( 2012وأخذت بالانخفاض حتى عام )ر معدلات التضخم.والمتمثلة بالمحافظة على استمرا

ً لسٌاسة النمدٌة على تحمٌك اكبر 29.68لتصل إلى ) %( بسبب حرص البنن المركزي ووفما

لدر ممكن من احتواء الضغوط التضخمٌة فً الالتصاد وحماٌة سعر الصرف من جهة وحفز 

( 2013%( فً عام )32.04النشاط الالتصادي من جهة أخرى، لكن  عاودت الارتفاع إلى )

%(، وهذا الارتفاع ٌعكس لنا لدرة 43.20( لتسجل )2016عام ) واستمرت بالارتفاع حتى

السٌاسة النمدٌة للبنن المركزي فً تحمٌك معدلات من النمو الالتصادي من خلال دعم وتحفٌز 

( فمد شهدت انخفاضاً لتصل 2018-2017الطالات الانتاجٌة فً الالتصاد العرالً، وأما المدة )

اض اسعار النفط الخام مما أثر على النشاط الالتصادي ( بسبب انخف37.99%(،)39.57إلى ) 

وكذلن الى تدهور الاوضاع الامنٌة التً شهدتها البلاد خلال الفترة السابمة مما أدى الى سحب 

المودعٌن ودائعهم من المصارف بسبب خوفهم من التملبات الالتصادٌة والامنٌة، ثم عادت 

(، ٌعكس لنا نجاح السٌاسة 2020%( فً عام )60.32بالارتفاع لتسجل لها أعلى نسبة بلغت )

النمدٌة للبنن المركزي ومن خلال مجموعة من الاجراءات التً عمل علٌها فً معالجة أسباب 

الركود وتلافً حدوث الارتفاع فً معدلات التضخم من خلال العدٌد من المبادرات والمشارٌع 

ة وذلن عن طرٌك تعزٌز السٌولة للمشارٌع الاستٌراتٌجة الهادفة إلى تنمٌة المطاعات الالتصادٌ

 الصغٌرة والمتوسطة، حٌث أثر هذا بشكل اٌجابً على الناتج المحلً الإجمالً.

%(، بسبب 43.93%(، )46.45( فمد انخفضت إلى )2022-2021أما عامً )

انخفاض حجم الودائع فً الولت الذي ترتفع فٌه العملة خارج البنون بشكل مستمر على حساب 

مة الودائع الجارٌة أم الاخرى نتٌجة اتباع المصارف سٌاسات غٌر جادة فً جذب الودائع مساه

وهذا ٌحتاج إلى لٌام البنن المركزي بؤتباع بعض السٌاسات والاجراءات التً تحفز المصارف 

على التوجه نحو جذب الودائع والسٌطرة على الكتلة النمدٌة خارج الجهاز المصرفً التً تحد 

 وفاعلٌته السٌاسة النمدٌة أثناء الازمات. من كفاءة 
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(    2022-2005( فً العراق للمدة )GDP( إلى )M2( مإشر عرض النمد )2جدول )

 )ملٌون دٌنار(

 (M2عرض النمد ) السنوات
الناتج المحلً 

 الإجمالً

( (GDPإلى  M2نسبة عرض النمد 

% 

2005 14684000 61673489 23.80 

2006 21080000 95587954 22.05 

2007 26956000 111455813 24.18 

2008 34920000 157026062 22.23 

2009 45438000 130642187 34.78 

2010 60386000 167093204 36.13 

2011 72180000 217327107 33.21 

2012 75466000 254225490 29.68 

2013 87679000 273587529 32.04 

2014 90728000 266420384 34.05 

2015 82595000 199715699 41.35 

2016 88082000 203869832 43.20 

2017 89441000 225995179 39.57 

2018 95391000 251064479 37.99 

2019 103441000 262917150 39.34 

2020 119906000 198774325 60.32 

2021 139886000 301152818 46.45 

2022 168291000 383064152 43.93 

 المصدر: من إعداد الباحثة اعتماداً على.

( البنن المركزي العرالً، المدٌرٌة العامة للإحصاء والابحاث، النشرة السنوٌة، 2-1العمود ) -

 (.2022-2005للسنوات، )
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    =   GDP( تم أحتسابه وفك المعادلة الآتٌة: نسبة عرض النمد إلى 3العمود ) -

عرض النمد

   
 

 

-  

 (2022-2005فً العراق للمدة ) GDPإلى  M2( مإشر عرض النمد 2شكل) -

-  

(.2المصدر: من إعداد الباحثة اعتماداً على جدول ) -  

المطلب الثالث: لٌاس وتحلٌل أثر مإشرات السٌاسة النمدٌة فً النمو الالتصادي فً العراق 

(2022لغاٌة )  

وصف وصٌاغة النموذج المٌاسً: -1  

 النموذج المٌاسً والرموز الخاصة به( متغٌرات 3جدول)

 المتغٌر باللغة العربٌة المتغٌر باللغة الانكلٌزٌة رمزه نوعه

 GDP تابع
Gross Domestic 

Product 
 الناتج المحلً الإجمالً

 M2عرض النمد  MS Money Supply مستمل

 المصدر: من إعداد الباحثة.

 للنظرٌة الالتصادٌة:العلالة بٌن المتغٌرات الالتصادٌة وفك  -2

( هً GDP(: أن العلالة بٌن عرض النمد والنمو الالتصادي )M2عرض النمد)-1

علالة اٌجابٌة )طردٌة( تكاملٌة اي تكامل مشترن وفك منطك النظرٌة الالتصادٌة ، اي 
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 بمعنى  اذا زاد عرض النمد بممدار وحدة واحدة سوف  ٌإدي إلى زٌادة الناتج المحلً

 ٌمً بنفس الممدار.الاجمالً الحم

Gdp = a+b1M2  

 حٌث ان:

 GDP: الناتج المحلً الاجمالً )المتغٌر التابع(.

  a: الحد الثابت للمعلمة.

 b1: المٌل الحدي لمعلمة المتغٌر المستمل.

 M2: عرض النمد .

 تحلٌل وتمدٌر نتائج اختبار النموذج المٌاسً. -3

  Normal Distribution:نتائج اختبار التوزٌع الطبٌعً  -1

 لإختبار التوزٌع الطبٌعً لمتغٌرات النموذج Jarque-Bera)( نتائج )4جدول )

 النتٌجة P.value المتغٌر

GDP 0.975 ًٌتبع التوزٌع الطبٌع 

M2 0.860 ًٌتبع التوزٌع الطبٌع 

 (Eviews 12المصدر: من اعداد الباحثة اعتماداً على  مخرجات برنامج )

 (:Stabilityاستمرارٌة السلاسل الزمنٌة )نتائج أختبار  -2

 

 ( 5جدول )

Null Hypothesis: D(M,2) has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.075960 0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.533204  
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 5% level  -2.906210  

 10% level  -2.590628  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(M,3) 

Method: Least Squares 

Date: 05/26/24   Time: 21:24 

Sample (adjusted): 2005Q4 2022Q1 

Included observations: 66 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(M(-1),2) -1.009450 0.124994 -8.075960 0.0000 

C 84155.24 107700.2 0.781384 0.4375 

R-squared 0.504725 Mean dependent var 
0.00000

0 

Adjusted R-squared 0.496986 S.D. dependent var 
1227881

. 

S.E. of 

regression 
870855.4 Akaike info criterion 

30.2221

7 

Sum squared 

resid 
4.85E+13 Schwarz criterion 

30.2885

3 

Log likelihood -995.3317 Hannan-Quinn criter. 
30.2483

9 

F-statistic 65.22112 Durbin-Watson stat 
2.00018

0 

Prob(F-

statistic) 
0.000000   

 (Eviews 12المصدر:  نتائج برنامج  ) 
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 لد استمر عند الفرق الثانً ( M2( إن المتغٌر المستمل )5نلاحظ  من خلال جدول )

I(2)  ( 1وبوجود لاطع فمط وعند مستوى المعنوٌة.)% 

 ( 6جدول )

Null Hypothesis: D(GDPN) has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.370686 0.0182 

Test critical 

values: 
1% level -2.599934  

 5% level -1.945745  

 10% level -1.613633  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 

Dependent Variable: D(GDPN,2) 

Method: Least Squares 

Date: 05/26/24   Time: 21:19 

Sample (adjusted): 2005Q3 2022Q1 

Included observations: 67 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(GDPN(-1)) -0.174695 0.073690 -2.370686 0.0207 

R-squared 0.077892 Mean dependent var 179092.8 

Adjusted R-

squared 
0.077892 S.D. dependent var 7195448. 

S.E. of regression 6909533. Akaike info criterion 34.34952 

Sum squared 3.15E+15 Schwarz criterion 34.38242 
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resid 

Log likelihood -1149.709 Hannan-Quinn criter. 34.36254 

Durbin-Watson 

stat 
1.824282    

 (Eviews 12المصدر: مخرجات  برنامج )  

( لد استمر عند الفرق الأول  GDP( إن المتغٌر التابع ) 6نلاحظ  من خلال جدول )

I(1) (.1ه عام وعند مستوى المعنوٌة )وبدون لاطع ولا اتجا% 

  Toda-Yamamoto Causality نتائج اختبار سببٌة تودا ٌاماموتو  -3

 Toda-Yamamoto Causality( نتائج أختبار  7جدول )

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Date: 05/26/24   Time: 21:37 

Sample: 2005Q1 2022Q4 

Included observations: 67 

Dependent variable: ER 

Excluded Chi-sq df Prob. 

GDPN 10.33849 2 0.0057 

IR 1.494951 2 0.4736 

M 16.76825 2 0.0002 

All  5 --- 

Dependent variable: GDPN 

Excluded Chi-sq df Prob. 

ER 1.306638 2 0.5203 

IR 0.004394 2 0.9978 

M 13.76491 2 0.0010 

All 17.14312 6 0.0088 

Dependent variable: IR  
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Excluded Chi-sq df Prob. 

ER 8.138044 2 0.0171 

GDPN 0.424068 2 0.8089 

M 4.402601 2 0.1107 

All 19.22433 6 0.0038 

Dependent variable: M 

Excluded Chi-sq df Prob. 

ER 1.119695 2 0.5713 

GDPN 2.019427 2 0.3643 

IR 1.876503 2 0.3913 

All  5 --- 

Test statistics not available for lag coefficients with restrictions 

 (Eviews 12المصدر:  مخرجات برنامج )

( للمتغٌر 0.001ظهرت بممدار ) P.valueبٌنت نتائج اختبار السببٌة أن لٌمة  

( اي أنها معنوٌة وهذا ٌدل على أن عرض النمد الواسع 0.05( وهً ألل من )M2المستمل )

(، وٌعود السبب لذلن 2022-2005ٌإثر على الناتج المحلً الإجمالً فً العراق خلال المدة )

إلى وجود علالة توازنٌة طوٌلة الأجل بٌن عرض النمد الواسع والناتج المحلً الإجمالً نتٌجة 

( 0.001لعرض النمد الواسع كانت ) P.valueدات النفطٌة، وبما أن لٌمة تؤثرهما بحجم الاٌرا

 الصفرٌة ونرفض الفرضٌة البدٌلة. ( أذأ نمبل الفرضٌة0.05وهً ألل من )

 الاستنتاجات والتوصٌات:

أن الالتصاد العرالً مرتهن بعدة عوامل أبرزها أسعار البترول فً الاسواق العالمٌة  -1

على تصدٌر البترول كؤساس التصادي وبالتالً تعرض الالتصاد باعتبار أن العراق ٌعتمد 

( مما أدى إلى  انخفاض معدلات الناتج المحلً 2020( ، )2014إلى أزمة خلال الأعوام )

 الإجمالً.

( بؤشكال مختلفة 2022 -2005( خلال المدة )M2جاء تؤثٌر معدل عرض النمد الواسع ) -2

ً بعوامل التصادٌة وأخرى أم نٌة فما حممتة الإٌرادات النفطٌة شكلت عاملاً أرتبط أساسا

 أساسٌاً فً كمٌة عرض النمد فً الالتصاد العرالً.
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 ( استمر عند الفرق الثانً  M2بٌنت نتائج استمرارٌه السلاسل الزمنٌة أن المتغٌرالمستمل ) -3

 I(2)( واستمر المتغٌر التابع ،GDP  عند الفرق الأول )I(1). 

( فمد ظهر بممدار M2السببٌة أن المتغٌر المستمل عرض النمد الواسع )بٌنت نتائج اختبار  -4

( GDP( وهذا ٌعنً له تؤثٌر معنوي على المتغٌر التابع )0.05( وهو ألل من )0.001)

 وذلن لوجود علالة توازنٌة طوٌلة الأجل نتٌجة تؤثرهما بحجم الإٌرادات النفطٌة.

 التوصٌات:

لتحمٌك أهدافها فً المحافظة على الاستمرار للمستوى  السعً المتواصل للسٌاسة النمدٌة  -1

العام للأسعار عبر الاستمرار النمدي والمالً  والاسهام فً تعزٌز النمو الالتصادي 

 وخفض معدلات البطالة فً الالتصاد.

أن تتولى السٌاسة النمدٌة برامج أعادة هٌكلة وتنظٌم المصارف الحكومٌة وغٌر  -2

ضاع المصارف المتخصصة )كالمصرف الصناعً، الحكومٌة ومهمة تكٌٌف أو

الزراعً، العماري(، لتؤخذ على عاتمها مهام منح المروض المٌسرة إلى المطاع الخاص 

 وذلن من أجل نجاح برامج النمو والتنمٌة الالتصادٌة.

دعم النشاط الاستثماري الخاص فً العراق من خلال منحة المزاٌا المالٌة والالتصادٌة  -3

ٌل الموانٌن والانظمة والتعلٌمات السائدة مما سوف ٌضٌف تحسٌنات عن طرٌك تفع

 تخدم المناخ الاستثماري الخاص فً العراق.

على السٌاسة النمدٌة دعم الالتصاد العرالً وذلن من خلال رفع معدلات الاستثمار على  -4

جانب الاستهلان مع الآخذ بنظر الاعتبار تنشٌط المطاعات الالتصادٌة الاخرى لرفع 

 مٌزانٌة الدولة  مثل )السٌاحة، الصناعة، التجارة(  وغٌرها.

 المصادر:

 أولآ: الكتب العربٌة:

، 1عمان، الاردن، طأساسٌات علم الإلتصاد الجزئً والكلً، طالة، محمد، واخرون، - 1        

2008. 

، ، سٌاسة الصرف الإجنبً وعلالتها بالسٌاسة النمدٌةبوخاري، لحلو موسى   -2

 .2010، 1لبنان،  مكتبة حسن العصرٌة، طبٌروت، 

، دار الرضا، مساهمة فً شرح وتوضٌح النظرٌات الالتصادٌةلطفً، عامر،  -3

 .2002، 1دمشك، ط
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الدعمً، عباس كاظم، السٌاسات النمدٌة والمالٌة وأداء سوق الاوراق المالٌة، عمان، -4    

 .2010، 1الاردن،دار الصفاء للنشر والتوزٌع،ط

 (.2016، )1، جامعة دمشك ، ط التنمٌة البشرٌة والالتصادٌةد ، محمد رفعت، الممدا-5

 ثانٌا: المجلات والدورٌات:

محمد، منال جابر مرسً، تمٌٌم فاعلٌة السٌاسة النمدٌة فً تحمٌك استمرار سعر  -1

 (، جامعة سوهاج، كلٌة التجارة،المجلة2017-1990الصرف فً مصر الفترة )

 .4،2017، العدد47العلمٌة للالتصاد والتجارة،المجلد

السٌاسات النمدٌة فً العراق بٌن تراكمات الماضً وتحدٌات الخزرجً، ثرٌا،  -2

، مجلة كلٌة بغداد للعلوم الالتصادٌة الجامعة، جامعة بغداد ، كلٌة الإدارة الحاضر

 .2010والالتصاد ، العدد الثالث والعشرون، 

، دراسة التصادٌة لمٌاس اثر عرض النمود على الناتج المحلً الٌسانً، علً عبدالله -3

(، المجلة المصرٌة للالتصاد 2012-1990الاجمالً فً الٌمن خلال الفترة )

 .2015الزراعً، المجلد الخامس، العدد الثانً، 

 ثالثا: التمارٌروالنشرات المحلٌة والدولٌة:

النمو الالتصادي فً الدول محمد، اسماعٌل وأخرون، دراسات التصادٌة، مصادر  -1

، 106العربٌة، صندوق النمد العربً،ابوظبً، الامارات العربٌة المتحدة،العدد 

2022. 

رة الإحصاء والأبحاث، النشرة الإحصائٌة السنوٌة البنن المركزي العرالً ، دائ -2

(2005-2022). 

الالتصادي المدٌرٌة العامة للإحصاء والأبحاث، التمرٌر البنن المركزي العرالً،  -3
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