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 المستخلص : 

الى توضيح مصدر يعتمد عليه المصرف فضلا عن المصادر الأخرى )كالودائع , القروض ,  البحث يسعى

الموجودات( هو رأس المال الممتلك الذي يعد بمثابة الخزين الذي يلتجأ إليه المصرف في حالة مروره بأزمات 

نسبة إجمالي الودائع ,  الموجودات ,البحث , نسبة إجمالي  هذا في إذ استخدم أو حوادث نتيجة عمله المصرفي

هذا البحث  واعتمدالقروض )كمتغير مستقل( , وأسعار الأسهم ) الأغلاق(, ) كمتغير تابع ( , إجمالي  نسبة

كما رف , وا( مص3عينة مكونة من ) والتي تخصسوق العراق للأوراق المالية  على البيانات الصادرة من

أجل معرفة النتائج الخاصة في عملية البحث ومعالجة  من ,(spss, الأكسلاعتمدت الباحثة على برنامج )

هذه  بتحليل ةالباحث تذا قاما  ,( 2018-2016سوق العراق للأوراق المالية للفترة ) من قبلالبيانات المنشورة 

وكذلك تحليل اسعار الأسهم  عن طريق استخدام المقاييس الخاصة , , من خلال المؤشرات الخاصة به  النسب

 ) و ( (T) والذي يتضمن ( ANOVA )المؤشر الإحصائي و معامل الإرتباط بيرسون ةالباحث تثم استخدم

F ) ومعامل التحديد ( R2) ( 2018-2016للفترة) . بالنسبة ) لتحليل الارتباط( , تبين أن أهم ما تم استنتاجه و

كانت ( القروض واسعار الأسهم)أن العلاقة بين )الموجودات,والودائع( كانت علاقة عكسية, بينما العلاقة بين

 لاختبار معنوية ظهرت لدينا القروض هي الافضل. (T,Fقوية جداَ. أما بالنسبة )

 رأس المال الممتلك )الموجودات , الودائع , القروض( ,أسعار الأسهم .الكلمات المفتاحية : 

 

 

The effect of the amount of capital owned on share prices 

An applied study on a sample of Iraqi banks listed in the Iraq Stock Exchange 

Lecturer/ Zahraa Naji Obaid 

Middle Technical University/Technical Administration Institute 

Abstract: 

The research seeks to clarify the source that the bank relies on in addition to other 

sources (such as deposits, loans, assets), which is the owned capital, which is 

considered the treasury that the bank resorts to in the event of crises or accidents 

resulting from its banking work. In this research, the percentage of total assets, the 

percentage of total deposits, the percentage of total loans (as an independent 

variable), and stock prices (closure) (as a dependent variable) were used. This 

research relied on data issued by the Iraq Stock Exchange, which pertains to a sample 

consisting of (3) banks. The researcher also relied on the (Excel, SPSS) program in 

order to know the results of the research process and process the data published by 

the Iraq Stock Exchange for the period (2016-2018). The researcher analyzed these 

ratios through its own indicators, as well as analyzing stock prices by using special 

measures. Then the researcher used the Pearson correlation coefficient and the 
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statistical indicator (ANOVA ) which includes (T) and (F) and the coefficient of 

determination (R2) for the period (2016-2018). The most important conclusion for 

(correlation analysis) is that the relationship between (assets, deposits) was an 

inverse relationship, while the relationship between (loans and stock prices) was 

very strong. As for (T, F) for the significance test, loans appeared to us to be the 

best. 

Keywords: Owned capital (assets, deposits, loans), stock prices. 

 المقدمة :

استثمار الأموال   من حيث, بين طرفين المصرف والمودعبدور الواسطة من خلال قيامها المصارف  هدفيتبين 

رأس المال )و تسليط الضوء  على رأس المال المصرفي, تقديم خدمات مختلفة, إذ يتم التركيز ضمن مشاريع 

التي تتعرص خسائروتأمينها تجاه ال( المودعين  أموال)كونه يمثل مصرف , الجانب الاساسي لل يمثل (الممتلك (

الموجودات , وعدم وجود مخصص يستوعب هذا  نسبةلها المصارف وذلك من خلال الانخفاض في 

قيمة) الأسهم  وأن رأس المال الممتلك يمثلالى تمويل )الأصول الثابتة( , أساسييقوم بدور إذ أنه الانخفاض, 

الممتازة والعادية( المدفوعة من قبل المساهمين في بداية تأسيس المصرف , إذانه يمثل )رأس المال الممتلك( 

, لاسيما في ظل ماشهده العالم من أزمات مالية , ومنها لجنة بازل إجمالي رأس المال المدفوع , والاحتياطيات 

ي من خلالها أدت الى دعم الهيكل المالي المصرفي الذي يهدف الى الدولية الى ارساء أساس وقواعد رقابية الت

مباحث  ماتقدم يتم تقسيم البحث الى أربعة الصناعة المصرفية , وعلى أساسالسلامة المصرفية لجميع أطراف 

, يضم المبحث الأول منهجية البحث , والمبحث الثاني الأطار النظري للبحث  يتكون من مطلبين ) رأس المال 

  الجانب التطبيقي للبحث , المبحث الرابع الأستنتاجات والتوصيات . , المبحث الثالث( , الأسهم لممتلكا

 المبحث الأول : منهجية البحث 

 اولأ: مشكلة البحث

حجم رأس المال الممتلك يكون مناسب مع طبيعة مصادر واستخدامات الأموال,  لهذا فكلماارتفعت أموال أن  

تدعيم رأس المال الممتلك, وإذان أرتفاع رأس المال المدفوع يعني أرتفاع عدد الأسهم المصارف تتطلب 

ف مشكلة البحث ييمكن توص وعليهعلى الأسعار,  عدد الأسهم فمن المحتمل ان تتأثر أرتفع وكلما ,المصدرة

 -من خلال الإجابة على التساؤل الاتي:

أسعار الأسهم في الشركات المدرجة المال الممتلك وهل يوجد تأثير ذات دلاله أحصائية بين حجم رأس  -

 في سوق العراق للأوراق المالية ؟

 البحث أهداف  :ثانيأ

 -سعى البحث الى تحقيق الأهداف التالية :ي

  متلك الى إجمالي الموجودات .تحليل نسبة رأس المال الم .1

 .الممتلك الى الودائعتحليل نسبة رأس المال  .2

 .الممتلك الى القروض تحليل نسبة رأس المال .3

 ر الأسهم تحليل نسبة أسعا .4

 ثالثأ : أهمية البحث  

 -أهمية البحث من خلال الأتي : تمثل
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 التي تمتلكها الشركات والمصارف على أسعار الأسهم تأثير له الملاءة المالية للمصارف مما دعم .1

 .المصرفيالعمل واساسي لجانب ,مهم جزء يمثل راس المال الممتلك .2

 . وتحمل مصداقية العمل المصرفي الى جعل عمليات التداول سليمة وامنةويسعى  .3

 رابعأ : فرضيات البحث 

 -يرتكز البحث على الفرضيات الأتية :

0H :مؤشرات رأس المال الممتلك على أسعار الأسهم )الأغلاق(.ل يوجد تأثير لا 

1H : الأغلاق(.رأـس المال الممتلك على أسعار الأسهم ) ليوجد تأثير 

 خامسأ: مجتمع وعينة البحث 

مصادر تمويل ضخمة وذات  المالية لكونها تمتلك  راقعينة من المصارف المدرجة في سوق الاو اختيارتم 

  (1(, والجدول )2018-2016)الزمنية منالمدة تم اختيار  اهداف متعدده وتحقيق غاية المساهمين حيث 

 .يعرض معلومات عن المصارف 

 

 اعدادالباحثة. المصدر :

 للبحثالمبحث الثاني : الجانب النظري 

(Owned capital Equity Concept)             مفهوم رأس المال الممتلك المطلب الأول :  اولأ :

 47:  1994عبدالفتاح, (  لممتلك العامل المحوري والمهم في اختيار المشروع الاستثماري ,المال ارأس يمثل 

.( 

 طلوبالمال الم (, وهوقيمة  رأسEconomic Capital)  الاقتصاديالمال تعاريف عديدة لرأس  هنالك

 أما, (Risk-Adjusted Return On Capital, RAROC)أساس المخاطر علىلغرض تعديل المخاطر, 

قائمة المركز المالي ) الميزانية يثبت في ( وهو رأس المال الذي  (Book Capitalرأس المال الدفتري

 في السوق حاليمضروباً بالسعر الالأسهم بعدد ويمثل , (Market Capital ) سوقورأس المال ال, العمومية(

لتعزيز نمو وهو قيمة التدفق النقدي التي تزيد عن ماهي مطلوب  (Excess Capital ) رأس المال الزائد و,

المشاكل ويمثل رأس المال أهم  , (Teresa,1997: 3) , الأسهم المطلوبةودفع أرباح لاصول المتداولة ا

ا ( على أنه134: 2001للأعمال المصرفية خلال السنوات الماضية, لذلك فأن رأس المال عرفها ) العلاق , 

انه مجموعة من وكما عرف على  ,, إذ تضمنت )الأرباح , الخسائر, الاستثمارات(للمصرف  إجمالي الأصول

 ,(Rose ,1999:471في المصرف ) والاحتياطياتبالاسهم ,  تمالكي المصرف وتمثل الاموال التي ساهم فيها

م الممتازة , رأس المال المدفوع )الأسهم العادية , الاحتياطيات , الأسهإذ أن رأس المال الممتلك يمثل قيمة 

المدفوعة من  لعاديةوالممتازة ا الأسهمقيم ة من مجموعوعرف ايضأ رأس المال على أنه  الأرباح المحتجزة( ,

لاحق ) رمضان وجودة في وقت  عليه يطرأقد  خفيضأو ت إضافةوأي  في بداية حياة المصرف مينهقبل والمسا

الجزء المتاح للأموال إذ يعرف بأنه  المال أحد العوامل الأساسية لأداء المصارف رأس , يمثل (55: 1995,

 ت
 المصارف

الرمز 

 المختصر

سنة 

 التأسيس

سنة 

 متلكرأس المال الم الأدراج

 000,000,000 ,250 2004 1993 أوسط مصرف الشرق الأوسط 1

 2,50,000,000,000 2004 1992 بغداد مصرف بغداد 2

 300,000,000,000 2004 1999 خليج ريمصرف الخليج التجا 3
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المصرف إلى أموال  دعم أنشطة المصرف والعمل كحاجز وقائي يمنع تسرب الخسائر التي يتعرض لهات التي

 .(Ongore, 2013: 240)وكفاءته المصرف اروفر الحماية عن طريق استقرلتمثل مصدر إذ يالمودوعين, 

 (capital functions)الممتلك ثانيأ : وظائف رأس المال 

: 2005يمكن تلخيص وظائف رأس المال الممتلك على المصارف التجارية بمايلي : )أبو احمد وقدوري , 

 ( .190: 1993( ,)سلطان واخرون , 116: 2013, )محمد واخرون ,(140 :2001)العلاق ,(, 144

المال الممتلك لحماية اموال المودعين من  لرأسهذه الوظيفة من اهم الوظائف تعد حماية اموال المودعين :  .1

ضمن بيئة تتعرض  تستخدمالمصارف بشكل عام  هيتعرض لها المصرف لان هخسارة غيرمتوقعة محتمل ان اي

 تعرضه الى مخاطر متنوعة . يؤدي الىمن عدم التأكد الأمر الذي  درجة عالية على

الوظائف التشغلية:  يوفر رأس المال الأموال التي يحتاجها المصرف لكي يحصل على رخصة التنظيم  .2

الأموال للبدء في والتشغيل من قبل الحصول على الأموال من مصادر أخرى وان الشركة الجديدة تحتاج الى 

 الحصول على تسهيلات )الارض , البناء, شراء  معدات( , بالاضافة الى تعيين الموظفين قبل الافتتاح.

يستخدم رأس المال الممتلك في دعم المصارف وزيادة استعداده المالي لكافة الخسائر التشغيلية , مثال  .3

 تبة عليها .لايمكن لبعض المقترضين تسديد أصل القروض والفوائدالمتر

وانتخاب اعضاء مجلس ادارة  جلس ادارة المصرف,تمثيل المساهمين لدى ملمال الممتلك في يستخدم رأس ا .4

 والمدير العام بعدد الأسهم الذي يمتلكونها .

 المال كل مايمتلكه المصرف عند بدء التأسيس ويتمثل تمويل  النشاط الاقتراضي  والاستثماري:  يعد رأس .5

المدفوع والذي يكون على نوعين اما )موجوات ثابتة او نقدية, يمكن عن طريقه القيام بالنشاط رأس المال ب

 المصرفي(.

مما يوما ما يستطيع البقاء مفتوح الأبواب  الاموالمصادر  جزءا كبيرا من الممتلكرأس المال  يتضمن  .6

عي المودعين لسحب الودائع يؤدي ذلك إلى س من أرباحه دون أنبشكل تدريجي  يؤدي الى امتصاص الخسائر

 .منه 

 (Components of capital)ثالثأ: مكونات رأس المال الممتلك 

يمثل رأس المال المصرفي العنصر المهم والأساسي إذ يعتمد عليه المصرف التجاري من أجل تحقيق حماية 

ة( , ورأس المال المصرفي هو  أموال المودعين وفي قدرتة على الوفاء بالإلتزامات في الحالات غير )اعتيادي

,   ( 30: 2010)الفتلاوي واخرون , ,( Frederic S .2012 :204)الاختلاف بين الاصول والالتزامات, 

 -: (5: 2004,  المخالفي (, )18: 2004(, )المولى ,  13: 2011)بوعبدلي ,

 Capital Contributed and Commo (Stocksرأس المال المدفوع )الأسهم العادية والممتازة (  .1

Preferred:-  أن اصدار الاسهم العادية تمثل الاسلوب الرئيسي للحصول على حقوق الملكية العادية عند

تاسيس الشركات لكن يغدو) احتجاز الارباح( الوسيلة الأساسية للقيام بذلك بعدها,  إذ تمثل الأسهم العادية ثلاثة 

حجم رأس المال يكون ضئيل جدأ مقارنة من القيم منها )القيمة الاسمية والقيمة الدفترية والقيم السوقيه( , وأن 

 اجمالي المطلوبات )الألتزامات( .مع 

الملاك نتيجة  ه يحصل عليتمثل الفائض الذي -:((Reserves Creservesالأحتياطيات الرأسمالية   .2

الارباح الناجمة عن تقلبات اسعار ارصدة  عناصرمنهاللشركة اذ يكون على  انشطة تختلف عن النشاط الرئيسي

,اذ تفرض الاحتياطيات  الموجوداتالاسهم الجديدة المصدرة, وارباح اعادة تقويم وعلاوات العملات الاجنبية, 

محدودة من الارباح لاغراض محدودة, وان الاحتياطيات الرأسمالية  تمثل نسبة إذبشكل اجباري على الشركة 

 لى حاملين الأسهم على شكل حصة نقدية.تتصف بصعوبة توزيعها ع

 (Retained Earning )الأرباح المحتجزة  .3

هي المكون الثاني والرئيسي بعد) الأسهم العادية ( وتمثل بالأرباح التي حققتها الشركة من عملياتها ولم تقوم 

إذ تمثل الأرباح المحتجزة جزء من حقوق الملكية , في حالة ارتفاع الأرباح المحتجزة تؤدي الى  بتوزيعها ,
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زياد القيمة الدفترية , وذلك سوف يعكس ايجابيا على القيمة السوقية للشركة , كونها تؤدي الى تعظيم الأرباح 

 ,Ball ,)(Tariq al et 2014 : 682ذات الأجل الطويل للمساهمين , وتتصف الأرباح المحتجزة بمايلي )

R., Greeks,2018 :3) :- 

 لا تحتاج الى ضمانات أو رهن لموجودات الشركة . .1

 .تتميز بالمرونة من حيث المقدار , أو الوقت اللأزم لتوضيفها  .2

تتميز الأرباح المحتجزة بصغر طاقتها الأستثمارية , غالبأ مايكون حجم الأرباح المحتجزة ضئيلأ جدأ في  .3

 الواحدة .السنة 

غالبأ ما تتولد اثار عكسية على القيم السوقية للأسهم , إي أن قيم الأسهم عند توزيع الأرباح مضافأ اليها قيم  .4

 د تكون أكبر من من القيم السوقية , عند أجراء التوزيعات على الأرباح .التوزيع , ق

لأن احتجاز الأرباح يؤدي إلى  ك, وذلكبار المالكين للمصرف مع مصلحةالأرباح تتلاءم سياسة ااحتجاز  .5

تدعم كونها  المركزي البنكملاءمتها مع توجيهات  , فضلا عنالاسواق المالية ارتفاع قيمة الأسهم العادية في 

 .المودعة  المبالغالسيولة وتزيد من معدلات حماية 

 Measuringrange Owned Capitalس المال الممتلك مدى كفاية أو متانة رأ قياسرابعأ : 

Competence)) 

 الشركات و مصارف  وهذا لم يكن عاتق أمامالممتلكة متانة رؤوس الأموال نتيجة المصارف  العديد من فشلتلقد 

عملية التوظيف  المصرفيه لان المجالات والفعاليات  ينبغي توفيرها في مختلف أن كفاءة الإدارة ,أخرى 

من المسؤوله  التي  والإدارة هيالهدف ليست غاية بحد ذاتها وانما هي وسيلة لتحقيق  الاموال والاستعمال  

باقل مايمكن من التكاليف واقصر فترة محددة هذا من جانب , ومن  همالاخرين وانجاز اهدافاموال  تدير لهاخلا

نالك مجموعة من ,وهالأمثل  (, من خلال الأستخداممدخلات وال )المخرجات ,تعظيم  يؤكد علىجانب اخر 

على صعيد سواء المالي فانه يمكن اجراء المقارنات المختلفة  المالية وانطلاقا من فلسفة التحليل )المؤشرات(

الأسواق مالية سائدة في رات المقارنة مع مؤش او من خلال (بالاداء التاريخي ا)زمنية أي مايطلق عليهالفترة ال

في النشاط والحجم فضلا او اكثرمتماثلة شركة  او المقارنة مع كةالشرالقطاع الذي تعمل فيه  راتتمثل مؤش

)الحسيني  بالمقارنة المرجعية()وهو ما يطلق عليه الاسواق المالية والمصرفية في عن اعتماد هذه المؤشرات 

 , اذ ان هذه المؤشرات تستعمل لقياس اداء الاسهم التابعة للشركة والمصارف والشركات(85:  2006,الدوري, 

 -( :Vialles,2005: 2) .التي تهدف الى الأرباح

  100 × مجموع الموجودات÷رأس المال الممتلك  الموجودات = أ. نسبة إجمالي

 100×مجموع الودائع ÷ ال الممتلك الودائع = رأس الم . نسبة إجماليب

 100×مجموع القروض ÷القروض =  رأس المال الممتلك  . نسبة إجماليج 

 .الأطار المفاهيمي عن الأسهم المطلب الثاني:

 يرتكز نشاط المصارف على مصادر التمويل لابد من معرفة نبذه من الأسهم التى تمتلكها المصارف والشركات 

 (Concept Commonاولأ: مفهوم الأسهم ) 

الأسهم في إذ تمثل الحقوق , والالتزامات لأصحاب الشركة أولمالكين إذ تمثل الأسهم أداة من ادوات الملكية 

(, وتمثل الأسهم ورقة مالية للمستثمر في الشركة إذ يمكن بيع Ehrhardt&Brigham,2011:26الشركة )

هذه الأسهم عالي من سعر الشراء , وبمعنى أخر إذ يقوم المستثمر بالحصول على أرباح )مكاسب لرأس المال( 

(Brigham&Houston,2007:293ويمثل السهم نوع من الأنواع الم , ) ختلفة للأوراق المالية والتي فيه يتم

 Hobokenأنشاء ملكية مشتركة عن طريق البقاء على الربح وإعادة الاستثمار لدى الشركة )

&New,2003:535.) 
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 Type Common)ثانيأ : أنواع الأسهم )

حاملين حيث يتمتع السند ملك له قيمة اسمية وسوقية  الاسهم  ( يعتبر Common Stock)الأسهم العادية  .1

الاسهم لهم حق التصويت في الجمعية العمومية والحق البيع والحق في الحصول على الارباح وهذه صفات 

 (5: 2010يجابية لحاملين الاسهم)الكراسنة, 

 اما السلبيات لحاملين الاسهم ليس لهم الحق في مطالبة بتوزيعات مالم هناك تحقيق ارباح من قبل الشركة

وهي  شكل خاص من اشكال الملكية التي تتميز بميزات كل  (:Preferred Stocksالأسهم الممتازة ) .2

من) السندات والأسهم العادية(,فهي كالديون او السندات لها ارباح موزعة ثابتة , وهنالك تشابه بين الأسهم 

د تاريخ لأ النوعين تعطي المستثمر الحق لدى ملكية الشركة , ولايوجالممتازة إي أن ك والأسهم العادية ,

(, إذ ان الأسهم 511: 1989منهما )الميداني , استحقاق , بالأضافة الى أن الشركة لاتلزم بدفع الأرباح لكل 

النعيمي  )لى الأفلاس , الممتازة لا تشكل عبء على الشركة في حالة عدم تحقق إي ربح وهذا الأمر يؤدي ا

أنها ذات كلفة عالية من السندات إذ لا يمكن تمتع , ومن عيوب الأسهم الممتازة , (153: 2010,التميمي , 

اح الموزعة حتى , أن حامل السهم الممتاز يحق له الحصول على الأرب ارباحها الموزعة) بالوفرة الضريبية (

  (. 95: 2002في نفس السنة , مما يسبب الى ارتفاع الكلفة )كراجة ,  أن كانت غير موزع

تتأثر عوائد الأسهم بنوعين من  -( :Factors affecting stocks)سهم ثالثأ : العوامل المؤثرة في الأ

 -العوامل وتكون على شكلين هما:

تتأثر الشركة بهذه العوامل لانها تحكم علاقة العوامل مع بيئة   -:((internal factorsالعوامل الداخلية  .1

الأسهم لانه يمثل المحرك الرئيسي لكافة الشركة ويمثل  رأس المال هو العامل الرئيسي الذي يؤثر على عوائد 

المشاريع إضافة الى العمل الاستثماري الذي يؤدي زيادة الانتاجية واعادة تجديد رأس المال إذ أن لة دور 

اساسي على عوائد الاسهم إذ كلما كان حجم رأس المال أكبر تتأثر العوائد بشكل اكبر وكلما حجم رأس المال 

 المال رأس انه يبين ان هناك علاقة عكسية بين عوائد الاسهم وبين حجم  اي برأصغر لا يكون تأثيره أك

 . ( 30: 2008) يوسف, 

تؤثر بشكل سلبي على اعمال  الذيهذه العوامل  تعد -: -(:External factorsالعوامل الخارجية ) .2

 الى المقترضون ايتم دفعهالقيمة التي سعر الفائدة هو يمثل هو سعرالفائدة اذ  الرئيسيالعامل  الشركة ومنها

 المصرففي  عن طريق ايداع الأموال ايتلقاه القيمة الذي هو المقرض,وسعر الفائدة استخدامكتعويض عن 

الفائدة هو المحرك الرئيسي لتوظيف  سعر يمثلاذ  القيمةمن اصل ( نسبة مئوية الفائدة على ضوء ) وتحدد قيمة

يفضل  مستثمر اذ كان سعر الفائده مرتفعلل سهم والسندات( لان يمثل الفرص البديلةالارأس المال وانتقاله بين) 

كلما ارتفعت  المستثمر وضع الاموال في المصرف والحصول على سعر فائدة محدد له , وفي نفس الوقت فأن 

نسبة السيولة وبالتالي يؤدي الى أنخفاض نسبة  وبالتالي يؤدي الى تدهور نسبة الفائدة كلما انخفض الاقتراض ,

في حالة كلما انخفض سعر الفائدة كلما زاد رأس المال وبالتالي الحصول على عوائد أكبر  التضخم ,اما العكس 

 .(31: 2008يوسف, ).انخفاض 

 Investment banking and itsرابعأ: الأستثمار المصرفي وعلاقة مع رأس المال الممتلك )

relationship with equity capital: )- مثل الاستثمار المصرفي بانه جزء من الاموال لتوظيف ي

نقدية في المستقبل لمواجهة الزيادة في التدفقات العلى  الحصول زمنية معينة مقابل المالية لفترة  الاصول

 يكون) فردي, متعدد (  والاستثمار , اما ان معدلأت التضخم وتغطية المخاطر المصحوبة في تدفقات الاموال

, بينما  الاصول واحد فقط حتى لو تكررت الوحدات المشتراة من هذه مثل بالاستثمار الفردي شراء أصلوي

رى بمحفظة الاستثمار. والبعض ي ويطلق عليه  ثمار) متعددا( اذا يكون على محورين رئيسيينيكون الاست

الشركة وكيفية توزيع هذه الاستثمار على انه توزيع الأموال في هيكل استثمار الشركة ويعني اختيار هيكل 

المتداولة الى  الاصولو يمكن قياسها بنسبة ( قصيرة الاجل ,طويلة الاجل )الاستثمارات بين استثمارات 

)السيولة , والربحية( الشركة, فاذا كانت لى ع الاختيار ذات أهمية كبيرة للتأثيرهذا الاصول الثابتة , ويمثل 
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عالية جدأ, الا ان ربحيتها  ان سيولة الشركة هيكل الشركة , فهذا يؤدي الىنسبة كبيرة من  لهاالمتداولة  الأصول

 الشركة عندها اصولعالية من مجمل نسبة  ذاتالثابتة  الاصولالعكس عندما تكون  مقابلو ,ستكون محدودة

الاستثمار في , إذ ان ( 27:  2013)العامري ,  منخفظةالشركة, ولكن سيولتها ستكون  تزداد ربحية سوف

توظيف للأموال الفائضة عن حاجة المصرف الحالي في شراء اوراق مالية في الحصول  الاوراق المالية يمثل

لاوراق المالية تستند المصرف للاستثمار في االذي يتخذه  في المستقبل , وان القرارالاستثماريعلى عوائد 

, للمنظمات المصدرة لتلك الاوراق وذلك للوقوف على ( الداخلية والخارجية )تحليل المتغيرات البيئة على 

منها ومن خلال هذا التحليل يمكن للمصرف  يعاني نقاط الضعف والقوة , الذيالفرص والتهديدات التي تواجهها 

ووفقا والى المصارف من  الداخلة , والخارجة حجم التدفقات النقدية في  المتغيراتتلك  تأثير التعرف بدقة على

, تقلبات شديدة  عوائدها الى تتعرض التي راتالابتعاد عن الاستثما صرفلمقتضيات الامان ينبغي على الم

التي استثمر فيها ,  الاموال استرداد في المصارفقد يترتب عليه فشل  وذلك بسبب الأنخفاض الشديد, وهذا

مثل مديونية  تمثل صك الذيالمالية الأوراق في راتها لكي تزيد استثما  ه يحمل دعوه في المصرف ذا الاتجاوه

المصارف  إذ أنلأسهم العادية مثل ا ملكية صك المالية التي تمثلراق في الاو راتهااستثمانخفاض أو, لسندات 

 قصيرةستكون  ان الاستثمارات سوف تكون يعني هل بشكل كبير على الافق الاستثماري الذي يجب عليها تبين

امان  تكون المخاطرة فيها  كبيرة من الاستثمارات القصيرة الذي فيها  دائمأ الطويلة  راتالاستثما لان طويلة, 

 (.125 : 2016اكبر من الاستثمارات طويلة الاجل )الموسوي, 

 ثللبح : الجانب العملي الثالثالمبحث 

 : مؤشرات كفاية رأس المال الممتلك  المبحث الأول

للبيانات المنشورة  رأس المال وأسعار الأسهم ) سعر الأغلاق( بالتقارير السنوية  خصص هذا المبحث مؤشرات

مصرف بغداد وهي  (2018-2016للفترة ) في سوق العراق للأوراق المالية للمصارف العراقية عينة البحث

( مؤشرات هما إجمالي الموجودات , 3, إذ اعتمد على )الخليج التجاري, مصرف , مصرف الشرق الأوسط 

 .إجمالي الودائع , إجمالي القروض

  نسبة إجمالي الموجودات تحليل : .1

كلما أرتفعت هذه النسبة ادى إذ  , تمويل موجودات رأس المال الممتلك  قدرة المصرف علىؤشر هذا الم يمثل

نك المركزي , وكلما أنخفضت المودعين , وهو مايهدف الى تحقيق الب ذلك الى تحقيق وحماية أفضل للأموال

هذه النسبة سوف يؤدي الى ضررالى المساهمين , ويمكن أحتساب هذه النسبة بقسمة رأس المال الممتلك على 

 إجمالي الموجودات .

وهذا  (%24.46)سنوي  متوسط  قد حقق أعلى (الشرق الأوسط )مصرفأن , ( 2)يتضح من خلال الجدول

( إذ كانت النسبة 2016يدل على تحقيق وحماية أفضل للمودعين , بينما حقق هذا المصرف في عام )

عة , إذ كلما كانت النسبة مرتف%( 33.77)  بلغت( إذ 2017عام ) أما  السنوي,متوسط بال %( مقارنة39.62)

%( وتمثل 15.33متوسط السنوي )إذ بلغ ال د ( نسبةكما حقق مصرف )بغدا, كلما أدت الى متانة رأس المال 

في  %( ,بينما23.86نت نسبة أعلى إذ بلغت )( كا2017أقل نسبة من ناحية المتوسط السنوي , بينما في عام )

( إذ تبلغ نسبة رأس المال الموجودات 2018%( , ويلية في عام )21.86) انت النسبة( , إذ ك2016عام )

 لى الموجودات إذ يؤدي الى ضرر الى المساهمين .%( , وتمثل إدنى نسبة لرأس المال ا00.28)

مقارنة في المتوسط السنوي  (%21.50( إذ تبلغ )2018في عام )أعلى نسبة  كما حقق مصرف الخليج التجاري

%( , وهذا يدل على متانة رأس المال الممتلك وكذلك سوف يؤدي الى حماية أموال المودعين 19.04الذي بلغ )

( 2016في عام ) %( , واما20.18ك الى الموجودات )( فقد كانت نسبة رأس المال الممتل2017, أما في عام )
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وهذا يدل على ضرر بالمساهمين مقارنة في المتوسط السنوي الذي %( وتمثل إنى نسبة 15.44) ققت نسبةقد ح

 %(.19.04بلغ )

 (2018-2016( تحليل نسبة اجمالي الموجودات للمصارف عينة البحث للفترة )2جدول )

 المتوسط 2018 2017 2016 اسم الشركة 

مصرف الشرق 

%39.62 الأوسط  33.77%  0 24.46%  

%21.86 مصرف بغداد  23.86%  %00.28 15.33%  

مصرف الخليج 

%19.04 21.50% 20.18% 15.44% التجاري   

%64.25 المتوسط  % 94.25  7.26%  19.61%  

 اعدادالباحثة بالأعتماد على البيانات المشورة في سوق العراق للأوراق المالية . المصدر :

 الودائع  تحليل نسبة إجمالي .2

 , وأن ارتفاع هذا المؤشر يؤدي الى على رد الودائع من حساب رأس المال  نسبة قدرة المصارفتقيس هذه ال

صورة أفضل عن رأس المال , ويتم حساب هذا المؤشر من  أمان للمودعين , وأن هذه النسبة أهمية بإعطائها

أن مصرف )الخليج التجاري ( قد حقق أعلى  (3يعرض جدول ) الودائع ,  خلال رأس المال على إجمالي

, 2017, بينما حقق هذا المصرف في الاعوام )%( وهذا يدل على أمان المودعين 59.65متوسط سنوي إذ بلغ )

( 2016, بينما في عام )%( 83.10%, 83.60( نسبة من الودائع وقد كانت هذه النسب عالية إذ بلغت )2018

 النسبة متذبذبة . %( نلاحظ أن هذه12.25إذ بلغت )

%( , بينما حقق هذا المصرف في عام 55.53وقد كان المتوسط السنوي بلغ ) صرف بغداد نسبةم كما يبين

%( وهذا يدل على أمان المودعين , وكذلك حقق هذا المصرف في عام 69.20) ت( أعلى نسبة إذ بلغ2018)

 %(.39.25)هذه النسبة تذبذبت إذ بلغت (2017, ونلاحظ في عام ) (%58.13) ت( نسبة أعلى إذ بلغ2016)

متوسط سنوي %( ويمثل أدنى نسبة 18.82) الأوسط( نسبة إذ بلغ متوسط سنوي بينما حقق مصرف ) الشرق

 تإذ بلغ على التوالي (2016,2018لهذا المصرف , ونلاحظ أن هذا المصرف متذبذب في الأعوام )

 ت( كانت هذه النسبة أعلى مقارنة في الأعوام السابقة إذ بلغ2017%( , بينما في عام )%19.18, 12.29)

 %( وهذا يدل على حماية أموال المودعين بأمان .24.98)

 (2018-2016الودائع للمصارف عينة البحث للمدة ) تحليل نسبة إجمالي( 3جدول )

 المتوسط 2018 2017 2016 اسم الشركة 

مصرف الشرق 

 %18.82 %12.29 %24.98 %19.18 الأوسط

 %55.53 %69.20 %39.25 %58.13 مصرف بغداد

مصرف الخليج 

 %59.65 %83.10 %83.60 %12.25 التجاري 

 %44.66 %54.86 %49.28 %29.85 المتوسط

 اعدادالباحثة بالأعتماد على البيانات المشورة في سوق العراق للأوراق المالية . المصدر :

 القروض حليل نسبة  إجمالي ت  .3
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مواجهة المخاطر المتعلقة بإسترجاع جزء من أموالها المستثمرة هذه النسبة مدى قدرة المصارف على  قيست

 الى القروض .

%( ويمثل أعلى نسبة , وهذا 28.45إذ بلغ متوسط سنوي ) مصرف )بغداد( نسبة يبين( 4يعرض الجدول )

 يدل على أن هذا المصرف أفضل قدرة على مواجهة هذا النوع من المخاطرمقارنأ بالمصرف الأخر , بينما

( على التوالي أعلى نسبة إذ بلغت هذه النسبة 2018,  2017, 2016حقق هذا المصرف في الأعوام )

 وهذا يدل على أن هذا المصرف أفضل من المصارف البقية . %( ,33.09,  %26.02, 26.24)

ف متذبذب نلاحظ أن هذا المصر (%7.23بلغ متوسط سنوي لها ) إذ سبةإذ حقق مصرف )الشرق الأوسط( ن

 مقارنة بالمصارف البقية.

%( , وهذا يدل على فشل المخاطر 4.06إذ بلغ متوسط سنوي لها ) حقق نسبة إدنى مصرف الخليج التجارياما 

 الناجمة عن القروض .

 (2018-2016القروض للمصارف عينة البحث للمدة ) تحليل نسبة إجمالي( 4جدول )

 المتوسط 2018 2017 2016 اسم الشركة 

 7.23% 0 0 21.69% مصرف الشرق الأوسط

 28.45% 33.09% 26.02% 26.24% مصرف بغداد

 4.06% 0 12.17% 0 مصرف الخليج التجاري 

 13.25% 11.03% 12.73% 15.98% المتوسط

 في سوق العراق للأوراق المالية .اعدادالباحثة بالأعتماد على البيانات المشورة : رالمصد

 : أسعار الأسهم ) الأغلاق( المبحث الثاني

يمثل هذا المطلب دراسة وتحليل عوائد الأسهم ) أسعار الأغلاق( للمصارف العراقية في سوق العراق للأوراق 

 ( , ويمكن أحتسابه من خلال المعادلة الأتية :2018-2016المالية للمدة )

  

 

( وهذا يدل الى 0.69-)إذحقق مصرف ) الشرق الأوسط( أعلى متوسط سنوي إذبلغ ( 5يعرض الجدول )

-, 0.87-( إذ بلغت هذه النسبة )2018,2017,2016أرتفاع النشاط الأقتصادي , بينما حقق في الأعوام )

 ( ايضأ كانت مرتفعة وهذا يدل أن هذا المصرف حقق كفاءة عالية من ناحية النشاط الأقتصادي .0.57-,0.65

, بينما حقق  (0.66-السنوي )  إذ بلغ المتوسط ى عائدأعل كما حقق مصرف ) الخليج التجاري( عوائد الأسهم

( كانت مرتفعة في هذه الأعوام وهذا يدل 0.61-, 0.81-( إذ بلغت عوائد الأسهم )2017, 2018في الأعوام )

( وهذا 0.55-( حقق عائد أدنى إذ بلغ )2016على أرتفاع في وتيرة النشاط الأقتصادي , على عكس في عام )

 في وتيرة النشاط التجاري .يدل على أنخفاض 

, إذ حقق هذا المصرف (0.39-) المتوسط السنويإذ بلغ  أدنى عائد( عوائد الأسهم  بغدادبينما حقق مصرف )

( , وهذا يدل على أرتفاع النشاط 0.71-,0.39-( عوائد أسهم عالية إذ بلغت )2018,2017الأعوام )في 

( وهذا يدل على أنخفاض 0.09-( إذ بلغ )2016في عام )الأقتصادي , بينما حقق هذا المصرف إدنى عائد 

 النشاط الأقتصادي .

 السعر السابق  –السعر الحالي ) الأغلاق ( 

 (السابق ) الأغلاق السعر
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 (2018-2016( تحليل أسعار الأسهم للمصارف عينة البحث للمدة )5جدول )

 المتوسط 2018 2017 2016 اسم الشركة

مصرف الشرق 

 0.69- 0.87- 0.65- 0.57- الأوسط

 0.39- 0.71- 0.39- 0.09- مصرف بغداد

الخليج مصرف 

 0.66- 0.81- 0.61- 0.55- التجاري

 0.58- 0.79- 0.55- 0.4- المتوسط

 اعدادالباحثة بالأعتماد على البيانات المشورة في سوق العراق للأوراق المالية . المصدر :

 الجانب التحليل الأحصائي :

 -Correlation Analysis):الارتباط ) تحليلاولأ: 

 الاقل وايهما ارتباطا الاقوى متغيرين اي ومعرفة المتغيرات بين علاقة وجود معرفة (الارتباط )تحليل يبين 

 قيمة ان اذ, المتغيرات بين الارتباط معامل حساب خلال من ذلك ويتم, لا ام معنوية العلاقة وهل ارتباطا

 مثلوت,-1+,1 بين ما تتراوح,  البسيط الخطي (Linear Correlation Coefficient )الارتباط معامل

 ", المتغيرالاخر بزيادة المتغيرين احد يزداد اي" المتغيرين بين طردية علاقةوجود الى الموجبة القيمة

 وكلما "صحيح والعكس الاخر المتغير بزيادة المتغيرين احد يقل اي" عكسية العلاقة الى السالبة والقيمة

 ومعنوية ثقة وجود الى (**) او)*( العلامة وتشير العلاقة قوة على ذلك دل الواحد من الخطي معامل اقترب

 الدراسة متغيرات بين العلاقة تحليل ومن, التوالي على المؤشر في % 99 و % 95 مقدارها احصائية

 Pearson Correlation) بين ما الارتباط معامل فان التالي تبين المثبتة للفرضيات ووفقا معامل باستخدام

Coefficient) في كما كانتمتغيرات الدراسة   الاسهم أسعار, الممتلك المال راس بيرسون ارتباط 

 -: التالي (6)الجدول

 

اسم  

 الشركة 
 ارتباط بيرسون

 التعليق

 

 الموجودات 
-0.858 

من خلال نتائج ظهرت قيمة العلاقة بين الموجودات والأغلاق  

إي انها علاقة عكسية قوية جدأ الا انها ليست معنوية  (- 0.858)

 اننا نقبل فرضية العدم.إي 

 0.804 الودائع 
( إي وجود 0.804بينما كانت قيمة العلاقة بين الودائع والأغلاق )

قوية الا انها ليست معنوية إي اننا نقبل فرضية العدم علاقة ارتباط  

 *978. القروض
وذات معنوية  بين القروض والأغلاق جدأ وجود علاقة ارتباط قوية

.%97احصائية بثقة مقدارها   

 . (spssاعدادالباحثة بالأعتماد على برنامج ) المصدر :

 -:Regression Analysis)ثانيأ:تحليل الأنحدار)

 المعتمد المتغيرات على الممتلك المال راس التوضيحي المتغير ومعنوية اثر معرفة الى التحليل هذا يهدف

 -التالية: المؤشرات ويتضمن, الاسهم سعر

 في الحاصلة التغيرات من التوضيحي المتغير تفسير نسبة ويمثل:   (R2)التفسير او التوضيح معامل .1

 .الاعتبار بنظر الباحث يؤخذها لم التي الاخرى العوامل الى تعود المتبقية والنسبةالمعتمد المتغير
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 المستقلة المتغيرات معنوية الاختبار وتستخدم(: p-value ofالمحتسبة ) (Fلقيمة ) الاحتمال المرافق .2

 تأثير وجود عدم( العدم فرضية نرفض (0.05) من اقل قيمتها كانت فاذا, المعتمد المتغير على اجمالي بشكل

 والعكس ) المعتمد المتغير على التوضيحي للمتغير معنوي تأثير وجود( البديلة الفرضية ونقبل ) معنوي

 .صحيح

 تغير اذا المعتمد المتغير في التغير مقدار وتمثل : (Regression Coefficient )معلمة الأنحدار .3

 تسبب التوضيحي المتغير في فالزيادة موجبة الاشارة كانت فاذا, واحدة وحدة بمقدار التوضيحي المتغير

 في نقصان الى تؤدي التوضيحي المتغير في فالزيادة سالبة الاشارة كانت واذا المعتمد المتغير في زيادة

 .صحيح والعكس المعتمد المتغير

 التوضيحية المتغيرات معنوية الاختبار وتستخدم( : p-value of( المحتسبة )t)الاحتمال المرافق  .4

 العدم فرضية نرفض (0.05 )من اقل قيمتها كانت فاذا, المعتمد المتغير يمةقل المرافق ىعل فردي بشكل

 المتغير على التوضيحي للمتغير معنوي تأثير وجود) البديلة الفرضية ونقبل  )معنوي تأثير وجود عدم(

 , صحيح والعكس  )المعتمد

 

 ( نتائج التحليل بين معامل الأرتباط وقيم الاحتمالات وقيمة المعلمة الحدية 7الجدول)

 

اسم 

 الشركة 

معامل 

التوضيح 

R2 التعليق 

قيمة 

احتمال 

اختبار 

F النتيجة 

قيمة المعلمة 

 التعليق Bالحدية 

قيمة  

احتمال 

 النتيجة tاختبار

 الموجودات 

0.74%  

رأس المال الممتلك 

يفسر ما مقداره 

% من التغيرات 74

 0.14 في سعر السهم

عدم وجود 

تأثير معنوي 

اي اننا نقبل 

فرضية العدم 

التي تنص 

بعدم وجود 

 23.830- تأثير معنوي

وجود علاقة 

عكسية قوية 

الا انها 

ليست 

معنوية اي 

اننا نقبل 

فرضية 

 0.14 العدم

عدم وجود 

تأثير معنوي 

اي اننا نقبل 

فرضية العدم 

التي تنص 

بعدم وجود 

 تأثير معنوي

 الودائع 

%0.65 

رأس المال الممتلك 

يفسر مامقداره 

% من التغيرات 65

 0.19 في سعر السهم

عدم وجود 

تأثير معنوي 

اي اننا نقبل 

فرضية العدم 

التي تنص 

بعدم وجود 

معنوي تأثير  

15444.652 

 

وجود علاقة 

عكسية قوية 

جدأ الا انها 

ليست 

معنوية اي 

اننا نقبل 

فرضية 

 0.19 العدم

عدم وجود 

تأثير معنوي 

اي اننا نقبل 

فرضية العدم 

التي تنص 

بعدم وجود 

 تأثير معنوي

 القروض 

%0.69 

رأس المال الممتلك 

 0.02يفسر مامقداره 

وجود تأثير 

معنوي إي اننا 

78.487 

 

وجود علاقة 

عكسية قوية 

 0.02جدأ الا انها 

د تأثير وجو 

معنوي اي اننا 

نقبل البديلة  
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% من التغيرات 69

 في سعر السهم

نقبل البديلة 

 ونرفض العدم 

ليست 

معنوية اي 

اننا نقبل 

فرضية 

مالعد  

التي تنص 

وجود تأثير 

 معنوي

 ( .spssاعدادالباحثة بالأعتماد على برنامج ) المصدر :

 المبحث الرابع : الاستنتاجات والتوصيات

 اولأ : الاستنتاجات 

تفوقأ , في نسبة رأس كان أكثر  (الشرق الأوسط)ان مصرف  النتائج التي تم التوصل اليها يتضح  من خلال .1

الى الموجوات , وهذا يدل على أن هذا المصرف له القدرة العالية للابقاء بالتزاماته أتجاه المودعين  الممتلك المال

 قياسأ في المصارف الاخرى . , ومواجهة الخسائر الناجمة عن عملية الاستثمار

ودائع  , الخليج التجاري ( كان الأكثر تفوقأ في نسبة رأس المال الممتلك الى ال)أن مصرف من النتائج  وجد .2

وهذا يدل على أن هذا المصرف أكثر قدرة على استثمار امواله في الودائع وحماية المودعين قياسأ في المصارف 

 الاخرى .

من المخاطر المتعلقة وجد من خلال التحليل أن مصرف ) بغداد( كان أكثر قدرة على مواجهة هذا النوع  .3

 أ بالمصارف الاخرى .تمقارن , بإسترجاع جزء من أموالها المستثمرة الى القروض

)الموجودات ,والودائع(  العلاقة بين أنتبين  لتحليل الارتباط( , )وجد من خلال نتائج التحليل الاحصائي .4

 جداَ. قوية تبين القروض واسعار الأسهم كان, بينما العلاقة علاقة عكسيةكانت 

 بالنسبة ) الموجودات, الودائع(, الانحدارفي تحليل من خلال نتائج التي ظهرت في التحليل الاحصائي  .5

التي  اننا نقبل فرضية البديلة إي وجود تأثير معنوي إذ عدمالفرضية نرفض  أي(0.05)من  اقل قيمتها كانت

تنص بعدم وجود تأثير معنوي, على عكس )القروض ( , وجود تأثير معنوي اي اننا نقبل البديلة  التي تنص 

 وجود تأثير معنوي.

 ثانيأ : التوصيات 
بأعتبارهما أساس العمل في  (, أسعار الأسهمضرورة الاهتمام الكبير في العاملين )رأس المال الممتلك  .1

 المصارف .

تشجيع الشركات المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية الاستثمار بمشاريع  تؤدي الى أسعار ايجابية  .2

 لغرض تشجيع المستثمرين على شراء الأسهم .

على الشركات التي يظهر بها رأس المال الممتلك )القروض( نسب منخفضة  ينبغي عليها أن ترسم خطة  .3

 لغرض تحقيق التوازن بين الأموال , والأستخدامات.

الشركات  على جميع الشركات دراسة البدائل الخاصة بمصادر التمويل والتي تنموبمتانة عالية ,إضافة على .4

 الاستثمارية.رارات لدراسة والتحليل للبيانات والمعلومات لغرض اتخاذ القالاهتمام الحقيقي بعملية ا

من الضروري اجراء دراسات مماثلة من قبل الباحثين , وذلك لبيان مدى قدرة ونجاح )تأثير رأس المال  .5

ة الاعتماد الممتلك على أسعار الأسهم( ومقارنتها في النتائج التي تم التوصل اليها البحث الحالي للتأكد من حقيق

 علية في رأس المال الممتلك.

 المصادر 

 -العربية : المصادراولأ:
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