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 اٌّستخٍض :

 ػٍٝ اٌزٟ رؤصو اٌؼٛاًِ ٚرؾل٠ل اٌقبٓ، بهالاٍزضّ اٌّب١ٌخ فٟ ا١ٌَبٍخ ثؼ٘ اكٚاد أصو رؾ١ًٍ إٌٝ اٌجؾش ٘نا ٠ٙلف

ثؼ٘ اكٚاد ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٚالاٍزضّبه  ث١ٓ اٌؼلالخ ٚر١ٙٛؼ ٚرٛعٙبرٙب، اٌّؾ١ٍخ ٚالاعٕج١خ( (الاٍزضّبه لواهاد

ٚػ١ٍٗ فبْ ٘لف اٌجؾش  ،اٌؼواق فٟ اٌقبٓ الاٍزضّبه ٚالغ ٌزؾ١َٓ ٙباٍزؼّبٌ ِٓ اٌّّىٓ اٌزٟ ا١ٌ٢بد ٚرؾل٠ل اٌقبٓ،

ٌٍّلح  ٓ فلاي ل١بً فبػ١ٍخ الأفبق اٌؼبَ ٚالا٠واكاد إٌفط١خ ٚاٌٚو٠ج١خ فٟ رْغ١غ الاٍزضّبه اٌقبٓ فٟ اٌؼواق٠ٕطٍك ِ

٠ّو اٌؼواق ثؼلح ِْبوً ١٘ى١ٍخ ٚونٌه ِغّٛػخ ِٓ الاٍزٕزبعبد ٚوبْ اثوى٘ب  إٌٝ(. ٚلل رًٕٛ اٌجؾش 2022-2004)

وال١خ اٌم١بَ ثئعواءاد ٚإٕلاؽبد ٍل ِّب ٠زطٍت ِٓ اٌؾىِٛخ اٌؼػٍٝ إٌّبؿ الاٍزضّبهٞ فٟ اٌج أصورؾل٠بد ا١ِٕخ ٚاٌزٟ ر

ثٙب اٌؼواق فلاي ِلح  ٚالالزٖبك٠خ غ١و اٌغ١لح اٌزٟ ِو   اٌظوٚف الأ١ِٕخ فٚلاا ػٓ  ّبٍِخ ٌزؾ١َٓ اٌج١ئخ الاٍزضّبه٠خ

ٌزْغ١ٍ١خ ِغ ٙؼف ٚرؾل٠ل٘ب ِمبثً ى٠بكح إٌفمبد اٌؼَىو٠خ ٚا ا٘ب ػٍٝ الا٠واكاد اٌؼبِخأصوىَذ اٌزٟ أؼاٌلهاٍخ 

 اٌزق١ٖٖبد الاٍزضّبه٠خ، ِّب رَجت ثئغلاق اٌجبة اِبَ اكاء ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٌغنة ٚرْغ١غ الاٍزضّبه اٌقبٓ.

 .ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ،الأفبق ،الاٍزضّبه اٌقبٓ :اٌىٍّبد اٌّفتبحٍخ 

Measurement and analysis of some fiscal policy tools in attracting and encouraging 

private investment in the Iraqi economy for the period (2004-2022). 

Abstract: 

This research aims to analyze the impact of certain fiscal policy tools on private investment، 

identify factors influencing (domestic and foreign) investment decisions and trends، clarify 

the relationship between some fiscal policy tools and private investment، and determine 

mechanisms that could be used to improve the state of private investment in Iraq. Therefore، 
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the objective of the research is to measure the effectiveness of public spending and oil and 

tax revenues in encouraging private investment in Iraq for the period (2004-2022). The 

research concluded with a set of findings، the most notable of which is that Iraq is 

experiencing several structural problems as well as security challenges that affect the 

investment climate in the country. This necessitates comprehensive actions and reforms by 

the Iraqi government to improve the investment environment. Additionally، the poor 

security and economic conditions that Iraq experienced during the study period had 

repercussions on public revenues and their allocation، leading to increased military and 

operational expenses with weak investment allocations. This closed the door to the 

effectiveness of fiscal policy in attracting and encouraging private investment. 

Keywords: Private investment، Spending، Fiscal policy. 

 اٌّمذِخ 

ٌِ ٚاٌّؤصو فٟ ثم١خ اٌّزغ١و ،٠ؼل الاٍزضّبه اٌقبٓ اٌّؾون الاٍبً فٟ ر١ّٕخ الزٖبكاد اٌلٚي اد ٚ٘ٛ اٌفبػً اٌوئ١

ب إْ أغٍت اٌلٚي؛ ٚلاوبٌلفً ٚإٌبرظ ٚاٌجطبٌخ ٚرؾم١ك الاٍزمواه الالزٖبكٞ الأفوٜ،الالزٖبك٠خ اٌى١ٍخ  اّ ١ٍّب ، ػٍ

٠ٚجمٝ الاٍزضّبه  ،ٔٗ اٌَج١ً ٌزؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزٖبك٠خ؛ لأ٠ٌٛخ لٖٜٛ ٌلػُ الاٍزضّبه اٌقبٓ أٚاٌّزملِخ ِٕٙب رؼطٟ 

ٌزؾز١خ )وبٌطوق ٚاٌغَٛه ٚاٌّٛأئ ٚاٌّطبهاد ّٚجىبد إٌمً ٚاٌىٙوثبء ّٚجىبد اٌؼبَ )اٌؾىِٟٛ( ٌزٕف١ن ِْبه٠غ اٌجٕٝ ا

ٚكأثذ اٌؾىِٛخ اٌؼوال١خ ثؼل ػبَ  ، رٛف١و ث١ئخ ِٕبٍجخ ٌلػُ الاٍزضّبه اٌقبٓ إٌٝاٌّبء ٚغ١و٘ب( ٚ٘نٖ ثلٚهٖ ٠ؤكٞ 

ٍّى١خ اٌقبٕخ ٌنٌه ّوػذ رطج١ك ٔظبَ الزٖبك اٌَٛق اٌؾو اٌمبئُ ػٍٝ ِجلأ رفؼ١ً اٌمطبع اٌقبٓ ٚاٌ إٌٝ( 3002)

ِٗ اٌلاؽمخ ثٙلف عنة ٚرْغ١غ الاٍزضّبه 3005( ٌؼبَ )32لٛا١ٔٓ ِّٙخ وبْ اّ٘ٙب لبْٔٛ الاٍزضّبه هلُ )  ،( ٚرؼل٠لار

عؼً اٌج١ئخ الالزٖبك٠خ ِٕبٍجخ ٚعبمثخ ٌلاٍزضّبه اٌقبٓ ٚمٌه ِٓ فلاي رفؼ١ً  إٌٝفٚلا ػٓ مٌه ٍؼـذ اٌؾىِٛخ 

ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ اٌّزّضٍخ )ثبلأٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚاٌٚوائت ( اْ رىْٛ ٌٖبٌؼ  لأكٚادإم ٠ّىٓ  ؛ٚاػطبء كٚه ١ٌٍَبٍخ اٌّب١ٌخ

ى٠بكح أْبء ِْبه٠غ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ  إٌٝرْغ١غ الاٍزضّبه اٌقبٓ ٠ّٚىٓ ى٠بكح الأفبق اٌؾىِٟٛ الاٍزضّبهٞ ٚ٘نا ِب ٠ؤكٞ 

 رىب١ٌف الاٍزضّبه، ٚونٌه ٠ّىٓ رقف١٘ اٌٚوائتاٌّْبه٠غ رقف٘  ٘نٖ ّأٔٗ اْ ٠ْغغ الاٍزضّبه اٌقبٓ؛ لأْٚ٘نا ِٓ 

 .ُٙ ثْىً فؼبي فٟ عنة الاٍزضّبه اٌقبٓ وْٛ اٌٚوائت رؼل رىب١ٌف ػٍٝ اٌَّزضّوأ٠ٚبا ٠َهفؼٙب ٚ٘نا  أٚ

ٚ٘ٛ الاٍزضّبه اٌقابٓ   الأٍب١ٍخ،ؽل اُ٘ اٌّزغ١واد الالزٖبك٠خ اٌى١ٍخ رىّٓ أ١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ أٔٗ ٠لهً أ أهٍّخ اٌجحج :

فٟ رؾم١ك ِؼاللاد ّٔاٛ الزٖابكٞ ِورفؼاخ ٚرقفا١٘ ِؼاللاد اٌجطبٌاخ ٚى٠ابكح الأزابط  ٠َُٙاْ  ،اٌنٞ ِٓ ّأٔٗق فٟ اٌؼوا

 اٌّؾٍٟ ِٚٓ صُ رؾم١ك فبئ٘ فٟ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ٚرقف١٘ ِؼللاد الاٍز١واك.

رٛاعاٗ ا١ٌَبٍاخ ِاب اٌّؼٛلابد ٚاٌٖاؼٛثبد اٌزاٟ  ا٢ر١اخ رزّؾٛه ِْىٍخ اٌجؾش فٟ الاعبثاخ ػآ اٌزَاب لاد  اٌجحج:ِشىٍخ 

 اٌقبٓ؟فٟ رْغ١غ الاٍزضّبه  كٚه فبػًٚونٌه ً٘ لأكٚاد ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ  ،اٌّب١ٌخ ٚالاٍزضّبه اٌقبٓ فٟ اٌؼواق

٠ٕطٍك اٌجؾش ِآ فوٙا١خ ِفبك٘اب ثاأْ ا١ٌَبٍاخ اٌّب١ٌاخ ِآ فالاي رطج١اك أكٚارٙاب لال رَاُٙ ثفبػ١ٍاخ رْٕا١ٜ : فشػٍخ اٌجحج

 ٟ.اٌؼوالالاٍزضّبه اٌقبٓ فٟ الالزٖبك 
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  .ؼزّل فٟ وزبثخ اٌجؾٛساٌّ إٌٛفٟ )اٌزؾ١ٍٍٟ(، ٚإٌّٙظ اٌىّٟ )اٌم١بٍٟ( إٌّٙظ ػٍٝ الاػزّبك رُ  اٌجحجِٕهذ 

   اٌجحج:هذف 

 اٌؼواق.ثؼ٘ اكٚاد ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٚػلالزٙب ثبلاٍزضّبه اٌقبٓ فٟ  أصورؾ١ًٍ  -3

 اٌؼواق.اٍزؼواٗ ٚالغ ِٚؼٛلبد الاٍزضّبه اٌقبٓ فٟ  -3

   اٌجحج:حذود 

 الالزٖبك اٌؼوالٟ اٌّىب١ٔخ لٚك اٌؾ

 (2004-2022) اٌيِب١ٔخ اٌؾلٚك 

الاٍازضّبه اٌقابٓ الاغ ٚٚ اٌجؾش الاٛبه إٌظوٞ ١ٌٍَبٍخ اٌّب١ٌخ  رٕبٚي ،ٌغوٗ الإؽبٛخ ثغٛأت اٌجؾشهٍىٍٍخ اٌجحج : 

 إٌاٝجخ الا٠اواكاد اٌؼبِاخ الاٍازضّبه اٌقابٓ ٚوانٌه رؾ١ٍاً َٔا إٌاٝرؾ١ًٍ َٔجخ الأفبق اٌؼابَ  أ٠ٚبا  رٕبٚيٚ ،ٚاٌؼلالخ ث١ّٕٙب

 ٌزٕزٟٙ ثأُ٘ الاٍزٕزبعبد ٚاٌز١ٕٛبد. ،الاٍزضّبه اٌقبٓ

 .فً اٌؼشاق الاستخّبس اٌخبصوالغ  : اٌـتأؽٍش إٌظشي ٌٍسٍبسخ اٌّبٌٍخ ووياٌّجحج الأ 

 ٍش إٌظشي(ـاٌسٍبسخ اٌّبٌٍخ )اٌتأؽِفهىَ وأىاع وادواد أولاا :

 الأْٔاطخ ٚ٘انٖ الالزٖابك ر١ّٕاخ ٚاٍازمواه فاٟ ِؼ١ٕخ ِب١ٌخ ؽى١ِٛخ أْٔطخ اٍزؼّبي ثأٔٙب اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍخ ػٓ اٌزؼج١و ٠ّىٓ

 ٚرالِظ رَٕاك أْ ٠ٚغات اٌاـ،... اٌؼبِخ إٌفمبد اٌؼبِخ، اٌؼبِخ، ا١ٌّيا١ٔخ اٌموٚٗ اٌٚوائت، اٌّب١ٌخ، ا١ٌَبٍخ أكٚاد ٟ٘

 ِغّٛػاخ أٔٙاب ػٍاٝ" أ٠ٚابا  ، ٚرؼاوف(1993:22 ،)ػجذاٌىاحدذالائزّابْ ٚٙاٛاثٜ إٌمل٠اخ ٚالالزٖابك٠خ اٌٚاٛاثٜ ِاغ

 فلِاخ أعاً ِآ اٌٚاو٠ج١خ، اٌؾٖا١ٍخ أٚ اٌؼبِاخ إٌفمابد ؽغاُ ثٙالف رؼال٠ً اٌؾى١ِٛاخ اٌَاٍطبد لجاً ِآ رزقان إعاواءاد

 آصابه ٔفاٌ ثبٌي٠ابكح اٌؼبِاخ إٌفمابد اٍازؼّبي أصاو ٠ىاْٛ ثؾ١اش ٚاٌزٚاقُ، اٌجطبٌاخ ِؼبٌغاخ الالزٖبك٠خ ٚثبلأفٔ الأ٘لاف

 (Dominik، Eugene، 1984:96). ٚاٌؼىٌ اٌٚوائت رقف١٘

  :: أىاع اٌسٍبسخ اٌّبٌٍخ 

 ،٘نٖ ا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ ٌىٟ ري٠ل ِٓ ِؼللاد إٌّٛ فٟ َِز٠ٛبد إٌْبٛ الالزٖبك اٌّقزٍفخ، وبٌي٠بكح فٟ الأزبط ذٚٙؼإم 

ب ػٍٝ اٌلٌٚخ أ اِ ْ رزلفً ٌّٕغ ٚاٌؼّبٌخ ٚاٌلفً....اٌـ، ٚثّب أْ الالزٖبك ٠ّو ثلٚهاد الزٖبك٠خ غ١و َِزموح وبْ ٌيا

 ؽلٚس ػلَ الاٍزمواه الالزٖبكٞ فجئِىبٔٗ أْ رزجغ ا١ٌَبٍبد اٌّب١ٌخ اٌزب١ٌخ ِٚٓ صُ،ؽلٚس ِْبوً الزٖبك٠خ 

 ( 200: 1999،اٌحبد(

 : اٌسٍبسخ اٌّبٌٍخ اٌتىسؼٍخ 

ب ري٠ل ِٓ وّ ،فزي٠ل اٌلٌٚخ ِٓ ٔفمبرٙب ػٍٝ اٌّوافك اٌقل١ِخ ونٌه ػٍٝ اٌّْوٚػبد اٌؼبِخ اٌتىسغ فً الإٔفبق اٌؼبَ: -3

. ٚرىْٛ .... اٌـالاٛفبي أٚاٌؼب١ٍٛٓ ػٓ اٌؼًّ  أٚإٌفمبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ وبٌي٠بكح فٟ الإػبٔبد ػٍٝ مٚٞ اٌلفٛي اٌّؾلٚكح 

ػٍٝ ّىً ثطبلبد ٠َزط١غ ؽبٍِٙب اٌؾٖٛي ػٍٝ ٍٍغ  أٚػٍٝ ّىً ػ١ٕٟ  أِٚب ػٍٝ ّىً ٔملٞ أ ،الاػبٔبد اٌؾى١ِٛخ
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ع١بد ا١ِٛ١ٌخ ِٓ ِأوً ٍِٚجٌ، ٚ٘نا إٌٛع ِٓ اٌلػُ ٠ي٠ل ِٓ ِملهح الافواك ٚفلِبد رؾلك٘ب اٌلٌٚخ وبٌؾٖٛي ػٍٝ اٌؾب

 ػٍٝ الأفبق ِّب ٠ؾفي ػٍٝ الاٍزضّبه ٠ٚي٠ل ِٓ ؽغُ اٌؼّبٌخ.

الاِبَ، فم١بَ اٌلٌٚخ ثَلاك اٌموٚٗ  إٌٝٚمٌه ٌلفغ اٌمٛح اٌْوائ١خ ٌٍّغزّغ  اٌتسشٌغ فً سذاد رضء ِٓ اٌمشوع اٌؼبِخ: -3

هاق اٌّب١ٌخ فٟ ٕٕبك٠ك اٌجٕٛن ِّب ٠ي٠ل ِٓ الاؽز١بٛ إٌملٞ ٌٙب ٚؼٕٟ اؽلاي إٌمٛك ِؾً الألجً ِٛػل اٍزؾمبلٙب ٠

ِٚملهرٙب ػٍٝ اٌزٍٛغ فٟ الائزّبْ اٌّٖوفٟ، ٚف١ّب ٠زؼٍك ثّٓ ٠ؾًّ إٌَلاد اٌؾى١ِٛخ فبْ ٍلاك ٘نٖ اٌموٚٗ اٌؼبِخ لا 

ػٍٝ ٕبفٟ ِغّٛع ٘نٖ  أصواد اٌؾى١ِٛخ ٚلا ٠ؤصو إلا فٟ كهعخ ١ٌٍٛخ إٔٛي ٘ؤلاء الافواك اٌؾب١ٍِٓ ٌٙنٖ إٌَل

 ٕٛي.الأ

ٚمٌااه ٌجااش لااٛح ّااوائ١خ عل٠االح فااٟ اٌّغزّااغ ٕٚ٘ااب ٠ْاا١و ػٍّاابء ا١ٌَبٍااخ اٌّب١ٌااخ اٌؼبِااخ  تخفددٍغ الاٌددشاداد اٌؼددشٌجٍخ:  -3

اٌٚوٚهح ارجبع ١ٍبٍخ ِب١ٌخ ٙو٠ج١خ ِٓ اٌغبٔت اٌٛظ١فٟ الالزٖبكٞ ٌٍٚوائت، ٠ٚمٌْٛٛ اْ رقف١٘ اٌٚوائت ٠ي٠ل ِآ 

٘انٖ إٌز١غاخ  إٌاٝى٠بكح الإٔفبق الاٍزٙلاوٟ، ٌىٓ لل لا رؤكٞ ٘نٖ ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌاخ اٌٚاو٠ج١خ ِٚٓ صُ ٟ اٌلفً اٌفوكٞ، ٕبف

ى٠اابكح ٕاابفٟ اٌاالفً ٌاّااقبٓ اٌاان٠ٓ لا ٠ٕفمااْٛ ٘اانٖ اٌي٠اابكح ػٍااٝ اٌَااٍغ الاٍاازٙلاو١خ  إٌااٝاٌزقفاا١٘  أكٜ إمافبٕااخ 

 إٌمل٠خ. أهٕلرُٙ إٌٝٚاٌقلِبد ٠ٚىزفْٛ ثئٙبفخ ٘نٖ اٌي٠بكح 

 :اٌسٍبسخ اٌّبٌٍخ الأىّبشٍخ 

 ( : 1999:202،)اٌحبد٠ٛعل اوضو ِٓ اٍٍٛة ٌزطج١ك ٘نا إٌٛع ِٓ ا١ٌَبٍبد ِٕٚٙب 

ٚلل لا  ،ٚمٌه ثٙلف اِزٖبٓ اٌمٛح اٌْوائ١خ ٌافواك فبٕخ فٟ ؽبلاد اٌزٚقُ الالزٖبكٞ صٌبدح الاٌشاداد اٌؼشٌجٍخ: -3

ِٓ مٌه  أصوٕٚ٘ب ٔمغ فٟ اٌّؾظٛه لاْ اٌّز ،ائت رٕٖت ػٍٝ رم١ًٍ الاٍزٙلانوبٔذ اٌٚو إماٌٙلٖ ا١ٌَبٍخ إلا  أصو٠ىْٛ 

 ١ٍىْٛ إؾبة اٌلفٛي اٌّؾلٚكح ١ٌٌٚ إؾبة اٌلفٛي اٌّورفؼخ. 

اْ  أ٠ٚبا ٚثئِىبْ اٌلٌٚخ  ،ٚالافًٚ اْ ٠ىْٛ الالزواٗ افز١بهٞ ِٓ لجً الافواك اٌتىسغ فً اطذاس اٌمشوع اٌؼبِخ: -3

 هٞ.رزجغ اٍٍٛة الالزواٗ الاعجب

ؽغاُ الاٍازضّبه، ٠ٚىاْٛ  ِٚآ صاُ   ٚمٌه ٌٍزأص١و ػٍٝ و١ّخ إٌماٛك اٌّؼوٚٙاخ ٍٚاؼو اٌفبئالح  اٌحذ ِٓ الائتّبْ اٌّظشفً -3

مٌاه ِآ  إٌاٍٝٚاؼو اػابكح اٌقٖاُ ِٚاب  ،هفاغ َٔاجخ الاؽز١ابٟٛ أٚهاق اٌّب١ٌخ فٟ اٌَٛق اٌّفزٛؽخ ٚمٌه ِٓ فلاي ث١غ الأ

 .اعواءاد اٌولبثخ اٌى١ف١خ

 اٌّبٌٍخ : ادواد اٌسٍبسخ 

 أ٠ٚبا اّجبع ؽبعبد ػبِخ وّب رؼوف  أعًرؼوف إٌفمخ اٌؼبِخ ثأٔٙب ِجٍغ ٔملٞ رمَٛ ثلفؼٗ عٙخ ػبِخ ِٓ الأفبق اٌؼبَ :  .1

إمْ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٘ٛ  ،(2010:105 ،)اٌىاديأٔٙب ػجئ ِبٌٟ رزؾٍّٗ اٌؾىِٛخ ٌمبء ل١بِٙب ثأكائٙب لٖل رؾم١ك أ٘لافٙب

رٛف١و اٌٍَغ ٚاٌقلِبد ٚاػبكح رٛى٠غ اٌلفً اٌضوٚح ػٓ ٛو٠ك  أعًاٌؾىِٛخ ِٓ رٍه اٌّؼبِلاد اٌزٟ رمَٛ ثٙب 

 (.1991،365 ،)اٌّحزىةاٌزؾ٠ٛلاد

أْ إٌفمخ اٌؼبِخ ٟ٘ الزطبع ٔملٞ ٠ٛعٗ ٌزغط١خ اٌطٍت ػٍٝ اٌٍَغ  إٌٝي ٚأّؤب فٟ اٌّطٍت الأ الاٌشاداد اٌؼبِخ : .2

ِٖبكه ٘نٖ إٌفمبد ِبكاِذ اٌلٌٚخ ٟ٘ ِٓ رمَٛ ثبلإٔفبق،  إٌٌٝزطوق ٠ٚغله ثٕب ا٢ْ ا ،الاٍزٙلاو١خ ٚالاٍزضّبه٠خ اٌّقزٍفخ

ٟ٘ الاِٛاي إٌمل٠خ ٚاٌؼ١ٕ١خ إٌّمٌٛخ ،فئٔٙب ٟ٘ ِٓ رمَٛ ثزؾ١ًٖ ٘نٖ الأِٛاي، ٚ٘نٖ الأف١وح ٠طٍك ػ١ٍٙب ا٠واكاد 

. (2008:63 ،)ػٕبٌخاٌؼبِخاٌقي٠ٕخ اٌؼبِخ ٌٍلٌٚخ ٚرغطٟ فمواد الا٠واكاد اٌؼبِخ فٟ اٌّٛاىٔخ  إٌٝٚاٌؼمبه٠خ اٌزٟ روك 

 ػٍٝ ّىً غواِبد. أٚ٘جبد،  أٚرجوػبد  أٚلوٚٗ  أٚهٍَٛ  أ٠ّٚٚىٓ أْ رأفن ػلح أّىبي، وأْ رأفن ّىً ٙوائت 
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إٔفبق ِجبٌغ ِب١ٌخ وج١وح ٚلا  إٌٝرَزقلَ اٌموٚٗ اٌؼبِخ ػبكح ٌّب رؾزبط اٌلٌٚخ  إٌشاداد اٌذوٌخ الائتّبٍٔخ )اٌمشوع(: .3

ٚاٌموٗ اٌؼبَ ٘ٛ ِجٍغ ِبٌٟ رطٍجٗ اٌلٌٚخ ِٓ اٌغ١و  ،ٛلؼخ ثنٌه )الالزٖبك٠خ ٚا١ٌَبٍخ( ثزغط١زٙبرَّؼ ٌٙب إ٠واكارٙب اٌّز

اٍزؾمبلٗ ٚمٌه ثلفغ  أعًعٙبد أفوٜ( ِغ اٌزؼٙل ثوك اٌّجٍغ اٌَّزلاْ فٟ  أٚ)ٛوػ ٍٕلاد ٌلاوززبة ٌلٜ اٌغّٙٛه 

أِب اٌٚو٠جخ  ِٖٚلهٖ ٘ٛ اٌفٛائ٘ اٌّب١ٌخ ٌافواك، اٌفٛائل اٌّزورجخ ػٕٗ. ٠قزٍف اٌموٗ اٌؼبَ ػٓ اٌٚو٠جخ وٛٔٗ افز١به٠ب

فٟٙ إعجبه٠خ ٚرؼزجو رقف١ٚب إعجبه٠ب فٟ كفٛي الافواك. وّب ٠ز١ّي اٌموٗ اٌؼبَ ث١ّيح أٍب١ٍخ رزّضً فٟ رؾم١ك فبئلح 

 ،)حشٍشجخ خ فٟ ؽ١ٓ أْ اٌٚو٠جخ رّضً الأفبق اٌؼبَ ثىٍفخ هفغ ِؼلي اٌٚو٠عٍبخ)ى٠بكح الأفبق اٌؼبَ(، كْٚ رىٍفخ ػعٍبػ

1993:221.) 

 حبٍٔاب : والغ الاستخّبس اٌخبص فً اٌؼشاق .

الالزٖابك  ١٘ىاً رغ١١او أعاً ِٓ رٛظ١فٙب ٠ّىٓ اٌزٟ اٌفبػٍخ اٌٍٛبئً أُ٘ ِٓ اٌقبٓ ثْم١ٗ اٌّؾٍٟ ٚالاعٕجٟ الاٍزضّبه ٠ؼل

 أٚ عل٠الح ٛبلابد إٌاٝ لإٙبفخثب رزّضً اٌّؾٍٟ الاٍزضّبه فٟ ى٠بكح وً إْ لا١ٍّب الالزٖبكٞ، إٌّٛ كهعخ ٚرؾل٠ل إٌٟٛٛ

ب اٚ  لجاً ِآ اٌّقٖٖاخ الاٍازضّبهٞ ثابلأِٛاي الأفابق ٠ٚزّضاً ،ِؼاب و١ٍّٙاب أٚ اٍازٍٙىذ لال لبئّاخ أزبع١خ ٛبلخ ػٓ رؼ٠ٛ

 ثْام١ٗ اٌإٟٛٛ الأزابط ٌي٠ابكح اٌلاىِاخ ٚاٌّجابٟٔ ٚاٌّؼالاد وبلأهاٙاٟ اٌوأٍاّب١ٌخ اٌّٛعاٛكاد ػٍاٝ ٌٍؾٖاٛي اٌؾىِٛاخ

 ٠َاُٙ اٌّابي، هأً ػٍاٝ الأفابق إْ ثّؼٕاٝ اٌضبثذ اٌّبي هأً رى٠ٛٓ إٌٝ ٠ؤكٞأٔٗ  ِٓ أ١ّ٘زٗ زّل٠َ إم ٚاٌقلِٟ؛ اٌٍَؼٟ

٘اُ اٌّؤٍَابد ، ٚلاثال ِآ رٛٙا١ؼ أاٌماِٟٛ اٌالفً ٚى٠ابكح الالزٖابك٠خ ػغٍاخ اٌز١ّٕاخ ٚكفاغ الالزٖابكٞ اٌج١ٕابْ كػاُ فاٟ

 ٕبفنح فٟ اٌؼواق ٚوّب ٠ٍٟ  اٌؾى١ِٛخ اٌّؼ١ٕخ ثزْغ١غ الاٍزضّبه اٌقبٓ ٚفك اٌزْو٠ؼبد ٚاٌمٛا١ٔٓ اٌ

 : دائشح اٌتٍّٕخ اٌظٕبػٍخ 

ٚونٌه  ،رؼل كائوح اٌز١ّٕخ اٌٖٕبػ١خ اؽلٜ أٌٍ ٚىاهح اٌٖٕبػخ ٚاٌّؼبكْ اٌؼوال١خ فٟٙ رزّزغ ثبلاٍزملاي الاكاهٞ ٚاٌّبٌٟ

د ٚاٌزو٠ٚظ ٚرٛفو وبفخ ٍٚبئً اٌلػُ ٚاٌز١َٙلا ،ٟ٘ اٌَّؤٌٚخ ػٓ رٛع١ٗ ٚهػب٠خ إٌْبٛ الاٍزضّبهٞ اٌٖٕبػٟ اٌقبٓ

ام  ،ٙبع  الالزٖبك٠خ ٌٍلٌٚخ ّٚٙٓ رٛعٙبرٙب الالزٖبك٠خٌٚفوٓ الاٍزضّبه اٌٖٕبػٟ فٟ اٌؼواق ٚؽَت ِب رمز١ٚٗ الأ

ٚاْ ٌٙنٖ اٌلائوح  ،( ٚرؼل٠لار1998ٗ( ٌؼبَ )20اْ اٌّل٠و٠خ َِؤٌٚخ ػٓ رٕف١ن اٌمبْٔٛ )لبْٔٛ الاٍزضّبه اٌٖٕبػٟ( هلُ )

ٍبّ٘ذ ثزط٠ٛو ٚر١َّبد اٌغٙبد اٌؾى١ِٛخ اٌّورجطخ ثٙب ٚاٌزٟ رؼبلجذ فٟ ٍٓ كٚه وج١و لأوضو ِٓ ٖٔف لوْ ام 

ٚكهاٍخ أْبء اٌّْبه٠غ ٚالواه ِٕؼ اعبىاد اٌزأ١ٌٍ ٌٍّْبه٠غ اٌٖٕبػ١خ ٚونٌه  ،لٛا١ٔٓ رْغ١غ الاٍزضّبه اٌقبٓ

ٛد اٌزٟ ٠ؾزبعٙب ١ٌخ ٚاٌٛلٛك ٚاٌي٠ٚاٌزٛع١ٗ ٌّٕؼ لطؼخ اهٗ ٕٕبػ١خ فٚلا ػٓ اؽز١بعبد اٌّْوٚع ِٓ اٌّٛاك الأ

دًٌٍ اٌّستخّش اٌّْوٚع ٚرمل٠ُ وبفخ اٌقلِبد ٚاٌز١َٙلاد اٌلاىِخ اٌزٟ رَبػل اٌَّزضّو٠ٓ اٌٖٕبػ١١ٓ )

 (8: 2012،اٌظٕبػً

 .اٌهٍئخ اٌىؽٍٕخ ٌلأستخّبس 

ٚاْ رؼل٠لارٗ ٟ٘ اٌَّؤٌٚخ ػٓ هٍُ  ،(2006( ٌؼبَ )13ٟٚ٘ ِؤٍَخ ؽى١ِٛخ رْىٍذ ِٓ فلاي لبْٔٛ الاٍزضّبه هلُ )

رٖجؼ ٚاعٙخ ٌغنة الاٍزضّبه اٌقبٓ  ِٚٓ صُ  ،١َبٍبد ا١ٌٕٛٛخ ٌلاٍزضّبه ٚٚٙغ اٌٚٛاثٜ ٌٙب ٚاٌؼًّ ػٍٝ ِوالجزٙباٌ

ب فٟ ع١ّغ اٌّؾبفظبد ٚمٌه ِٓ  ،ام رؼًّ ػٍٝ ر١ًَٙ ِٚوالجخ ٚرٛع١ٗ الاٍزضّبهاد ،فٟ اٌؼواق ٚاْ ١ٌٍٙئخ ا١ٌٕٛٛخ فوٚػا

ٌه رؼًّ ا١ٌٙئخ ا١ٌٕٛٛخ فٟ رؾل٠ل اٌمطبػبد الالزٖبك٠خ الاوضو ا١ّ٘خ ٚون ،كػُ اؽز١بعبد الاٍزضّبه فٟ وً ِؾبفظخ أعً

ٚونٌه اػلاك فبهٛخ اٍزضّبه٠خ رًّْ ع١ّغ أؾبء اٌؼواق ِٓ فلاي اٌّؼٍّبد اٌزٟ رؾًٖ ػ١ٍٙب ِٓ لجً ١٘ئبد الاٍزضّبه 
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ف١و٘ب ٌٍَّزضّو٠ٓ اٌواغج١ٓ ػٍٝ اػلاك لٛائُ ثفوٓ الاٍزضّبه الارؾبك٠خ ٚالاٍزوار١غ١خ ٚرٛ أ٠ٚبا ٚرؼًّ  ،فٟ اٌّؾبفظبد

اْ عٛ٘و ػًّ ا١ٌٙئخ ا١ٌٕٛٛخ ٠ىّٓ فٟ رفؼ١ً  ،(237: 2019،)خ١ًٌٍٍخ ػٕٙبأٚفٟ اٌؾٖٛي ػ١ٍٙب  ِغ رٛف١و ِؼٍِٛبد 

اٌن٠ٓ ٠وغجْٛ فٟ اٌؼًّ كافً اٌؼواق ِٓ فلاي رٛف١و اٌّؼٍِٛبد  ،كٚه اٌلائوح إٌبفنح اٌٛاؽلح ٚفلِبد اٌَّزضّو٠ٓ

ٌنٌه فأْ ا١ٌٙئخ  ،اءاد ِٕٚؼ الاػفبءاد اٌغّوو١خ ٚاٌٚو٠ج١خ ٚإٕلاه اعبىاد الاٍزضّبهٚاٌؼًّ ػٍٝ ر١ًَٙ الاعو

اٌنٞ ٠َبػل٘ب ٠ّٚىٕٙب فٟ ٚٙغ اٍزوار١غ١خ ٚاٙؾٙب ٌّزطٍجبد  الأِورؾظٝ ثلػُ ع١ّغ اٌغٙبد  ٌلاٍزضّبها١ٌٕٛٛخ 

اٌنٞ ِٓ اٌّّىٓ اْ ٠ؼبٌظ ِزطٍجبد كٚه٘ب ِٚىبٔزٙب فٟ رؼي٠ي الاٍزضّبه اٌقبٓ  اٍزؼّبيفٚلاا ػٓ  ،الالزٖبك اٌؼوالٟ

ا عٛ٘و٠اب فٟ ٘نٖ م إا ،الالزٖبك اٌؼوالٟ ْ عنة اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌؾل٠ضخ ٚه ًٚ الاِٛاي ٚرٛظ١فٙب ثبٌْىً اٌٖؾ١ؼ ٠ؼل اِوا

ونٌه اْ كٚه ا١ٌٙئخ ا١ٌٕٛٛخ لا ٠مزٖو ػٍٝ رٕظ١ُ الاػّبي الاكاه٠خ ٌٍَّزضّو٠ٓ فمٜ ثً اْ اٌزلافً ٚالأفزبػ  ،اٌّوؽٍخ

ثؼلّ٘ب ؽٍمخ ًٕٚ  ث١ٓ الاػّبي اٌل١ٌٚخ ِٓ فلاٌٙب ٠ّىٓ  ،عبٔت ػٍّٙب إٌٝٞ رَزقلِٗ  ا١ٌٙئخ ِغ اٌمطبع اٌقبٓ اٌن

رى٠ٛٓ ه ٠خ ٚاٙؾخ ثٙلف رؾم١ك ١ٍبٍخ اٍزضّبه٠خ ١ٍٍّخ رؼًّ ػٍٝ ر١ٙئخ ث١ئخ اٍزضّبه٠خ ع١لح كافً الالزٖبك 

 (.6-8:  2006، 13)لبٔىْ الاستخّبس سلُ اٌؼوالٟ

 (.2004-2022بًٔ : تحًٍٍ اٌؼلالخ ثٍٓ ثؼغ ادواد اٌسٍبسخ اٌّبٌٍخ والاستخّبس اٌخبص فً اٌؼشاق ٌٍّذح )اٌّجحج اٌخ

 لاا : تحًٍٍ اٌؼلالخ ثٍٓ الأفبق اٌؼبَ والاستخّبس اٌخبص.أو

( ٚاْ ِب فٖٔ 2004( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ػبَ )32117491( اْ الأفبق اٌؼبَ ثٍغ )1ٚاٌْىً ) 1) ؾع ِٓ فلاي اٌغلٚي )٠ٍ

 عيء ِٓ الأفبق اٌؼبَ ٌز٠ًّٛ الأفبق ْ اٌؾىِٛخ رمَٛ ثزق١ٖٔ، اٞ أ( 407400ْٛ١ٌٍِاٍزضّبه اٌقبٓ ٘ٛ )

 ٌز٠ًّٛ ف١زُ رق١ٖٖٗ اٌّزجمٟ أِب الالزٖبك٠خ، اٌمطبػبد فٟ إٌّٛ ِؼللاد ٚهفغ الالزٖبك٠خ الأْطخ الاٍزضّبهٞ ٌلػُ

–2008) اٌؼب١ِٓ الأفبق اٌؼبَ،  ٚفٟ ِٓ اٌىجو اٌغيء ٠ْىً الاٍزٙلاوٟ الأفبق أْ ٠ٛٙؼ ِّب الاٍزٙلاوٟ، الأفبق

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚثّؼلي رغجو ٍٕٛٞ 59403375( ٚ )(39031232 إٌٝ ّٙل الأفبق اٌؼبَ اهرفبػب  (2007

 ػٍٝ َذأؼى ِّب اٌؼب١ٌّخ، الاٍٛاق فٟ اٌقبَ إٌفٜ أٍؼبه فٟ اٌَّزّوح ثَجت اٌي٠بكح اٌزٛاٌٟ ( ػ52.1ٍٝ( ٚ )57.8)

اٌؼبَ ؽ١ش ثٍغ الاٍزضّبه  اٌّٛاىٔخ فبئ٘ ِٓ الاٍزضّبهٞ الأفبق ؽٖخ ٚى٠بكح اٌؼبِخ إٌفط١خ ٚالا٠واكاد الا٠واكاد ى٠بكح

( 2009( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ػبَ )52567025) إٌٝ( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ . ٚأقف٘ الأفبق اٌؼبَ 3516322ٚ ) (206450اٌقبٓ )

ٚمٌه ثَجت  به؛( ١ٍِْٛ ك3103162ٕ٠) إٌٝأقفبٗ الاٍزضّبه اٌقبٓ ًٕٚ  إٌٝ ( ِّب أك11.5ٜ-ٚثّؼلي رغ١و ٍبٌت )

ػبَ  إٌٝ( 2010صُ ثؼل٘ب أفن الأفبق اٌؼبَ ثبٌي٠بكح ِٓ ػبَ ) ،(2008ا٢صبه اٌٍَج١خ اٌزٟ فٍفزٙب الأىِخ اٌّب١ٌخ ٌؼبَ )

ى٠بكح الاٍزضّبه  إٌٝ أكٜ( ِّب 33.4( ٚثّؼلي رغ١و ِٛعت )2010( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ػبَ )70134201(  ؽ١ش ثٍغ )2013)

( ٚ 105139576( ٚ )78757666( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚثٍغ الأفبق اٌؼبَ )7770580) إٌٝاٌقبٓ ؽ١ش ًٕٚ 

( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٌاػٛاَ 13.3( ٚ )33.4( ٚ )12.2( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚثّؼلي رغ١و ِٛعت )119127556)

( ٚ 9393242( ٚ )7558630) إٌٝاٌقبٓ ؽ١ش ًٕٚ  ى٠بكح الاٍزضّبه إٌٝ أكٜ( 2013( ٚ )2012( ٚ )2011)

ٔز١غخ أزؼبُ  إٌٝ أكٜ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚمٌه ثَت اٌي٠بكح اٌٍّؾٛظخ فٟ الا٠واكاد إٌفط١خ ِّب 10584706)

( ٚثّؼلي رغ١و 2014( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ػبَ )113473517) إٌٝثؼل٘ب أقف٘ الأفبق اٌؼبَ   ،الاٍٛاق إٌفط١خ اٌؼب١ٌّخ

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٔز١غخ اٌؼ١ٍّبد 8254410أقفبٗ َِزٜٛ الاٍزضّبه اٌقبٓ ؽ١ش ثٍغ ) إٌٝ أكٜ 4.7 -)ٌت )ٍب

رٛلف اٌىض١و ِٓ ا٢ثبه إٌفط١خ )الأزبع١خ( ٚاٍزّو ٘نا الأقفبٗ  إٌٝ أكٜاٌؼَىو٠خ ٚفٛٗ اٌّؼبهن ِغ الاه٘بة اٌنٞ 

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه 111723523( ٚ )80873189ؼبَ )( ام ثٍغ الأفبق ا2019ٌ( ٚ )2018ٚثْىً ِزنثنة ؽزٝ ػبِٟ )
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ى٠بكح الاٍزضّبه اٌقبٓ ؽ١ش  إٌٝاٌنٞ أؼىٌ  الأِو ،( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ 83.1( ٚ )7.1ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚثّؼلي رغ١و ِٛعت )

( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٠ٚؼٛك اٌَجت فٟ اٌي٠بكح ٘ٛ ٔز١غخ اٌزؾَٓ الإِٟ ٚاػبكح 12135262( ٚ )12337920ثٍغ )

ٌىٓ ٍوػبْ ِب أقف٘ ،وح ػٍٝ إٌّبٛك اٌزٟ افزملرٙب اٌؾىِٛخ ِٚٓ صُ رْغ١ً اٌّٛالغ الأزبع١خ ٚى٠بكح اٌٖبكهاد ا١ٌَط

ٚمٌه ثَجت اىِخ )وٛف١ل  ؛(31.9( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚثّؼلي رغ١و ٍبٌت )76082443) إٌٝالأفبق اٌؾىِٟٛ ؽ١ش ًٕٚ 

ٜٛ اٌؼبٌّٟ ِّب أؼىٌ ػٍٝ الاٍزضّبه اٌقبٓ اٌؼوالٟ ؽلٚس رواعغ وج١و فٟ الالزٖبك ػٍٝ اٌَّز إٌٝ أكٜ( اٌنٞ 19

ٔٙب٠خ ِلح اٌلهاٍخ ؽ١ش ًٕٚ  إٌٝك الأفبق اٌؼبَ ثبٌي٠بكح أٚصُ ثؼل مٌه ػ ،( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه 2402213) إٌٝؽ١ش أقف٘ 

 إٌٝى٠بكح الاٍزضّبه اٌقبٓ ًٕٚ  إٌٝ أكٜ(  13.1( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٚثّؼلي رغ١و ِٛعت )116959582) إٌٝ

( أٗ مٚ ا١ّ٘خ ِٕقفٚخ ِمبهٔزاب ثبلإٔفبق 1اِب الأفبق الاٍزضّبهٞ ٔلاؽع ِٓ فلاي اٌغلٚي ) ،١ٍِْٛ ك٠ٕبه (3181880)

 اٌغبهٞ )الاٍزٙلاوٟ( فلاي ِلح اٌلهاٍخ.

 (2004-2022( تحًٍٍ اٌؼلالخ ثٍٓ الأفبق اٌحىىًِ والاستخّبس اٌخبص فً الالتظبد اٌؼشالً ٌٍّذح )1رذوي)

 َالأفبق اٌؼب اٌسٕىاد

ِؼذي 

اٌتغٍش 

 اٌسٕىي

الأفبق 

 الاستخّبسي

ِؼذي 

اٌتغٍش 

 اٌسٕىي

الاستخّبس 

 اٌخبص

ِؼذي اٌتغٍش 

 اٌسٕىي

 ـــــــــــــــــــ 407400 ـــــــــــ 3014733 ------ 32117491 2004

2005 26375175 (17.9) 4572018 51.65 521100 27.90 

2006 38806679 47.1 6027680 31.83 728319 39.76 

2007 39031232 57.8 7723044 28.12 206450 (71.65) 

2008 59403375 52.1 11880675 53.83 3516322 1603.23 

2009 52567025 (11.5) 10513405 (11.50) 3103162 (11.74) 

2010 70134201 33.4 16130866 53.43 7770580 150.40 

2011 78757666 12.2 17832113 10.54 7558630 (2.72) 

2012 105139576 33.4 29350952 64.59 9393242 24.27 

2013 119127556 13.3 40380750 37.57 10584706 12.68 

2014 113473517 (4.7) 36731844 (9.03) 8254410 (22.01) 

2015 70397515 (47.2) 18584676 (49.48) 5256760 (36.31) 

 مليون دينار
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-2022تمبسٌش سٕىٌخ ِختٍفخ   ٌٍّذح )  ،اٌّذٌشٌخ اٌؼبِخ ٌلإحظبء والاثحبث ،اٌّظذس : اٌجٕه اٌّشوضي اٌؼشالً  -

2004) 

 ِؼذي اٌتغٍش اٌسٕىي ؤست اٌّسبهّخ ِٓ ػًّ اٌجبحج.  -

 الأسلبَ داخً الالىاط فً رذوي تؼًٕ الإشبسح سبٌجخ. -

 (2004-2022لاستخّبس اٌخبص فً الالتظبد اٌؼشالً ٌٍّذح )( تطىس اٌؼلالخ ثٍٓ الأفبق اٌؼبَ وا1واٌشىً )

 (Excel( والاستؼبٔخ ثجشٔبِذ )1اٌّظذس : اػذاد اٌجبحج ثبلاػتّبد ػٍى ثٍبٔبد رذوي )

 .والاستخّبس اٌخبص)الاٌشاداد اٌؼشٌجٍخ( حبٍٔاب : تحًٍٍ اٌؼلالخ ثٍٓ الاٌشاداد اٌؼبِخ 

 ٚإٌّٛ الالزٖبكٞ ٚرؾف١ي  فٟ اٌجٍل الاٍزضّبه رْغ١غ فٟ ِّٙب كٚهاا  رؤكٞ زٟاٌ اٌّب١ٌخ ا١ٌَبٍخ أكٚاد أؽل اٌٚوائت رؼل

 ٚالاِز١بىاد اٌؾٛافي ِٓ فلاي  مٌه ٠ٚزُ إٌٟٛٛ، الالزٖبك فٟ الأزبع١خ اٌطبلخ ٌي٠بكح الاٍزضّبهٞ إٌّبؿ ٚونٌه رؾ١َٓ

0

20000000

40000000

60000000

80000000

100000000

120000000

140000000

 تطور العلاقة بين الانفاق العام والاستثمار الخاص

2016 67067437 (4.7) 15894009 (14.45) 7674460 45.99 

2017 75490115 12.5 16464461 3.58 6082920 (20.73) 

2018 80873189 7.1 13820189 (16.06) 12337920 102.82 

2019 111723523 83.1 24422523 76.75 12135262 (1.64) 

2020 76082443 (31.9) 15216488 (37.69) 2402213 (80.20) 

2021 102849659 35.1 13322973 (12.44) 3093212 28.76 

2022 116959582 13.1 12018491 (9.79) 3181880 2.86 
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 اٌجٍل فٟ لاعزّبػ١خالالزٖبك٠خ ٚا الا٘لاف رؾم١ك ثٙلف اٌؾىِٛخ رزجؼٙب اٌزٟ اٌٚو٠ج١خ ٚالاػفبءاد

فٍك  فٟ َِبػلح وأكاح اٌٚو٠جٟ( إٌظبَ (اٌؼوالٟ اٌّْوٚع أٍزقلَ فمل ثبٌؼواق الأِو رؼٍك ٚلل (2014:128،يأو)اٌؼض

 ٚر١ّٕخ اٌٚو٠ج١خ ٌلػُ ٚاٌؾٛافي الاػفبءاد ػٍٝ رزّٚٓ اٌمٛا١ٔٓ ِٓ عًّ إلواه فلاي اٍزضّبه٠خ ِؾفيح ث١ئخ

 ، 2006 ٌٍَٕخ ( 13 ) الاٍزضّبه هلُ ٚلبْٔٛ ، 1983 ٌَٕخ ( 13 ) هلُ ٚاٌؼمبه اٌلفً ٙو٠جخ لبْٔٛ ِٕٙب اٌّْوٚػبد

 اٌج١ئخ ٚفٍك اٌؼوالٟ ٚالاٍزضّبهٞ ثبٌٛالغ اٌزّٕٛٞ إٌٙٛٗ ٘ٛ إلواهٖ ِٓ اٌٙلف وبْ ٚ ، 2003 ػبَ ثؼل إلواهٖ رُ اٌنٞ

 ٠ْزًّ ِٚب اٌٚو٠ج١خ ٚاٌز١َٙلاد زخاٌّؤل اٌقَٖٛ ٚالاِز١بىاد ٚونٌه اٌؾٛافي ِٓ اٌؼل٠ل ١ٛبرٗ فٟ ؽًّ فمل اٌّلائّخ

 ٚلل اٌٚو٠جٟ اٌٚغٜ ثبٔقفبٗ رز١ّي ث١ئخ وٍٗ مٌه ػٓ ٔزظ ٚ ٚر١َٙلاد عّوو١خ، اػفبءاد ِٓ اٌغّووٟ اٌمبْٔٛ ػ١ٍٗ

 (.2014:136،)ِشىىسِٚؾفيح ٌلاٍزضّبه ِلائّخ رىْٛ

 ( 2004  ) ػبَ فٟ  (159644)بهِٓ ١ٍِْٛ ك٠ٕ اهرفؼذ لل  اٌٚو٠ج١خ الا٠واكاد أْ (2( ٚاٌْىً)2اٌغلٚي) ِٓ ٠لاؽع

 إٌٌٝٛؽلاد الالزٖبك٠خ ثلفغ اٌٚوائت ٚاٌوٍَٛ اثَجت ى٠بكح َِبّ٘خ  (2007 ) ػبَ ١ٍِْٛ ك٠ٕبه فٟ (1397991) إٌٝ

( ١ٍِْٛ 206450) إٌٝ( 2004( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ػبَ )407400اٌقبٓ ِٓ )اٌنٞ ٔزظ ػٕٗ أقفبٗ الاٍزضّبه  الأِواٌلٌٚخ 

 ٚرؾم١ك إٌفط١خ ى٠بكح الا٠واكاد ثَجت (2008) ػبَ ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ف985837ٟ) إٌٝ ٙب أقفٚذ( ٌىٕ  2007ك٠ٕبه ػبَ)

 اٌّٛا١ٕٛٓ ػٍٝ اٌٚو٠ج١خ الاػفبءاد اٌؾىِٟٛ ِٕٚؼ اٌلػُ ى٠بكح ػٍٝ أؼىٌ ِّب اٌؼبَ، ٌٙنا اٌّٛاىٔخ فٟ اٌّبٌٟ اٌفبئ٘

ػبَ  ١ٍِْٛ ك٠ٕبه فٟ (3334809)  إٌٝ عل٠ل ِٓ ٌزورفغ ك٠ٕبه،  ( 3516322ْٛ١ٍِٚاٌْووبد ١ٌجٍغ الاٍزضّبه اٌقبٓ )

 ٚالا٠واكاد الا٠واكاد إٌفط١خ أقفبٗ ػٍٝ أؼىٌ ِّب اٌؼب١ٌّخ، الاٍٛاق فٟ اٌقبَ إٌفٜ أٍؼبه أقفبٗ ثَجت (2009)

 ّٙلد 2014 -2017)  ) إٌَٛاد ٚفٟ ،( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه3103162اٌؼبِخ ٔزظ ػٓ أقفبٗ فٟ الاٍزضّبه اٌقبٓ ١ٌجٍغ )

باهرف  أقفبٗ ثَجت اٌزٛاٌٟ ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ػٍٝ( 3861896،6298272 ،2015010 ،1885127) إٌٌٝزًٖ  َِزّواا  بػا

 إٌفط١خ الا٠واكاد أقفبٗ ػٍٝ أؼىٌ ِّب اٌؼب١ٌّخ، الاٍٛاق فٟ اٌقبَ أٍؼبه إٌفٜ أقفبٗ ٔز١غخ إٌفط١خ الا٠واكاد

 إٌٖف ٌغب٠خ (2014 ) ػبَ فٟ اٌجٍل فٟ ٚا١ٌَبٍٟ الإِٟ اٌٛٙغ رل٘ٛه ػٓ فٚلاا  اٌّٛاىٔخ اٌؼبِخ، فٟ اٌؼغي ٚؽلٚس

 اٌوٍَٛ ٚاٌٚوائت ٚرم١ًٍ ى٠بكح فلاي ِٓ أىّب١ّخ ِب١ٌخ ١ٍبٍبد ثبرقبم اٌلٌٚخ ل١بَ إٌٝ أكٜ ِّب ،( 2017 )ػبَ  ِٓ

 فٟ اٌي٠بكح ٓلأر الاٍزضّبه اٌقبٓ، ى٠بكح فٟ رَبُ٘ ٌُ اٌي٠بكح ٘نٖ ٌٚىٓ اٌّٛاىٔخ، فٟ اٌؼغي ٌز٠ًّٛ اٌؾىِٟٛ الأفبق

 ػبَ ٚفٟ .اٌؼوالٟ ٌلالزٖبك ٚالا٠واكاد إٌفط١خ اٌقبَ إٌفٜ أٍؼبه اهرفبع ٔز١غخ عبءد الالزٖبكٞ ٚإٌّٛ الاٍزضّبه

ك٠ٕبه لبثٍخ أقفبٗ فٟ الاٍزضّبه اٌقبٓ ثٍغ  ١ٍِْٛ (4718190) ثٍغ اهرفبػب اٌٚو٠ج١خ الا٠واكاد ٍغٍذ (2020)

 اٌؾىِٛخ لوهد ِٚٓ صُ اٌؼبِخ اٌّٛاىٔخ فٟ اٌؼغي ٚؽلٚس إٌفط١خ لا٠واكادا رواعغ ثَجت ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه2402213)

ّب الاٍزضّبه، َِزٜٛ ى٠بكح إٌٝ رؤكِ  ٌُ ثبٌّمبثً اٌٚو٠ج١خ، الا٠واكاد ى٠بكح  فٟ اٌؼغي ر٠ًّٛ ٌغوٗ اٌي٠بكح عبءد ٘نٖ ٚإٔ 

ب  ،(19عبئؾخ )وٛف١ل  ٚأزْبه اٌقبَ إٌفٜ أٍؼبه ا١ٙٔبه ظً فٟ اٌؼبِخ اٌّٛاىٔخ اٙ صُ أقفٚذ الا٠واكاد اٌٚو٠ج١خ أقفب

ب َٔج١ب فٟ َِزٜٛ الاٍزضّبه اٌقبٓ ثٍغ 3911397( ثٍغ )2022َٔج١اب ػبَ ) ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه ٔٙب٠خ ِلح اٌلهاٍخ لبثٍخ اهرفبػا

 ؛ٓاٌقب الاٍزضّبه عنة فٟ وج١واا  كٚهاا  رؤكٞ ٌُ اٌٚو٠ج١خ الا٠واكاد إْ رملَ ِب ػٍٝ ( ١ٍِْٛ ك٠ٕبه. رأ١ٍَب3181880)

 الا٠واكاد اٌؾبٍٕخ فٟ اٌي٠بكح ػٍٝ ٠ؼزّل اٌّؾٍٟ الاٍزضّبه ٚاْ اٌؼبِخ، الا٠واكاد فٟ َِبّ٘زٙب َٔجخ أقفبٗ ثَجت

 . اٌؼب١ٌّخ اٌَٛاق فٟ اٌقبَ أٍؼبه إٌفٜ فٟ اٌؾبٍٕخ ٌٍزغ١واد ٚاٍزغبثخ،  اٌؼوالٟ ٌلالزٖبك اٌو٠ؼ١خ اٌٖفخ ثَجت إٌفط١خ
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 (2004-2022د اٌؼشٌجٍخ والاستخّبس اٌخبص فً الالتظبد اٌؼشالً ٌٍّذح )( اٌؼلالخ ثٍٓ الاٌشادا2رذوي )

 اٌسٕىاد
الاٌشاداد 

 اٌؼشٌجٍخ

ِؼذي اٌتغٍش 

 اٌسٕىي

الاستخّبس 

 اٌخبص

ِؼذي اٌتغٍش 

 اٌسٕىي

 ـــــــــــــــــــ 407400 ـــــــــــــــــــ 159644 2004

2005 495282 210.24 521100 27.90 

2006 593887 19.90 728319 39.76 

2007 1397991 135.39 206450 (71.65) 

2008 985837 (29.48) 3516322 1603.23 

2009 3334809 238.27 3103162 (11.74) 

2010 1532438 (54.04) 7770580 150.40 

2011 1783593 16.38 7558630 (2.72) 

2012 2633357 47.64 9393242 24.27 

2013 2876856 9.24 10584706 12.68 

2014 1885127 (34.47) 8254410 (22.01) 

2015 2015010 6.88 5256760 (36.31) 

2016 3861896 91.65 7674460 45.99 

2017 6298272 63.08 6082920 (20.73) 

2018 5686211 (9.71) 12337920 102.82 

2019 4014531 (29.39) 12135262 (1.64) 

2020 4718190 17.52 2402213 (80.20) 

2021 4536242 (3.85) 3093212 28.76 

2022 3911397 (13.77) 3181880 2.86 

 

 مليون دينار
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-2022تمبسٌش سٕىٌخ ِختٍفخ ٌٍّذح )  ،اٌّذٌشٌخ اٌؼبِخ ٌلإحظبء والاثحبث ،اٌّظذس : اٌجٕه اٌّشوضي اٌؼشالً  -

2004) 

 ِؼذي اٌتغٍش اٌسٕىي ؤست اٌّسبهّخ ِٓ ػًّ اٌجبحج.  -

 لىاط فً رذوي تؼًٕ الإشبسح سبٌجخ.الأسلبَ داخً الا -

-2022الاستخّبس اٌخبص فً الالتظبد اٌؼشالً ٌٍّذح ) أو( ٌىػح تطىس اٌؼلالخ ثٍٓ الاٌشاداد اٌؼشٌجٍخ 3-2اٌشىً )

2004.) 

 

 

 (Excel( والاستؼبٔخ ثجشٔبِذ )  2ػذاد اٌجبحج ثبلاػتّبد ػٍى ثٍبٔبد رذوي )اٌّظذس : إ

بسددً ٌٍؼلالددخ ثددٍٓ ثؼددغ ادواد اٌسٍبسددخ اٌّبٌٍددخ والاسددتخّبس اٌخددبص فددً اٌؼددشاق ٌٍّددذح اٌّجحددج اٌخبٌددج : اٌتحٍٍددً اٌمٍ

(2022-2004.) 

ِٓ فلاي كهاٍزٕب ٘نٖ ٍٕمَٛ ثجٕبء ّٔٛمط الزٖبكٞ ل١بٍٟ ٠وثٜ اٌؼلالخ ثا١ٓ ثؼا٘ اكٚاد ا١ٌَبٍاخ اٌّب١ٌاخ )الأفابق اٌؼابَ 

 ،(2004-2022الاٍاازضّبه اٌقاابٓ فاالاي اٌفزااوح ) ٚالا٠ااواكاد اٌٚااو٠ج١خ( ٚ٘ااٟ ِغ١ااواد َِاازمٍخ ثاابٌّزغ١و اٌزاابثغ ٚ٘ااٛ

ؽ١اش راُ الاػزّابك ػٍاٝ )اٌّل٠و٠اخ اٌؼبِاخ ٌصؽٖابء ٚالاثؾابس( ٚاٌج١بٔبد اٌَّزقلِخ ِأفٛمح ِآ ث١بٔابد اٌجٕاه اٌّووايٞ 

 اٌج١بٔبد ٖٔف ٠ٍٕٛخ ٟٚ٘ رقٔ ِزغ١واد اٌلهاٍخ.

  َتمذٌش داٌخ اٌؼلالخ ثٍٓ )الأفبق اٌؼبPE  و الإٌشاداد اٌؼشٌجٍخRT  و الاستخّبس اٌخبصPI 

  ARDLًٌ لأّٔىرد والاختجبس الأ 1 -

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

14000000

 تطور العلاقة بين الايرادات الضريبية والاستثمار الخاص

 الاستثمار الخاص الايرادات الضريبية السنوات
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ِٓ ؽ١ش ػلك اٌلهعبد اٌّضٍٝ ٌٍفبهق اٌيِٕٟ ٌٍّزغ١واد، ٚافزجبه اٌمٛح  ARDLٔزبئظ أّٔٛمط  إٌٝ٘نا الافزجبه ١ْ٠و 

. ؽ١ش ٠ٛٙؼ اٌّؾَٛثخ ٚأ١ّ٘زٙب، ِٚٓ صُ ِؼبًِ كاهث١ٓ ٚارَْٛ إؽٖبئ١خ Fاٌزف١َو٠خ ٌّؼبًِ اٌزؾل٠ل اٌّٛىْٚ، ٚل١ّخ 

٠مَٛ ثزؾل٠ل ػلك اٌلهعبد اٌّضٍٝ ٌصثطبء اٌيِٕٟ ثْىً رٍمبئٟ ٌٍغ١ّغ اٌّزغ١واد  ARDL( ثأْ أّٔٛمط 3-4اٌغلٚي )

PI) RT،، PE، ٓإم وبٔذ كهعخ الإثطبء اٌيِٕٟ ٌٍّزغ١و اٌزبثغ ٚ٘ٛ الاٍزضّبه اٌقب ،)PI  ،أهثغ كهعبد ى١ِٕخ ِزجبٛئخ

( ػٍٝ RT( ٟ٘ )4 ٚ4، الإ٠واكاد اٌٚو٠ج١خ PEزغ١واد اٌَّزمٍخ )الأفبق اٌؼبَ ث١ّٕب وبٔذ كهعخ الاثطبء اٌيِٕٟ ٌٍّ

اٌزٛاٌٟ، ٘نا ِٓ عٙخ.  ِٚٓ عٙخ أفوٜ فمل أظٙود إٌزبئظ الإؽٖبئ١خ ثأْ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ لل فَود ثأْ ل١ّخ ِؼبًِ 

 PIؾبًٕ فٟ اٌّزغ١و اٌزبثغ %( فٟ اٌزغ١و ا0ٌ..0لل ثٍغذ ثم١ّخ ) Adjusted R-Squared (AR-S)اٌزؾل٠ل اٌّوعؼ 

ِزغ١واد أفوٜ ٌُ رلفً فٟ  إٌٝ%( ٠ؼٛك 0.2اٌزغ١و اٌؾبًٕ فٟ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ، ٚاْ اٌّزجمٟ ٔؾٛ ) إ٠ٌٝؼٛك ٍججٙب 

 الأّٛمط اٌم١بٍٟ. أٚاٌّؼبكٌخ 

 ARDL(: ٔتبئذ اختجبس أّٔىرد 3اٌزذوي )

Selected Model: ARDL(4، 4، 3، 4)  

Variable 

Coefficient 

Std. Error t-Statistic 

Prob.* 

  

PI(-1) 1.789043 0.137733 12.98921 0.0000 

PI(-2) -2.637145 0.361460 -7.295811 0.0000 

PI(-3) 3.195061 0.500955 6.377942 0.0000 

PI(-4) -1.830163 0.319599 -5.726438 0.0000 

PE 0.294393 0.063999 4.599973 0.0003 

PE(-1) -0.645263 0.117875 -5.474138 0.0001 

PE(-2) 0.623069 0.130456 4.776091 0.0002 

PE(-3) -0.602894 0.135420 -4.452042 0.0005 

PE(-4) 0.333283 0.071376 4.669371 0.0003 

RO -0.011145 0.033281 -0.334886 0.7423 

RO(-1) 0.057043 0.047655 1.197012 0.2499 

RO(-2) -0.030768 0.048887 -0.629356 0.5386 
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RO(-3) 0.074751 0.042205 1.771150 0.0968 

RT -0.406939 0.326833 -1.245099 0.2322 

RT(-1) 1.250471 0.704489 1.775003 0.0962 

RT(-2) -2.593329 0.892952 -2.904220 0.0109 

RT(-3) 3.984975 0.944146 4.220718 0.0007 

RT(-4) -2.346562 0.467312 -5.021400 0.0002 

C -1813549. 535004.3 -3.389784 0.0040 

R-squared 0.986885 

    Mean dependent 

var 

303766

0. 

Adjusted R-

squared 0.971146     S.D. dependent var 

189816

2. 

S.E. of 

regression 322429.1 

    Akaike info 

criterion 

28.5044

9 

Sum 

squared 

resid 1.56E+12     Schwarz criterion 

29.3574

6 

Log 

likelihood -465.5763 

    Hannan-Quinn 

criter. 

28.7953

8 

F-statistic 62.70553     Durbin-Watson stat 

2.71733

1 

Prob(F-

statistic) 0.000000    

 (Eviews 12). اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبلاػتّبد ػٍى ثشٔبِذ

% إم 6ْ ل١ّزٙب الاؽزّب١ٌخ ألً ِٓ اٌَّزٜٛ ؛ لأاٌّؾَٛثخ فٟٙ ِؼ٠ٕٛخ ِٓ إٌبؽ١خ الإؽٖبئ١خ علاا  Fل١ّخ  إٌٝبٌَٕجخ ٚأِب ث

ِؼ٠ٕٛخ الأّٔٛمط ِٓ إٌبؽ١خ الإؽٖبئ١خ وىً. وّب ٠ٕجغٟ أْ ١ْٔو ٌٕزبئظ ٘نا  إٌٝٚ٘نا ِب ٠فَو ، ( 0.00000ثٍغذ )
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ٚ٘نا ِب ٠ٛٙؼ ثأْ الأّٔٛمط ، ( 2.717331ثأْ ل١ّزُٗ لل ثٍغذ ) ر١ْو (D-W)اٌغلٚي ثأْ إؽٖبئ١بد كاهثٓ ٚارَْٛ 

 ٠قٍٛ ِٓ ِْىٍخ الأؾلاه اٌيائف.

 Bounds Test: اختجبس حذود اٌتىبًِ اٌّشتشن 2

 I(1)أوجو ِٓ ل١ّخ اٌؾل٠ٓ الأػٍٝ  Fوبٔذ ل١ّخ  إما٠زؾمك اٌزىبًِ اٌّْزون ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٚاٌّزغ١و اٌزبثغ، 

 F( ثأْ ل١ّخ 3-5ٚلؼذ ث١ٓ اٌؾل٠ٓ رىْٛ إٌز١غخ ِوثىخ ٚغ١و ؽبٍّخ. ٠ٚٛٙؼ اٌغلٚي ) إماأِب  ،I(0)ٚالأكٔٝ 

%(، ِٚٓ 6( ٚػٕل َِزٜٛ ِؼٕٛٞ ).3.0(، ٚالاكٔٝ )2.50( أػٍٝ ِٓ ل١ّخ اٌؾل٠ٓ الأػٍٝ )0..5اٌّؾَٛثخ ٚاٌجبٌغخ )

 PI(، ٚاٌّزغ١و اٌزبثغ ،RT)، PEٌّزغ١واد ث١ٓ ا عًصُ ١ْ٠و مٌه ػٍٝ أْ ٕ٘بن رىبًِ ِْزون ٚػلالخ رٛاى١ٔٗ ٠ٍٛٛخ الأ

 ِٚٓ صُ ٔمجً ثبٌفو١ٙخ اٌجل٠ٍخ ٚهف٘ فو١ٙخ اٌؼلَ.

 Bounds test(: ٔتبئذ اختجبس اٌحذود 4اٌزذوي )

F-Bounds Test 

 

Null Hypothesis: No levels 

relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic  6.876090 10%   2.37 3.2 

K 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 

  1%   3.65 4.66 

 (Eviews 12). اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبلاػتّبد ػٍى ثشٔبِذ

 اٌمظٍشح و رًاختجبس اٌّؼٍّبد اٌّمذسح فً الأUECM 

ٛٙؼ ٘نا الافزجبه رؾل٠ل ٔٛع اٌم١ٖو، وّب ٠ ع٠ًٛٙؼ ٘نا الافزجبه رأص١و اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ػٍٝ اٌّزغ١و اٌزبثغ فٟ الأ

 (، ٚوبلارٟ 5اٌؼلالخ ف١ّب ث١ٓ ٘نٖ اٌّزغ١واد، ٠ّٚىٓ ِٕبلْخ ٔزبئظ ٘نٖ اٌّزغ١واد مٌه ِٓ فلاي اٌغلٚي )

ػٍٝ  PE( اٌزأص١و اٌطوكٞ ٌأفبق اٌؼبَ ٠5ٛٙؼ اٌغلٚي ) :PIػٍى الاستخّبس اٌخبص  PEتأحٍش الأفبق اٌؼبَ . 1

ثّملاه  PEاٌم١ٖو، ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ ى٠بكح  عًفٟ الأD(PE) ٚ D(PE(-2))ؤ اٌيِٕٟ ػٕل اٌزجبٛ PIالاٍزضّبه اٌقبٓ 

%( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٚػٕل َِزٜٛ ِؼٕٛٞ ثٍغذ ولاّ٘ب 0.26%( ٚ)0.29ثّملاه ) PIى٠بكح  إٌٝٚؽلح ٚاؽلح ٍٛف ٠ؤكٞ 

ت، ؽ١ش ٠َُٙ الإٔفبق ى٠بكح اٌطٍ إٌٝ، ٚلل ٠ؼٛك ٍجت ٘نٖ اٌؼلالخ اٌطوك٠خ أ٠ٚبا ( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ 0.0003( ٚ)0.0000)

اٌؼبَ فٟ ى٠بكح اٌطٍت ػٍٝ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد، ِّب ٠ُْغغ اٌْووبد ػٍٝ الاٍزضّبه فٟ ِْبه٠غ عل٠لح ٌزٍج١خ ٘نا اٌطٍت 

                                                           

 (UECM ٛ٘ ِٞؼبًِ رٖؾ١ؼ اٌقطأ غ١و اٌّم١ل، أ ٛ٘  )CointEq(-1)*  
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اٌزؾَٓ اٌغيئٟ فٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ، فٚلاا ػٓ فٍك فوٓ ػًّ، ؽ١ش ٠ؤكٞ الإٔفبق اٌؼبَ  إٌٝاٌّزيا٠ل. وّب لل ٠ؼٛك اٌَجت 

ب ٠ؤكٞ فٍك فوٓ ػًّ عل٠ل إٌٝ ّّ ى٠بكح اٌلفً اٌفوكٞ ٠ٚؾفي الاٍزٙلان، ِّب ٠ْغغ ثلٚهٖ ػٍٝ الاٍزضّبه  إٌٝح، ِ

 اٌقبٓ.

لبد أفوٜ، لل ٠ىْٛ ٌصٔفبق اٌؼبَ رأص١و ٍٍجٟ ػٍٝ الاٍزضّبه اٌقبٓ وّب ٘ٛ اٌؾبي ػٕل ٌٍزجبٛؤ٠ٓ اٌي١١ِٕٓ أٌٚىٓ فٟ 

D(PE(-1)) ٚ D(PE(-3))ٌٍٕفمبد اٌؼبِخ فٟ اٌغلٚي ٔفَٗ، فئٔٗ ٠ٛٙؼ اٌزأص١و اٌؼى َٟPE  ٓػٍٝ الاٍزضّبه اٌقبPI 

ثّملاه ٚؽلح ٚاؽلح ٍٛف  PE( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ ى٠بكح 0.0000( ٚ)0.0000ٚػٕل َِزٜٛ ِؼٕٛٞ ثٍغ )

%(، ٚمٌه ٌؼلح أٍجبة ِؾزٍّخ ِٕٙب )اٌّياؽّخ، فمل ٠ؤكٞ اهرفبع -0.22%( ٚ)-0.26ثّملاه ) PIأقفبٗ  إ٠ٌٝؤكٞ 

اهرفبع أٍؼبه اٌفبئلح ٠ٚمًٍ ِٓ عبمث١خ الاٍزضّبه اٌقبٓ. وّب فىمل  إٌٝاٌّياؽّخ فٟ اٌَٛق، ِّب ٠ؤكٞ  إٌٝالإٔفبق اٌؼبَ 

روكك اٌَّزضّو٠ٓ فٟ ٙـ أِٛاٌُٙ فٟ  إٌٝػلَ ا١ٌم١ٓ، فمل ٠ؤكٞ ػلَ ا١ٌم١ٓ ثْأْ اٍزلاِخ الإٔفبق اٌؼبَ  إ٠ٌٝؼٛك اٌَجت 

إّ٘بي  إٌٝفمل ٠ؤكٞ ٍٛء رق١ٖٔ اٌّٛاهك فٟ الإٔفبق اٌؼبَ ٍٛء رق١ٖٔ اٌّٛاهك،  إٌِْٝبه٠غ عل٠لح. ثبلإٙبفخ 

 لطبػبد ِّٙخ ٌلالزٖبك، ِّب ٠ؼ١ك الاٍزضّبه اٌقبٓ فٟ ٘نٖ اٌمطبػبد.

أْ ٔٛع الإٔفبق اٌؼبَ ٠ّبهً ٔٛع كٚهاا ٘بِب فٟ رؾل٠ل رأص١وٖ ػٍٝ الاٍزضّبه اٌقبٓ.  إٌٌٝٚنٌه رغله الإّبهح ٕ٘ب      

ا ٌلاٍزضّبه اٌقبٓ ِٓ الإٔفبق ػٍٝ  فجْىً ػبَ، ٠ؼُل الإٔفبق ػٍٝ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚاٌزؼ١ٍُ ٚاٌجؾش ٚاٌزط٠ٛو أوضو رؾف١يا

ًٍِٚ، فمل ٠ىْٛ ٌٗ رأص١و ٍٍجٟ  أٚوبْ الإٔفبق اٌؼبَ غ١و فؼبي  ئمااٌزؾ٠ٛلاد. ٚونٌه وفبءح الإٔفبق اٌؼبَ، ف أٚالاٍزٙلان 

ب فٟ رؾل٠ل ػٍٝ الاٍزضّبه اٌقبٓ. فٚلاا ػٓ اٌج١ئخ ا١ٌَب١ٍخ اٌّؤ١ٍَخ،  اِ ا ٘ب رٍؼت اٌج١ئخ ا١ٌَب١ٍخ ٚاٌّؤ١ٍَخ كٚها

رؾف١ي  إٌٝغ١و ِٛار١خ، فمل لا ٠ؤكٞ اهرفبع الإٔفبق اٌؼبَ  أٚوبٔذ ٘نٖ اٌج١ئخ غ١و َِزموح  ئماعبمث١خ الاٍزضّبه اٌقبٓ، ف

 الاٍزضّبه اٌقبٓ.

ب  اّ رفبع الاٍزضّبه اٌقبٓ فٟ اٌؼواق ٔز١غخ اه إٌٌٝنٌه، لا ٠ّىٓ اٌغيَ ثْىً لبٛغ ثأْ اهرفبع الإٔفبق اٌؼبَ ٠مٛك كائ

ٙؼف الأزبط اٌّؾٍٟ ٌٍجٍل ٚالاػزّبك ػٍٝ الاٍز١واكاد ثْىً فبٓ. فبٌؼلالخ ث١ٓ الأفبق اٌؼبَ ٚالاٍزضّبه اٌقبٓ ِؼملح 

 ٚرؼزّل ػٍٝ اٌؼل٠ل ِٓ اٌؼٛاًِ، ثّب فٟ مٌه ٔٛع الإٔفبق اٌؼبَ ٚوفبءرٗ ٚاٌج١ئخ ا١ٌَب١ٍخ اٌّؤ١ٍَخ وّب ث١ٕب.

 اٌمظٍش رً(: ٔتبئذ تمذٌش ِؼٍّبد الأ5ي )اٌزذو

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient 

Std. 

Error t-Statistic Prob.    

D(PI(-1)) 1.272247 0.131900 9.645515 0.0000 

D(PI(-2)) -1.364897 0.172647 -7.905697 0.0000 

D(PI(-3)) 1.830163 0.247269 7.401520 0.0000 
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D(PE) 0.294393 0.046472 6.334816 0.0000 

D(PE(-1)) -0.353458 0.051282 -6.892447 0.0000 

D(PE(-2)) 0.269612 0.056432 4.777597 0.0002 

D(PE(-3)) -0.333283 0.053518 -6.227437 0.0000 

D(RO) -0.011145 0.020105 -0.554376 0.5875 

D(RO(-1)) -0.043984 0.025353 -1.734857 0.1033 

D(RO(-2)) -0.074751 0.025887 -2.887567 0.0113 

D(RT) -0.406939 0.258967 -1.571396 0.1369 

D(RT(-1)) 0.954916 0.388290 2.459282 0.0266 

D(RT(-2)) -1.638414 0.463004 -3.538660 0.0030 

D(RT(-3)) 2.346562 0.390858 6.003610 0.0000 

CointEq(-

1)* -0.483204 0.073222 -6.599134 0.0000 

 (Eviews 12). اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبلاػتّبد ػٍى ثشٔبِذ

 RT( اٌزأص١و اٌؼىَٟ الإ٠واكاد اٌٚو٠ج١خ ٠5ٛٙؼ اٌغلٚي ) :PIػٍى الاستخّبس اٌخبص  RTتأحٍش الإٌشاداد اٌؼشٌجٍخ  -3

-0.32ثّملاه ) PIأقفبٗ  إٌٝثّملاه ٚؽلح ٚاؽلح ٍٛف ٠ؤكٞ  RTنا ٠ؼٕٟ أْ ى٠بكح ، PI٘ٚػٍٝ الاٍزضّبه اٌقبٓ 

اٌم١ٖو، وّب  عًاٌط٠ًٛ ِغ الأ عً(، ٚلل رطبثك ٘نا اٌزأص١و اٌؼىَٟ فٟ الأ0.4420%(، ٚػل َِزٜٛ غ١و ِؼٕٛٞ ثٍغ )

إٌظبَ اٌٚو٠جٟ  إٌٝلل ٠ؼٛك لل ٠ؼٛك اٌَجت ٔفَٗ ٚ٘ٛ أْ أقفبٗ الاٍزضّبه اٌقبٓ ِغ اهرفبع الإ٠واكاد اٌٚو٠ج١خ 

إصمبي وبً٘ اٌْووبد ٚرؼ١ك الاٍزضّبه اٌقبٓ. ٌٚنٌه  إٌٝغ١و اٌفؼبي، فمل رؤكٞ أٔظّخ اٌٚوائت اٌّؼملح ٚغ١و اٌفؼبٌخ 

رؾف١ي الاٍزضّبه اٌقبٓ.  إٌٝالإ٠واكاد اٌٚو٠ج١خ ٌز٠ًّٛ ِْبه٠غ غ١و ِف١لح ٌلالزٖبك، فمل لا ٠ؤكٞ مٌه  اٍزؼّبيرُ  إما

وبْ ٌلٜ اٌَّزضّو٠ٓ لٍخ صمخ فٟ للهح اٌؾىِٛخ ػٍٝ  ئماػلَ ٚعٛك صمخ فٟ اٌؾىِٛخ، ف إٌٝ أ٠ٚبا ك اٌَجت وّب لل ٠ؼٛ

 أقفبٗ الاٍزضّبه اٌقبٓ.    إٌٝالإ٠واكاد اٌٚو٠ج١خ ثْىً َِؤٚي، فمل ٠ؤكٞ مٌه  اٍزؼّبي

اٌقبٓ فٟ الالزٖبك اٌؼوالٟ ِؼملح  ٌٚنٌه ثْىً ػبَ ٠ّىٓ اٌمٛي، ثأْ اٌؼلالخ ث١ٓ الإ٠واكاد اٌٚو٠ج١خ ٚالاٍزضّبه      

، ؽ١ش رؼزّل ػٍٝ اٌؼل٠ل ِٓ اٌؼٛاًِ، ثّب فٟ مٌه وفبءح الإٔفبق عًِغ رأص١واد إ٠غبث١خ ٍٍٚج١خ ل١ٖوح ٠ٍٛٛٚخ الأ

 ، ٚاٌظوٚف الالزٖبك٠خ اٌؼب١ٌّخ.الأفوٜاٌؾىِٟٛ، ٚا١ٌَبٍبد اٌؾى١ِٛخ 
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 اٌطىًٌ رًاختجبس اٌّؼٍّبد اٌّمذسح فً الأ 

اٌط٠ًٛ، وّب ٠ٛٙؼ ٘نا الافزجبه رؾل٠ل ٔٛع  عًجبه رأص١و اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ػٍٝ اٌّزغ١و اٌزبثغ فٟ الأ٠ٛٙؼ ٘نا الافز

 (، ٚوبلارٟ 6اٌؼلالخ ف١ّب ث١ٓ ٘نٖ اٌّزغ١واد، ٠ّٚىٓ ِٕبلْخ ٔزبئظ ٘نٖ اٌّزغ١واد مٌه ِٓ فلاي اٌغلٚي )

ػٍٝ  PE( اٌزأص١و اٌطوكٞ ٌٍٕفمبد اٌؼبِخ 6  ٠ٛٙؼ اٌغلٚي )PIػٍى الاستخّبس اٌخبص  PEتأحٍش إٌفمبد اٌؼبِخ  .3

ثّملاه  PIى٠بكح  إٌٝثّملاه ٚؽلح ٚاؽلح ٍٛف ٠ؤكٞ  PEاٌط٠ًٛ، ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ ى٠بكح  عًفٟ الأ PIالاٍزضّبه اٌقبٓ 

ٌ (، ٚلل رطبثك ٘نا اٌزأص١و اٌطوكٞ 630..0%(، ٚ٘ٛ رأص١و ٙؼ١ف علاا ٚونٌه ػٕل َِزٜٛ غ١و ِؼٕٛٞ ثٍغ )0.006)

PE  ٍٝػPI اٌم١ٖو ػٕل اٌزجبٛؤ٠ٓ اٌي١١ِٕٓ  عًاٌط٠ًٛ ِغ الأ عًفٟ الأD(PE) ٚ D(PE(-2)) وّب لل ٠ؼٛك اٌَجت ،

ى٠بكح اٌطٍت، ؽ١ش ٠َُٙ الإٔفبق اٌؼبَ فٟ ى٠بكح اٌطٍت ػٍٝ اٌٍَغ ٚاٌقلِبد، ِّب ٠ُْغغ اٌْووبد ػٍٝ  إٌٝٔفَٗ 

فٍك فوٓ  إٌٝٓ ػًّ، ؽ١ش ٠ؤكٞ الإٔفبق اٌؼبَ فٍك فو أٚالاٍزضّبه فٟ ِْبه٠غ عل٠لح ٌزٍج١خ ٘نا اٌطٍت اٌّزيا٠ل. 

ب ٠ؤكٞ  ّّ  ى٠بكح اٌلفً اٌفوكٞ ٠ٚؾفي الاٍزٙلان، ِّب ٠ْغغ ثلٚهٖ ػٍٝ الاٍزضّبه اٌقبٓ. إٌٝػًّ عل٠لح، ِ

 اٌطىًٌ رً(: ٔتبئذ تمذٌش ِؼٍّبد الأ6اٌزذوي )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable 

Coefficie

nt 

Std. 

Error t-Statistic Prob.    

PE 0.005354 0.088686 0.060366 0.9527 

RO 0.186011 0.114582 1.623392 0.1253 

RT -0.230512 0.292990 -0.786757 0.4437 

C -3753177. 1016418. -3.692553 0.0022 

 Eviews 12).) اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبلاػتّبد ػٍى ثشٔبِذ

 RT( اٌزأص١و اٌؼىَٟ الإ٠واكاد اٌٚو٠ج١خ 6) ٠ٛٙؼ اٌغلٚي :PIػٍى الاستخّبس اٌخبص  RTٍش الإٌشاداد اٌؼشٌجٍخ تأح -3

-0.32ثّملاه ) PIأقفبٗ  إٌٝثّملاه ٚؽلح ٚاؽلح ٍٛف ٠ؤكٞ  RT، ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ ى٠بكح PIػٍٝ الاٍزضّبه اٌقبٓ 

اٌم١ٖو، وّب  عًاٌط٠ًٛ ِغ الأ عًزأص١و اٌؼىَٟ فٟ الأ(، ٚلل رطبثك ٘نا ا0.4420ٌ%(، ٚػل َِزٜٛ غ١و ِؼٕٛٞ ثٍغ )

إٌظبَ اٌٚو٠جٟ  إٌٝلل ٠ؼٛك اٌَجت ٔفَٗ ٚ٘ٛ أْ أقفبٗ الاٍزضّبه اٌقبٓ ِغ اهرفبع الإ٠واكاد اٌٚو٠ج١خ لل ٠ؼٛك 

ٌٚنٌه  إصمبي وبً٘ اٌْووبد ٚرؼ١ك الاٍزضّبه اٌقبٓ. إٌٝغ١و اٌفؼبي، فمل رؤكٞ أٔظّخ اٌٚوائت اٌّؼملح ٚغ١و اٌفؼبٌخ 

رؾف١ي الاٍزضّبه اٌقبٓ.  إٌٝالإ٠واكاد اٌٚو٠ج١خ ٌز٠ًّٛ ِْبه٠غ غ١و ِف١لح ٌلالزٖبك، فمل لا ٠ؤكٞ مٌه  اٍزؼّبيرُ  إما
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وبْ ٌلٜ اٌَّزضّو٠ٓ لٍخ صمخ فٟ للهح اٌؾىِٛخ ػٍٝ  ئماػلَ ٚعٛك صمخ فٟ اٌؾىِٛخ، ف إٌٝ أ٠ٚبا وّب لل ٠ؼٛك اٌَجت 

 أقفبٗ الاٍزضّبه اٌقبٓ.    إٌَٝؤٚي، فمل ٠ؤكٞ مٌه الإ٠واكاد اٌٚو٠ج١خ ثْىً ِ اٍزؼّبي

ٌٚنٌه ثْىً ػبَ ٠ّىٓ اٌمٛي، ثأْ اٌؼلالخ ث١ٓ الإ٠واكاد اٌٚو٠ج١خ ٚالاٍزضّبه اٌقبٓ فٟ الالزٖبك اٌؼوالٟ ِؼملح       

الإٔفبق  ، ؽ١ش رؼزّل ػٍٝ اٌؼل٠ل ِٓ اٌؼٛاًِ، ثّب فٟ مٌه وفبءحعًِغ رأص١واد إ٠غبث١خ ٍٍٚج١خ ل١ٖوح ٠ٍٛٛٚخ الأ

  .، ٚاٌظوٚف الالزٖبك٠خ اٌؼب١ٌّخالأفوٜاٌؾىِٟٛ، ٚا١ٌَبٍبد اٌؾى١ِٛخ 

  ًالاختجبساد اٌتشخٍظٍخ ٌٍجىال 

اْ اٌزأول ِٓ ِلٜ ٕؾخ ٚكلخ إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌؾٖٛي ػ١ٍٙب فٟ الافزجبهاد اٌَبثمخ ٍٛف ٔمَٛ ثئعواء ثؼ٘ الافزجبهاد 

 -اٌزْق١ٖ١خ لإصجبد مٌه ٚوّب ٠ٍٟ  

 ِشىٍخ الاستجبؽ اٌزاتً . اختجبس 1

 ( ٠ٛٙؼ مٌه.٠7َزقلَ ٘نا الافزجبه ٌٍزأول ِٓ ِلٜ فٍٛ الأّٔٛمط اٌّمله ِٓ ِْىٍخ الاهرجبٛ اٌنارٟ ٌٍجٛالٟ. ٚاٌغلٚي )

 LM(: ٔتبئذ اختجبس ِشىٍخ الاستجبؽ اٌزاتً 7اٌزذوي )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 

0.82539

8     Prob. F(1،22) 0.3735 

Obs*R-squared 

1.26564

9 

    Prob. Chi-

Square(1) 0.2606 

 (Eviews 12). اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبلاػتّبد ػٍى ثشٔبِذ

اٌّؾَٛثخ لل ثٍغذ  Fٌ ( ٔزبئظ افزجبه ِْىٍخ الاهرجبٛ اٌنارٟ، ؽ١ش ٔلاؽع ثأْ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٠7ىْف اٌغلٚي )

(Prob=0.3735)  ٟ٘ٚ( ٜٛٚ٘نا ٠ؤّو ثؼلَ ٚعٛك ِْىٍخ فٟ الاهرجبٛ اٌنارٟ، ِٚٓ صُ ٠غت 5أوجو ِٓ اٌَّز ،)%

 اٌمجٛي ثفو١ٙخ اٌؼلَ اٌزٟ رٕٔ ػٍٝ ػلَ ٚعٛك ِْىٍخ اهرجبٛ مارٟ ث١ٓ اٌّزجم١بد اٌؼْٛائ١خ ٚهف٘ اٌفو١ٙخ اٌجل٠ٍخ.

 . اختجبس ِشىٍخ اختلاف اٌتجب2ٌٓ

 ّٔٛمط اٌّمله ِٓ ِْىٍخ افزلاف اٌزجب٠ٓ ٌٍجٛالٟ، ٚاٌغلٚي ٠ٛٙؼ مٌه.٠َزقلَ ٘نا الافزجبه ٌٍزأول ِٓ ِلٜ فٍٛ الأ

 ARCH)ٌ )(: ٔتبئذ اختجبس ِشىٍخ اختلاف اٌتجبٌٓ 8اٌزذوي )

Heteroskedasticity Test: ARCH   

F-statistic 0.683829     Prob. F(1،32) 0.4144 
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Obs*R-squared 0.711367 

    Prob. Chi-

Square(1) 0.3990 

 (Eviews 12). ٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبلاػتّبد ػٍى ثشٔبِذا

اٌّؾَٛثخ لل  Fٌ ، ؽ١ش ٔلاؽع ثأْ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ ARCH)ٌ )( ٔزبئظ افزجبه ِْىٍخ افزلاف اٌزجب٠ٓ ٠8ٛٙؼ اٌغلٚي )

ِٓ صُ %(، ٚ٘نا ٠ؤّو ثؼلَ ٚعٛك ِْىٍخ فٟ افزلاف اٌزجب٠ٓ، 5ٟٚٚ٘ أوجو ِٓ اٌَّزٜٛ ) (Prob=0.4144)ثٍغذ 

٠غت اٌمجٛي ثفو١ٙخ اٌؼلَ اٌزٟ رٕٔ ػٍٝ ػلَ ٚعٛك ِْىٍخ اهرجبٛ مارٟ ث١ٓ اٌّزجم١بد اٌؼْٛائ١خ ٚهف٘ اٌفو١ٙخ 

 اٌجل٠ٍخ.

  Histogram-Normality Test. اختجبس ِشىٍخ اٌتىصٌغ اٌطجٍؼً 3 

 ( ٠ٛٙؼ مٌه.3جٛالٟ. ٚاٌْىً )٠َزقلَ ٘نا الافزجبه ٌٍزأول ِٓ ِلٜ فٍٛ الأّٔٛمط اٌّمله ِٓ ِْىٍخ اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍ

 (: ٔتبئذ اختجبس ِشىٍخ اٌتىصٌغ اٌطجٍؼ3ًاٌشىً )

0

2
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-1500000 -1000000 -500000 0 500000 1000000

Series: Residuals

Sample 2005S2 2022S2

Observations 35

Mean      -1.16e-11

Median   618.7761

Maximum  1101833.

Minimum -1409582.

Std. Dev.   459684.1

Skewness  -0.148709

Kurtosis    4.936934

Jarque-Bera  5.600250

Probabil ity  0.060802 

 

 (Eviews 12). اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج ثبلاػتّبد ػٍى ثشٔبِذ

١ٌخ ٌٗ لل ثٍغذ ، إم ٔلاؽع ثأْ اٌم١ّخ الاؽزّب(Jarque-Bera)ٌ ( ٔزبئظ افزجبه ِْىٍخ اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ ٠3ج١ٓ اٌْىً )

(Prob=0.600250) ( ٜٛٚ٘نا ٠ؼٕٟ ػلَ ٚعٛك ِْىٍخ فٟ اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ، ِٚٓ صُ ٕ٘ب 6ٟٚ٘ أوجو ِٓ اٌَّز ،)%

٠غت أْ ٔمجً ثفو١ٙخ اٌؼلَ اٌزٟ رٕٔ ػٍٝ ػلَ ٚعٛك ِْىٍخ اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍجٛالٟ ٚهف٘ اٌفو١ٙخ اٌجل٠ٍخ اٌزٟ 

 رٕٔ ػٍٝ ٚعٛك ِْىٍخ اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ.

  ARDLختجبس الاستمشاس اٌهٍىًٍ لِأّٔىرد . ا4

ػٓ ٛو٠ك اٍزؼّبي اٌّغّٛع اٌزواوّٟ ٌٍجٛالٟ اٌّملهح فٟ  ٠ARDLَزقلَ ٘نا الافزجبه ٌٍزأول ِٓ اٍزمواه٠ٗ أّٔٛمط 

وبْ اٌقٜ الأىهق )اٌّزؼوط( ٠مغ كافً اٌؾلٚك  إما، ٠ٚزؾمك الاٍزمواه ا١ٌٙىٍٟ ٌّؼٍّبد الأّٔٛمط (CUSUM)ٌ اٌْىً 
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وبْ اٌقٜ الأىهق ٠مغ فبهط اٌؾلٚك اٌؾوعخ فئْ الاٍزمواه  إما%(. ٚثبٌؼىٌ 6ٌّٕمطخ اٌؾّواء ػٕل اٌَّزٜٛ )اٌؾوعخ ا

 ا١ٌٙىٍٟ ٌأّٛمط لا ٠زؾمك. ٚاٌْىً فٟ أكٔبٖ ٠ٛٙؼ مٌه.

 (CUSUM)ٌ (: ٔتبئذ اختجبس الاستمشاس اٌهٍىًٍ 4اٌشىً )
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 (Eviews 12). ثبلاػتّبد ػٍى ثشٔبِذ اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبحج

 ،(CUSUM Of Squares)ٚ  (CUSUM)ٌ ٠ٛٙؼ  ٔزبئظ افزجبه الاٍزمواه ا١ٌٙىٍٟ  (4اٌْىً )

إم ٔلُاؽع ثأْ اٌقٜ الأىهق فٟ اٌْىً ٠مغ كافً اٌؾلٚك اٌؾوعخ إٌّمطخ اٌؾّواء، ٚ٘نا ٠ؼٕٟ أْ اٌّؼٍّبد اٌّملهح  

 ٌأّٛمط َِزموح.

 الاستٕتبربد :

 اهّهب:ِزّىػخ ِٓ الاستٕتبربد  إٌىً اٌجحج تىط 

ث١ٓ ثؼ٘ ِزغ١واد  عًثٕبءا ػٍٝ إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌزًٕٛ ا١ٌٙب فمل رج١ٓ اْ ٕ٘بن رىبًِ ِْزون ٚػلالخ رٛاى١ٔٗ ٠ٍٛٛخ الأ1. 

 ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٚالاٍزضّبه اٌقبٓ فٟ اٌؼواق.  

ٛوكٞ ٚػىَٟ ٌأفبق اٌؼبَ ٚالا٠واكاد اٌٚو٠ج١خ ػٍٝ  اٌم١ٖو ػٍٝ ٚعٛك رأص١و عًوْفذ اٌّؼٍّبد اٌّملهح فٟ الأ2. 

 الاٍزضّبه اٌقبٓ.

اٌط٠ًٛ ػٓ ٚعٛك رأص١و ٛوكٞ ٌأفبق اٌؼبَ ػٍٝ الاٍزضّبه اٌقبٓ ث١ّٕب الا٠واكاد  عًث١ٕذ اٌّؼٍّبد اٌّملهح فٟ الأ3.  

 ػىَٟ ػٍٝ الاٍزضّبه اٌقبٓ. أصواٌٚو٠ج١خ ٌٙب 

ػٍٝ إٌّبؿ الاٍزضّبهٞ فٟ اٌجٍل ِّب ٠زطٍت ِٓ اٌؾىِٛخ  أصوٌه رؾل٠بد ا١ِٕخ ٚاٌزٟ ر٠ّو اٌؼواق ثؼلح ِْبوً ١٘ى١ٍخ ٚون4. 

 ٌزؾ١َٓ اٌج١ئخ الاٍزضّبه٠خ. ٚإٕلاؽبد ّبٍِخاٌؼوال١خ اٌم١بَ ثئعواءاد 
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واكاد الا٠ ػٍٝ ا٘بأصو ٚاٌزٟ أؼىَذ ثٙب اٌؼواق فلاي ِلح اٌلهاٍخ ِو   اٌزٟ غ١و اٌغ١لح الأ١ِٕخ ٚالالزٖبك٠خ اٌظوٚف إ5ْ. 

الاٍزضّبه٠خ، ِّب رَجت ثئغلاق اٌجبة  اٌزق١ٖٖبد ِغ ٙؼف ٚاٌزْغ١ٍ١خ اٌؼَىو٠خ إٌفمبد ى٠بكح ِمبثً اٌؼبِخ ٚرؾل٠ل٘ب

 اِبَ اكاء ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٌغنة ٚرْغ١غ الاٍزضّبه اٌقبٓ.

 اٌتىطٍبد :

د اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚاٌٖٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ اٞ الاػزّبك ػٍٝ اٌقلِب ،الالزٖبك فٟ اٌؼواق ٚرؾ٠ًٛ الالزٖبكٞ اٌزٕٛع رؼي٠ي 1. 

 ر١ّٕخ َِزلاِخ فٍك فوٓ ػًّ ٚرؾم١ك أعًِٓ  ٚمٌه ٚاٌيهاػخ ٚا١ٌَبؽخ ثللاا ِٓ الاػزّبك ػٍٝ اٌمطبع إٌفطٟ فمٜ،

 .اٌفوك كفً ٚرؾ١َٓ

 ٚرؾ١َٓ اٌغل٠لح ٚمٌه لاٍزمطبة إؾبة اٌقجوح ٚالاثزىبه ٚرط٠ٛو اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚالاعٕج١خ اٌّؾ١ٍخ اٌْووبد كػُ 2. 

 .اٌؼواق فٟ الاٍزضّبه اٌقبٓ ٚرؼي٠ي الإٔزبع١خ

 اٌٚو٠ج١خ ٌٍْووبد اٌّؾ١ٍخ، ٚالإػفبءاد اٌؾٛافي ٟ٘ رمل٠ُ اٌؼواق، فٟ اٌقبٓ الاٍزضّبه ِٚٓ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رْغ١غ 3. 

 فٟ لالزٖبكٞا الأِٓ ٚرؼي٠ي ٌٍؼّبي اٌّؾ١١ٍٓ ٚاٌزط٠ٛو اٌزله٠ت ٚرٛف١و ٚاٌّزٍٛطخ، اٌٖغ١وح ٌٍّْبه٠غ اٌلاىَ ٚاٌلػُ

 اٌقبٓ الاٍزضّبه ى٠بكح ػٍٝ ٠ْغغ ِّب ٚالأعبٔت، ٌٍَّزضّو٠ٓ اٌّؾ١١ٍٓ ٚإِٓخ َِزموح اٍزضّبه٠خ ث١ئخ ٚرٛف١و اٌؼواق

 .الالزٖبكٞ ا٢كاء ٚرؾ١َٓ

 اٌّظبدس :

 ػّبْ. ،ٌٝٚاٌطجؼخ الأ ،كاه اٌٖفبء ٌٍْٕو ٚاٌزٛى٠غ  ،اٌّبٌٍخ اٌؼبِخ ،(1999ٛبهق) ،اٌؾبط .1

 ِٖو. ،اٌمب٘وح  ،كاه إٌٙٚخ اٌؼوث١خ  ، إٌفمبد اٌؼبِخ والاٌشاداد اٌؼبِخ ،(1991ؼذ)هف ،. اٌّؾغٛة2 

 ِٖو ،ِؤٍَخ اٌضمبفخ اٌغبِؼ١خ  ،التظبدٌبد اٌّبٌٍخ اٌؼبِخ،(1993ػبكي اؽّل) ،ؽ١ِْ .3

ٌٍذخىي  اٌتىصٌغ اٌؼبدي ،دوس اٌسٍبسخ اٌّبٌٍخ فً تحمٍك اٌتٍّٕخ الالتظبدٌخ ،(1993ا١ٌَل ػط١خ) ،. ػجلاٌٛاؽل4

 ِٖو. ،كاه إٌٙٚخ اٌؼوث١خ ،اٌتٍّٕخ الارتّبػٍخ،

 ،ٌٝٚاٌطجؼخ الأ،ِؤٍَخ ّجبة اٌغبِؼخ ٌٍْٕو ، اٌّبٌٍخ اٌؼبِخ واٌتؼخُ اٌّبًٌ ،( 1998غبىٞ ؽَٓ) ،. ػٕب٠خ5

 ِٖو.  ،الاٍىٕله٠خ

ه إٌّب٘ظ ٌٍْٕو كا ،(اٌّحبسجخ اٌؼشٌجٍخ )اؽبسهب اٌمبٔىًٔ وتطجٍمهب فً اٌؼشاق ،(2014ٍؼٛك عب٠ل) ،ِْىٛه .6

 اٌؼواق .   ،ثغلاك  ،ٚاٌزٛى٠غ ٚاٌطجبػخ

 عّٙٛه٠خ اٌؼواق. ،هئبٍخ ِغٌٍ اٌٛىهاء ،(2016اٌخبسؽخ اٌىؽٍٕخ ٌلاستخّبس) ،ا١ٌٙئخ ا١ٌٕٛٛخ ٌاٍزضّبه. 7
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