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 -: انًستخهص

اّٖيا اىَصيسر اىيز ٞض ىيْقيس  اذٍَٖآ ؽيٜ افرصيادٝاخ ٍم يٌ اىيسٗه طي٘ات اىَرقسٍيح ٍْٖيا اً اىْاٍٞيح    دٗرا  ذئدٛ اىصادراخ 

ىط اىمعش ؽيٜ ٍٞيشاُ اىَيسؽ٘عاخ ٗٝظيٌٖ ؽيٜ ذظيزٝر ٗذيؤشز اىَْي٘ ا٥فرصيادٛ   ا٥ظْثٜ اىذٛ َٝ٘ه عَيٞاخ ا٥طرٞزاد ٗٝما

ٗٝزمش اىثؽس عيٚ تٞاُ اىسٗر اىذٛ ذقً٘ تٔ اىصادراخ اىمزافٞح ؽٜ ذمشٝش ا٥فرصاد اى٘ىْٜ ٗفس اّصة اىثؽيس تاى٘فيؼ 

( ٗمياُ ٍيِ 2021 2004-)ٍيِ  ٗاىرؽيٞو عيٚ فٞاص ٗذؽيٞو أشز اىصيادراخ عييٚ اىروياٌ ا٥فرصيادٛ ؽيٜ اىميزاؿ ىيَيسج

ٗٗظ٘د ذناٍيو ٍتيرزك ٗع٦فيح ذ٘اسّٞيح  ّرا ط ذىل ٗظ٘د ع٦فح ىزدٝح تِٞ اىصادراخ ٍٗمسه اىرواٌ ؽٜ اٟظو اىقصٞز

ى٘ٝيح اٟظو تِٞ اىصادراخ ٗا٥خر٥٦خ ا٥فرصادٝح اىساخيٞح ٍْٖا ٗاىاارظٞح مَا ظٖيز اٝويا ٗظي٘د ع٦فيح عنظيٞح تيِٞ 

ٜ اُ سٝييادج اىصييادراخ ٗعيييٚ راطييٖا اىصييادراخ اىْؾمٞييح ذظييٌٖ ؽييٜ مييثػ ٍمييس٥خ اىَرغٞييزِٝ ؽييٜ اٟظييو اىم٘ٝييو مَييا ٝمْيي

  اىرواٌ.

 اىصادراخ    اىرواٌ -اىنيَاخ ا٥ؽرراؼٞح :

Abstract:- 

Exports play an important role in the economies of most countries, whether developed 

or developing, as they are the main source of foreign exchange that finances import 

operations, addresses the deficit in the balance of payments, and contributes to 

accelerating and impacting economic growth The research focuses on explaining the 

role that Iraqi exports play in strengthening the national economy. The research 

focused on measuring and analyzing the impact of exports on economic inflation in 

Iraq for the period from (2004-2021) . Among the results of this was the existence of a 

direct relationship between exports and the inflation rate in the short term, and the 
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existence of joint integration and a long-term equilibrium relationship between 

exports and internal and external economic imbalances. It also appeared that there is 

an inverse relationship between the two variables in the long term, as this means that 

increasing exports, especially oil exports, contributes to Restrain inflation rates .  

Introductory words: exports, inflation 

 انًقذيت:

ذظييييٌٖ ؽييييٜ رؽيييير  اذؽييييٜ افرصييييادٝاخ ٍم ييييٌ دٗه اىميييياىٌ اىَرقسٍييييح ٍْٖييييا اٗ اىْاٍٞييييح    ٍَٖييييا   دٗرا  اىصييييادراخ  ذييييئدٛ

٘ ا٥فرصييييادٛ   اىَمْييييٜ تَييييا ذئدٝيييئ ٍييييِ دٗر ؽييييٜ رؽيييير اّريييياض اىظييييير ٗاىاييييسٍاخ ٗذمشٝييييش اىَْيييي ٍظيييير٘ٙ ا٥فرصيييياد

ٗٝميييياىط ٜ اىييييذٛ َٝيييي٘ه عَيٞيييياخ ا٥طييييرٞزاد ا٥ظْثييييمؤؼييييس ٍصييييادر اىْقييييس   ٍَٖٗييييا   ٗاهييييؽا   ٗاىرصييييسٝز ٝييييئدٛ دٗرا  

ٝمرَيييس  اذ  ٗؽيييٜ اىميييزاؿ اىيييذٛ ٝمييياّٜ افرصيييادٓ ٍيييِ اخييير٥٦خ ٕٞنيٞيييح ١ؼادٝيييح اىَييي٘رد اىمعيييش ؽيييٜ ٍٞيييشاُ اىَيييسؽ٘عاخ

ٍصيييسر ٗاؼيييس ٗر يييٞض ٍيييِ ٍصيييادر اىيييسخو ٕٗييي٘ اىقمييياق اىْؾميييٜ اىيييذٛ أطيييٌٖ ؽيييٜ خييييـ ذؾييياٗخ مثٞيييز ؽيييٜ ّظيييثح 

ؽيييٜ ٕيييذا ا٥فرصييياد  ىيييٞمنض اخييير٥٦  ٕٞنيٞيييا  ٗاهيييؽا  اىَؽييييٜ ا٥ظَييياىٜ  ٍظيييإَح اىقماعييياخ ا٥فرصيييادٝح ؽيييٜ اىْييياذط

ؽيييٜ اىْييياذط  ؽييياع٦   دٗرا  ذيييئدٛ اىصيييادراخ ؾميييٜ َْٕٗٞرييئ عييييٚ اىقماعييياخ ا٥خيييزٙ  اىقمييياق اىْ راتيييزس ٍماىَييئ ذصيييس

ا٥فرصييييادٛ ٗٝرْيييياٗه اىثؽييييس اىَؽيييييٜ ا٣ظَيييياىٜ ٗذنييييِ٘ٝ راص اىَيييياه اىصاتييييد اىييييذٛ ٝييييئشز ؽييييٜ ٍظيييير٘ٝاخ اىرويييياٌ 

 .2004-2021)فؼ ٗاىرؽيٞو أشز اىصادراخ عيٚ اىرواٌ ا٥فرصادٛ ؽٜ اىمزاؿ ىيَسج ٍِ )تاى٘

اىصيييادراخ اىريييٜ ذٖيييَِٞ عيٖٞيييا ٍتييينيح اىثؽيييس : عييييٚ اىيييزعٌ ٍيييِ ا٥رذؾييياق  اىنثٞيييز ؽيييٜ ؼعيييٌ اىصيييادراخ اىمزافٞيييح 

ميييياّٜ ٍْٖييييا اىرييييٜ ٝ خيييي٦ه ٍييييسج اىثؽييييس ا٥ اّٖييييا ىييييٌ ذَييييارص دٗرٕييييا ؽييييٜ عيييي٦ض ا٥خيييير٥٦خ ا٥فرصييييادٝح اىْؾمٞييييح

ا٥خييير٦ه اىٖٞنييييٜ ٗعَقيييد ٍيييِ ؼاىييييح ا٥فرصييياد اىمزافيييٜ تيييو اذعٖيييد اىيييٚ أّتيييمح ٗؽماىٞييياخ اخيييزٙ عَقيييد ٍيييِ 

 .اىرواٌ ؽٜ ا٥فرصاد اىمزافٜ 

إَٞييح اىثؽييس : اُ إَٞييح اىثؽييس ذْثييير ٍييِ خيي٦ه تٞيياُ اىيييسٗر اىَٖييٌ ٗاىؾاعييو اىييذٛ ذقيييً٘ تيئ اىصييادراخ ٍييِ خييي٦ه  

َتييين٦خ اىريييٜ َٝيييز تٖيييا ا٥فرصييياد   ٥ٗطيييَٞا دٗر اىم٘ا يييس اىْؾمٞيييح اىريييٜ ذظيييإٌ ٍماىعيييح ا٥خييير٥٦خ ٗاى دٗرٕيييا ؽيييٜ

 ٍِ ا٥ٕساػ ط٘ات ا٥فرصادٝح اٗ ا٥ظرَاعٞح . اىنصٞزؽٜ ذؽقٞـ 

 ٥طيييَٞاٗ ؛ع٦فيييح عٞيييز ٍر٘اسّيييح تيييِٞ ؼعيييٌ اىصيييادراخ ؽزهيييٞح ٍؾادٕيييا ْٕييياك عييييٚ اىثؽيييس : ٝظيييرْسؽزهيييٞح اىثؽيييس

 .ٜ اىمزاؿرصادٛ ؽٍٗمس٥خ اىرواٌ ا٥فاىصادراخ اىْؾمٞح 

اىيييٚ فٞييياص ٗذؽيٞيييو أشيييز اىصيييادراخ عييييٚ اىروييياٌ ا٥فرصيييادٛ ؽيييٜ اىميييزاؿ ىيَيييسج ٍيييِ ٖٝيييسػ اىثؽيييس  :ٕيييسػ اىثؽيييس

 ٗتٞاُ ا١شار اىرٜ ٝرزمٖا ذم٘ر اىصادراخ عيٚ ٍمس٥خ اىرواٌ خ٦ه اىَسج اىَذم٘رج.2021) -2004)

 .اىثؽس اىميَٜطاىٞة أأؼس ت٘فؾٔ  ٘فؾٜ اىرؽيٞيٜ ٗا٥طي٘ب اىقٞاطٜس ا٥طي٘ب اىٍْٖط اىثؽس: اعرَ

 ؼسٗد اىثؽس: 

  : اىمزاؿاىؽسٗد اىَناّٞح 
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 ( ٍِ 2021-2004اىؽسٗد اىشٍاّٞح : مؤٍس سٍْٜ ٍؽسد ذمزؿ اىثؽس ىيَسج اىشٍْٞح .) 

 ىَؽيي٘راظييو تييي٘ه ا٥ٕييساػ اىرييٜ ٝظييمٚ ىٖييا ؼٞييس ذوييَِ ٍييِ أ ش٦شييح ٍؽيياٗريييٚ ٕٞنيٞييح اىثؽييس : فظييٌ ٕييذا اىثؽييس ع

ٗافيييير ا٥فرصيييياد ؽييييٜ اىمييييزاؿ خيييي٦ه اىَييييسج   :اىصيييياّٜ ؽيييي٘راىَاىَؾييييإَٜٞ  تَْٞييييا ٝرَصييييو ْٗ ييييزٛ ا٥ىييييار اى ا١ٗه:

ذميييي٘ر ٍميييس٥خ اىروييياٌ ا٥فرصيييادٛ ؽييييٜ ؽيييٜ  ٗأشزٕييياؽاعيٞييييح اىصيييادراخ  ٗذؽيٞيييو فٞييياص :شاىصيييا  2021) -2004)

 اىمزاؿ خ٦ه ٍسج اىسراطح

 انًفاهًٍُ نهصادساث وانتضخىواننظشٌ  الإطاس :اولا

 Export دساثيفهىو انصا1. 

عييييٚ اّٖيييا عَيٞيييح ذؽ٘ٝيييو ّ يييز اىثاؼيييس اٗ اىناذييية ؽقيييس عزؽيييد  عزؽيييد اىصيييادراخ تيييؤمصز ٍيييِ ذمزٝيييؼ تؽظييية ٗظٖيييح

)اٛ عثييي٘ر  اىؾيييا ن ٍيييِ طييييمح ٍمْٞيييح فيييس ؼققرييئ دٗىيييح ٍيييا اىيييٚ اىيييسٗه اىريييٜ ذمييياّٜ ٍيييِ ّقييي  ؽيييٜ اّرييياض ذييييل اىظييييمح

 (7: 2018يحٍ انذَن ، .)اىظير ٗاىاسٍاخ اىؽسٗد اىسٗىٞح( 

اٝوييييا تؤّٖييييا فييييسرج اىسٗىييييح ٍييييِ خيييي٦ه ظٖاسٕييييا ا٥ّريييياظٜ عيييييٚ ذؽقٞييييـ ذييييسؽقاخ طيييييمٞح ٍٗاىٞييييح ٗخسٍٞييييح  ٗذمييييزػ

ٍٗميٍ٘اذٞييييح ٗتتييييزٝح اىييييٚ دٗه ٗاطيييي٘اؿ عاىَٞييييح ٗدٗىٞييييح تغييييزم ذؽقٞييييـ إييييساػ اىصييييادراخ ٍييييِ فَٞييييح ٍويييياؽح 

 (2002:15.)اننجاس ،يٚ اخزٙ ٗذنْ٘ى٘ظٞا ظسٝسج ٗعٞزٕاٗذ٘طر ٗاّرتار َّٗ٘ ؽزص اىمَو ٗاىرمزػ ع

تؤّٖيييا ٕيييٜ عَيٞيييح ذؽ٘ٝيييو اىظيييير ٗعٞزٕيييا ٍيييِ اىاثيييزاخ ٗاىََرينييياخ اىَادٝيييح ٍيييِ اىثييييس اىَْتيييؤ اىيييٚ  أٝوييياٗذميييزػ 

 (  1997:66)خهُم ،عاىَٞح.تيساُ أخزٙ ىرظ٘ٝقٖا ؽٜ اط٘اؿ 

  .Types of exports)) انىاع انصادساث .2

 (282 :2003)بكشي، ّ٘اق ٕٜ ذقظٌ اىصادراخ اىٚ أرتمح أ

 ٗذتَو فادراخ ظَٞر اىظير اىرٜ ذمثز اىؽسٗد اىعَزمٞح ذؽد رإٝح اىظيماخ اىعَزمٞح ٍصو  ىسةانصادساث انًنظ :

....  ٗذؽ٘ه ٍِ اىسٗه اىرٜ ذصْمٖا اىٚ اىاارض ٗذَنِ ٗاىَ٘اد اىغذا ٞح اىظنز ٗاىقَػ ٗ ٗاىَنا ِ ٗا٥ٟخ اىظٞاراخ

 اىظيماخ اىعَزمٞح ٍِ اؼصا ٔ ٍٗماْٝرٔ. 

 ٗذرَصو ٕذا اىْ٘ق ٍِ اىصادراخ تاىاسٍاخ ٗذتَو اىظٞاؼح ٗا٥فاٍح  205) :2006احًذ ، ):  انصادساث غُش انًنظىسة

ؽٜ خارض اىسٗىح ٗاىَ٘اف٦خ ٗا٥ذصا٥خ   ٗا٥ٝزاداخ ا٥طرصَارٝح ٦ّٗؼظ عِ فادراخ اىاسٍاخ تؤُ ظَر اىثٞاّاخ 

 عْٖا ٕ٘ اٍز افمة مصٞزا ٍْٔ تاىْظثح ىصادراخ اىظير . 

 اىرٜ ذرَصو تاىاسٍاخ ٗاىظير اىرٜ ٝرٌ ذصسٝزٕا تصؾح ّٖا ٞح ؼٞس ذقمر ع٦فرٔ تاىَصسر : ٗ انصادساث اننهائُت ٜٕ

 ٍعزد اى٘ؽات تعَٞر اىرشاٍاذٔ ٍر اىَظر٘رد .

 ا١ٍ٘اه ٗاىثوا ر اىرٜ ٝرٌ ذؽ٘ٝيٖا اىٚ اىاارض ىَسج سٍْٞح ٍمْٞح  شٌ ٝرٌ اعادج اطرٞزادٕا ٍِٗ  انصادساث انًؤقتت ٜٕٗ :

هزٗرٝح ىيقٞاً تََٖاخ عَو ؽٜ اىاارض اٗ ؽٜ اىار عق٘د ٍقاٗىح ٍِ اىثاىِ   ارطاه أظٖشج  ٗآ٥خ ظَيرٖا آ٥خ اشغاه 

 ٣ف٦ؼٖا ؽٜ اىاارض   اىَْر٘ظاخ اىرٜ ذمزم ؽٜ اىَمارم ٗاىَئذَزاخ .
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 ( .The concept of inflation) يفهىو انتضخى .3

ح عييادج ٍييا ذنييُ٘ طييْح أٗ أمصييز  ٗىييٞض مييو ا٥رذؾيياق ٝمييزػ تؤّيئ : ا٥رذؾيياق اىميياً ىَمييسه ا١طييمار خيي٦ه ؽرييزج سٍْٞيي 

ير ماىَْرعييياخ اىشراعٞيييح  ؽيييٜ ا٥طيييمار ٝمرثيييز ذوييياَا ؽقيييس ٝؽيييسز ا٥رذؾييياق ؽيييٜ طييييمح اٗ ٍعَ٘عيييح ٍمْٞيييح ٍيييِ اىظييي

أُ ٝنيييُ٘ ٕيييذا ا٥رذؾييياق ٍَريييسا ّؽييي٘ ٍيييسج ٍيييِ اىيييشٍِ اٛ  :ُ ٝقريييزُ تٖيييا ؼيييسٗز ظيييإزج اىروييياٌ ا١ٗهْٕٗييياك أٍيييزا

ا اّاؾوييد ٕييذٓ اىقيي٘ج اّاؾيين اىرويياٌ ٍيير شثيياخ ٍظيير٘ٙ اىييسخو بذؽييٚ اىقيي٘ج اىتييزا ٞح  ٍيَ٘طييا ٝييئشز عييي ٝرييزك اشييز

)َااااا  اىْقييييسٛ ٗاّاؾييييام ٍقييييسار ٍييييا ٝؽصييييو عيٞيييئ اىؾييييزد ٍييييِ اىظييييير ٗاىاييييسٍاخ  ؽييييٜ ّؾييييض دخييييئ اىتييييٖزٛ. 

،2013:48) 

 ٗٝمييييزػ اٝوييييا ا٥رذؾيييياق .ؽييييٜ اىَعرَيييير ٍيَ٘طييييا ٗٗاهييييؽا ٗشييييا٦ٍأُ ٝنييييُ٘ ا٥رذؾيييياق ؽييييٜ ا٥طييييمار  :ٗاىصيييياّٜ

 ج ٍِ اىشٍِ عاىثا ٍا ذنُ٘ طْح.َز ؽٜ اىَظر٘ٙ اىماً ى٢طمار ىَساىَر٘افو ٗاىَظر

ؽييٜ طييمز  ؽاىشٝييادج‘ ا٥فرصيياداىرييٜ ذنييُ٘ ؽييٜ ماؽييح اطييمار اىظييير ٗاىاييسٍاخ اىَْرعييح ؽييٜ  ٗٝمييزػ اٝوييا تؤّيئ اىشٝييادج

ا عزؽييئ اىيييثمن ٗمَييي (.34: 2013)انشاااىسبجٍ  ، ‘خسٍيييح اٗ طييييمح أٗ عيييسد ٍؽيييسٗدا ٍيييِ ميَٖٞيييا ٥ ٝمرثيييز ذوييياَا

ِ اىمييييية ا٥طييييمار اىْيييياظٌ عييييِ عييييسً اىريييي٘اسُ تييييافرصييييادٝح ذروييييػ ترشاٝييييس  تؤّيييئ ظييييإزجاٟخييييز ٍييييِ ا٥فرصييييادِٝٞ 

اٛ ٗظييي٘د ؽعييي٘ج تيييِٞ اىميييية ٗاىميييزم اىيييذٛ ٝقريييزُ تاىقيييسرج اىتيييزا ٞح ٗٝزذؾييير ‘ ٗاىميييزم ٍيييِ اىظيييير ٗاىايييسٍاخ 

ىروييياٌ ٍتييينيح افرصيييادٝح فيييمثح ىيييٞض ٍيييِ ٗؽيييٜ ؼقٞقيييح ا١ٍيييز ٝميييس ا‘ (2004:1)انكفاااشٌ ، ‘ّظيييثح اىميييزم اىَرييياغ 

 (.158: 2021)ػساف ،،ٗىرمسد أطثاتٖا  اىرٜ ذرزذة عيٖٞا  شارا١اىظٖو ذؾظٞزٕا ىرْ٘ق 

َٝنيييِ اى٘فييي٘ه اىيييٚ ذمزٝيييؼ أمصيييز شيييَ٘ىٞح ىيروييياٌ تاّييئ: اىرشاٝيييس اىَظيييرَز ٗاىَر٘افيييو ؽيييٜ   ٍٗيييِ خييي٦ه ٍيييا ذقيييسً

ـ ارذؾيياق مَٞييح اىْقيي٘د تتيينو ٝؾيي٘ؿ ؼعييٌ اىظييير اىَراؼييح اطييمار اىظييير ٗاىاييسٍاخ طيي٘ات ميياُ اىرشاٝييس ّيياذط عييِ ىزٝيي

 ا٣ّراض.أٗ أّ ّاذط عِ ارذؾاق ؽٜ ا٥ّراض ذقو عِ اىمية اىنيٜ اٗ تظثة سٝادج ؽٜ ذناىٞؼ 

  (.Types of inflation) انىاع انتضخى 4.

ا ٞح ىقيي٘ج اىتييزؽييٜ ا٥ّ َييح ا٥فرصييادٝح ٗاىرييٜ ذتييرزك ظَٞمٖييا ؽييٜ ذقيٞييو ا َٝنييِ ؼصييز ٍٗمزؽييح اّيي٘اق ٍييِ اىرويياٌ

ؽثموييييٖا ٝييييئشز عيييييٚ اىرعييييارج اىاارظٞييييح ٗاىييييثمن اٟخييييز ٝييييئشز عيييييٚ اىقماعيييياخ  ٗذارييييؼ اٟشييييار اىْاظَييييح عْٖييييا 

ٍيييئشز عييييٚ ظ٘اّثٖيييا ٍَٖٗيييا ذميييسدخ ٗاخريؾيييد اٟشيييار ؽييياُ اىروييياٌ ٥ ٝارييييؼ ٍيييِ  ٗا٥ظرَاعٞيييح ٗتيييِٞا٥فرصيييادٝح 

 ىٚ ٍا ٝيٜ:فرصادٛ ١خز ٗذقظٌ اّ٘اق اىرواٌ اّ اً ا

 ٕٗييي٘ أؼيييس أّييي٘اق اىروييياٌ اىيييذٛ َٝنيييِ ذمزٝؾييئ تؤّييئ: اىؽاىيييح اىريييٜ ٥ ٝيييئدٛ ؽٖٞيييا ارذؾييياق اىميييية  : انحقُقاااٍ انتضاااخى

اىنيييٜ اىييٚ ارذؾيياق ؽييٜ اىمييزم اىنيييٜ تظييثة ٗفيي٘ه ا٥فرصيياد اىييٚ ٍزؼيييح اىرتييغٞو اىريياً ا٥ٍييز اىييذٛ ٝظييثة سٝييادج 

ا١طيييمار ؽيييٜ ٍزؼييييح اىرتيييغٞو عٞيييز ٍٗمْيييٚ ٕيييذا اُ سٝيييادج  (.361: 2000)شاااايُت ،   ؽيييٜ اىَظييير٘ٙ اىمييياً ى٢طيييمار

ٗاُ اىمييييزم ٝرشاٝييييس ىَ٘اظٖييييح ‘ اىريييياً ٥ ٝمييييس ذويييياَا ٥ُ اىييييسخ٘ه ذزذؾيييير ٍيييير سٝييييادج ا٥طييييمار ىيظييييير ٗاىاييييسٍاخ 

 اىمية .ْٕٗاك ؼا٥خ ٝر٘فؼ ؽٖٞا اىمزم عِ اىَْ٘ ٕٜٗ ؽٜ ؼاىح اىرواٌ اىؽقٞقٜ.  
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 : ١طيييمار تَميييس٥خ ٍزذؾميييح ظيييسا ٗعيييسً ذيييسخو اُ ٕيييذا اىْييي٘ق ٍيييِ اىروييياٌ ٝنيييُ٘ تظيييثة سٝيييادج ا اىروييياٌ اىَرقيييية

اىسٗىييح ٍٗييِ شييٌ تمييس ذىييل ذرييسخو اىييسٗه ٍييزج ؽييٜ ٍييسج اخييزٙ ٍييِ اظييو اىؽييس ٍييِ سٝييادج ا٥طييمار شييٌ ذرشاٝييس ا١طييمار 

 .( 2014:28)نىه، ،ٍزج اخزٙ تؽزٝح ٗتَمس٥خ ٍرشاٝسج ىَسج اخزٙ 

   : (2020:17) انجبىسٌ،اىرواٌ اىشاؼؼ 

ىيَظييير٘ٙ اىمييياً ى٢طيييمار ٗتتييينو ذيييسرٝعٜ ٗىنيييِ اطيييرَزارٓ تصييي٘رج تمٞ يييح ؽيييٜ  ٝؽيييسز ٕيييذا اىْييي٘ق تظيييثة اىرشاٝيييس

 ؼاىح ارذؾاق اىمية اىنيٜ عيٚ اىظير ٗاىاسٍاخ ٝزذؾر  ٍمسه سٝادج ا١طمار ٗتاىمنض عْسٍا ْٝاؾن اىمية .

 : ؼيييس اّييي٘اق اىروييياٌ ٝؽيييسز عْيييسٍا ٝيييرٌ ٗهييير اىقٞييي٘د ٗا٣ظيييزاتاخ ٗاىريييساتٞز ٍيييِ فثيييو ٕٗييي٘ أ اىروييياٌ اىَنثييي٘خ

ٍييص٠ طٞاطييح اىرمثٞييز عييِ ىزٝييـ ّ يياً ذ٘سٝيير عييسد ٍييِ اىظييير ‘ سٗىييح تقيي٘ج اىقيياُّ٘ اىرييٜ ذَْيير ٍييِ سٝييادج ا١طييمار اى

عيييِ ىزٝيييـ اىريييزاخٞ  ٗاىثمافييياخ ٥ُ اىسٗىيييح ذظيييَػ ىيمَيييو ٗ تؽزٝيييح ىيم٘اٍيييو ا٥فرصيييادٝح ٍيييِ خييي٦ه اىظيييٞمزج 

) انساااُذ ‘٥ ذظيييَػ ىييئ تييياى ٖ٘ر  اٟذٜعييييٚ ا١طيييمار رعيييٌ سٝيييادج اىيييسخو اىْقيييسٛ ٥ٗ ذعيييس ى٢ّؾييياؿ اىَْؾيييذ ىنييياؽٜ ٗتييي

 (.449: 2004وانؼُسً ،

  ٌٝؽيييسز عْيييسٍا ٝنيييُ٘ ْٕييياك ذماٍيييو ٍييير تييييساُ اىمييياىٌ اىايييارظٜ ٗاىريييٜ ذمييياّٜ افرصييياداذٖا ٍيييِ  اىَظييير٘رد:اىرويييا

ٗمَيييا ٝؽيييسز ّرٞعيييح ىريييؤشٞزاخ ٗاىرغٞيييزاخ ؽيييٜ   ٍصيييسر اىويييغي اىروييياَٜ ؽْٞرقيييو ٍْٖيييا ْٝتيييؤ ؼظيييةاىروييياٌ ٗاىيييذٛ 

اييييسٍاخ ٢طييييمار اىَؽيٞييييح ٗعييييادج ٍييييا ٝميييييـ عيٞيييئ تا٥رذؾيييياق اىَرظييييارق ؽييييٜ اطييييمار اىظييييير ٗاىاىَظيييير٘ٙ اىميييياً ى

 2020)انجبااااىسٌ ،: ىرويييياٌ اىَظيييير٘رد ٝ ٖييييز ؽييييٜ اىعيييياّثِٞٗا .اىظييييير اىَؽيٞييييح فٞيييياًأاىاارظٞييييح اىييييٜ ذ ٖييييز ؽييييٜ 

:18.) 

  ىرنيياىٞؼ ٍٗييِ شييٌ اطييمار اىَظيير٘ردج ا١ٗىٞييح ٍرشاٝييسج ٍَييا ٝييئدٛ اىييٚ ذشاٝييس ا ٗاطييمار اىظيييرعْييسٍا ذنييُ٘ اىرعٖٞييشاخ

 اىَؽيٞح.اىظير 

  ٝيييئدٛ اىيييٚ  ٕٗيييذا اىرعيييارٛ ععيييش ؽيييٜ اىَٞيييشاُ ٗٝئشيييز ٗظييي٘دعْيييسٍا ٝنيييُ٘ ْٕييياك ذقيثييياخ ؽيييٜ ٍٞيييشاُ اىَيييسؽ٘عاخ

ظيييثة ؽيييٜ خؾييين فَٞيييح اىمَييييح رَيييا ٝيييئدٛ اىيييٚ فٞاٍٖيييا تبفيييسار اىْقيييس ٗاىٍٍييير اىمييياىٌ اىايييارظٜ  اىثييييس سٝيييادج اىرشاٍييياخ

 ن ذيعييؤ اىؽنٍ٘ييح اىييٚ سٝييادج ٍمييسه ا٥فييسار اىْقييسٛ اىَؽيييٜ ىَ٘اظٖييح ا٥رذؾيياق ا ميياُ ؽييٜ ؼاىييح ؽييااذاٍييا   اى٘ىْٞييح

 اىَؽيٞح.اىؽافو ؽٜ اىْقس ا١ظْثٜ اىذٛ ٝئدٛ اىٚ اىرؤشٞز ؽٜ ٍظر٘ٙ ا١طمار 

 ( .Causes of the inflation phenomenon)اسباب ظاهشة انتضخى  .5

 (2006:39 انىسد،ٝيٜ: )ا ٍا َٕٖاىنصٞز ٍِ ا٥طثاب أاُ اىرواٌ ٕ٘ ظإزج افرصادٝح ىٔ 

   ذ٘ظيييس طيييَح ٍ٘ؼيييسج ىٖٞنيييو ا٥فرصييياد ٗتْا ييئ ىيييذىل ٥تيييس ٍيييِ ٗظييي٘د ا٥فرصييياد اىيييذٛ  : ٥الاقتصاااادٌانؼاااذاو انااانه

مَيييا اُ عيييسً ٗظييي٘د تيييزاٍط افرصيييادٝح ٗاهيييؽح ىيسٗىيييح ادٙ اىيييٚ ٝنيييُ٘ ٍ٘ظييئ تتييينو ماٍيييو ّؽييي٘ تْيييات ٕٞاميييئ ٗآىٞاذييئ 

ؽؤّييئ ٝمرَيييس عييييٚ ّ زٝييياخ ٍْٗيييإط  اىماٍيييح. ىيييذىلثْٞيييح ا٥طاطيييٞح ىيايييسٍاخ عيييسً اعَيييار اىثْٞيييح ا٥ّراظٞيييح ٍٗتيييارٝر اى

 اىظٞاطٞح.عسٝسج ذؽَو اىرْافن ؽَٞا تَْٖٞا َٗٝنِ ٗفؾٔ تاىرثمٞح ىيقزاراخ 

  اُ ٍييِ إييٌ اطييثاب اىرويياٌ ٕييي٘ ا٥ّؾيي٦خ ا١ٍْييٜ ١ّيئ ٝمٞييـ عَيٞيياخ ٍَٖييح ٍصييو ا٥عرَييياد  :الأينااٍانفاالاث انى ااغ

اىعٖيييي٘د اىَثذٗىييييح ١عَييييار  ٗٝمٞييييـ ظَٞييييرىَؽيييييٜ ؽييييٜ افاٍييييح اىَتييييارٝر ا٥فرصييييادٝح عيييييٚ ا٥طييييرصَار ا٥ظْثييييٜ ٗا
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عَيٞييياخ ذظييييٞػ ٗذيييسرٝة  اّؾييياؿاىسٗىيييح ٍيييِ  ا٥ّؾييي٦خ ٍ٘اسّيييحقيييو ٕيييذا صٗافييي٦غ اىثْيييٚ ا٥فرصيييادٝح اىرؽرٞيييح ٗمَيييا ٝ

 ماؽح.ذرمزم ىٖا اىَْتآخ ا٥فرصادٝح  ٗاىَادٝح اىرٜاىق٘اخ اىمظنزٝح ٗذؽَيٖا اعثات اىاظا ز اىثتزٝح 

  انصناػُتاستفاع اسؼاس انًىاسد انخاو وانطاقت وانسهغ وانخذياث انًشتبطت بها كاننقم وانتايُن وانسهغ. 

 اىميييية  اٟذّٜرٞعيييح ىشٝيييادج ٍظييير٘ٝاخ اىيييسخ٘ه ؽيييٜ اىثييييساُ اىْاٍٞيييح ٗتييي فاااٍ اساااؼاس انًاااىاد انلزائُااات ػانًُاااا : الاستفااااع

 اىنيٜ ؽٖٞا.

  ِٞؽويييي٦ عييييِ أُ اىتييييزٝؽح اىنثييييزٙ ٍييييِ اىميييياىيِٞ أٗ تميييين   عييييِ اىمَييييواّرتييييار اىثماىييييح ٗذشاٝييييس اعييييساد اىميييياىي

خافيييح تميييس  اىمييياٍيِٞ ٕيييٜ عٞيييز ٍيييإزج ٗذؾرقيييس اىيييٚ اىرقْٞييياخ ٗاىَٖييياراخ اىريييٜ ذرميثٖيييا اىاثيييزاخ اىؾْٞيييح ٗاىَتيييارٝر

 دخ٘ه ا٥ظٖشج اىرٜ ذمرَس عيٚ ذقْٞاخ اىثزٍعح .

 (2021-2004)واقغ الاقتصاد فٍ انؼشاق خلال انًذة  ثانُا:

 تاىْظييييييثح ىيمسٝييييييس ٍييييييِ دٗه اىميييييياىٌ ٥ٗطييييييَٞا اىْاٍٞييييييح ٍْٖييييييا ٍَٖييييييا   دٗرا  ٛ اىصييييييادراخ تناؽييييييح اّ٘اعٖييييييا ذييييييئد

ٍيييِ اىرغٞيييزاخ  اىنصٞيييزٗتَيييا اُ ا٥فرصييياد اىمزافيييٜ ٝميييس اؼيييس ا٥فرصييياداخ اىْاٍٞيييح اىيييذٛ شيييٖس  ،(1981:94،دوَاااذاس)

َيييس تتييينو ٗاطييير عييييٚ اىقمييياق ٕٗييي٘ شيييؤّٔ شيييؤُ اٛ افرصييياد ّييياٍٜ اىيييذٛ ٝمر ٗاىرقيثييياخ اىريييٜ اشيييزخ عيٞييئ تتييينو مثٞيييز

٥ٗطييييَٞا اىْؾمٞييييح ٍْٖييييا ذمييييس  ؛ىييييذىل ؽييييؤُ اىصييييادراخ ذيييئ ) ا٥طيييير٦ٖمٞح ٗا٥طييييرصَارٝح ( اىْؾمييييٜ ؽييييٜ ذغمٞييييح ّؾقا

اىَؽيييي٘ر اىز ٞظييييٜ ىزطييييٌ اىظٞاطييييح ا٥فرصييييادٝح ٗاُ ىصييييادراخ اىْؾمٞييييح إَٔٞييييح مثٞييييزج ؽييييٜ ذقٞييييٌٞ ٍٗراتمييييح فميييياق 

ٗمٞؾٞيييح  ِ خييي٦ه اىمَيييو عييييٚ ذؽيٞيييو تٞاّاذٖييياَييي٘ ا٥فرصيييادٛ ٍييياىرعيييارج اىاارظٞيييح ىيييذىل َٝنيييِ ٍمزؽيييح درظييياخ اىْ

ٍييِ ا٥فرصييادِٝٞ ٥ُ ذىييل ٝظييإٌ ؽييٜ رؽيير ٍمييس٥خ  اىنصٞييزٕٗييذا ٍييا أشييار اىٞيئ   اىَؽاؽ ييح عيييٚ ذتييعٞر اىصييادراخ

. ؼٞيييس اُ اىَْييي٘ ا٥فرصيييادٛ عيييِ ىزٝيييـ ارذؾييياق ٍميييسه ذنيييِ٘ٝ راص اىَييياه ٍَيييا ٝميييشس ٍيييِ اىقيييسرج  ا٣ّراظٞيييح ىيثييييس

ىْؾمٞيييح ذظيييرؽ٘ذ عييييٚ اىقظيييٌ ا١مثيييز ٍيييِ ٍعَييي٘ق اىصيييادراخ تظيييثة رٝمٞيييح ا٥فرصييياد اىمزافيييٜ اىيييذٛ اىصيييادراخ ا

ٍييييِ اىَتييييامو  اىنصٞييييزاىييييْؾي   ا٥ اّيييئ تييييْؾض اى٘فييييد ٝ٘اظيييئ ا٥فرصيييياد اىمزافييييٜ فميييياق ٝمرَييييس تتيييينو مثٞييييز عيييييٚ 

اّر ييياً اىظييي٘ؿ ٗا٥هيييمزاتاخ تظيييثة اى يييزٗػ ا٥فرصيييادٝح ٗا٥ظرَاعٞيييح ٗا١ٍْٞيييح اىريييٜ دؽميييد تيييسٗرٕا اىيييٚ عيييسً 

 تا٥رذؾييياقاىَؽيٞيييح إَٖيييا اىروييياٌ اىيييذٛ ٝميييس ٍيييِ اىَتيييامو اىََٖيييح اىريييٜ ٝمييياّٜ ٍْٖيييا ا٥فرصييياد اىمزافيييٜ ٗاىَرَصييييح 

ؽيييٜ ذيثٞيييح ٍرميثييياخ اىميييية اىَرشاٝيييس ى٢ؽيييزاد اىْييياظٌ  ا  مثٞيييز ا  اخ دٗرؽيييٜ اىَظييير٘ٙ اىمييياً ى٢طيييمار ؼٞيييس اُ ىصيييادر

ىوييييغ٘ى اىرويييياَٞح اىرييييٜ ٝرمييييزم ىٖييييا اىثيييييس ٗذ ٖييييز آشييييارٓ  عييييِ ا٥رذؾيييياق ؽييييٜ اىَظيييير٘ٙ اىميييياً ى٢طييييمار ّرٞعييييح

ٗدج ٍَييا ٝييئدٛ اىييٚ تصيي٘رج عاٍييح عييِ سٝييادج رعثيياخ ا١ؽييزاد ؽييٜ اىؽصيي٘ه عيييٚ اىظييير ٗاىاييسٍاخ اىرييٜ ذنييُ٘ ٍؽييس

 (.20: 2008)يحًذ،‘ارذؾاق اطمارٕا

 قُا  وتحهُم انؼلاقت يا بُن انصادساث وانتضخى فٍ انؼشاق ثانثا:

 انصادساث ويؼذل انتضخى انؼلاقت بُن تحهُم  1.

ُ اىم٦فييح تييِٞ اىصييادراخ ٍٗمييسه اىرويياٌ ٍمقييسج  ٗذرييؤشز تم٘اٍييو عييسج )ماىظٞاطييح اىْقسٝييح ٗاىظٞاطييح اىَاىٞييح ٗاىَْيي٘ ا     

ا٥فرصادٛ ٗاىم٘اٍو اىاارظٞح(  َٗٝنِ أُ ٝنُ٘ ىيرواٌ ذؤشٞز اٝعاتٜ ٗطيثٜ عيٚ اىصادراخ  مَا َٝنِ ىيصادراخ أُ 

(  (1راخ ٗاىرواٌ ذىل ٍِ خي٦ه اىعيسٗهتٜ ٗطيثٜ عيٚ اىرواٌ  َٗٝنِ ذ٘هٞػ اىم٦فح تِٞ اىصادٝنُ٘ ىٖا ذؤشٞز اٝعا

( 74686872اىيٚ ) 2004( ٍيُٞ٘ دْٝار ؽٜ عياً 26002600ؽظ تؤُ اىصادراخ ارذؾمد ٍِ )ّي اذ 2021-2004ىيَسج 
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ؽظ تيؤُ اىروياٌ فيس تاىَقاتو ّي  2008ٗ%( ؽٜ عاً 55  ٗتَمس٥خ َّ٘ طْ٘ٛ ٍ٘ظثح تيغد )2008ٍيُٞ٘ دْٝار ؽٜ عاً 

  ٗذىييل تظييثة ا٥ّؾريياغ ا٥فرصييادٛ عيييٚ اىميياىٌ 2008%( ؽييٜ عيياً 12.6اىييٚ ) 2004%( ؽييٜ عيياً 27اّاؾيين ٍييِ )

فيس اّاؾويد اىصيادراخ  2009اىاارظٜ ٗسٝادج اىصادراخ اىْؾمٞح ٗؽل اىمق٘تاخ ا٥فرصادٝح عيٚ اىمزاؿ. أٍا ؽيٜ عياً 

رٞعييح ى٢شييار اىَرزذثييح عيييٚ اسٍييح اىزٕييُ٘ اىمقارٝييح ٗاّمناطيياذٖا عيييٚ اى٘افيير ّ%( 38.2تَمييسه َّيي٘ طييْ٘ٛ طيياىة تييي  )

طٞاطيح اىثْيل اىَزميشٛ اىمزافيٜ ّرٞعيح %( ؽٜ اىماً ّؾظئ  8.5ٗتاىَقاتو اّاؾن اىرواٌ اٝوا  اىٚ )ا٥فرصادٛ اىماىَٜ 

دراخ تاىرذتيذب تيِٞ ا٥رذؾياق ؽٜ اىظمٜ ىنثػ اىرواٌ ٗاىؽؾاظ عيٚ فَٞح اىيسْٝار اىمزافيٜ. شيٌ تميس ذىيل اخيذخ فَٞيح اىصيا

تظثة ذسٕ٘ر ا٥ٗهاق اىظٞاطٞح ٗا١ٍْٞح ىيثيس ٍٗا ّعٌ عْٔ ذسٍٞز اٟتار اىْؾمٞح ٗفمر اىمزؿ ٍَا طيثة ذىيل ٗا٥ّاؾام 

( ٍيُٞ٘ دْٝار ؽٜ اىماً 48814236( ٍيُٞ٘ دْٝار اىٚ )60563880تقَٞح ) 2010ٍِ عاً اهمزاب ؽٜ عَيٞح اىرصسٝز 

. ٕٗذا ٝمْيٜ أُ سٝيادج ا٣ٝيزاداخ اىْؾمٞيح ّرٞعيح ارذؾياق 2016%( ؽٜ عاً 0.5واٌ ٗٗفو اىٚ )  شٌ اّاؾن اىر 2016

ييسؽاق عيِ طيمز اىصيزػ ٍيِ أظيو ميثػ اىروياٌ ىاىثْيل اىَزميشٛ  ٝيسؽراىصادراخ ذئدٛ اىٚ سٝادج اىمَيح ا١ظْثٞح  ٍَيا 

  2020ؽييٜ عيياً مَييا %( 0.6ؼ اىييٚ )ٗاىؽؾيياظ عيييٚ فَٞييح اىمَيييح اىَؽيٞييح. ٗأٍييا تمييس ذىييل ؽقييس ارذؾيير اىرويياٌ تتيينو ىؾٞيي

%(  36.6( ٍيُٞ٘ دْٝار ؽٜ اىماً ّؾظٔ  ٗتَمسه َّ٘ طْ٘ٛ طاىة تيي  )61065016ٗتاىَقاتو اّاؾود اىصادراخ اىٚ )

  .2020طمز اىصزػ ّٖاٝح عاً  اىؽافو ؽٜ رغٞٞزٕٗذا ٝزظر اىٚ اى

 ٍيُٞ٘ دْٝار( 2021-2004)اىصادراخ ٗاىرواٌ ىيَسج ذؽيٞو اىم٦فح تِٞ (: 1اىعسٗه )

 

 انسنىاث

 

 انصادساث

 

يؼذل اننًى 

 انسنىٌ

 

 يؼذل انتضخى

2004 26002600 .... 27.0 

2005 34929378 34.3 37.0 

2006 42465839 21.5 53.2 

2007 48177379 13.4 30.8 

2008 74686872 55 12.6 

2009 46133100 38.2- 8.5 

2010 60563880 31.2 2.4 

2011 93226770 53.9 5.6 

2012 109847694 17.8 6.1 
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2013 105624442 3.8- 1.9 

2014 99541420 5.7- 2.2 

2015 60681516 39- 1.4 

2016 48814236 19.5- 0.5 

2017 68149856 39.6 0.2 

2018 102077520 49.7 0.4 

2019 96433470 5.5- 0.2 

2020 61065016 36.6- 0.6 

2021 105591900 72.9 6.0 

 اىثْل اىَزمشٛ اىمزافٜ  اىَ٘فر ا٥ؼصا ٜ  ٍئشز ا٥طمار  ّتزاخ :اعساد اىثاؼصح تا٥عرَاد عيًٚصذس: ان     

 (.2021-2004اؼصا ٞح ىيظْ٘اخ )             

ٗتا٥طرْاد اىٚ ٍيا ذقيسً  َٝنيِ ذ٘هيٞػ اىم٦فيح تيِٞ اىصيادراخ ٍٗميسه اىروياٌ تاىتينو اىثٞياّٜ ؽيٜ أدّيآ خي٦ه اىَيسج     

2004-2021 . 

 

 2021-2004(: انصادساث ويؼذل انتضخى نهًذة 1انشكم )          

   (1انًصذس: اػذاد انباحثت بالاػتًاد ػهً انجذول )                    
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 (Pٗاىرواٌ  EXذقسٝز داىح اىم٦فح تِٞ )اىصادراخ .2

  اخرثار اىرقسٝز ا٥ٗىٜ ١َّ٘ذضARDL  

خ عييٚ اىروياٌ ؽيٜ اىميزاؿ ٗذىيل ٍيِ خي٦ه اىرؾياع٦خ اىسْٝاٍٞنٞيح ؽيٜ ىقٞاص أشز اىصيادرا ARDLً َّ٘ذض اطراس     

ٗذىل ىينتؼ عِ ٍسٙ ذؤشٞز اىَرغٞز اىَظرقو ٕٗ٘ اىصادراخ عيٚ اىَرغٞز اىرياتر ٕٗي٘ ‘ اٟظيِٞ اىقصٞزج ٗاىم٘ٝيح اٟظو

 َّيياذضىظييثة شيياعد اىقٞاطييٞح ا١خييزٙ ٥ َٝنييِ اُ ذنتييؼ ذىيل اىرييؤشٞز ؽييٜ اٟظيييِٞ ٗىٖييذا ا اىَْيياذضاىروياٌ ؽييٜ ؼييِٞ اُ 

ARDL ٗ ٝتيٞز ٕيذا ا٥خرثيار ّريا ط َّي٘ذض ١ّٖا َٝنِ اطراساً ذؤشٞز اٟظيِٞ ؽٜ ٍمادىح ٗاؼيسجARDL  ٍيِ ؼٞيس عيسد

اىَؽظيي٘تح  Fاىييسرظاخ اىَصيييٚ ىيؾييارؿ اىشٍْييٜ ىيَرغٞييزاخ  ٗاخرثييار اىقيي٘ج اىرؾظييٞزٝح ىَماٍييو اىرؽسٝييس اىَيي٘سُٗ  ٗفَٞييح 

 ُ٘ اؼصا ٞح.ٗإَٔٞرٖا  ٍِٗ شٌ ٍماٍو دارتِٞ ٗاذظ

( EXٝقً٘ ترؽسٝس عسد اىسرظاخ اىَصيٚ ى٤تمات اىشٍْٜ تتنو ذيقا ٜ ىيَرغٞزِٝ  ARDL( تؤُ أَّ٘ذض 2ٝثِٞ اىعسٗه )    

(ٗP  ماّد درظح ا٣تمات اىشٍْٜ ىيَرغٞز اىراتر ٕٗ٘ ٍمسه اىرواٌ  اذP  أرتر درظاخ سٍْٞح ٍرثاى ح  ؽٜ ؼِٞ أُ درظح

فؾز. ٍِٗ ظاّة آخز ؽقس أظٖزخ اىْريا ط ا٣ؼصيا ٞح تيؤُ اىَرغٞيز  EXو ٕٗ٘ اىصادراخ ا٥تمات اىشٍْٜ ىيَرغٞز اىَظرق

%( ؽيٜ اىرغٞيز 0.96( فس تي  تقَٞيح )AR-S) Adjusted R-Squaredاىَظرقو فس ؽظز تؤُ فَٞح ٍماٍو اىرؽسٝس اىَزظػ 

%( ٝمي٘د 0.4ٗاُ اىَرثقيٜ ّؽي٘ )  EXٝم٘د طثثٖا اىٚ اىرغٞز اىؽافو ؽيٜ اىَرغٞيز اىَظيرقو  Pاىؽافو ؽٜ اىَرغٞز اىراتر 

 اىٚ ؼس اىامؤ اىمت٘ا ٜ.

 ARDL(: ّرا ط اخرثار أَّ٘ذض 2اىعسٗه )

 

)4, 0Selected Model: ARDL(   

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     

     

P(-1) 1.957794 0.165617 11.82118 0.0000 

P(-2) -1.764850 0.352650 

-

5.004534 0.0000 

P(-3) 0.959088 0.351553 2.728148 0.0113 

تشااااااُش دنااااااً ػااااااذد 

دسجااااااااث الابطااااااااء 

انزيناااااااٍ نهًتلُاااااااش 

 انتابغ

تشاااااااُش دناااااااً ػاااااااذد 

دسجاااااااااث الابطاااااااااء 

انزينااااااااٍ نهًتلُااااااااش 

 انًستقم
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P(-4) -0.261612 0.163268 

-

1.602344 0.1212 

EX -1.27E-08 2.30E-08 

-

0.552137 0.5856 

C 0.691020 0.973117 0.710110 0.4840 

     

     

R-squared 0.969419     Mean dependent var 3.875000 

 Adjusted R-

squared 0.963539     S.D. dependent var 6.651150 

S.E. of 

regression 1.270028     Akaike info criterion 3.483316 

Sum squared 

resid 41.93726     Schwarz criterion 3.758141 

Log likelihood -49.73305     Hannan-Quinn criter. 3.574413 

F-statistic 164.8429     Durbin-Watson stat 2.174825 

 Prob(F-

statistic) 0.000000    

     

     

 (Eviews 12). : اعساد اىثاؼصح تا٥عرَاد عيٚ تزّاٍطاىَصسر

اىَؽظ٘تح ؽٖٜ ٍمْ٘ٝح ٍِ اىْاؼٞح ا٣ؼصا ٞح ظسا  ٥ُ فَٞرٖا ا٥ؼرَاىٞح أفو ٍِ اىَظر٘ٙ  Fٗأٍا تاىْظثح اىٚ فَٞح      

ٕٗذا ٍا ٝؾظز اىٚ ٍمْ٘ٝح ا١َّ٘ذض ٍِ اىْاؼٞح ا٣ؼصا ٞح منو. مَا ْٝثغٜ أُ ّتٞز ىْرا ط   ( 0.00000تيغد ) اذ% 5

ٕٗذا ٍا ٝثِٞ تؤُ ا١َّ٘ذض   ( 2.174825( ذتٞز تؤُ فَٞرُٔ فس تيغد )D-Wٕذا اىعسٗه تؤُ اؼصا ٞاخ دارتِ ٗاذظُ٘ )

 ٝاي٘ ٍِ ٍتامو ا٥ّؽسار اىشا ؼ. 
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 اىرناٍو اىَترزك  اخرثار ؼسٗدBounds Test 

( اىَؽظ٘تح ٍر فَٞح اىؽس ا١عيٚ Fذىل ٍِ خ٦ه ٍقارّح فَٞح ) EX ٗPٝرؽقـ اىرناٍو اىَتزك تِٞ اىَرغٞزِٝ        

I(1 ّٚٗاىؽس ا١د )I(0ؽ  )بذ( ا ماّد فَٞحF ٚاىَؽظ٘تح أمثز ٍِ فَٞح اىؽس ا١عي )I(1 ؽؤّٔ ٝعة اىقث٘ه تاىؾزهٞح )

ْ  عيٚ أُ )ْٕاك ذناٍو ٍترزك ٗع٦فح ذ٘اسّٞٔ ى٘ٝيح ا١ظو تِٞ اىَرغٞزاخ ٗرؽن ؽزهٞح اىمسً(. اىثسٝيح ٗاىرٜ ذ

( ؽؤّٔ ٝعة اىقث٘ه تؾزهٞح اىمسً ٗرؽن اىؾزهٞح اىثسٝيح ٗاىرٜ 0)I( افو ٍِ فَٞح اىؽس ا١دّٚ Fا ماّد فَٞح )اذٗتاىمنض 

( تِٞ اىؽسِٝ ا١عيٚ ٗا٥دّٚ ؽؤُ اىْرٞعح Fمد فَٞح )ا ٗفاذذْ  عيٚ )عسً ٗظ٘د ذناٍو ٍترزك تِٞ اىَرغٞزاخ(  ٗأٍا 

 ( ٝ٘هػ ٍا طثـ3اىقزار  ٗاىعسٗه ) تاذااذْٕا ذنُ٘ عاٍوح ٗعٞز ؼاطَح 

(  4.16( أعيٚ ٍِ فَٞح اىؽسِٝ ا١عيٚ تقَٞح )7.25اىَؽظ٘تح ٗاىثاىغح تقَٞح ) Fٝ٘هػ اىعسٗه ّؾظٔ تؤُ فَٞح        

%(  ؽبُ ذىل ٝتٞز عيٚ أُ ْٕاك ذناٍو ٍترزك ٗع٦فح ذ٘اسّٞٔ 5اىَمْ٘ٛ )( ٗعْس اىَظر٘ٙ 3.62ٗا٥دّٚ تقَٞح )

 ( ٍِٗ شٌ ْٕا ّقثو تاىؾزهٞح اىثسٝيح ٗرؽن ؽزهٞح اىمسً. EX ٗPى٘ٝيح ا١ظو تِٞ اىَرغٞزِٝ )

 Bounds test(: ّرا ط اخرثار اىؽسٗد 3اىعسٗه )                        

F-Bounds Test 

Null Hypothesis: No levels 

relationship 

     

     

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     

     

F-statistic  7.257178 10%   3.02 3.51 

k 1 5%   3.62 4.16 

  2.5%   4.18 4.79 

  1%   4.94 5.58 

     

     

   (Eviews 12). : اعساد اىثاؼصح تا٥عرَاد عيٚ تزّاٍطاىَصسر

 د انًتلُشاث انًستقهتدنً ػذ kَشُش 
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 رثار اىَميَاخ اىَقسرج ؽٜ ا١ظو اىقصٞزج ٍٗماٍو ذصؽٞػ اىامؤ عٞز اىَقٞس اخUECM 

ٝ٘هػ ٕذا ا٥خرثار ذؤشٞز اىَرغٞز اىَظرقو عيٚ اىَرغٞز اىراتر ؽٜ ا١ظو اىقصٞز  مَا ٝ٘هػ ٕذا ا٥خرثار ذؽسٝس ّ٘ق      

ٕذا ٍِ ظاّة  ٍِٗ ظاّة آخز  ٝ٘هػ ٕذا اىم٦فح ؽَٞا تِٞ ٕذِٝ اىَرغٞزِٝ  أٛ اىَظرقو ٗاىراتر  ىزدٝح أً عنظٞح. 

اىذٛ ٝقٞض طزعح ع٘دج ا١َّ٘ذض اىٚ اىر٘اسُ ؽٜ ا١ظو  UECMا٥خرثار أٝوا  ٍماٍو ذصؽٞػ اىامؤ عٞز اىَقٞس 

ؽٜ ؼاىح اىرثاعس ٗا٥ّؽزاػ اىؽافو ؽٜ ا١ظو اىقصٞز  ٍِٗ شزٗى  Pٗاىَرغٞز اىراتر  EXاىم٘ٝو تِٞ اىَرغٞز اىَظرقو 

1☸UECM ُ٘ا ذؽقـ ٕذا اىتزى ؽؤُ ا١َّ٘ذض ٝقرزب ٍِ ؼاىح اىر٘اسُ ؽٜ ا١ظو اىم٘ٝو  بذطاىة ٍٗمْ٘ٛ  ؽ أُ ٝن

ا ماُ ٍص٦  ٍ٘ظة ٍٗمْ٘ٛ أٗ طاىة ٗعٞز ٍمْ٘ٛ أٗ عٞز ذىل ؽؤُ ا١َّ٘ذض ٥ ٝؽقـ ؼاىح اذٗعيٚ اىْقٞن ٍِ ذىل  

ْٜ. َٗٝنِ ذ٘هٞػ ذىل )اؼصا ٞا  ٗافرصادٝا ( ( ٝ٘هػ ّرا ط اىرقسٝز ؽٜ ا١ظو اىقصٞز ىيرثاىئ اىش4ٍاىر٘اسُ. ٗاىعسٗه )

 ؽٜ ادّآ.

 (: ّرا ط ذقسٝز ٍميَاخ ا١ظو اىقصٞز 4اىعسٗه )

     

     

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     

     

D(P(-1)) 0.992051 0.139867 7.092792 0.0000 

D(P(-2)) -0.483977 0.145835 -3.318667 0.0025 

 CointEq(-1)*  -0.076164 0.036935 -2.062110 0.0486 

     

                                                           
1
 (UECM :) ٕ٘ ٍٛماٍو ذصؽٞػ اىامؤ عٞز اىَقٞس  أ ٕ٘CointEq(-1)*. 
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 (Eviews 12). : اعساد اىثاؼصح تا٥عرَاد عيٚ تزّاٍطاىَصسر

( ؽٜ P(-1))Dعْس اىرثاىئ اىشٍْٜ Pه اىرواٌ عيٚ ٍمس EX( اىرؤشٞز اىمزدٛ ىيصادراخ 4ٝ٘هػ اىعسٗه )       

%( عْس ٍظر٘ٙ 0.99تَقسار ) Pتَقسار ٗؼسج ٗاؼسج ط٘ػ ٝئدٛ اىٚ سٝادج  EXا٥ظو اىقصٞز  ٕٗذا ٝمْٜ أُ سٝادج 

ذئدٛ سٝادج فادراخ اىْؾي  اذ(  ٗفس ٝم٘د طثة ٕذٓ اىم٦فح اىمزدٝح اىٚ ارذؾاق اىما ساخ اىْؾمٞح  0.0000ٍمْ٘ٛ تي  )

ذؾاق عا ساخ اىؽنٍ٘ح اىمزافٞح  ٍَا فس ٝئدٛ اىٚ سٝادج ا٣ّؾاؿ اىماً  ١ُ عاىة اىصادراخ ٕٜ ٍرؤذٞح ٍِ اىقماق اىٚ ار

اىْؾمٜ  ٗتَا أُ ا٥فرصاد اىمزافٜ ٝمرَس تتنو ر ٞضِ عيٚ  اىما ساخ اىْؾمٞح  ؽبُ ٕذا ا٥عرَاد ٝعمئ أمصز عزهح 

ك ط٘ت ؽٜ ادارج اىَاىٞح اىماٍح ىيثيس  ؽبُ ذىل فس ٝئدٛ ط٘ت ادارج عا ساخ ىرقيثاخ أطمار اىْؾي اىماىَٞح  ٗعْسٍا ٝنُ٘ ْٕا

اىْؾي ٍِ فثو اىؽنٍ٘ح اىٚ سٝادج ا٣ّؾاؿ عٞز اىوزٗرٛ  ٍَا فس ٝئدٛ اىٚ اىرواٌ  ٕذا ٍِ ظاّة  ٍِٗ ظاّة آخز 

 ٝظٌٖ ؽٜ سٝادج اىرواٌ. أٝوا  اىوغ٘ى اىرواَٞح اىَظر٘ردج اىرٜ فس ذئدٛ اىٚ ارذؾاق أطمار اىظير ٗاىاسٍاخ  ٍَا فس

ٗىذىل َٝنِ اىق٘ه ٍَا ذقسً  عْسٍا ذْؾـ اىؽنٍ٘ح تتنو أمثز ٍِ اٝزاداذٖا )أٛ تاىزعٌ ٍِ سٝادج اٝزاداذٖا ٥ طَٞا      

اىْؾمٞح ٍْٖا( ؽبّٔ فس ٝتنو هغما مثٞزا عيٚ طمز اىصزػ )١ُ اىوخ اىنثٞز ى٢ّؾاؿ اىماً ٝرؽ٘ه ؽٜ اىغاىة اىٚ ىية 

 اىْاؽذج(  ٍِٗ شٌ فس ٝئدٛ ذىل اىٚ ؼسٗز اىرواٌ. عيٚ اىس٥ٗر ؽٜ

عيٚ ٍمسه  EXؽٜ اىعسٗه ّؾظٔ  ؽبّٔ ٝ٘هػ اىرؤشٞز اىمنظٜ ىيصادراخ  (P(-2))Dأٍا تاىْظثح ىيرثاىئ اىشٍْٜ اىصاّٜ     

%(  -0.48  ؽمْس سٝادج اىصادراخ تَقسار ٗؼسج ٗاؼسج ط٘ػ ٝئدٛ اىٚ اّاؾام ٍمسه اىرواٌ تَقسار )Pاىرواٌ 

٘د طثة ذىل اىٚ أُ سٝادج اىصادراخ ذظٌٖ ؽٜ سٝادج ا٣ٝزاداخ اىْؾمٞح  ٕذٓ ا٣ٝزاداخ ٍقٍ٘ح تاىمَيح ا١ظْثٞح  أٛ ٗٝم

اىمَيح ا١ظْثٞح ىسٙ اىثْل اىَزمشٛ ّرٞعح سٝادج ا٣ٝزاداخ اىس٥ٗرٝح اى٘اردج ٍِ فثو ٗسارج اىَاىٞح  ٍِٗ شٌ سٝادذٖا  ذشداد

ٞح ىيثْل اىَزمشٛ   ٍِٗ شٌ ٝقً٘ ا٥خٞز تثٞر اىس٥ٗر ؽٜ اىْاؽذج ٗطؽة اىؾٞن اىْقسٛ ذظٌٖ ؽٜ ذم ٌٞ ا٥ؼرٞاىٞاخ ا٥ظْث

ٍِ اىسْٝار ٍِ اىظ٘ؿ ذىل ىيؽؾاظ عيٚ اطرقزار طمز اىصزػ ٗمثػ اىرواٌ  ٕٗذا ٝؽصو ؽٜ اىغاىة عْسٍا ذزذؾر 

 ا١ظْثٞح ىسٙ اىثْل اىَزمشٛ. ا١طمار اىْؾمٞح اىماىَٞح ٗاىرٜ تسٗرٕا ذظٌٖ ؽٜ رؽر ٍظر٘ٙ ا٥ؼرٞاىٞاخ اىسٗىٞح أٗ

-ٗاىذٛ تيغد فَٞرُٔ ) UECM( ٝ٘هػ ٍماٍو ذصؽٞػ اىامؤ عٞز اىَقٞس 4ٗتا٥طرْاد اىٚ ٍا طثـ  ؽبُ اىعسٗه ) 

(  ٕٗ٘ ا١ٍز اىذٛ ٝئمس عيٚ ٗظ٘د ع٦فح ذ٘اسّٞٔ ؽٜ Prob=0.0486( طاىة ٍٗمْ٘ٛ عْس فَٞح اؼرَاىٞح )0.076164

( تاذعآ ع٦فح اىر٘اسُ ؽٜ ا١ظو P( ٗاىَرغٞز اىراتر )ٍمسه اىرواٌ EXظرقو )اىصادراخ ا١ظو اىقصٞز تِٞ اىَرغٞز اىَ

%( ٍِ أخمات ا١ظو -0.076ٝؾظز تؤُ ٍا فَٞرُٔ ) UECMاىم٘ٝو  ٕٗذا ٝمْٜ أُ ٍماٍو ذصؽٞػ اىامؤ عٞز اىَقٞس 

ج اىٚ اىر٘اسُ ؽٜ ا١ظو اىم٘ٝو عْس ٍِ اظو اىم٘د t( َٝنِ ذصؽٞؽُٔ ؽٜ اىَسج اىؽاىٞح t-1ىيَسج اىظاتقح ) Pاىقصٞز ؽٜ 

 ؼسٗز فسٍح أٗ أٛ ذغٞز ؽٜ اىَرغٞز اىَظرقو.

 اخرثار اىَميَاخ اىَقسرج ؽٜ ا١ظو اىم٘ٝو 

ٝ٘هػ ٕذا ا٥خرثار ذؤشٞز اىَرغٞز اىَظرقو عيٚ اىَرغٞز اىراتر ؽٜ ا١ظو اىم٘ٝو  مَا ٝ٘هػ ٕذا ا٥خرثار ذؽسٝس ّ٘ق     

 ٝ٘هػ ذىل. ادّآِٝ  أٛ اىَظرقو ٗاىراتر  ىزدٝح أً عنظٞح. ٗاىعسٗه اىم٦فح ؽَٞا تِٞ ٕذِٝ اىَرغٞز
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 (: ّرا ط ذقسٝز ٍميَاخ ا١ظو اىم٘ٝو 5اىعسٗه )

     

     

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     

     

Variable Coefficient 

Std. 

Error t-Statistic Prob.    

     

     

EX -1.167507 1.92E-07 -0.603997 0.5511 

C 6.306125 7.626013 0.826923 0.4158 

     

     

 (Eviews 12). : اعساد اىثاؼصح تا٥عرَاد عيٚ تزّاٍطاىَصسر

ؽٜ ا٥ظو اىم٘ٝو  ٕٗذا ٝمْٜ أُ  Pعيٚ ٍمسه اىرواٌ  EXاىرؤشٞز اىمزدٛ ىيصادراخ  اع٦ٓٝ٘هػ اىعسٗه      

%(  عْس ٍظر٘ٙ عٞز ٍمْ٘ٛ تي  -1.16َقسار ٗؼسج ٗاؼسج ط٘ػ ٝق٘د اىٚ اّاؾام ٍمسه اىرواٌ تَقسار )اىصادراخ ت

(. ؼٞس أُ ٕذا اىرؤشٞز اىمزدٛ ؽٜ ا١ظو اىم٘ٝو فس ذماتـ ٍر اىرؤشٞز اىمزدٛ ؽٜ ا١ظو اىقصٞز عْس اىرثاىئ 0.5511)

ؼٞس أُ سٝادج اىصادراخ ٥ٗ طَٞا اىْؾمٞح ٍْٖا    مَا َٝنِ ارظاق اىظثة ّؾظٔ ؽٜ ا١ظو اىقصٞز D(P(-2) )اىشٍْٜ

% ا٣ٝزاداخ اىْؾمٞح(  ؽبُ سٝادج ٕذٓ ا٣ٝزاداخ ّرٞعح ارذؾاق أطمار اىْؾي 90)مُ٘ أُ ا٥فرصاد اىمزافٜ ٝمرَس تؤمصز ٍِ 

ٚ اطرقزار ذعمو ٍِ ذمقٌٞ اىنريح اىْقسٝح عثز ّاؽذج اىثْل اىَزمشٛ ٕٜ اىظثة اىز ٞضِ ٗرات مثط اىرواٌ أٗ اىؽؾاظ عي

 طمز اىصزػ.
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  ٜا٥خرثاراخ اىرتاٞصٞح ىيث٘اف 

و عيٖٞا ؽٜ ا٥خرثاراخ اىظاتقح ط٘ػ ّقً٘ تبظزات تمن ا٥خرثاراخ ٍسٙ فؽح ٗدفح اىْرا ط اىرٜ ؼص اُ اىرؤمس ٍِ      

 - :اىرتاٞصٞح ٣شثاخ ذىل ٗمَا ٝيٜ

  ٜاخرثار ٍتنيح ا٥رذثاى اىذاذ 

ٝ٘هػ  اذّآس ٍِ ٍسٙ خي٘ ا١َّ٘ذض اىَقسر ٍِ ٍتنيح ا٥رذثاى اىذاذٜ ىيث٘افٜ. ٗاىعسٗه ٕذا ا٥خرثار ىيرؤم ٝظرمَو       

 ذىل. 

 LM(: ّرا ط اخرثار ٍتنيح ا٥رذثاى اىذاذٜ 6اىعسٗه )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     

     

 F-statistic 0.505403     Prob. F(3,13) 0.6853 

 Obs*R-

squared 3.029034 

    Prob. Chi-

Square(3) 0.3872 

     

     

 (Eviews 12). اعساد اىثاؼصح تا٥عرَاد عيٚ تزّاٍط اىَصسر:

اىَؽظ٘تح فس تيغد  Fى ( ّرا ط اخرثار ٍتنيح ا٥رذثاى اىذاذٜ  ؼٞس ٦ّؼظ تؤُ اىقَٞح ا٥ؼرَاىٞح 6اىعسٗه ) ٝ٘هػ     

(Prob=0.6853 ٙ٘أمثز ٍِ اىَظر ٜٕٗ )(ٕٗذا ٝئشز تمسً ٗظ٘د ٍتنيح ؽٜ ا٥رذثاى اىذاذٜ  ٍِٗ شٌ ٝعة 5  )%

 اىقث٘ه تؾزهٞح اىمسً اىرٜ ذْ  عيٚ عسً ٗظ٘د ٍتنيح ارذثاى ذاذٜ تِٞ اىَرثقٞاخ اىمت٘ا ٞح ٗرؽن اىؾزهٞح اىثسٝيح. 

  ِٝاخرثار ٍتنيح اخر٦ػ اىرثا 

 سر ٍِ ٍتنيح اخر٦ػ اىرثاِٝ ىيث٘افٜ  ٗاىعسٗه ٝ٘هػ ذىل.ٕذا ا٥خرثار ىيرؤمس ٍِ ٍسٙ خي٘ ا١َّ٘ذض اىَق ٝظرمَو      
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 ARCHى ))(: ّرا ط اخرثار ٍتنيح اخر٦ػ اىرثاِٝ 7اىعسٗه )

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     

     

F-statistic 0.180181     Prob. F(1,26) 0.6747 

Obs*R-

squared 0.192705 

    Prob. Chi-

Square(1) 0.6607 

     

     

 (Eviews 12) .تزّاٍط: اعساد اىثاؼصح تا٥عرَاد عيٚ اىَصسر

 Fى   ؼٞس ٦ّؼظ تؤُ اىقَٞح ا٥ؼرَاىٞح ARCHى ))ّرا ط اخرثار ٍتنيح اخر٦ػ اىرثاِٝ  أع٦ٓ ٝ٘هػ اىعسٗه      

ؽٜ اخر٦ػ %(  ٕٗذا ٝئشز تمسً ٗظ٘د ٍتنيح 5( ٕٜٗ أمثز ٍِ اىَظر٘ٙ )Prob=0.6747اىَؽظ٘تح فس تيغد )

اىرثاِٝ  ٍِٗ شٌ ٝعة اىقث٘ه تؾزهٞح اىمسً اىرٜ ذْ  عيٚ عسً ٗظ٘د ٍتنيح ارذثاى ذاذٜ تِٞ اىَرثقٞاخ اىمت٘ا ٞح 

 ٗرؽن اىؾزهٞح اىثسٝيح. 

  ٜاخرثار ٍتنيح اىر٘سٝر اىمثٞمHistogram-Normality Test  

ٝ٘هػ  ادّآتنيح اىر٘سٝر اىمثٞمٜ ىيث٘افٜ. ٗاىتنو ٕذا ا٥خرثار ىيرؤمس ٍِ ٍسٙ خي٘ ا١َّ٘ذض اىَقسر ٍِ ٍ ٝظرمَو      

 ذىل.

0
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5

6

-0.6 -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6 0.8

Series: Residuals

Sample 2007S2 2021S2

Observations 29

Mean       2.00e-15

Median  -0.022960

Maximum  0.748516

Minimum -0.546259

Std. Dev.   0.312296

Skewness   0.311982

Kurtosis   2.728691

Jarque-Bera  0.559385

Probabil ity  0.756016

  

 (: ّرا ط اخرثار ٍتنيح اىر٘سٝر اىمثٞم2ٜاىتنو )

 (Eviews 12). اعساد اىثاؼصح تا٥عرَاد عيٚ تزّاٍطاىَصسر 
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٦ّؼظ تؤُ اىقَٞح ا٥ؼرَاىٞح ىٔ فس  اذ(  Jarque-Beraى )ّرا ط اخرثار ٍتنيح اىر٘سٝر اىمثٞمٜ  اع٦ٓٝثِٞ اىتنو       

%(  ٕٗذا ٝمْٜ عسً ٗظ٘د ٍتنيح ؽٜ اىر٘سٝر اىمثٞمٜ  ٍِٗ شٌ 5( ٕٜٗ أمثز ٍِ اىَظر٘ٙ )Prob=0.559385تيغد )

ْٕا ٝعة أُ ّقثو تؾزهٞح اىمسً اىرٜ ذْ  عيٚ عسً ٗظ٘د ٍتنيح اىر٘سٝر اىمثٞمٜ ىيث٘افٜ ٗرؽن اىؾزهٞح اىثسٝيح اىرٜ 

 ٘د ٍتنيح اىر٘سٝر اىمثٞمٜ.ذْ  عيٚ ٗظ

 ا٥طرْراظاخ

 :أتزسٕاذ٘فو اىثؽس اىٚ ٍعَ٘عح ٍِ ا٥طرْراظاخ ىمو 

 ٗظ٘د ذناٍو ٍترزك ٗع٦فح ذ٘اسّٞح ى٘ٝيح اٟظو تِٞ اىصادراخ ٗا٥خر٥٦خ ا٥فرصادٝح اىساخيٞح ٍْٖا ٗاىاارظٞح.. 1

ٗذىييييل تظييييثة ذقيثيييياخ ا١طييييمار  اٟظييييو اىقصييييٞز اىرويييياٌ ؽييييٍٜمييييسه ٗٗظيييي٘د ع٦فييييح ىزدٝييييح تييييِٞ اىصييييادراخ . 2

اىْؾمٞيييح ٗاّمناطييياذٖا عييييٚ ٍعَيييو ا٣ٝيييزاداخ اىماٍيييح ى٦فرصييياد اىمزافيييٜ ٍَيييا ٝيييْمنض ذيييؤشٞز ذىيييل عييييٚ ا٥خييير٥٦خ 

ا٥فرصيييادٝح اىساخيٞيييح ىيثييييس ٗذىيييل ميييُ٘ ا٥فرصييياد اىمزافيييٜ شيييسٝس ا٥عرَادٝيييح عييييٚ ا٥ٝيييزاداخ اىْؾمٞيييح ٍيييِ ظاّييية 

 خز.آؼ ا٥ّراض اىَؽيٜ ىيثيس ٍِ ظاّة ٗهم

 ؛ٍميييسه اىروييياٌ ؽيييٜ اٟظيييو اىم٘ٝيييو ٕٗيييذا ٝمْيييٜ اُ سٝيييادج اىصيييادراخٗٗظييي٘د ع٦فيييح عنظيييٞح تيييِٞ اىصيييادراخ . 3

٥ٗطييييَٞا اىْؾمٞييييح ٍْٖييييا اىرييييٜ ٝمرَييييس عيٖٞييييا ا٥فرصيييياد اىمزافييييٜ ذظييييٌٖ ؽييييٜ مييييثػ ٍمييييس٥خ اىرويييياٌ ٕٗييييذا ٝمْييييٜ اُ 

 اىمزاؿ.ؽٜ  اىصادراخ ذظٌٖ تتنو اٝعاتٜ ؽٜ ٍماىعح ا٥خر٥٦خ ا٥فرصادٝح اىساخيٞح

اىذٛ دؽر اىٚ ارذؾاق اىؽاظح اىٚ ا٥ّؾاؿ عٞز اىمق٦ّٜ  عح ىومؼ ا٥ّراض اىَؽيٜ ؽو٦  ارذؾاق ؼعٌ ا٥طرٞزاداخ ّر4ٞ.

 اىَظرٖيل.ا٥طرٞزاد ٗذيثٞح اؼرٞاظاخ 

 انتىصُاث 

 : اٟذٜاىثؽس اىٚ عسد ٍِ اىر٘فٞاخ اتزسٕا  ٝ٘فٜ

ٝيييو ا٥فرصييياد اىمزافييٜ ٍيييِ خييي٦ه ذْ٘ٝييير ٍصييادر اىيييسخو ٍيييِ خييي٦ه ذقيٞييو ا٥عرَييياد عييييٚ اىصييادراخ اىْؾمٞيييح ىرَ٘ 1.

 .ٙ ٍصو اىشراعح ٗاىصْاعح ٗاىظٞاؼحخزا١فرصادٝح ا٥قماعاخ اىدعٌ 

ٞيييو ذمشٝيييش ا٣ّرييياض ٍيييِ خييي٦ه ذؽؾٞيييش ا٣ّرييياض اىَؽييييٜ ىيظيييير ٗاىايييسٍاخ ىاؾييين ا٥عرَييياد عييييٚ ا٥طيييرٞزاداخ ٗذقي2.

 .اىوغي عيٚ اىمَيح اىَؽيٞح

ٝييييح ذاخ عا ييييساخ ّؽيييي٘ ا٥طييييرصَار ؽييييٜ ٍتييييارٝر ذَْ٘ اتنؾيييياتج عثييييز ذ٘ظٖٞييياىْؾمٞييييح اىصييييادراخ اطيييراساً عا ييييساخ 3.

 ٍِ ا٣ّؾاؿ اىعارٛ.ى٘ٝيح اٟظو تس٥ 

 .ّراض اىَؽيٜ ٗدعٌ اىمَيح اىَؽيٞحؽزم فٞ٘د عيٚ ا٥طرٞزاداخ عٞز اىوزٗرٝح ىؽَاٝح ا4٥.
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   انًصادس:

آىٞييياخ ذؾمٞيييو  اىرظييي٘ٝـ اىيييسٗىٜ ٍْٗييياىـ اىرعيييارج اىؽيييزج  ذظييي٘ٝـ اىصيييادراخ اىمزتٞيييح : 2002)اىْعيييار   ؽزٝيييس  ) 1.

 اىمزتٞح   دار فثات ىيمثاعح ٗاىْتز  اىقإزج   ٍصز

 ا٥فرصيييياد اىييييسٗىٜ ٗاىرعييييارج ٗاىرَ٘ٝييييو   اىييييسار اىعاٍمٞييييح اىعسٝييييسج   ا٣طيييينْسرٝح   2003). تنييييزٙ   ماٍييييو  ) 2

 ٍصز

ٞييييح ؽييييٜ اىْيييياذط ٗا١طييييمار ؽييييٜ ٍصييييز   اىييييسار ( آشييييار اىظٞاطيييياخ ا٥فرصييييادٝح اىني2013اىتيييي٘رتعٜ   ٍعييييسٛ   )3.

 اىَصزٝح اىيثْاّٞح   اىقإزج   ٍصز.

اىروييييياٌ ظييييييإزج افرصيييييادٝح ذر٘هيييييػ تارذؾيييييياق  -(  اىؽيييييي٘ار اىَرَيييييسُ  2004.اىنؾيييييزٛ  ٍصيييييمؾٚ اىمثيييييس  )4

   www.Rezgar.comا١طمار 

 ز اىيثْاّٜاىؾن دار ( ٍمعٌ اىَصميؽاخ ا٥فرصادٝح تٞزٗخ :1997خيٞو   اؼَس خيٞو  ) 5. 

 ا٥فرصاد اىزأطَاىٜ ؽٜ اسٍرٔ  ا٥طنْسرٝح   ٍْتؤج اىَمارػ‘  1981)دٗٝسار  ٍؽَس  ).6

(  ٍؽيييسداخ اىصيييادراخ اىصيييْاعٞح ؽيييٜ ٍاىٞشٝيييا   ٍعييييح ظاٍميييح 2018ٍؽيييٜ اىيييسِٝ   اؼَيييس ؼَييئ   ٗاخيييزُٗ   ) .7

 .3مزم٘ك ىيميً٘ ا٥دارٝح ٗا٥فرصادٝح   ظاٍمح مزم٘ك   اىَعيس   اىمسد 

(  ٍعيييييح 2000 -2010  ذؽيٞييييو ٍمييييس٥خ اىرويييياٌ ؽييييٜ اىمييييزاؿ ىيؾرييييزج ٍييييِ ) 2013)ٝيييياص   اطييييْات خوييييٞز ) .8

  اىنيٞح اىرقْٞح ا٣دارٝح   تغساد.36ميٞح تغساد ىيميً٘ ا٥فرصادٝح اىعاٍمح   اىمسد 

9.FedraI  Reseve Bank of san Francisco(2004),U.S Monetary poIicy.      

(  ٍؾييييييإٌٞ  ٍٗصييييييميؽاخ افرصييييييادٝح   دار اىٞيييييياسٗرٛ اىميَٞييييييح ىيْتييييييز 2021ذٝيييييياب )عظيييييياػ   د. ّييييييشار  .10

 ٗاىر٘سٝر   اىمثمح ا١ٗىٚ   عَاُ.

 (  افرصادٝاخ اىْق٘د ٗاىَصارػ   ٍْت٘راخ ظاٍمح ؼية .2000شاٍٞح  أؼَس سٕٞز )11.

ىيعشا يييز خييي٦ه (   أشيييز اىروييياٌ عييييٚ ٍٞيييشاُ اىَيييسؽ٘عاخ دراطيييح ذؽيٞيٞيييح فٞاطيييٞح 2014ّييي٘ٓ   تيييِ ٝ٘طيييؼ ). 12

 –مييييياُّ٘ ا١ٗه   ظاٍميييييح اىَظيييييٞيح  16(  ٍعييييييح اتؽييييياز افرصيييييادٝح ٗادارٝيييييح ٍعييييييح اىميييييسد 2012-1990اىَيييييسج ) 

 ظشا ز.

(  ذؽيٞييييييو اى٘افيييييير ا٥فرصييييييادٛ ) اىؾقييييييز  اىثماىييييييح  اىرويييييياٌ   2020اىعثيييييي٘رٛ   أٝظييييييز ع٘ٝييييييس ىمٞييييييؼ ) .13

( رطيييياىح ٍاظظييييرٞز ؽييييٜ اىميييييً٘ 2003-2017)اىؾظيييياد(ىثيساُ اىزتٞيييير اىمزتييييٜ ٍيييير اشييييارج اىييييٚ اىمييييزاؿ ىيَييييسج ٍييييِ 

 ا٥دارج ٗا٥فرصاد ظاٍمح ذنزٝد  ا٥فرصادٝح   ميٞح

(  اىْقييي٘د ٗاىَصيييارػ ٗا٥طييي٘اؿ اىَاىٞيييح   عَييياُ   2004اىظيييٞس   عثيييس اىَيييْمٌ ٗاىمٞظيييٚ   ّيييشار طيييمس اىيييسِٝ ) .14

 دار اىؽاٍس ىيْتز ٗاىر٘سٝر   اىمثمح ا١ٗىٚ   ا١ردُ.
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(  اىرواٌ ا٥فرصادٛ ؽٜ اىمزاؿ   اطثاتا ٗاشارا ٍٗماىعاخ   ٍعيح اىمزاؿ ى٤ف٦غ 2006٘طٚ )اى٘رد   اتزإٌٞ ٍ .15

 .http://www.iier.Orgٍر٘ؽز عيٚ شثنح اىَميٍ٘اخ اىسٗىٞح :3ا٥فرصادٛ اىمسد 

16.
 1☸ (UECM ٕ٘ ٍٛماٍو ذصؽٞػ اىامؤ عٞز اىَقٞس  أ ٕ٘ :)CointEq(-1)*. 

 .2019ٝزٝح اىماٍح ى٤ؼصات ٗا٥تؽاز  اىرقزٝز ا٥فرصادٛ اىظْ٘ٛ ىماً اىثْل اىَزمشٛ اىمزافٜ  اىَس17.

 .(اىرعارج اىسٗىٞح   دار سٕزاُ ىيْتز ٗاىر٘سٝر ؽٜ عَاُ ا٥رد2008ٍُؽَس   ظاطٌ  )18.

 

 

 

 

 


