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 التنفَر بطسٍك الحجص علي الاوزاق المالَت الاسمَت 
 الصادزة عن الشسكاث المساهمت

 
 الباحث          

 اكرم فاضل سعيد     .أ.د                                         سلوان تركي مجيد                
 كلية الحقوق /جامعة النهرين

 ملخص البحث :
للأوراق المالٌة اهمٌة كبٌرة فهً تعد جزء من ثروة الشخص المالك لها بالتاالً ٌقاق لاداب ً  

المالك الت فٌذ على هذه الاوراق المالٌة لاستٌفاء ققهم . الا ان الت فٌذ علٌها لا ٌكاون علاى وجاا واقاد 
ؾ  و  الورةة المالٌة بٌن الاوراق المالٌاة الاسامٌة والاوراق المالٌاة لقاملهاا   وةاد بل ٌختلؾ باختلا

( مان 32 ص المشر  على اعتباار الاوراق المالٌاة فاً القاا ون العراةاً اسامٌة قسام  اص الماادة  
  قٌث ٌكون على الدابن الذي ٌرٌد استفاء ققاا مان ثمان بٌا  2221( لس ة 32ةا ون الشركات رةم  

اق المالٌة الاسمٌة قجزها بطرٌق قجز ما للمادٌن لادا الؽٌارذ وذلاك بقٌاام الادابن بقجاز القاق الاور
الذي ٌكون للمدٌن فً ذمة الشركة المصدرة للورةاة المالٌاة ساواء كاان القجاز علاى هاذه الاورق فاً 
سجلات الشركة او فً مركز الاٌدا  قسم وض  الشركة مسجلة ام ؼٌار مساجلة فاً ساوق الاوراق 

 لٌة  .الما
Summary: 

Securities are of great importance as they are part of the wealth 
of the owner. Accordingly, the owners' creditors have the right to 
execute these securities to fulfill their right. However, the 
implementation thereof shall not be on one face, but shall vary 
according to the type of security between the nominal securities and 
the securities of the holder. The legislator provided that the securities 
in Iraqi law shall be considered nominal according to the of Article (29) 
of the Companies Act No. (21) of 1997, Where a creditor who wishes 
to recover his right from the sale price of nominal securities shall be 
booked by means of a reservation of the debtor to third parties by 
virtue of the creditor's seizure of the right that the debtor has in the 
company of the issuer of the security, whether the seizure of these 
securities in the company's records or in the depository center The 
company is registered or not registered in the market Securities. 
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 ممدمت البحث
تعد الاوراق المالٌة ذات ةٌمة اةتصادٌة كبٌرة باعتبارها من اهام مقوماات فاً ةٌاام الشاركات   

المساهمة التً ٌتم من خلالها جم  رؤوس الاموال الضخمة لت فٌذ المشاروعات التاً ت شان مان اجلهاا 
ن عن طرٌق طرح الاسهم للاكتتام العاام لادف  جمهاور المادخرٌن علاى الاكتتاام بهاذه الاساهم لتكاوٌ

رأس مااال الشااركة المساااهمة   او عاان طرٌااق اصاادار ساا دات القاارش ع اادما تقتااا  الشااركة اث اااء 
مزاولتها ل شاطها الاةتصادي الى المزٌاد مان الاماوال لؽارش توساٌ   شااطها او لؽارش ساد العجاز 

م القاصل فً مٌزا ٌتها فتقوم بالاةتراش من الجمهور   ولا ٌقتصر ا وا  الاوراق المالٌة على الاسه
والس دات بل تتعدد الاوراق المالٌة  التً ٌجوز للشركات المساهمة اصدارها . ومن ذلك تعد الاوراق 
المالٌة ذات ةٌمة اةتصادٌة وهً جزء من ثروة مالكها الذي ٌقصل من خلالها على العوابد والاربااح 

تظمة   او عن طرٌاق التً توزعها الجهة المصدرة لها على قملة اوراةها المالٌة بمواعٌد مقددة وم 
 بٌعها للقصول على مبلػ من المال. 

و ظراً لثبوت القٌمة المالٌة فً هذه الاوراق المالٌة ٌستطٌ  دابن قامل الاوراق المالٌة الت فٌذ  
علٌها ع دما ٌكون بقوزتا ت فٌذي مكتمل الشروط التاً  اص علٌهاا ةاا ون الت فٌاذ العراةاً فاً الباام 

القصاول علاى قكام باالقجز علاى الاوراق المالٌاة   طلا ان طارق القجاز  (25-2الثا ً فاً الماواد  
على الاوراق المالٌة لٌس على وجا واقد ولا هو على  سق واقاد   بال ٌختلاؾ بقسام  او  الورةاة 
المالٌة من قٌث كا ت ورةة مالٌة اسمٌة او لقاملها . وعلى هذا فاذا كا ت الاوراق المالٌة اسمٌة فا ا 

مام الادابن للقصاول علاى ققاا الا مان خالال قجزهاا بطرٌاق قجاز ماا للمادٌن لادا لا ٌوجد طرٌق ا
الؽٌرذ وذلك بقٌاام الادابن بقجاز القاق الاذي ٌكاون للمادٌن فاً ذماة الشاركة المصادرة للورةاة المالٌاة 
سواء كان القجز على هذه الاورق فً ساجلات الشاركة او فاً مركاز الاٌادا  قسام وضا  الشاركة 

 فً سوق الاوراق المالٌة .مسجلة ام ؼٌر مسجلة 
 ظراً لما تتمت  با الاوراق المالٌة الاسمٌة من ةٌمة كبٌارة ساواء مان خالال بٌعهاا او مشكلة البحث : 

القصول على ارباح مستمرة تجعلها ضمان جٌد للداب ٌن من قٌث امكا ٌاة القصاول علاى دٌا هم مان 
لمالٌة الاسمٌة ٌثٌر العدٌد من الاشكالٌات   التً ةٌمة الورةة المالٌة   الا ان الت فٌذ على هذه الاوراق ا

ٌمكن طرقها فً شكل عدة تساؤلات هل ٌتم الت فٌذ بطرٌق القجز على الاوراق المالٌة الاسمٌة بذات 
( لس ة 56الطرق التً ٌتم فٌها قجز الاوراق المالٌة الاخرا ؟ وهل  ظم ةا ون الت فٌذ العراةً رةم  

باح الاوراق المالٌة الاسمٌة بشكل صرٌح لا ٌدعو للؽماوش القجاز اجراءات القجز على ار 2291
على الارباح والفوابد   فهال ٌمكان الاساتعا ة بقواعاد ةاا ون الشاركات العراةاً للقجاز علاى الاربااح 

الاسامٌة  واخٌراً هل ان التشرٌعات التً  ظمات موضاو  الت فٌاذ علاى الاوراق المالٌاة والاٌرادات ؟ 
مك ااا ماان اخااذ ققااا ماان مدٌ ااا مالااك الورةااة المالٌااة ام ه الااك ةصااور فااً هااذه كافٌااة للاادابن لكااً ت

 التشرٌعات ؟.
ساوق  عتماد فاً هاذا البقاث علاى الما هي الوصافً والتقلٌلاً فاً بعاش المارات ذ منهجية البحث : 

وذلك من خلال استقراء ال صوص فً القا ون العراةً وتقلٌلها فضلا عان ذلاك م اةشاة اراء الفقهااء 
ة بموضاو  الت فٌاذ علاى الاوراق المالٌاة الاسامٌة   والما هي المقاارن وذلاك لمقار اة  صاوص المتعلق

القااا ون العراةااً الخاصااة بالت فٌااذ علااى الاوراق المالٌااة ماا  ةااوا ٌن بعااش الاادول العربٌااة كالقااا ون 
المصااري والقااا ون اللب ااا ً  والؽاارش ماان ذلااك هااو لمعرفااة الاا قص والؽمااوش فااً ةواعااد القااا ون 

الاسامٌة  ةً وصولاً الى اٌجاد القلول الم اسبة للمشاكل التً تواجا الت فٌاذ علاى الاوراق المالٌاةالعرا
 فً القا ون العراةً .
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 خطة البحث:

تم تقسٌم هذا البقث الى مبقثٌن   قٌث ت اول ا فً المبقث الاول الت فٌذ على الاوراق المالٌة  
هذا المبقث الى مطلبٌن ت اول ا فً المطلم الاول طبٌعة وتم تقسٌم  بطرٌق قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر

القجز على ما للمدٌن لدا الؽٌر وشروطا   وفً المطلم الثا ً مقل الت فٌذ بطرٌق قجز ما للمادٌن 
لدا الؽٌر   وتضمن المبقث الثا ً اجراءات الت فٌذ الجبري على الاوراق المالٌة الاسمٌة الذي ٌ قسم 

المطلام الاول مقادمات واجاراءات الت فٌاذ علاى الاوراق المالٌاة وفاً المطلام  الى مطلبٌن ت اول ا فً
 الثا ً تقدٌم المقجوز لدٌا اةرار بما فً ذمتا.
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 المبحث الاول
 التنفَر علي الاوزاق المالَت بطسٍك حجص ما للمدٍن لدى الغير

فااً قٌازتااا   او فااً تعاد الامااوال الم قولااة التاً للماادٌن   ملااك لااا ساواء كا اات هااذه الاماوال 
قٌازة ؼٌره   أٌاً كا ت  و  هذه القٌازة . وللدابن القق فً ملاققة هذه الاموال التً فً قٌازة الؽٌر 

وٌاتم قجاز هاذه  (2 لاستٌفاء ققا لدخولها فً الضمان العاام للمادٌن قتاى وان كا ات فاً قٌاازة الؽٌار
 لدا الؽٌر الذي  ظما المشر  العراةً الاموال التً للمدٌن تقت ٌد الؽٌر عن طرٌق قجز ما للمدٌن

م ااا ومااا ٌلٌهااا(. وعلٌااا ٌااتم قجااز الاوراق المالٌااة  16  المااادة  فااً الفصاال الراباا  ماان ةااا ون الت فٌااذ
الاسمٌة عن طرٌق قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر عن طرٌاق قجاز القاق الاذي للمادٌن فاً ذماة الشاركة 

اؼلم التشرٌعات فً الدول وم ها القاا ون العراةاً  المصدرة للورةة المالٌة   وهذا هو ما اتجهت الٌا
فاً ةااا ون الت فٌااذ الا ااؾ الااذكر الااذي اشااار الاى موضااو  قجااز الاوراق المالٌااة الاساامٌة فااً الفصاال 
الراب  . اذ ذكر على وجوم تبلٌػ الجهة المصدرة للسهم وس د القرش ورتام علٌهاا مساؤولٌة الؽٌار 

بعدم السماح بالتصرؾ بالأوراق المالٌة الاسمٌة الا بعد رفا   ع د اخلالها بالالتزام الذي فرش علٌها
( م اا ب صاها علاى )   اذا كاان المقجاوز اساهما اسامٌة او سا دات 91القجز علٌها وذلك فً المادة  

ةرش  فٌجم اخبار الجهة المصادرة لهاا باالقجز  وٌترتام علٌهاا مساؤولٌة الؽٌار  وفقاا لأقكاام هاذا 
ٌعهاا ال ظاام المتعلاق بهاا((. وماا ٌلاقاظ علاى هاذه الماادة ا هاا ةصارت الفصل  على ان ٌراعى ع د ب

موضو  القجز على الاسهم والس دات الاسمٌة الا ان الاوراق المالٌة الاسمٌة لا تقتصار بالضارورة 
 على الاسهم والس دات   وا ما ه الك العدٌد من هذه الاوراق ٌمكن للشركات اصدارها . 

لى الاوراق المالٌة بطرٌق قجز ماا للمادٌن لادا الؽٌار ٌتطلام وللبقث فً موضو  الت فٌذ ع
م ا تقسٌم هذا المبقث الى مطلبٌن قٌث  ت اول فً المطلم الاول طبٌعاة القجاز علاى ماا للمادٌن لادا 

 الؽٌر وشروطا . وفً المطلم الثا ً  ت اول مقل الت فٌذ بطرٌق قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر.
 

 المطلب الاول
 ما للمدٍن لدى الغير وشسوطه طبَعت الحجص علي

طبٌعة القجز على ماا للمادٌن لادا الؽٌار ٌجام علٌ اا معرفاة مان هاو الؽٌار قٌاث  ةبل تقدٌد
ذهم رأي الى ان الؽٌر    هو من لا ٌخض  للمدٌن خضو  التاب  للمتبو  بقٌاث لا ٌكاون للمادٌن أن 

ي فاً تمكاٌن المادٌن مان هاذا ٌستولً علاى الاشاٌاء التاً فاً ٌاده كٌفماا شااء دون ان ٌكاون للقاابز رأ
الاسااتٌلاء او عاادم تمكٌ ااا كالوكٌاال والمسااتنجر والمسااتعٌر والمااود  لدٌااا . ولكاان لا ٌعتباار ماان الؽٌاار 
الصراؾ والخادم والبوام . ولذلك ٌقجز على ما ٌكون فً ٌدهم من اموال للمدٌن قجز الم قاول لادا 

 .  (3 المدٌن ((
وقصل خلاؾ بٌن فقهااء القاا ون قاول تقدٌاد طبٌعاة قجاز ماا للمادٌن لادا الؽٌار هال  ٌعاد 
استعمال الدابن لققوق مدٌ ا ام لا   ذهم جا م من الفقا الى ان قجاز ماا للمادٌن لادا الؽٌار ٌعاد مان 

( من 346تطبٌقاً للمادة   (4 صور استعمال الدابن لققوق مدٌ ا بمقتضى اقكام الدعوا ؼٌر المباشرة 
                                                           

  بؽااداد    السلساالة القا و ٌااة   2  ط2291( لساا ة 56( ٌ ظاار )  عباادالهادي العاالاق   اقكااام ةااا ون الت فٌااذ رةاام   2
 . 211  ص3111

  الاساك درٌة    3( ٌ ظر) د. رمزي سٌؾ   ةواعد ت فٌذ الاقكام والعقود الرسمٌة فاً ةاا ون المرافعاات الجدٌاد   ط 3
 . 317  ص 344  ب د 2263مطبعة دار  شر والثقافة   

ا ون ( ٌ ظر)  د. طلعت دوٌدار   ال ظرٌة العامة للت فٌذ القضاابً فاً ةاا ون اصاول المقاكماات المد ٌاة اللب اا ً و ةا 4
لب ااان   م شااورات القلبااً الققوةٌااة    –  بٌااروت 3المرافعااات المد ٌااة والتجارٌااة المصااري دراسااة مقار ااة   ط

 .616  ص3122
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( من ةا ون الموجباات اللب اا ً   وفاً القاا ون الماد ً العراةاً 317والمادة   القا ون المد ً المصري
( التً تاذهم الاى للادابن ان ٌساتعمل باسام مدٌ اا ققاوق هاذا المادٌن التاً ةصار او اهمال 372المادة  

مدٌن فً وض  مالً سًء ومان ثام لا ٌساتعمل المدٌن فً استعمالها ذ وذلك لعدة اسبام ع دما ٌكون ال
هذه الققوق لعلما با ا اذا استخدم هذه الققوق فان  تٌجتها فً ال هاٌة سوؾ تاؤول الاى الاداب ٌن ولاٌس 
لا . ولذلك م ح المشر  العراةً للدابن الذي ٌقصر او ٌهمل مدٌ ا فً استعمال ققوةا ان ٌستعمل هاذا 

 372ماا اتصال م هاا بشخصاا او كا ات ؼٌار ةابلاة للقجاز   الماادة  الدابن هذه الققوق باسم مدٌ اا الا
 . (2 مد ً عراةً (

ٌذهم الى ان قجز ما للمادٌن لادا الؽٌار هاو لاٌس اساتعمال لققاوق  (3 الا ان الرأي الراجح 
المدٌن باسما الذي ٌعد من صور الدعوا ؼٌر المباشرة الواردة فً القا ون المد ً بل هو قاق مباشار 

مد ً عراةً( الاذي ٌختلاؾ عان الادعوا المباشارة مان قٌاث المقصاود م هماا 356 ون  ممصدره القا
والشروط والاثار. فمن قٌث المقصود ٌختلؾ قجز ما للمدٌن لدا الؽٌار عان الادعوا ؼٌار المباشارة 
قٌث ٌقصد الدابن فً قجز قجزه ما للمدٌن لدا الؽٌر هو استٌفاء ققا مباشرة من القق الذي قجازه 

عوا ؼٌر المباشرة فان الادابن لا ٌقتضاً ققاا مباشارة مان الشاًء الاذي ةاد ٌرجا  فاً ذماة اما فً الد
مدٌ ا لأ ا ٌدخل فً الضمان العاام وٌشااركا فٌاا بااةً الاداب ٌن قتاى ان لام ٌشااركوا الاداب ٌن فاً هاذا 

ن القجز   كما ان قق الدابن فً قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر هو قق ةابم بذاتاا وٌختلاؾ عان قاق الاداب
فً الدعوا ؼٌر المباشرة الذي ٌقوم على فكرة ال ٌابة وهً  ٌابة الدابن عان مدٌ اا وهاً  ٌاباة تختلاؾ 

 . (4 عن ال ٌابة القا و ٌة الم صوص علٌها فً القا ون 
اما من قٌث الشروط لا ٌشترط فً قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر الشروط التً ٌتطلبهاا القاا ون 

من قٌث التقصٌر من ةبل الدابن فً استعمال ققوةا عن عمد او اهمال لمباشرة الدعوا ؼٌر المباشرة 
 . (5 وتسبم هذا التقصٌر فً اعسار الدابن او الزٌادة فً اعساره 

اما من قٌث الاثار فان قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر ٌفرش على المدٌن التزام مصدره القا ون 
جوز لدٌا ان ٌقوم بتسلٌم الشً المقجوز الى بعدم التصرؾ فً الاموال المقجوزة . كما لا ٌجوز للمق

المدٌن . بٌ ما فً قالة الادعوا ؼٌار المباشارة فاان للشاخص الاذي رفعات  ضاده الادعوا لاا ان ٌسالم 
الاموال الى المدٌن مباشرة طالما لم تقجز فً ٌاده او ٌ هاً القضااء ةٌاام المادٌن بتسالٌمها الاى داب اا   

ٌن او للؽٌر وبالتاالً لا ٌكاون اماام الادابن الا اةاماة دعاوا عادم وكذلك للمدٌن ان ٌت ازل عن ققا للمد
 .  (7 ( من القا ون المد ً العراةً اذا توفرت شروطها347الواردة فً المادة   (6  فاذ التصرفات

                                                           
 22-29ود. مقمااد طااا البشااٌر   مرجاا  سااابق   ب ااد –ود. عبااد الباااةً البكااري  –ٌ ظاار) د. عبااد المجٌااد القكااٌم  ( 2

 . 22-21ص
  الاساك درٌة   م شانة المعاارؾ   2اجاراءات الت فٌاذ فاً الماواد المد ٌاة والتجارٌاة   طٌ ظر) د. اقمد ابو الوفاا    ( 3

 .593  ص312م  ب د2297
 .593  ص312ب د اجراءات الت فٌذ فً المواد المد ٌة والتجارٌة   المرج  السابق  . ( ٌ ظر) د. اقمد ابو الوفا   4
 عماان   دار الثقافاة 2ماواد المد ٌاة والتجارٌاة والشارعٌة   ط( ٌ ظر) صلاح الدٌن شوشاري  الت فٌذ الجباري فاً ال 5

 .312  3112لل شر والتوزٌ    
 .594  ص 312اجراءات الت فٌذ فً المواد المد ٌة والتجارٌة    المرج  السابق . ب د ٌ ظر) د.اقمد ابو الوفا   ( 6
  ب اد  4آثاار الالتازام  ( ط – الاثباات 3  ( وذهم العلامة الس هوري فً مؤلفا الوسٌط فً شرح القاا ون الماد ً   7

لسا ة  [مان تق اٌن المرافعاات  619  بقولا )    اما فً القجز علاى الم قاول فتا ص الماادة 335-334  ص  233
على ا ا    تصبح الاشاٌاء مقجاوزة بمجارد ذكرهاا فاً مقضار القجاز ولاو لام ٌعاٌن علٌهاا  ]الملؽً قالٌاً  2252

المدٌن فً المال المقجوز بعد قجازه علاى هاذا ال قاو لا ٌكاون تارٌخاا قجاة  قارس (( . فكل تصرؾ ٌصدر من
على الدابن القاجز طلا اذا كان ثابتاً وسابقاً على توةٌ  القجز . فان كان التارٌخ ؼٌر ثابت أو كان ثابتااً ولك اا تاال  

الؽٌاار ٌقصال القجااز  لتوةٌا  القجاز . فااان التصارؾ لا ٌ فااذ فاً قاق الاادابن القااجز. وفااً قجاز ماا للماادٌن لادا
بإعلان الى المقجوز لدٌا ٌ هاه فٌا الدابن القااجز عان الوفااء بماا فاً ٌاده الاى المقجاوز علٌاا او تسالٌما اٌااه   م 

مرافعات ( . ومن ذلك الوةت ٌصابح الادابن القااجز    ؼٌاراً(( وكال تصارؾ ٌصادر مان المادٌن فاً القاق  651
اجز طلا اذا كاان ثابتااً ساابقاً علاى توةٌا  القجاز . وهاو ذاتاا الاذي المقجوز لا ٌكون تارٌخا قجاة علاى الادابن القا
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ومن هذا ٌتبٌن ل ا ان  قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر هو قق مساتقل عان القاق الاذي للادابن فاً 
لك لان ؼرش الدابن فً قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر هو استٌفاء ققا من ذ وذ الدعوا ؼٌر المباشرة 

الشً المقجوز على عكس الدعوا ؼٌر المباشرة التاً ٌهادؾ مان خلالهاا الادابن الاى مجارد اساتعمال 
ققوق المدٌن التً ةصر فً استعمالها وتساببت فاً اعسااره او الزٌاادة فاً اعسااره وبالتاالً فانن قاق 

دٌن لدا الؽٌر ٌكون اةوا من قق الدابن فً الادعوا ؼٌار    المباشارة ذ وذلاك الدابن فً قجز ما للم
لان فً الدعوا ؼٌر المباشرة ٌتعرش الدابن الى مزاقمة بقٌة الدابن وةاد ٌتقادموه علٌاا قتاى وان لام 

 ٌكو وا طرفاً فً الدعوا. 
ٌااا    وٌترتاام علااى اعتبااار قااق الاادابن قااق مسااتقل عاان قااق الماادٌن فااً مواجهااة المقجااوز لد

الشركة المصدرة للأوراق المالٌة( ا ا ٌمك ا ان ٌتمسك بندلة الاثبات كافة فً مواجهة المقجاوز لدٌاا  
  ولٌس للمقجوز لدٌا ان ٌتمسك بالأوراق العرفٌة فً مواجهة الدابن القاجز الا اذا كا ت سابقة علٌا 

مال لققوق مدٌ ا         المقجوز علٌا و ثابتة التارٌخ   بٌ ما لو اعتبر ا ان قق الدابن ما هو الا استع
( لترتاام علااى ذلااك ا ااا لا ٌجااوز للقاااجز ان ٌتمسااك بمواجهااة المقجااوز لدٌااا الا بندلااة الاثبااات التااً 

 .(2 للمقجوز علٌا ان ٌتمسك بها
وع د بٌان التكٌٌؾ القا و ً لقجز ما للمدٌن لدا الؽٌر ٌجام علٌ اا معرفاة اسا ادها الاى اقاد 

قٌقة من قٌث هل ٌعتبر قجز ما للمدٌن لدا قجزاً اقتٌاطٌاً ٌقصد مان خلالاا اللادابن ال ظم القا و ٌة ق
مجرد المقافظة على اموال المدٌن قتى لا تصرؾ بها المدٌن تصرفاً ضاراً با ام ا ا ٌقصد من قجز 

ً الاموال التً لدا الشخص الثالث قجزاً ت فٌذٌاً بؽرش القصول على دٌ ا الذي بذمة المادٌن وبالتاال
 ٌجم ان تتوفر فٌا شروط الس د الت فٌذي .

تعددت الآراء التً طرقت بهذا الشنن فالرأي الاول ذهم الاى التمٌٌاز باٌن  او  السا د الاذي 
بٌد الدابن فاذا كان هذا السا د ؼٌار مكتمال شاروط السا د الت فٌاذي فا اا ٌبادأ هاذا القجاز اقتٌاطٌااً وهاو 

لشخص الثالث والقٌلولة دون تسلٌمها الى المدٌن قتى لا مجرد المقافظة على اموال المدٌن تقت ٌد ا
ٌتصرؾ بها المدٌن بشكل ٌضر بالدابن. فاذا سلم الشخص الثالث الاموال الم قولة التً بقوزتا بالرؼم 
من وجود القجز الاقتٌاطً فنن ذلك ٌؤدي الى الزاما بالوفاء مارة ثا ٌاة الاى الادابن القااجز وٌتقاول 

فٌذي بعد قصول الدابن على قكم من المقكمة بثباوت القاق الاذي اوةا  بساببا هذا القجز الى قجز ت 
القجز الاقتٌاطً على م قولات المادٌن لادا الشاخص الثالاث   وكاذلك ٌتقاول هاذا القجاز مان قجاز 
اقتٌاطً الى قجز ت فٌذي اذا ا قضت المادة المقاددة مان دون ان ٌعتارش المادٌن او الشاخص الثالاث 

مدٌن   وٌمكن فً قالة وجود الس د الت فٌذي ان ٌوة  الدابن القجز الت فٌذي علاى الذي بٌده م قولات ال
 .(3 الم قولات التً بقوزة الشخص الثالث دون المرور بمرقلة القجز الاقتٌاطً

اما الرأي الاخر فذهم الى ان المشر  المصري فاً القاا ون القادٌم كاان ٌفارق  باٌن  اوعٌن 
لقجز الت فٌذي الا ان القا ون الجدٌاد ابقاى علاى هاذه التفرةاة الا ا اا من القجز هما القجز التقفظً وا

 ص على القجز لدا الشخص الثالث ٌبدأ دابما قجزاً اقتٌاطٌاً ومن ثم ٌتقول الى قجزاً تقفظٌاً مهما 
كان  و  الس د الذي بٌد الدابن وٌتقول هذا القجز التقفظً الى قجز ت فٌذي من الوةت الذي ٌتخذ فٌا 

                                                                                                                                                                               

ٌجعل الدابن القاجز فً مرتبة تضاهً مرتبة الخلؾ الخاص م  مراعاة طبٌعة ققا مان ا اا قاق شخصاً لا قاق 
 عٌ ً كما ةدم ا((.   

   ب د  2226دار ال هضة العربٌة   ( ٌ ظر) د. فتقً والً   الت فٌذ الجبري فً المواد المد ٌة والتجارٌة   القاهرة    2
 .451 ص214

 .464  ص3117ٌ ظر) د. اقمد خلٌل . الت فٌذ الجبري   بٌروت   م شورات القلبً الققوةٌة    ( 3
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  وهذا هاو القكام فاً القاا ون الفر ساً (2 ز الاجراء الذي ٌؤدي الى اخذ ققا من المقجوز علٌاالقاج
 .(3 الذي ٌعد المرج  للقا ون المصري

اما بال سبة للمشر  العراةً فن  ا  جده ا ا فرق بٌن  وعٌن من القجز هما القجز الاقتٌاطً 
والقجز الت فٌذي الذي رتم   م ا ( 361 -341   المواد الذي  ظم اقكاما فً ةا ون المرافعات المد ٌة

م اا ( .  ومماا ٌترتام علاى 62-65اقكاما فً ةا ون مستقل وهو ةا ون الت فٌذ السالؾ الذكر   المواد 
ذلك ان قجز ما للمدٌن لدا فً القا ون العراةاً ةاد ٌكاون قجازاً اقتٌاطٌااً اذا كاان القاق الاذي للادابن 

ن قجازاً ت فٌاذٌاً اذا كاان بٌاد الادابن سا داً ت فٌاذٌاً مساتوفً لجمٌا  مقل  زا  باٌن الاطاراؾ   وةاد ٌكاو
الشروط التً ٌتطلبها ةا ون الت فٌذ   وهو ذات الموةؾ الذي اخذ با المشر  اللب ا ً فً ةاا ون اصاول 

الاذي ٌفارق باٌن  اوعٌن مان القجاز لادا الشاخص الثالاث  2294( لسا ة 21المقاكمات المد ٌة رةام  
. و ذهم الى تنٌٌد موةاؾ المشار  العراةاً واللب اا ً مان  (4 ٌوجد فً قٌازة الدابنبقسم الس د الذي 

قٌث التفرةة بٌن  وعٌن من القجز الذي ٌب ى علاى اسااس  او  السا د الاذي بٌاد الادابن   والسابم فاً 
ذلك هو لتقلٌل وتسرٌ  الاجراءات التاً تخاذها الادابن الاذي فاً سابٌل القصاول علاى ققاا . مان دون 

 لقجز الاقتٌاطً ومن ثم الا تظار لقٌن تقول هذا القجز الى قجز ت فٌذي لاستٌفاء ققا .اٌقا  ا
 شروط حجز الاوراق المالية الاسمية بطريق حجز ما للمدين لدى الؽير 

الاوراق المالٌاة الاسامٌة بطرٌاق قجاز ماا للمادٌن لادا الؽٌار ٌجام ان تتاوفر  لكً ٌاتم قجاز   
طراؾ القجز   وم ها ما ٌتصل بالقق الذي تقجز الاوراق المالٌاة ه اك عدة شروط م ها ما ٌتصل بن

 الاسمٌة لاةتضاء القق وسوؾ  ت اول كلا الشرطٌن فٌما ٌنتً )
   شروط اطراؾ الحجزاولاً ) 

 الحاجز ) الدائن ( :  
لا ٌشترط فً القا ون المصاري ان ٌكاون للادابن شاروط خاصاة لكاً ٌوةا  القجاز علاى ماا  

سوا كو ا دابن للمدٌن . ولا فرق فً ان ٌكون هاذا الادابن داب ااً عادٌااً او مرته ااً او  لمدٌ ا لدا الؽٌر
دابن صااقم قاق امتٌااز او اختصااص   اماا اذا كاان دابان صااقم قاق عٌ اً علاى الاوراق المالٌاة 
 الاسمٌة فلا ٌجوز لا قجز هذه الاوراق المالٌة بطرٌق قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر وا ما علٌاا ان ٌوةا 

  وهذا السبم فً عدم التفرةة بٌن الداب ٌن فً القاا ون المصاري ٌرجا  الاى ان  (5 القجز الاستققاةً 
قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر هو بكال الاقاوال ٌبادأ قجازاً اقتٌاطٌااً   اماا فاً القاا ون العراةاً واللب اا ً 

قاا ون العراةاً كماا ف جد ه اك خصوصٌة فً الشروط التً ٌجم توفرهاا فاً الادابن  وذلاك لان فاً ال
اسلف ا ٌوجد  وعٌن من القجز المتعلق بما للمدٌن لدا الؽٌار   هماا ) القجاز    الاقتٌااطً   والقجاز 
الت فٌذي وهذا بالضرورة ٌؤدي الى التفرةة بٌن  وعٌن من الاداب ٌن هماا الادابن الاذي بٌاده سا د مكتمال 

ن لدا الؽٌر بصورة ت فٌذٌة علاى الاوراق شروط الس د الت فٌذي الذي ٌكون لا القق فً قجز ما للمدٌ

                                                           
ٌ ظر كل من ) د. امٌ ة ال مر   القواعد العامة فً الت فٌذ والت فٌذ بطرٌق القجز   الاسك درٌة   م شنة المعارؾ      ( 2

. و عبد الوهام عرفة   الت فٌذ الجبري   القاهرة   المركز القومً للإصدارات القا و ٌة 412 ص411  ب د2211
 .61  ص3112  2  ط

 .615ٌ ظر) د. طلعت دوٌدار   المرج  السابق   ص  ( 3
لب ان   م شورات  –  بٌروت  2( ٌ ظر) د.  بٌل اسماعٌل عمر   اصول الت فٌذ الجبري   دراسة مقار ة (   ط 4

 .451  ص3115القلبً الققوةٌة   
ٌ ظر) مقمد عزمً البكري   القجز القضابً على الم قول فً ضوء الفقا والقضاء   دار مقمود لل شر والتوزٌ   ( 5

. بقولا )    ٌجم ان ٌكون القاجز داب ا شخصٌا للمقجوز علٌاا 522   411 شر   ب د    القاهرة   بلا س ة 2  ط
اما مان ٌادعً ققااً عٌ ٌااً  -  ولا فرق بٌن ان ٌكون داب اً ممتازاً او مرته اً او صاقم قق اختصاص او داب اً عادٌاً 

ٌار   بال ٌجام ان ٌوةا  علٌاا على الشًء الموجود تقات ٌاد الؽٌار فالا ٌمك اا ان ٌقجازه قجاز ماا للمادٌن لادا الؽ
 القجز الاستققاةً((. 
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المالٌااة الاساامٌة   وداباان ققااا مقاال  اازا  فٌكااون لااا القااق فااً قجااز مااا للماادٌن لاادا الؽٌاار بصااورة 
 .(2 اقتٌاطٌة 

 المحجوز عليه ) المدين ( :
لكً ٌتم قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر ٌجم ان تتوفر ه اك شرطان فً المقجوز علٌا وهاً ان 

ابن وان ٌكاون مالاك لالأوراق المالٌاة الاسامٌة التاً فاً ذماة الشاخص الثالاث            ٌكون مدٌ اً للد
الشركة المصدرة للأوراق المالٌة ( قٌث اذا لم ٌكن المدٌن مالكاً للأوراق المالٌة التً فً ذمة الشاركة 

لك لا ٌجاوز المصدرة للأوراق المالٌة فن اا لا ٌجاوز للادابن قجاز هاذه الاوراق المالٌاة الاسامٌة . وكاذ
للدابن القجز اذا خرجت هذه الاوراق المالٌة من ملك المدٌن ةبل اٌقا  القجاز علٌهاا   فت اازل المادٌن 
عن هذه الاوراق المالٌة ةبال اٌقاا  القجاز ٌاؤدي الاى بطالان القجاز لوةوعاا علاى اوراق مالٌاة ؼٌار 

   (3 فً مواجهة ورثة المدٌن مملوكة للمدٌن   وٌجوز مباشرة القجز قتى بعد وفاة المدٌن وٌكون ذلك
ولا ٌكون امام الدابن فً هذه القالة سوا رف  دعوا عدم  فاذ التصرفات الواردة فاً القاا ون الماد ً 

 اذا توفرت شروطها. 
 المحجوز لديه : 

لما كان الؽرش من قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر هو م   الؽٌر من تسلٌم الاموال التً بقوزتا 
ٌتطلاام ضاارورةً ان ٌكااون هاذا الشااخص هااو شااخص ؼٌار الماادٌن وٌكااون ماادٌ اً  الاى الماادٌن فااان ذلاك

للمقجوز علٌا كنن ٌكون ملتازم ب قال ملكٌاة شاًء الاى المادٌن لام ت قال الملكٌاة بعاد او ٌكاون بقوزتاا 
اموال تابعة للمدٌن وٌكون ملزماً بردها الى مالكها  المدٌن(   وٌجام لقجاز ماا للمادٌن لادا الؽٌار ان 

المقجاوز لدٌاا قٌاازة مساتقلة عان قٌااازة المادٌن فااذا كاان هاذا الشاخص خاضا  لساالطة ٌكاون قٌاازة 
  وفٌما ٌخص موضو  بقث ا فنن الشخص المقجوز لدٌا هو ( 4 المدٌن ٌكون قجزه مباشرة بٌد المدٌن

واضح الشركة المساهمة والتً هً بالضرورة لهاا شخصاٌة ةا و ٌاة مساتقلة عان شخصاٌة المسااهمٌن 
اي قجاز لاالأوراق المالٌااة الاسامٌة لا ٌكااون الا عان طرٌااق هااذه الاوراق المالٌاة تقاات ٌااد بهاا بالتااالً 

 الشركة .
 ثانياً : شروط الحق المطلوب اقتضاؤه ) المحجوز لأجله (

ٌجم ان تتوفر فً القق المطلوم اةتضاؤه عدة شاروط لٌاتم ت فٌاذه وةاد وضا  ةاا ون الت فٌاذ    
( و بااٌن هااذه الشااروط علااى ال قااو    24ةتضاااؤه فااً المااادة  العراةااً عاادة الشااروط للقااق المطلااوم ا

 الاتً)
 ــــــــــ ان يكون حق الدائن الحاجز معلوماً 

ٌجم ان ٌكون قق الادابن القااجز علاى الاوراق المالٌاة الاسامٌة معلومااً بقٌاث ٌكاون القاق    
او العادد او الكٌال اذا كاان  المطلوم اةتضاؤه مقدداً تقدٌداً  افٌاً للجهالة على اسااس القٌااس او الاوزن

عادة  شٌباً معٌ اً بال و  وتقدٌد  وعا واوصافا اذا كان هذا الشً معاٌن بالاذات وتعٌاٌن القاق لاا فواباد
 (5 للمدٌن من قٌث تكون لا امكا ٌة معرفة ما هو مطلوم م ا لكً ٌستطٌ  تفادي الت فٌذ الجبري بققا 

ماان ةااا ون المرافعااات المد ٌااة  391المااادة   صاات  وهااذا هااو القااال  فسااا فااً القااا ون المصااري اذ 
والتجارٌة المصري على ا ا )   لا ٌجوز الت فٌذ الا بس د ت فٌاذي اةتضااء لقاق مققاق الوجاود ومعاٌن 
المقدار وقال الاداء((. الا ان الاتجاه القدٌث فً القا ون الفر سً خالؾ اؼلام ماا اتجهات الٌاا معظام 

                                                           
   3121  1( ٌ ظر) عمار مقسن كزار   القجز على اماوال المادٌن   مجلاة كلٌاة القاا ون   جامعاة الكوفاة   العادد 2

 .314ص
. و د. جماال الادٌن مك ااس   قجاز ماا للمادٌن لادا 456-455ٌ ظر كل من ) د.اقمد خلٌل   مرج  السابق   ص ( 3

 .325  ص 3113  مجلة جامعة دمشق   المجلد الثامن عشر   العدد الاول     الؽٌر
 .599 -597  ص  314( ٌ ظر) د . اقمد ابو الوفا   المرج  السابق   ب د  4
. 73  بؽداد   المكتباة القا و ٌاة   ص 2291( لس ة 56( ٌ ظر كل من ) د. سعٌد مبارك   اقكام ةا ون الت فٌذ رةم   5

-525  3113قمٌد الشواربً   الاقكام العامة فاً الت فٌاذ الجباري   الاساك درٌة   م شانة المعاارؾ   و د. عبد ال
526. 
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  وهاذا (2 ٌة الت فٌذ قتى وان لم ٌكن قق الادابن معاٌن    المقادارالتشرٌعات من قٌث ال ص على امكا 
ما ٌشكل ظاهرة سلبٌة فً الدٌون ال اشبة عن الاعمال المد ٌة وذلك لعادم امكا ٌاة المادٌن معرفاة الادٌن 
الذي ٌسدده لكً ٌتلافى اجراءات الت فٌذ الجبري. اما الدٌون التجارٌة فٌشكل ظااهرة اٌجابٌاة ولا ساٌما 

 ش الب وك التً لا ٌتقدد مقدارها ابتداءً طلا ع د الدخول فً المشرو .فً ةرو
 ــــــــــ ان يكون حق الدائن الحاجز مستحق الاداء

ٌجم ان ٌكون قق الدابن المطلوم ت فٌذه مستقق الاداء اي ان ٌكون ةد قل اجل وفااءه وان    
لا ٌكون معلق على شرط   فاذا كان قق الدابن ؼٌر قاال او معلاق علاى شارط لام ٌتققاق هاذا الشارط 
فعلااى مدٌرٌااة الت فٌااذ عاادم الت فٌااذ والا تظااار الااى موعااد قلااول الاجاال او تققااق الشاارط لان الشاارو  

 (3 راءات الت فٌذ ةبل قلاول الاجال او تققاق الشارط لاا اثاار جسامٌة مان اسااءة الاى سامعة المادٌن بإج
وخصوصاً فً مجال بقث ا المتعلق بالت فٌذ على الاوراق المالٌاة فقاد ٌكاون الشاخص المادٌن هاو مادٌر 

اق المالٌاة الشركة او قامل الجزء الاؼلم من الاوراق المالٌة للشركة فان الشرو  بالقجز على الاور
الاسمٌة ةبل قلول اجل الدٌن او تققق الشرط فان اثاره السلبٌة لا تقتصر علاى سامعة المادٌن فقاط بال 
تمتد لتشمل الشركة التً ٌكون قامال للاساهم فٌهاا   الا ان القاا ون الفر ساً اٌضااً خاالؾ هاذا الشارط 

وان كاان قاق الادابن ؼٌار الذي ذهبت الٌا معظم التشرٌعات من قٌث ال ص علاى جاواز الت فٌاذ قتاى 
   وهذا بالضرورة ٌقود الى ا تقاد هذا الاتجاه لما ٌمثل من  قطة سلبٌة ةد تؤثر على  (4 مستقق الاداء 

 سمعة المدٌن والشركة فً  فس الوةت.
 ــــــــــ ان يكون حق الدائن الحاجز ؼير مخالؾ للنظام العام والآداب العامة

ش الاقٌااان الااى م اا  بعااش التصاارفات قماٌااة لمصاالقة تقتضااً المصاالقة العامااة فااً بعاا   
المجتم  العلٌا سواء المتعلقة م ها بالمصاالح الاجتماعٌاة او السٌاساٌة او الاةتصاادٌة ولصاعوبة قصار 
التصرفات التً تعد مخالفة لمصالح المجتم  العلٌا لأ ها تختلؾ من مجتما  الاى اخار ومان زماان الاى 

ً بعادم مخالفاة ال ظاام العاام والآدام العاماة لقماٌاة المصالقة اخر لذلك ٌورد المشر   ص عاام ٌقضا
  فالا ٌجاوز ان ٌكاون  (5 العامة التً لا ٌجوز للأفراد ان ٌخالفوها بالاتفاةات التً ٌعقادو ها فٌماا بٌا هم

ه الك صفقة مخدرات او اسلقة او ؼسٌل اماوال وٌ شان ع اا دٌان ٌطلام الادابن قجاز الاوراق المالٌاة 
 ا الشركة لان ذلك فٌا مخالة لل ظام العام والآدام والعامة.  التً لمدٌ ا لد

 المطلب الثانٌ 
 محل التنفَر بطسٍك حجص ما للمدٍن لدى الغير

قددت معظم التشرٌعات المتعلقاة بالت فٌاذ الاماوال التاً ٌجاوز قجزهاا عان طرٌاق قجاز ماا 
للمدٌن لدا الؽٌر ومان هاذه التشارٌعات هاو ةاا ون المرافعاات المد ٌاة والتجارٌاة المصاري فاً الماادة 

( التً  صت على جواز قجز ما ٌكون للمدٌن من الم قولات والدٌون فً ذمة الؽٌار ولاو كا ات 436 
(   وكاذلك القاال 392  وةا ون اصول المقاكمات اللب ا ً فً الماادة   (6 ة او معلقة على شرط مؤجل

فااً القااا ون الفر سااً الااذي قاادد الامااوال التااً ٌجااوز قجزهااا بصاافة عامااة ووضاا  بعااش القواعااد 
   (7 التفصٌلٌة لبعش القجوز سواء المتعلقة م ها بالقجز على الدٌون والقجز على الاسهم والقصص

                                                           
( ٌ ظر) د. عزمً عبدالفتاح عطٌة   مستقدثات ةا ون الت فٌذ الفر سً   بقث م شاور فاً مجلاة الققاوق الكوٌتٌاة    2

 .52 ص2 عدد3127
   اربٌاال    م شااورات جامعااة جٌهااان الاهلٌااة   2ط م والمقااررات  ٌ ظاار) د. عصاامت عبدالمجٌااد   ت فٌااذ الاقكااا ( 3

 .12-11  ص 3123
 .52( ٌ ظر) د.عزمً عبدالفتاح عطٌة   المرج  السابق   ص 4
 .13-12ٌ ظر) د. عصمت عبد المجٌد   المرج  السابق   ص  ( 5
 .522  ص 321( ٌ ظر) د. اقمد ابو الوفا   اجراءات الت فٌذ فً المواد المد ٌة والتجارٌة    مرج  سابق   ب د  6
 .42( ٌ ظر) د. عزمً عبدالفتاح   مرج  سابق   ص 7
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 ان ما ٌلاقظ على ةا ون الت فٌذ العراةً ا اا لام ٌا ص علاى الاماوال التاً ٌجاوز قجزهاا بطرٌاق   الا
قجز ما للمدٌن لدا الؽٌار كماا فعلات اؼلام التشارٌعات فاً ت ظٌمهاا لموضاو  قجاز ماا للمادٌن لادا 

وه من  اص الؽٌر . الا ان هذا القكم ٌتوافق م  المبادئ العامة فً ةا ون الت فٌذ العراةً بالرؼم من خل
 مماثل .

وبما ان الاوراق المالٌة الاسمٌة تعد كما ذكر ا سابقاً ققوةاً مالٌاة فاً ذماة الشاركة المصادرة    
لها  وبالتالً فان الاوراق المالٌة الاسمٌة ٌمكن قجزها عن طرٌاق قجاز ماا للمادٌن لادا الؽٌار ساواء 

كوك الاساتثمار وقصاص التنساٌس   كان القجز على الورةة المالٌة ذاتها مثل الاسهم والس دات و ص
 او على الاٌرادات المستققة لأصقام الاوراق المالٌة المستققة فً ذمة الشركة المصدرة لها . 

وان قق الداب ٌة التً تمثلاا الاوراق المالٌاة ةاد اثاار خالاؾ باٌن فقهااء القاا ون الفر ساً مان    
لمصدرة للسهم وا ما هو قق الاشاتراك فاً قٌث ان قق المساهم لا ٌعتبر قق داب ٌة فً ذمة الشركة ا

رأس مال الشركة واةتضاء الارباح فقط . وبهذا تكون الشركة ؼٌر مدٌ اة للمسااهم ولا تعاد مان الؽٌار 
قتى ٌتم القجز على الاسهم بطرٌق قجز ماا للمادٌن لادا الؽٌار   الا ان اؼلام الفقهااء ذهباوا الاى ان 

فهاو لا ٌقتصار فقاط قاق المشااركة فاً الاربااح وا ماا فاً قق المساهم ٌعتبر قق داب ٌة تجاه الشاركة 
رأس مال الشركة   فالمساهم لا القق فً الارباح وكذلك لا القاق فاً رأس ماال الشاركة ع اد تصافٌة 

 .(2 الشركة والقول بعكس ذلك ٌقرم الداب ٌن من ضمان كبٌر لققوةهم
ر فٌماا ٌخاص الاوراق ولبقث فاً موضاو  مقال الت فٌاذ بطرٌاق قجاز ماا للمادٌن لادا الؽٌا   

المالٌة  تطرق اولاً القجز على ذات الورةة المالٌة ومان ثام  بقاث فاً القجاز علاى اٌارادات الاوراق 
 المالٌة فً ذمة الشركة المصدرة لها 
 اولاً : الحجز على ذات الورقة المالية

ها وبالتاالً ٌجاوز ذكر ا سابقاً ان الاوراق المالٌة تعد ققوةاً مالٌة فً ذمة الشركة المصدرة ل   
قجزها بطرٌق قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر  وٌجوز القجز علٌها سواء كا ت هاذه الاوراق المالٌاة هاً 
 سبم الدٌن الذي فً ذمة المدٌن او لم تكن كذلك وٌتبٌن ذلك فً ةرار الاذن الصادر  من مقكمة باداءة

جز الاسهم التً ره ها المادعً علٌاا قٌث طلم المدعً  الدابن( من المقكمة ان تبٌح لا ق (3  الكرادة
 المدٌن( وبٌعها مقابل دٌ ا .وبالفعل اصدرت المقكمة المذكورة ةراراً بجواز قجز هذه الاسهم وبٌعها 
  وذلك لأ ها تدخل فً الضمان العام للمدٌن وبالتالً ٌجوز للدابن القجز علٌها   كما فً ةارار صاادر 

ى المدعً علٌا  المدٌن( بتسدٌد مبلػ الدٌن الذي بذمتاا   وبعاد القاضً بالقكم عل (4 من مقكمة البداءة
عاادم تساادٌده للاادٌن الااذي بذمتااا   طلاام الاادابن ماان مدٌرٌااة الت فٌااذ القجااز علااى امااوال مدٌ ااا   ةااررت 
مدٌرٌة الت فٌذ القجز على الاساهم التاً للمادٌن فاً ذماة الشاركة المصادرة لهاا   وذلاك باعتبارهاا مان 

 تدخل فً الضمان العام للدابن لإٌفاء قق الدابن من هذه الاسهم.  الققوق المالٌة التً
الا ان القجااز علااى الاوراق المالٌااة ٌثٌاار اشااكالٌة وهااً ماادا جااواز ان ٌشاامل  القجااز علااى    

الاوراق المالٌاة الاوراق التاً تادخل فاً ملاك المادٌن فاً موعاد لاقاق علاى ةارار القجاز وةبال تقادٌم 
المساهمة المصدرة للأوراق المالٌة( تقرٌر بما فً الذمة فهل ٌشمل هذا القجز المقجوز لدٌا  الشركة 

 هذه الاوراق المالٌة ام لا.
تصدا الفقا للإجابة على هذا التساؤل من قٌث التفرةة بٌن اذا كا ت هاذا القجاز واةا  علاى    

   (5 المقجاوز علٌاا اوراق مالٌة معٌ ة ام كان القجز على جمٌ  الاوراق المالٌاة التاً تكاون فاً ذماة

                                                           
 .431 ص271الت فٌذ الجبري فً المواد المد ٌة والتجارٌة  مرج  سابق   ب د  ٌ ظر) د. فتقً والً   ( 2
( بتاارٌخ 3127/اذن/7ةرار مقكمة بداءة الكرادة المكتسم الدرجة القطعٌة  درجة البتات( الصادر بالعدد  ٌ ظر)  ( 3

   ؼٌر م شور. 22/3/3121
( 3127/م/462ةاارار مقكمااة بااداءة الكاارب المكتساام الدرجااة القطعٌااة  درجااة البتااات( الصااادر بالعاادد  ٌ ظاار)  ( 4

   ؼٌر م شور. 29/5/3127بتارٌخ 
 .416 ص266الت فٌذ الجبري فً المواد المد ٌة والتجارٌة   مرج  سابق   ب د ل من ) د. فتقً والً  ( ٌ ظر ك 5
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قٌث لهذه التفرةة اهمٌة فً معرفة مدا جاواز القجاز علاى الاوراق المالٌاة التاً ٌتملكهاا المادٌن بعاد 
 ةرار القجز وةبل تقدٌم المقجوز لدٌا تقرٌر بما فً ذمتا من اوراق مالٌة للمدٌن.    

لدٌا فا اا ٌجام لصاقة وب اءً على ذلك اذا كان القجز على اوراق مالٌة معٌ ة لدا المقجوز    
هذا القجز ان ٌكون القق ةد  شن ةبل ةرار القجز وعلٌا اذا كان القق الذي للمدٌن فً ذماة المقجاوز 
لدٌا ةد  شن بعد ةرار القجز  ٌؤدي الى عادم جاواز القجاز علٌاا   وبالتاالً فاان الاوراق المالٌاة التاً 

سمٌة التً ٌملكها فً ذمة الشركة المصدرة لها ٌتملكها المدٌن بعد ةرار القجز على الاوراق المالٌة الا
وةبل تقدٌم المقجوز لدٌا تقرٌر بما فاً الذماة فاان هاذا القجاز لا ٌشامل الاوراق المالٌاة التاً ٌتملكهاا 

 .(2 المدٌن بعد ةرار القجز 
اما اذا كان القجز على جمٌ  ما للمادٌن لادا الؽٌار ولام ٌقادد بانوراق مالٌاة معٌ اة فاان هاذا    

ٌشمل جمٌ  ما للمدٌن لدا الؽٌر قتى وان  شن سبم هذا القق بعد توةٌ  القجز  وهذا الموةؾ القجز 
هو لتفادي كذم الؽٌر فً ا ا ؼٌر مدٌن وهاو فاً الققٌقاة مادٌن للمقجاوز علٌاا   اماا الاوراق المالٌاة 

   (3 لاوراقالتً ٌتملكها المدٌن بعد تقرٌر المقجوز لدٌا ماا فاً ذمتاا فاان هاذا القجاز لا ٌشامل هاذه ا
ففً هذه القالة اذا قجز الدابن على الاوراق المالٌاة الاسامٌة التاً للمادٌن فاً ذماة الشاركة وبعاد ذلاك 
تملك المدٌن اوراق مالٌة جدٌدة فان هذا القجاز ٌشامل هاذه الاوراق الجدٌادة اماا ماا ٌتملاك المادٌن مان 

دم تقرٌر ما فً ذمتها فان هذا القجز اوراق مالٌة اسمٌة جدٌدة فً ذمة الشركة المصدرة لها بعد ان تق
 لا ٌشملها.

( من قٌث 436وهذا الاتجاه اخذ با ةا ون المرافعات المد ٌة والتجارٌة المصري فً المادة     
 صها على )   ...... وٌت اول القجز كل دٌن ٌ شن للمدٌن فً ذمة المقجوز لدٌا الى وةت التقرٌر بماا 

( مان ةاا ون اصاول 997ٌن بذاتا ((. والمشار  اللب اا ً فاً الماادة   فً ذمتا ما لم ٌكن موةعاً على د
المقاكمات المد ٌة التً ت ص على )    ٌت اول القجز كل دٌن  شن للمدٌن فً ذماة المقجاوز لدٌاا طلاى 
وةت تصرٌقا بما فً ذمتا طلا طذا كاان القجاز مختصااً بادٌن معاٌن أو بادٌن ٌساتقق دورٌااً (( . ومان 

ادتٌن على التفرةة بٌن القجز على قق معٌن والقجاز علاى كال ماا للمادٌن فاً ذماة الواة  ان  ص الم
الؽٌر قٌث فً الاول ٌشمل القجز فقط الشًء المقجوز ولا ٌشمل الققوق التاً ت شان للمادٌن فاً ذماة 
الؽٌر بعد القجز وةبل تقرٌر ما فً الذمة وفً الثا ً القجز ٌشامل كال ماا للمادٌن فاً ذماة الؽٌار الاى 

 رٌر المقجوز لدٌا ما فً الذمة . قتى وان  شنت هذه الققوق فً ذمة الؽٌر بعد توةٌ  القجز .وةت تق
اما فً القا ون العراةً فان المشر  فً ةا ون الت فٌذ لم ٌ ص على مصٌر الاموال التً ت شن  

للمدٌن فً ذمة الؽٌر بعد توةٌ  القجز هل ٌشاملها هاذا القجاز ام لا   وهاو  ظام كماا اسالف ا اجاراءات 
ر الاماوال قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر من دون التطرق الى الاموال التً ٌجوز القجاز علٌهاا ولا مصاٌ

التً ٌقصل علٌها المدٌن فً ذمة الؽٌر بعد توةٌ  القجز هل ٌشملها  هذا القجز ام لا ؟ وهذا بالتنكٌاد 
ةصور واضح فً ةا ون الت فٌذ العراةً ذ لان ذلك بالتنكٌد سوؾ ٌؤدي الى التلكؤ بٌن دوابر الت فٌذ فً 

 ة كبٌرة للقصول على ققا.القجز على هذه الاموال ام لا   وهو ما ٌفوت على الدابن فرص
 ثانياً : الحجز على الايرادات 

تعااد اٌاارادات الاوراق المالٌااة المتمثلااة بالأرباااح والفوابااد ماان الاهمٌااة الكبٌاارة التااً تاادف      
الاشخاص الى التعامل فً الاوراق المالٌة . وقجز هذه الاٌرادات لا اهمٌاة كبٌارة فاً قصاول الادابن 

رافعاات المد ٌاة والتجارٌاة المصاري علاى امكا ٌاة قجاز هاذه الاٌارادات على ققا . و  اص ةاا ون الم
( ب صااها علااى )   الاٌاارادات المرتبااة والاسااهم 422بطرٌااق قجااز مااا للماادٌن لاادا الؽٌاار فااً المااادة  

                                                                                                                                                                               

د. طلعت دوٌدار   ال ظرٌة العامة للت فٌذ القضاابً فاً ةاا ون اصاول المقاكماات المد ٌاة اللب اا ً و ةاا ون المرافعاات 
  مقماد عزماً البكاري   القجاز القضاابً  633المد ٌة والتجارٌة المصري دراسة مقار ة    مرجا  ساابق   ص

 .622على الم قول فً ضوء الفقا والقضاء   مرج  سابق   
 417  ص266( ٌ ظر ) د.فتقً والً   الت فٌذ الجبري فً المواد المد ٌة والتجارٌة  مرج  سابق   ب د 2
 411  ص 266سابق   ب د  الت فٌذ الجبري فً المواد المد ٌة والتجارٌة   المرج  ( ٌ ظر ) فتقً والً   3
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الاسمٌة وقصص الارباح المستققة فً ذمة الاشخاص المع وٌة وققاوق الموصاٌن تقجاز بالأوضاا  
( مان ةاا ون اصاول المقاكماات المد ٌاة 992الؽٌار (( . وكاذلك الماادة   المقررة لقجز ما للمدٌن لدا

اللب ا ً التً ت ص )   لكل دابن أن ٌطلم من ربٌس دابرة الت فٌذ قجز ما لمدٌ ا لدا شخص ثالث من 
الأمااوال الاتٌااة ... والإٌاارادات وأ صاابة الأرباااح فااً  الشااركات ((. وٌترتاام علااى هااذا القجااز قجااز 

توةٌ  القجز الى وةت البٌ    وكذلك فنن هاذا القجاز علاى الاوراق المالٌاة ٌشامل  الاٌرادات من وةت
قجز هذه الاٌرادات قتى دون ال ص علٌها فً ةرار القجز وهذا ٌعد استث اء من قجز ما للمدٌن لدا 
الؽٌر مان اةتصاار القجاز فاً قجاز ماا للمادٌن لادا الؽٌار علاى الاماوال المقجاوزة اماا الثماار تكاون 

 .وهذا قكم القا ون المصري  واللب ا ً بال سبة لقجز الاٌرادات .  (2 المقجوز علٌاللمدٌن 
اما القا ون العراةاً فا اا لام ٌا ص بشاكل صارٌح علاى قجاز اٌارادات الاوراق المالٌاة وا ماا 

(  ص 91اةتصر ةا ون الت فٌذ العراةً ع د ت ظٌما موضو  قجز الاوراق المالٌة الاسمٌة فً المادة  
رة اخباار الشاركة بقارار القجاز ولاام ٌباٌن امكا ٌاة قجاز الاٌارادات ام لا   و صات المااادة علاى ضارو

/ثا ٌاً( من ةا ون الشركات العراةً على جواز القجاز علاى الاربااح   لكان هاذه الماادة قاددت ان 13 
جااواز قجااز الارباااح ٌقتصاار علااى الشااركة التضااام ٌة والمشاارو  الفااردي   ولاام تقاادد مصااٌر ارباااح 

والس دات التً للمساهمٌن فً ذمة الشركة المساهمة   هل ٌشملها قكم القجاز ام لا ؟ وبادور ا  الاسهم
 ذهم الى ان قكم هذه المادة لا ٌشمل الشاركات المسااهمة وذلاك لوضاوح الماادة فاً اةتصاارها علاى 
الشركات التضام ٌة والمشرو  الفردي . ؼٌر ان عادم وجاود  اص صارٌح فاً القاا ون العراةاً علاى 

جز ارباح او اٌرادات الاوراق المالٌة الاسمٌة كما فً ةا ون المرافعات المد ٌاة والتجارٌاة المصاري ق
( مان ةاا ون الت فٌاذ العراةاً الساالؾ الاذكر ب صاها ) 61لا ٌم   من قجزها قٌث تطبق  اص الماادة  

واسات اداً الاى هاذا   تكون الزوابد القاصلة فً الاموال المقجوزة بعد القجز تابعة لها فً القكام (( . 
ال ص ٌكون واجباً على دوابر الت فٌذ ع د قجزها على الاوراق المالٌة الاسمٌة قجز الاربااح المتولادة 
من هذه الاوراق المالٌة معها ذ وذلك لأهمٌة الاٌرادات او الارباح التً تقققها الاوراق المالٌة   قٌاث 

ة الى بٌ  هذه الاوراق المالٌة . وهً مهماة اٌضااً  ةد تكون وقدها كافٌة لسد دٌن الدابن من دون القاج
لتقوٌة ضمان الدابن فً القصول على ققا . وعدم الا ص صاراقة علاى قجاز الاٌارادات او لضاعؾ 
ال شاط التجاري فً العاراق او ضاعؾ التعامال فاً الاوراق المالٌاة ةااد بالضارورة  الاى تعاارش فاً 

ٌة قجز اربااح الاوراق المالٌاة قٌاث ذهبات كال دابارة الاى المواةؾ بٌن دوابر الت فٌذ العراةٌة فً عمل
 اتجاه فً صدد القجز على ارباح الاوراق المالٌة .

قٌث ذهبت بعش دوابر الت فٌاذ العراةٌاة فاً صادد القجاز علاى الاوراق المالٌاة الاى اتخااذ     
ق المالٌة و ذكر مان ةرار بقجز الاوراق المالٌة وكذلك القجز على الارباح التً ةد تقققها هذه الاورا

الموجاا بقاق للمقجاوز لدٌاا بقجاز الاوراق المالٌاة والاربااح التاً  (3 ذلك ةارار مدٌرٌاة ت فٌاذ الكارب
تقققها هذه الاوراق المالٌة مقابل دٌن الدابن . و ذكر اٌضاً ان بعاش دوابار الت فٌاذ فاً العاراق ذهبات 

الاربااح التاً ةاد تقققهاا هاذه الاوراق  الى الاةتصار على قجز الاوراق المالٌة مان دون القجاز علاى
فً ةرار صادر لها لاساتٌفاء  (4   فً بؽداد( المالٌة . وذهبت الى هذا الاتجاه اٌضاً مدٌرٌة ت فٌذ الكرادة

دٌاان الاادابن قٌااث توجااا هااذه الاادابرة الااى القجااز علااى الاوراق المالٌااة فقااط ماان دون القجااز علااى 
 .الاٌرادات وارباح هذه الاوراق المالٌة 

 

 
 

                                                           
 412 ص417( ٌ ظر ) مقمد عزمً البكري   مرج  سابق   ب د 2
   ؼٌر م شور.42/9/3127( بتارٌخ 2365/3127ٌ ظر) ةرار مدٌرٌة ت فٌذ الكرب رةم  ( 3
   ؼٌر م شور.34/4/3121( بتارٌخ 2225/3121( ٌ ظر ) ةرار مدٌرٌة ت فٌذ الكرادة رةم  4
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 المبحث الثانٌ
 اجساءاث التنفَر الجبرً علي الاوزاق المالَت الاسمَت

تتعدد طرق الت فٌذ التً  ص علٌها ةاا ون الت فٌاذ العراةاً علاى اتباعهاا . وسابم هاذا الت او  
ٌرج  الى اختلاؾ الاموال التً ٌملكها المدٌن او اختلاؾ قٌاازة هاذه الاماوال هال هاً بٌاد المادٌن او 

اختلاؾ طرق الت فٌذ ٌؤدي بال تٌجة الى اختلاؾ اجراءات التً ٌجم اتباعها لاةتضاء قق  الؽٌر   وان
الدابن   وسبق ان بٌ ا الاوراق المالٌة التً ٌتم  قجزها عن طرٌق قجز ما للمدٌن لدا الؽٌار. ولاذلك 

ى سوؾ  بقث الإجراءات الخاصة بهذا القجز من خلال مطلبٌن   قٌث  تطرق فً المطلام الاول الا
مقدمات واجراءات الت فٌذ على الاوراق المالٌة وفاً المطلام الثاا ً  تطارق الاى تقادٌم المقجاوز لدٌاا 

 اةرار بما فً ذمتا.

 المطلب الاول
 ممدماث واجساءاث التنفَر علي الاوزاق المالَت

ٌجاام ان ٌباادأ الت فٌااذ بمقاادمات واجااراءات علااى الاادابن اتخاذهااا و ااص القااا ون علااى وجااوم    
  ماان هااذه (2 بقٌااث اذا لاام تتباا  هااذه المقاادمات والاجااراءات تبطاال اجااراءات الت فٌااذ جمٌعهااا  اتباعهااا

المقدمات هو اخبار المدٌن او طعلا ا بالس د الت فٌذي وم ح المدٌن مهلاة ةبال الت فٌاذ بقٌاث اذا لام ٌسادد 
ضامن اجاراءات خلال مدة معٌ ة ٌتم اتخاذ اجراءات الت فٌذ الجباري بققاا ولا تعاد هاذه المقادمات مان 

 .(3 الت فٌذ
ولا تعااد المقاادمات ماان اجااراءات الت فٌااذ فااً القااا ون المصااري ذ ذلااك لان ؼاٌااة الاجااراءات    

الت فٌذٌة وهً مجموعة من الاعمال الاجرابٌة التً تهدؾ الى قصول الدابن على ققا جبراً عن مدٌ ا 
الت فٌذٌاة ذ وذلاك لان مضامو ها ٌقمال تقاذٌر بٌ ما مقدمات الت فٌذ لٌست متجهة الى ؼاٌاة الاجاراءات 

. وٌترتم على اعتبار  (4 الى الدابن بالوفاء الى  الدابن ةبل اتخاذ اجراءات تؤدي الى جبره على الوفاء
 مقدمات الت فٌذ لٌس من ضمن الاجراءات الت فٌذٌة ما ٌلً )

 فٌاذ علاى مدٌ اا   ولا علاى الدابن ٌكون ؼٌر ملزم بان ٌبلػ المدٌن بالطرٌق الذي ساوؾ ٌتخاذه للت  -2
 .(5 الاموال التً سوؾ ٌ فذ علٌها

ٌجوز للدابن الشرو  باتخاذ مقدمات الت فٌاذ ولاو كاان هاذا الت فٌاذ مساتقٌلاً مان ال اقٌاة الواةعٌاة او  -3
القا و ٌة كنن ٌكون المدٌن مفلاس   اذا لا ٌجاوز اتخااذ اي اجاراءات علاى المفلاس الا فٌماا ٌقتصار 

 .(6 ة او التمهٌدٌة بالإجراءات التقفظٌ
مقدمات الت فٌذ تكون واقدة ولو كان ه الك تؽٌر فً المقل المراد الت فٌذ علٌا سواء كاان عقااراً او  -4

 .(7 م قولاً 

                                                           
( ٌ ظر ) ةلٌم فاطمة الزهرة   القجز على الم قول فً القا ون الجزابري   رسالة ماجستٌر   كلٌة الققوق   جامعة  2

 .71  ص3127الجزابر   
 .433 ص255اجراءات الت فٌذ فً المواد المد ٌة والتجارٌة    مرج  سابق    ب د  ( ٌ ظر ) د. اقمد ابو الوفا   3
  بقولاا  364  ص 236الت فٌذ الجبري فً المواد المد ٌة والتجارٌة   مرج  سابق   ب د    ٌ ظر ) د. فتقً والً  ( 4

)    ... خصومة الت فٌذ تتكون من مجموعة من الاعمال الاجرابٌة تتجا الى ؼاٌة واقدة وهً اةتضااء قاق الادابن 
ؽاٌة . فهو ٌرمً اساساً الى تكلٌؾ جبراً عن مدٌ ا   واعلان الس د الت فٌذي لٌس بقسم مضمو ا متجهاً الى هذه ال

المدٌن بالوفاء وتقذٌرٌا من مؽبة عدم الدف  . وةد ٌقوم المدٌن بالوفاء بعد اعلا ا فٌققق هذا العمال ؼاٌتاا دون ان 
 تبدأ خصومة الت فٌذ التً ترمً الى الاةتضاء الجبري للقق ((.

 355ٌ ظر ) د. طلعت دوٌدار   مرج  سابق   ص ( 5
 .355د. طلعت دوٌدار   مرج  سابق   صٌ ظر )   ( 6
 .433 ص255اجراءات الت فٌذ فً المواد المد ٌة والتجارٌة    مرج  سابق    ب د    د. اقمد ابو الوفا   ٌ ظر ) ( 7
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ٌجم ان ٌكون ه اك تعدد فً مقدمات الت فٌذ اذا كان ه اك اكثر من  مدٌن   اما اذا تعددت الاموال  -5
مقدمات الت فٌذ   بقث اذا بطلت اجراءات قجز شًء معٌن مقل الت فٌذ فان ذلك لا ٌؤدي الى تعدد 

 .(2 لا ٌترتم على ذلك بطلان المقدمات التً اتخذت وبالتالً اعادتها
ماان ةااا ون المرافعااات المد ٌااة  (392وهااذا القكاام اخااذ بااا المشاار  المصااري فااً المااادة          

لساا د الت فٌااذي لشااخص الماادٌن والتجارٌااة المصااري بااال ص علااى )   ٌجاام ان ٌساابق الت فٌااذ اعاالان ا
( من ةا ون اصاول المقاكماات المد ٌاة اللب اا ً   الا ان 994......(( . والمشر  اللب ا ً فً المادة  

المشر  العراةً فاً ةاا ون الت فٌاذ خاالؾ هاذا القكام مان خالال الا ص فاً الباام الثالاث مان القاا ون 
ت موضاو  مقادمات الت فٌاذ وهاذا خلاط مان المذكور على اجراءات الت فٌذ و ظم ضمن هذه الاجاراءا

المشر  العراةً بٌن المقدمات والاجراءات وشتان الفرق بٌن الاث ٌن قٌث ان الاجراءات كما اسالف ا 
هً مجموعة من الاعمال الاجرابٌة التً تهدؾ الى وفاء قق الدابن جبراً على المدٌن   اما المقدمات 

  ٌتعرش الى اجراءات الت فٌذ الجبري.هً مجرد تقذٌر الى الدابن بالوفاء قتى لا
وتتعدد مقدمات الت فٌذ التً ٌجم اتخاذها ةبل الشرو  باإجراءات الت فٌاذ و اص ةاا ون الت فٌاذ  

 العراةً على  وعٌن من هذه المقدمات وهً )
 اولاً : ابلاغ المدين بالتنفيذ ) الاخبارية (

علاى جدٌاة الادابن فاً الت فٌاذ وبالتاالً  ٌعد ابلاغ المدٌن بالت فٌاذ عمال مهام ذ وذلاك لأ اا ٌادل 
ٌعطً للمدٌن فرصة للاعتراش على الت فٌذ او ٌعطٌا فرصاة للت فٌاذ الرضاابً ةبال ان ٌتعارش الاى 

 . وةد اخذ بهذا القكم كل من ةا ون المرافعات المد ٌة والتجارٌة المصري( 3 اجراءات الت فٌذ الجبري
   ٌجاام ان ٌساابق الت فٌااذ اعاالان الساا د الت فٌااذي ( قااٌن  ااص علااى)392السااالؾ الااذكر فااً المااادة  

( ماان ةااا ون اصااول المقاكمااات المد ٌااة اللب ااا ً   وكااذلك 994لشااخص الماادٌن ......((   والمااادة  
( م ا على    للمدٌن ان ٌ فذ رضااء خالال سابعة اٌاام 29ةا ون الت فٌذ العراةً الذي  ص فً المادة  

ة الاخبار بالت فٌذ...(( . وهذا ٌدل على ان المشر  العراةً اوجم من الٌوم التالً لتارٌخ تبلٌؽا بمذكر
 ان ٌكون ه الك اخبار للمدٌن بالت فٌذ ةبل ان تتخذ اجراءات الت فٌذ بققا.

 ثانياً : اعطاء المدين مهلة للوفاء قبل التنفيذ 
ٌاذ   لاذلك ان مجرد اخبار المدٌن بالس د الت فٌذ ةد ٌكاون ؼٌار كاافً لاا لتفاادي اجاراءات الت ف 

قتى ٌققق الاعلان هدفا بت فٌذ المدٌن اختٌاراً من دون ان ٌجبر على ذلك الت فٌاذ   او ٌكاون لاا قاق 
  وةاد اخاذ كال  (4 الاعتراش لابد ان ٌكون ه الك مدة للمدٌن لٌدبر اموره لأؼراش الت فٌذ الرضاابً

لمرافعاات المد ٌاة والتجارٌاة من القا ون المصري والعراةً واللب ا ً بهذا القكم   قٌث  ص ةا ون ا
( علاى ا اا )    لا ٌجاوز الت فٌاذ الا بعاد مضاً ٌاوم علاى 392/5المصري السالؾ الذكر فً الماادة  

من ةا ون اصول المقاكمات المد ٌة اللب ا ً التً  (949الاةل من اعلان الس د الت فٌذي (( . والمادة  
تتجااوز هاذه المادة خمساة اٌاام   اماا ةاا ون   صت على وجوم اعطاء مهلة للمدٌن للوفاء علاى ان لا

الت فٌذ العراةً فقد  ص على اعطاء المدٌن مهلة بالوفاء الا ا اا ذهام الاى اعطااء مادة اكثار مماا هاو 
( اٌاام مان ٌاوم 1علٌا فً القا ون المصري واللب ا ً من قٌث  صا على ان زمن المهلاة ٌمتاد لمادة  

لعراةاً   وذلاك لان الؽارش مان هاذه  المهلاة هاو اعطااء التبلٌػ   وهو موةاؾ مقماود مان القاا ون ا
المدٌن مهلة لتدبر اموره ومدة الٌوم الواقد الواردة فً القا ون المصري ةاد تكاون ؼٌار كافٌاة للمادٌن 

( م ا    للمدٌن ان ٌ فذ رضاء خلال سبعة اٌام من 29لتدبٌر اموره    ووردت تقدٌد هذه فً المادة  
وفً هذه القالة ٌعفى المدٌن من رسم التقصٌل عما  ٌؽا بمذكرة الاخبار بالت فٌذالٌوم التالً لتارٌخ تبل

 ٌقوم بت فٌذه ((.
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وشج  ةا ون الت فٌذ العراةً فً مقدمات الت فٌذ على ت فٌذ المدٌن لالتزاما مان دون الوصاول  
ه بمجارد الى اتخاذ اجراءات الت فٌاذ الجباري بققاا   مان قٌاث اعطااءه اعفااء مان الرساوم ع اد ت فٌاذ

( اٌام من الٌوم التالً للتبلٌػ ذ وذلك لان هذا الت فٌذ ٌققق مصلقة كل من الدابن 1تبلٌؽا وخلال مدة  
والماادٌن وداباارة الت فٌااذ   فماان قٌااث الماادٌن تتمثاال بإعفابااا ماان رساام التقصااٌل وللاادابن تمك ااا ماان 

 .(2 ت فٌذالقصول على ققا بسهولة ولدابرة الت فٌذ تج بها عمء اتخاذ اجراءات ال
 

 ــــــــــ اجراءات التنفيذ على الاوراق المالية الاسمية 
بعد ان ٌتم اتخاذ مقدمات الت فٌذ التً اوجام القاا ون علاى اتخاذهاا واصارار المادٌن صااقم  

الاوراق المالٌة على عدم الت فٌذ . تبدأ مرقلة اتخاذ اجراءات الت فٌذ التً هاً مجموعاة مان الاعماال 
  قٌث تقوم دابرة الت فٌذ بعاد طلام  (3 تهدؾ الى اةتضاء قق الدابن جبراً على المدٌن الاجرابٌة التً

الدابن بإٌقا  القجز على اماوال المادٌن   وفٌماا ٌخاص بقث اا المتعلاق باالأوراق المالٌاة الاسامٌة فاان 
 اجراءات القجز تكون كالتالً )

 اولاً : تبليػ الشركة مصدرة الاوراق المالية بالحجز
ر اول اجراء فً قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر هو ابلاغ الشخص الثالث   الشركة المصدرة ٌعتب 

للأوراق المالٌة ( بقرار القجز . والؽرش من ذلك هو م   الؽٌر من التصرؾ بهذه الاموال او لم   
المادٌن ماان التصاارؾ بهااذه الاماوال . وةااد  ااص ةااا ون المرافعاات التجارٌااة والمد ٌااة المصااري علااى 

ة تاوفر بعاش الشاروط فاً التبلٌاػ . وهاو ان ٌشاتمل التبلٌاػ علاى صاورة مان السا د الت فٌاذي ضرور
( من القا ون المذكور ب صها على ا ا 439وذلك قسم  ص المادة   (4 وكذلك اصل المبلػ م  الفوابد

)    ٌقصل القجز بدون قاجة الى اعالان ساابق الاى المادٌن بموجام ورةاة مان اوراق المقضارٌن 
ى المقجوز لدٌا وتشمل على البٌا ات الاتٌة ) صور القكم او الس د الرسمً الذي ٌوة  القجز تعلن ال

بمقتضاه او اذن القاضً بالقجز او امره بتقدٌر الدٌن. بٌان اصل المبلاػ المقجاوز مان اجلاا وفواباده 
 والمصارٌؾ ((. 

 ون الت فٌاذ والقاا ون ( مان ةاا91وةد اخذ با كل من القا ون العراةً بذات القكام فاً الماادة   
( ماان ةااا ون اصااول المقاكمااات المد ٌااة ماان قٌااث ضاارورة تبلٌااػ الشااركة 949اللب ااا ً فااً المااادة  

  (5 المصدرة للأوراق المالٌة بقرار القجز وذلك لؽرش وض  اشارة القجز علٌها لم    قال ملكٌتهاا
التبلٌاػ باالقجز كماا فعال المشار  الا ان القا ون العراةً واللب اا ً لام ٌبٌ اا ماا ٌجام ان ٌشاملا ةارار 

المصري من قٌاث  صاا علاى ضارورة ان ٌشاتمل التبلٌاػ  علاى صاورة مان السا د الت فٌاذي ومقادار 
 .(6 الدٌن م  الفوابد

وفرش القا ون تبلٌػ الشركة المصدرة للأوراق المالٌاة الاسامٌة وذلاك لؽارش وضا  اشاارة  
الا ان هاذا القكام ٌكاون ساارٌاً بال سابة للشاركات    (7 القجز فً سجلاتها لم   التصرؾ بهذه الاسهم

ؼٌر المسجلة فً سوق الاوراق المالٌة قٌث تكون الشركة هً المسؤولة عان تاداول الاوراق المالٌاة 
فً سجلات الشركة . اما بال سبة للشركات المسجلة فً سوق الاوراق المالٌة فان ةارار القجاز ٌجام 

/أ ( ماان ال ظااام الخاااص بالإٌاادا  31 اد الااى  ااص المااادة   ان ٌبلااػ الااى سااوق الاوراق المالٌااة اساات
التااً تاا ص علااى ا ااا )   ٌقااوم  3111والتسااوٌة والمقاصااة فااً سااوق العااراق لاالأوراق المالٌااة لساا ة 

                                                           
 وما بعدها. 15( ٌ ظر ) د. سعٌد مبارك   مرج  سابق   ص  2
 .346  ص 236الت فٌذ الجبري فً المواد المد ٌة والتجارٌة   مرج  سابق   ب د   ( ٌ ظر ) د. فتقً والً   3
-611 ص325اباو الوفاا   اجاراءات الت فٌاذ فاً الماواد المد ٌاة والتجارٌاة   مرجا  ساابق   ب ااد ( ٌ ظار ) د. اقماد  4

619. 
 322( ٌ ظر ) د. عصمت عبد المجٌد   مرج  سابق   ص 5
 619-611 ص325( ٌ ظر )د. اقمد ابو الوفا   اجراءات الت فٌذ فً المواد المد ٌة والتجارٌة   مرج  ساابق   ب اد  6

. 
 311. سعٌد مبارك   مرج  سابق   ص ( ٌ ظر ) د 7



 التنفيذ بطريق الحجز على الاوراق المالية الاسمية الصادرة عن الشركات المساهمة

 سلوان تركي مجيد                                             أ.د اكرم فاضل سعيد  

                               2222لسنة  1/العدد22المجلد                       16                                         

السوق فور استلاما لأي ةرار من جهة مختصة بالقجز على الاوراق المالٌاة لمساتثمر معاٌن بتثبٌات 
ٌة وابلاغ الجهة القاجزة باذلك وتبقاى اشاارة القجاز ةابماة علاى اشارة القجز على هذه الاوراق المال

هذه الاوراق المالٌة ما لم ٌرد للسوق ةرار من  فس الجهة القاجزة برف  اشاارة القجاز((   باعتبااره 
 الجهة المسؤولة عن تداول الاوراق المالٌة .

لاذكر مان قٌاث الا ص ( من ةاا ون الت فٌاذ العراةاً الساالفة ا91ومن هذا تبٌن ةصور المادة   
علااى ضاارورة تبلٌااػ الشااركة بقاارار القجااز. وهااذا ٌكااون بال ساابة للشااركات ؼٌاار المسااجلة فااً سااوق 
الاوراق المالٌة قٌث تكون هً المسؤولة عن عملٌة تداول الاسهم   اما الشركات المسجلة فاً ساوق 

ٌاة بال سابة للشاركات الاوراق المالٌة فان السوق ٌكاون هاو المساؤول عان عملٌاة تاداول الاوراق المال
المسجلة لدٌا   لذلك ٌجم ان ٌبلاػ ةارار قجاز الاوراق المالٌاة بال سابة للشاركات المساجلة فاً ساوق 

 الاوراق المالٌة الى السوق ولٌس الشركة . 
 آثار تبليػ المحجوز لديه بقرار الحجز :

وهاً ةطا  ٌترتم على قجاز الاوراق المالٌاة الاسامٌة فاً ذماة الشاركة المصادرة عادة اثاار  
التقادم و م   التصرؾ بالمقجوز علٌا . اذ أثار ةط  التقادم بقجز الاوراق المالٌاة الاسامٌة فاً ذماة 
الشركة المصدرة خلاؾ بٌن الفقهااء   قٌاث ذهام جا ام مان الفقاا الاى القاول باان قجاز بطرٌاق ماا 

ماا ٌتطلام تبلٌاػ المادٌن للمدٌن لدا الؽٌر لا ٌقط  التقادم بمجرد تبلٌػ الشركة المصادرة للاساهم   وا 
بهذا القجز قتى ٌ قط  التقادم ذ وذلك لان تبلٌػ القجاز الاى المقجاوز لدٌاا   هاو لاٌس تبلٌاػ للمادٌن 
ا ما ٌعد تبلٌؽاً للؽٌر   بٌ ما ذهم جا م اخار مان الفقهااء والقضااء المصاري الاى ان تبلٌاػ المقجاوز 

دٌن باذلك قتاى ٌ قطا  التقاادم واسات تجوا مان لدٌا بقرار القجز ٌقط  التقادم ولا قاجاة الاى تبلٌاػ الما
من ةا ون المد ً المصري على ا ا )    ٌ قط  التقادم  494العبارات العامة التً  صت علٌها المادة 

وبالت بٌاا   وباالقجز ...(( وعلاى  بالمطالبة القضابٌة ولو رفعت الدعوا طلاى مقكماة ؼٌار مختصاة 
( من ةاا ون 461الى الاست تا  اٌضاً من عمومٌة  ص المادة  هذا ال قو ٌمكن ان ٌجري هذا الاتجاه 

الموجبات والعقود اللب ا ً الى ان القجز ٌؤدي الى ةط  التقادم بال سبة الى المدٌن والمقجاوز لدٌاا . 
وٌذهم رأي الى ابعد من ذلك وتؤدٌا فً ذلك مقكمة ال قش المصرٌة الى ان قجاز ماا للمادٌن لادا 

. ولام (2 دم الدابن القااجز ا ماا ٌقطا  تقاادم قاق المادٌن فاً ذماة المقجاوز لدٌااالؽٌر لا ٌقط  فقط تقا
ٌ ص ةا ون الت فٌذ العراةً على ان القجز سواء كان قجز بٌاد المادٌن او لادا الؽٌار ٌقطا  التقاادم   
 الا ان القا ون المد ً العراةً  ص على امكا ٌة ان ٌ قط  التقادم بالقجز الذي ٌوةعا الدابن وذلك فً

( التً  صت على )    وكالمطالبة القضابٌة الطلم الذي ٌتقدم با الدابن لقبول ققا فً 541/3المادة  
تفلٌس او توزٌ  وبوجا عام اي عمل ٌقوم با الدابن للتمسك بققا اث اء الساٌر فاً اقاد الادعاوي (( . 

التقاادم. وعلاً وٌلاقظ ان  ص القا ون المد ً المصري اكثر وضوقاً ب صها على ان القجاز ٌقطا  
اي قااال لا ٌوجااد لاادٌ ا  ااص ٌشااٌر صااراقة ً الااى ان اٌقااا  القجااز ٌقطاا  التقااادم بمواجهااة الماادٌن 

 والمقجوز لدٌا . وكل ما لدٌ ا هو مجموعة است تاجات لٌس الا.
وفً مجال الت فٌذ على الاوراق المالٌة الاسمٌة فا ا لا ٌتصاور ةطا  التقاادم ماؤثر علاى قاق  

الشركة المصدرة للأوراق المالٌة بال سبة لملكٌة الاوراق المالٌة الاسمٌة  ذ وذلاك لأن المدٌن فً ذمة 
مضً المدة لا ٌؤثر على ملكٌتها   وا ما ٌكون ةط  التقادم مهم بال سبة للأرباح التً ٌستققها صاقم 

 ها.الاوراق المالٌة الاسمٌة خاصة اذا كا ت ه اك مدة لأخذها قٌث ان القجز ٌقول دون فقدا 
ومن الاثار التً تترتم على اٌقا  القجز هو قابس الشاً المقجاوز اي م ا  المقجاوز لدٌاا  

. وهااذا ٌع ااً م اا  ( 3 ماان تساالٌم الشااً المقجااوز لدٌااا وم اا  الماادٌن ماان التصاارؾ بالشااًء المقجااوز
صاااقم الاوراق المالٌااة ماان التصاارؾ فااً الاوراق المالٌااة التااً ٌملكهااا وٌكااون ذلااك ماان مسااؤولٌة 

لدٌااا سااواء كااان الشااركة المصاادرة لاالأوراق المالٌااة او مركااز الاٌاادا  اذا ساامح لصاااقم  المقجااوز
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( مان ةاا ون الت فٌاذ الساالؾ الاذكر مان 91الاوراق بالتداول بعد ةرار القجز   وهذا ما رتبتا الماادة  
 قٌث ذكرها بترتٌم مسؤولٌة الؽٌر على المقجوز لدٌا فً قالة مخالفة ةرار القجز.

 يػ الشخص المحجوز عليهثانياً : تبل
بعد اٌقا  القجز على اموال المدٌن لدا الؽٌر وتبلٌػ الؽٌر بقرار القجز   تنتً مرقلة تبلٌاػ  

المدٌن بهذا القجز . والقكمة من ذلك هو للوةوؾ على ماا للمادٌن مان اعتراضاات   الا ان المشار  
ٌااة المصااري  ااص علااى ا ااا ) ( ماان ةااا ون المرافعااات المد ٌااة والتجار443/3المصااري فااً المااادة  

  وٌجم ابلاغ القجز ثما ٌة الاٌام التالٌة لإعلا ا الى المقجوز لدٌا والا اعتبار القجاز كانن لام ٌكان 
( التاً  صات علاى ا اا ) 999((   والمشر  اللب ا ً فً ةا ون اصول المقاكمات المد ٌة فً المادة  

لدٌاا.... لا ٌبلاػ ةارار القجاز ومسات داتا طلاى   ٌبلػ ةرار القجز ومست داتا بلا طبطااء طلاى المقجاوز 
المقجوز علٌا طلا بعد وصول التبلٌػ طلى المقجوز لدٌا (( . وةد وضا  المشار  المصاري واللب اا ً 
مادة زم ٌاة باٌن تبلٌاػ ةارار القجاز الاى المقجااوز لدٌاا والمادٌن المقجاوز علٌاا قٌاث  اص المشاار  

  وبعاادها بثما ٌااة اٌااام الااى ٌااتم تبلٌااػ الماادٌن   امااا  المصااري علااى ان ٌااتم  تبلٌااػ المقجااوز لدٌااا اولاً 
المشر  اللب ا ً فا ا  ص على وجوم تبلٌػ المقجوز لدٌا اولاً ةبل المدٌن ولم ٌقدد مدة فً ذلك كما 
فعل المشار  المصاري   والؽارش مان تقادٌم تبلٌاػ المقجاوز لدٌاا علاى المادٌن هاو لتققٌاق ع صار 

فً التبلٌػ ةد ٌتصرؾ باالأموال التاً فاً ذماة الؽٌار ةبال وصاول المفاجبة لا قٌث لو كان هو الاول 
 . (2 ةرار القجز الى المقجوز لدٌا

وهو موةؾ جٌد من المشر  المصري واللب ا ً   و قص من ةبل المشار  العراةاً فاً عادم 
ال ص على هذا القكم فً ةا ون الت فٌذ العراةاً قٌاث ةاد ٌاؤدي هاذا الاى اشاكالات كثٌارة فاً القجاز 

ما للمدٌن لدا الؽٌر . وفٌما ٌخص بقث ا ةد ٌؤدي تبلٌػ المدٌن صاقم الاوراق المالٌة اولاً ةبل على 
الشركة المصدرة للأوراق المالٌة او مركز الاٌدا  الى تصرؾ هذا المدٌن بها ةبل القجز علٌها لادا 

 الؽٌر وهو بالتنكٌد ةد ٌكون اضعاؾ لضمان الدابن فً القصول على ققا.

 انٌ المطلب الث
 تمدٍم المحجوش لدٍه إلساز بما في ذمته

ٌعد تقدٌم المقجاوز لدٌاا اةارار بماا فاً ذمتاا مان اهام الاجاراءات فاً قجاز الاوراق المالٌاة  
الاسمٌة لأ ها ٌتوةؾ علٌها صقة القجز بطرٌق قجاز ماا للمادٌن لادا الؽٌار مان قٌاث وجاود القاق 

مقجوز لدٌا اةرار بما فً ذمتا ٌجم اولاً مقل القجز او عدم وجوده   وللبقث فً موضو  تقدٌم ال
التطاارق الااى تقاادٌم الشااركة المصاادرة لاالأوراق المالٌااة تقرٌاار بمااا فااً ذمتهااا بال ساابة للشااركات ؼٌاار 
المدرجة فً سوق الاوراق المالٌة   و ثا ٌاً الى تقدٌم مركز الاٌدا  فً ساوق الاوراق المالٌاة تقرٌاراً 

تام الى مسؤولٌة الشركة او مركز الاٌدا  فاً قالاة مخالفاة ةارار بما فً ذمتا   و تطرق ثالثاً فً الخ
 القجز.

 اولاً: تقديم الشركة تقرير بما في ذمتها
تثباات علاةااة الاادابن القاااجز بالماادٌن المقجااوز   صاااقم الاوراق المالٌااة ( بموجاام الساا د 

المقجوز لدٌا امر مهم لثبوت الت فٌذي الذي بٌد الدابن   اما ثبوت علاةة المدٌن المقجوز علٌا بالؽٌر 
 . (3 لصقة القجز قٌث بخلافا ٌ عدم المقل وٌبطل القجز لدا الؽٌر

وان الاخذ بمبدأ البٌ ة على مان ادعاى والاٌمن علاى  مان ا كار اماراً ةاد ٌكاون مرهقااً للادابن  
المشار  القاجز لا بل ةد ٌكون مستقٌلاً بنثبات العلاةة باٌن المادٌن والؽٌار المقجاوز لدٌاا لاذا ةارر 

                                                           
 .661دوٌدار   مرج  سابق   صٌ ظر ) طلعت  ( 2
. و د. كمااال عبااد الواقااد الجااوهري   اصااول تفسااٌر 664( ٌ ظاار كاال ماان )  د. طلعاات دوٌاادار   مرجاا  سااابق    3

وتطبٌق ةواعد الت فٌذ الجباري فاً ةاا ون المرافعاات المد ٌاة والتجارٌاة   القااهرة   دار مقماود لل شار والتوزٌا    
 .291ص
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( من ةا ون المرافعات المد ٌاة والتجارٌاة المصاري والمشار  اللب اا ً فاً 442المصري فً المادة  
( من اعفاء الدابن القاجز من هذه المهماة و تكلٌاؾ 992ةا ون اصول المقاكمات المد ٌة فً المادة  

. واذ ةاارر (2 المقجااوز لدٌااا بتقرٌاار مااا فااً ذمتااا ماان امااوال ترجاا  الااى ملااك الماادٌن المقجااوز علٌااا
( 11/اولاً( والماادة  17المشر  العراةً فً ةاا ون الت فٌاذ ذات القكام مان قٌاث الا ص فاً الماادة   

على المقجوز لدٌا ان ٌبلػ دابرة الت فٌذ بما اذا كان بقٌازتا الاموال التً تعود للمدٌن ام لا وفً قالة 
 .  (3   هذا المال وعدده قٌازتا الاموال التً تعود الى المدٌن فان علٌا ان ٌبٌن  و

 مدة تقرير ما في الذمة
ان واجم المقجوز لدٌا بتقرٌر بما فً ذمتا من اموال عابادة للمادٌن لا ٌكاون مدتاا مفتوقاة  

( 442وا ما ٌكون خلال مٌعاد مقدد    ص ةا ون المرافعات المد ٌة والتجارٌة المصري فً الماادة  
  والقا ون الفر سً فقد ةارر علاى  (4 لال خمسة عشر ٌومعلى ان للمقجوز لدٌا ٌقرر ما فً ذمتا خ

. وقادد المشار  اللب اا ً (5 ان المقجوز لدٌا ٌقرر بما فً ذمتا امام المبلػ ع د تبلٌؽا بورةاة القجاز 
( ماان ةااا ون اصااول 999ماادة خمسااة اٌااام للمقجااوز لدٌااا لتقرٌاار مااا فااً ذمتااا اساات اداً الااى المااادة  

/اولاً(  1  اما فً القا ون العراةً فقد  ص المشر  العراةً فاً الماادة     المقاكمات المد ٌة اللب ا ً
علاى المقجاوز لدٌاا ان ٌخبار دابارة  3111( لس ة 36من ةا ون التعدٌل الخامس لقا ون الت فٌذ رةم  

الت فٌذ خلال سبعة اٌام من تارٌخ تبلٌؽا بإخبارٌة القجز وهذا ما  صت علٌا المادة المذكورة بقولها ) 
( سابعة 1   للؽٌر ان ٌخبر المدٌرٌة القاجزة عما اذا كان لدٌا ماال ٌعاود للمادٌن او لا وذلاك خالال  

 اٌام من تارٌخ تبلؽا بإخبارٌة القجز((.
ولم ٌبٌن المشر  العراةً فً ةا ون الت فٌذ  تٌجة الاةرار وماا ٌترتام علٌاا فاً مجاال الت فٌاذ  

( من ةا ون الت فٌذ 11/اولاً( والمادة  17بما ورد فً المادة   على الاوراق المالٌة الا ا ا ٌمكن الاخذ 
من قٌث على الشركة المصدرة لالأوراق المالٌاة اماا ان تبلاػ دابارة الت فٌاذ باان المادٌن الماراد الت فٌاذ 
علٌا لدٌا اسهم فً الشركة ام لا . ففً قالة كا ت لدٌا اوراق مالٌة فً هذه الشركة فا اا ٌجام علٌهاا 

دد هااذه الاوراق المالٌاة ومااا تساتققا هااذه الاوراق مان ارباااح فاً ذمااة الشاركة المقجااوز ان تاذكر عا
 لدٌها.

 جزاء الاخلال بواجب التقرير
ٌترتم على اخلال المقجوز لدٌا بواجم الاةرار بماا فاً ذمتاا جازاء معاٌن سا ذكره تباعااً .  

ٌلزم المقجوز علٌا باان ٌقاوم ولم ٌترك المشر  المصري تقدٌر هذا الجزاء الى القواعد العامة قٌث 
بتقدٌم التقرٌر بما فً الذمة من خلال فرش الؽرامة التهدٌدٌة او القكم بالتعوٌش علٌاا عان الضارر 

 .(6 ال اشا عن تقصٌره او اهمالا 
( ماان ةااا ون المرافعااات المد ٌااة والتجارٌااة 454قٌااث اخااذ المشاار  المصااري فااً المااادة   

( مان ةاا ون اصاول المقاكماات المد ٌاة اللب اا ً باال ص 921دة  المصري والمشر  اللب ا ً فً الماا
على اذا لم ٌقوم المقجوز علٌاا بواجباا فاان للادابن القااجز ان ٌنخاذ مان المقجاوز لدٌاا المبلاػ الاذي 
صدر ةرار القجز من اجلا وفق دعاوا جدٌادة ترفا  لاققااً وفاق الاوضاا  المعتاادة لرفا  الادعوا . 

 ٌة والتجارٌة المصري فوق ذلك وبموجم تلاك الادعوا المشاار الٌهاا آ فااً واةر ةا ون المرافعات المد
امكا ٌة الرجو  على المقجوز لدٌا بالتعوٌش ال اشا عن تقصٌره واهمالا وكذلك تقمٌلا مصاارٌؾ 
واتعام الدعوا   وقسم ما جرا علٌاا ةضااء مقكماة الا قش المصارٌة ان هاذه الم ازعاة تعاد مان 

                                                           
. 651  ص331اجراءات الت فٌذ فً المواد المد ٌة والتجارٌة    مرج  ساابق   ب اد الوفا  ( ٌ ظر كل من )اقمد ابو  2

 .441 ص272الت فٌذ الجبري فً المواد المد ٌة والتجارٌة   مرج  سابق   ب د ود فتقً والً  
 .229( ٌ ظر ) د. سعٌد مبارك   مرج  سابق   ص  3
 .672ٌ ظر )  د. طلعت دوٌدار   مرج  سابق    ( 4
 442 ص212الت فٌذ الجبري فً المواد المد ٌة والتجارٌة   مرج  سابق   ب د ( ٌ ظر )  فتقً والً   5
 .656  ص344اجراءات الت فٌذ فً المواد المد ٌة والتجارٌة    مرج  سابق   ب د ٌ ظر ) د اقمد ابو الوفا   ( 6
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. وفارش المشار  اللب اا ً ؼراماة علاى (2 ً ٌخاتص بهاا ةاضاً الت فٌاذ  الم ازعات الموضاوعٌة التا
المقجوز لدٌا اذا كان سًء ال ٌة  تٌجاة الؽاا او عادم تقدٌماا تقرٌار بماا فاً ذمتاا   علاى ان فارش 
الؽرامة على المقجوز لدٌا لا ٌم   القاجز من رف  دعاوا للمطالباة باالتعوٌش عان الاضارار التاً 

 .(3 ز لدٌا لققتا بسبم موةؾ المقجو
اما فً القا ون العراةً فان المشر  العراةً فً ةاا ون الت فٌاذ لام ٌباٌن جازاء المقجاوز لدٌاا  

( لس ة 41ع د عدم تقدٌما ما فً ذمتا وسكوتا عن الرد قٌث كان ةا ون الت فٌذ العراةً الملؽى رةم  
الت فٌاذ القاالً بعاد تعدٌلاا ٌعتبر عدم الاةارار ا كااراً مان جا ام المقجاوز لدٌاا   اماا القاا ون  2261

اعطااى للاادابن مراجعااة المقكمااة فااً قالااة ا كااار  3111( لساا ة 36بقااا ون التعاادٌل الخااامس رةاام  
الشخص الثالث ولم ٌرتم جزاء مقدد كما فعل المشر  المصري من  صا على امكا ٌاة القكام علاى 

تعوٌش  تٌجاة تقصاٌره فاً الشخص الثالث بقٌمة المال الذي ٌ كره والقكام علٌاا اضاافة الاى ذلاك باال
( ماان ةااا ون المرافعااات 354التقرٌاار بمااا فااً ذمتااا   ولا ٌمكاان الاخااذ بااالقكم الااذي ورد فااً المااادة  

التً تا ص علاى )  ......وطذا ساكت الشاخص الثالاث ولام ٌقادم البٌاان  2272( لس ة 94المد ٌة رةم  
ا وعابدٌتاا للمادٌن ماا لام ٌثبات المقتضى تقدٌما اعتبار ساكوتا دلاٌلا علاى وجاود الماال المقجاوز لدٌا

خلاؾ ذلاك ((   لأ هاا جااءت فاً القجاز الاقتٌااطً ولا ٌمكان القٌااس علٌهاا لأ اا قكام اساتث ابً لا 
 .(4 ٌجوز التوس  با 

 ثانياً: تقديم مركز الايداع تقرير بما في ذمته
سااوق ٌعااد مركااز الاٌاادا  الااذي ماان اقااد تشااكٌلات سااوق العااراق لاالأوراق المالٌااة   وٌعتباار  

العاراق لالأوراق المالٌاة شخصاٌة ةا و ٌاة عاماة قٌاث  اص القاا ون المؤةات لساوق العاراق لالأوراق 
( من القسم الثا ً على )    تكون سوق الاوراق المالٌاة 3فً المادة   3115( لس ة 15رةم    المالٌة

تا ص علاى)     ( مان ذات القسام التا4ًكٌان ةا و ً ذات استقلال مالً واداري..((   وكذلك المادة  
ٌجم ان تكون سوق الاوراق المالٌة ؼٌر ربقٌة   ذا عضاوٌة مساتقلة وت ظاٌم ذاتاً...((   وباعتباار 
سااوق الاوراق المالٌااة شخصااٌة عامااة هاال ٌخضاا  الااى ذات الاجااراءات التااً تخضاا  لهااا الشااركة 

للمادٌن المقجاوز  المصدرة للأوراق المالٌة بشنن تقدٌم تقرٌر بما فً ذمتها عان الاوراق المالٌاة التاً
 علٌا   ام هذه الشخصٌة العامة تفرش على اتبا  اجراءات مختلفة.

فرق ةا ون المرافعات المد ٌة والتجارٌة المصري باٌن اذا كاان المقجاوز لدٌاا مان اشاخاص  
القا ون الخاص وبٌن اذا كان المقجاوز لدٌاا اقادا المصاالح القكومٌاة او الهٌباات العاماة مان قٌاث 

( على ا ا )   طذا كاان القجاز تقات ٌاد طقادا المصاالح القكومٌاة أو وقادات 451ة  ال ص فً الماد
الإدارة المقلٌة أو الهٌبات العامة او المؤسسات العامة والشركات والجمعٌات التابعة لها وجام علٌهاا 
ان تعطاً القاااجز ب اااءً علااى طلبااا شااهادة تقااوم مقاام التقرٌاار((. ماان هااذا ٌتبااٌن ل ااا اذا كااان الشااخص 

مقجوز لدٌا هو اقدا الهٌبات العامة ٌكفً ان ٌعطً المقجوز لدٌا الى الدابن القاجز شاهادة تقاوم ال
مقام التقرٌر بما فً الذمة   وكذلك  اخذ القاا ون المصاري ان اعطااء هاذه الجهاات شاهادة تقاوم مقاام 

اص ا ما لم ٌقدد التقرٌر بما فً الذمة لا ٌكون فً مٌعاد مقدد كما فعل بال سبة لأشخاص القا ون الخ
مدة لتقدٌم الشهادة   واذا امت عت الجهة العامة عان تقادٌم هاذه الشاهادة فا اا ٌكاون للقااجز ذات القاق 

 .(5 الذي ٌملكا فً مواجهة الشخص العادي الذي ٌمت   عن تقدٌم اةرار بما فً ذمتا
ن اذا كاان المقجاوز اما فً القا ون اللب ا ً والقا ون العراةً فا هما لم ٌ صا علاى التفرةاة باٌ 

لدٌا شخص من اشخاص القا ون الخاص وبٌن اذا كان المقجوز لدٌا من اشخاص القاا ون العاام مان 

                                                           
 .671( ٌ ظر ) د. طلعت دوٌدار   مرج  سابق   ص  2
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قٌث  صا على المقجوز لدٌا ان ٌبٌن ما لدٌا من اماوال للمادٌن واذا كا ات بقوزتاا ان ٌباٌن  وعهاا 
 وعددها ولم ٌبٌن مدة لتقدٌم الاةرار كما فعل المشر  المصري. 

 : مسؤولية الشركة او مركز الايداع في حالة مخالفة قرار الحجز.ثالثاً 
بعد صدور ةرار القجز وتبلٌػ الشركة المصدرة للأوراق المالٌة او مركاز الاٌادا  فاان ذلاك  

ٌرتم على الشركة او مركز الاٌدا  واجم عدم مخالفة هذا القرار ذ وذلك عن طرٌق السماح للمدٌن 
ربااح صاقم الاوراق المالٌة بتداول هاذه الاوراق المالٌاة او ترتٌام رهان علٌهاا او تسالٌم المادٌن الا

. كمااا لا ٌ فاذ اي ادعااء مان جا اام المقجاوز لدٌاا باان الورةااة (2 التاً تساتققها هاذه الاوراق المالٌاة 
المالٌة المقجوزة ةصاد قصال علٌهاا تصارؾ ةاا و ً الا اذا كاان سا د الادٌن الخااص بهاذا التصارؾ 

 .(3 سابقاً على تارٌخ القجز 
  مخالفة ةرار القجاز رتام المشار  لذلك ومن اجل ضمان عدم ةٌام الشركة او مركز الاٌدا 

( من ةاا ون العقوباات المصاري 425المصري على المقجوز لدٌا عقوبة السرةة الواردة فً المادة  
المعدل ذ وذلك فً قالة تبدٌده للأوراق المالٌة التً بقوزتاا اضاراراً بالادابن  3114( لس ة 26رةم  

لمرافعات المد ٌة والتجارٌة المصري ب صها ( من ةا ون ا463القاجز بقسم ما  صت علٌا المادة  
مان ةاا ون العقوباات طذا  425فً الماادة  على ا ا )   ٌعاةم المقجوز لدٌا بالعقوبة الم صوص علٌا

 بدد الأسهم والس دات وؼٌرها من الم قولات المقجوز علٌها تقت ٌده أضراراً بالقاجز((.
( مان ةاا ون الت فٌاذ العراةاً علاى 91ماادة  اما بال سبة للمشر  العراةً فا ا ع د  صا فاً ال 

( فً قالة 19قجز الاوراق المالٌة الاسمٌة فا ا رتم على الشركة مسؤولٌة الؽٌر الواردة فً المادة  
مخالفتا ةرار القجز ب صها )    اذا لم ٌسلم الؽٌر المال الذي قجز  ب اء على مصادةتا بوجوده لدٌاا 

شخص  فٌقجز ذلك المال او ما ٌعادل ةٌمتا من مال الؽٌر بقرار من الى مدٌرٌة الت فٌذ او سلما لأي 
 الم فااذ العاادل  وٌبااا  وفقااا لأقكااام هااذا القاارار((   ماا  ان موةااؾ القااا ون العراةااً ماان قٌااث ترتٌاام

مسؤولٌة الؽٌر على المقجوز لدٌا اذا لم ٌلتزم بقرار القجز من دفا  ماا ٌعاادل ةٌماة الماال المقجاوز 
لقا ون المصري اكثر ةوة ورد  لضمان عدم مخالفة المقجوز لدٌا ةرار القجز . جٌد الا ان موةؾ ا

وامااا بال ساابة للمشاار  اللب ااا ً فن ااا م اا  المقجااوز لدٌااا ماان التصاارؾ بااالأوراق المالٌااة المقجااوزة 
والارباح والاٌارادات الا ا اا لام ٌضا  جازاء مقادد علاى مخالفاة ةارار القجاز قجاز الاوراق المالٌاة 

 .(4 الاسمٌة 
ولا ٌعد القجز على الاوراق المالٌة الاسمٌة هو الؽاٌة التً ٌهدؾ الدابن الٌها   بل ٌهدؾ من  

خلال التجابا الى القجز على الاوراق المالٌة القصول على ققا من جراء ثمن بٌا  الاوراق المالٌاة 
المشر  الاجرابً  المقجوزة بالمزاد العل ً . وع د القجز على الاوراق المالٌة من ةبل الدابن ٌعطً

للمدٌن القق فً تلافً اجراءات البٌ  الجبري للأوراق المالٌة عن طرٌق تسدٌد ةٌمة الدٌن الى الدابن 
وبخلاؾ ذلك ٌتعرش المدٌن الى بٌ  الاوراق المالٌة المقجوزة بالمزاد العل ً . الذي ٌختلؾ بقسم 

ام لا   قٌاث ٌكاون بٌا  الاوراق المالٌاة  كون الورةة المالٌة الاسمٌة مقٌادة فاً ساوق الاوراق المالٌاة
المقجوزة المقٌدة سوق الاوراق المالٌة من خلال السوق   اما الاوراق المالٌة ؼٌر المقٌادة فاً ساوق 

 الاوراق المالٌة ٌتم بٌعها بالمزاد العل ً من ةبل دابرة الت فٌذ.
  

 
 
 

                                                           
زهاراء   الرةاباة القضاابٌة  علاى اجاراءات القجاز   رساالة ماجساتٌر   كلٌاة الققاوق   ( ٌ ظر )  بوجلال فاطماة ال 2

 .73  ص3126جامعة الجزابر   
 .335  ص233  ب د 3( ٌ ظر ) د. عبد الرزاق اقمد الس هوري   الوسٌط فً شرح القا ون المد ً     3
 .629( ٌ ظر ) د. طلعت دوٌدار   مرج  سابق   ص  4
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 خاتمت البحث
بطرٌق القجز على الاوراق المالٌة الاسمٌة ٌمك  ا فً  هاٌة هذا البقث فً موضو  الت فٌذ 

الصادرة عن الشركات المساهمة ان  وجز ما تم التوصل الٌا من  تابي ومقترقات فً هذا الشنن 
 وذلك كما ٌلً )
 أولاً : النتائج :

( مان ةاا ون الت فٌاذ العراةاً تقجاز 91ـــــ تبٌن ل ا ان الاوراق المالٌة الاسمٌة قسم  اص الماادة  2
قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر   ؼٌر ان هذه المادة تضم ت طارق القجاز علاى الاساهم وسا دات بطرٌق 

 القرش الاسمٌة من دون ال ص على بقٌة الاوراق المالٌة التً ٌجوز للشركات المساهمة اصدارها .
 ـــــ تبٌن ل ا ان قجز الدابن علاى الاوراق المالٌاة الاسامٌة بطرٌاق قجاز ماا للمادٌن لادا الؽٌار هاو3

لٌس استعمال الدابن لققوق مدٌ ا الذي من صور الدعوا ؼٌر المباشرة   والسبم فً ذلك ان الدابن 
 فً قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر ٌهدؾ الى القصول على ققا ولٌس مجرد على اموال مدٌ ا.

بٌن ـــــ فرق المشر  العراةً فً القجز على الاوراق المالٌة بقسم  و  الس د الذي بقوزة الدابن 4
القجز الاقتٌاطً الذي لا ٌكون بٌد الدابن س د ت فٌذي والقجز الت فٌذي ع ادما ٌكاون بٌاد الادابن سا د 
ت فٌذ مكتمل الشروط التً ٌتطلبها ةا ون الت فٌذ العراةً   وهو بذلك خالؾ موةاؾ المشار  المصاري 

وراق المالٌة الاسامٌة فً ةا ون المرافعات المد ٌة والتجارٌة الذي  ص على ان ٌكون القجز على الا
 دابما قجزاً اقتٌاطٌاً وٌتقول بعد ذلك الى قجز ت فٌذي .

ــــااـ تبااٌن ل ااا ان المشاار  العراةااً فااً ةااا ون الت فٌااذ لاام ٌاا ظم قالااة تاام صاادور ةاارار بااالقجز علااى 5
الاوراق المالٌة الاسمٌة التً فاً ٌاد المادٌن وةبال تقادٌم الشاركة المصادرة لالأوراق المالٌاة او مركاز 

لاٌدا  فً سوق العراق للأوراق المالٌة تقرٌار بماا فاً ذمتاا ودخلات اوراق مالٌاة اسامٌة جدٌادة فاً ا
ملك المدٌن فهل ٌشملها هذا القجز اٌضاً ام لا وهو بخلاؾ موةؾ القوا ٌن المقار ة التً  صات علاى 

مصاري  و ( من ةا ون المرافعات المد ٌة والتجارٌة ال436شمولها بالقجز وذلك قسم  ص المادة  
 ( من ةا ون اصول المقاكمات المد ٌة اللب ا ً.997المادة  

ـــــ تبٌن ل ا ان المشر  العراةً فً ةا ون الت فٌذ لم ٌ ص بشكل صرٌح على القجز على ارباح 6
واٌرادات الاوراق المالٌة كما فعل المشر  المصري واللب ا ً   مما ا عكس ذلك سلباً على الواة  

الت فٌذ فً العراق من قٌث ذهبت بعش دوابر الت فٌذ الى القجز على ارباح  العملً فً دوابر
وطٌرادات الاوراق المالٌة وذهبت البعش الاخر من دوابر الت فٌذ الى الامت ا  عن القجز على 

 الارباح  والاٌرادات.
فاً القجاز علاى  ـــــ تبٌن ل ا ان المشر  العراةً فً ةا ون الت فٌذ لم ٌ ظم مسانلة ترتٌام التبلٌؽاات7

الاوراق المالٌااة الاساامٌة بااٌن الماادٌن و الجهااة المصاادرة لاالأوراق المالٌااة او مركااز الاٌاادا  كمااا فعاال 
المشر  المصري واللب ا ً من الا ص علاى ان ٌاتم تبلٌاػ الجهاة المصادرة لالأوراق المالٌاة او مركاز 

ادي تصرؾ المدٌن بالأوراق المالٌة الاٌدا  فً سوق الاوراق المالٌة اولاً وبعدها ٌتم تبلٌػ المدٌن لتف
 ةبل تنشٌر القجز فً سجلات الشركة المصدرة للأوراق المالٌة او فً مركز الاٌدا  .

ـــــ تبٌن ل ا ان المشر  العراةً فً ةاا ون الت فٌاذ لام ٌا ص علاى جازاء مقادد فاً قالاة عادم تقادٌم 1
فً ذمتا ساوا الا ص علاى قاق الادابن  الشركة المصدرة للأوراق المالٌة او مركز الاٌدا  تقرٌر بما

فً مراجعة المقكمة فً قالة تقدٌم المقجوز لدٌا تقرٌر بما فً ذمتا   وهو بخالاؾ موةاؾ المشار  
المصري و اللب ا ً اللذان جعلا الشاركة المصادرة لالأوراق المالٌاة او مركاز الاٌادا  مساؤولان عان 

الادابن جاراء عادم تقادٌم تقرٌار بماا فاً  مبلػ الدٌن اضافة الاى التعاوٌش عان الاضارار التاً تصاٌم
 الذمة.
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 ثانياً : المقترحات :
ت ظٌم قالة تم القجز على الاوراق المالٌة الاسمٌة ودخول اوراق مالٌاة  نقترح على المشرع :ـــــ 2

جدٌدة فً ملك المدٌن وةبال تقادٌم الجهاة المصادرة لالأوراق المالٌاة او مركاز الاٌادا  تقرٌار بماا فاً 
الذمة من خلال ال ص على شمول القجاز هاذه الاوراق المالٌاة ماا لام ٌكان القجاز موةا  علاى اوراق 

( من ةا ون الت فٌذ وذلك كماا 91اتها   وٌكون ذلك بإضافة فقرة جدٌدة الى  ص المادة  مالٌة معٌ ة بذ
ٌلً )    ٌشمل القجز جمٌ  الاوراق المالٌاة الاسامٌة التاً ت شان للمادٌن فاً ذماة المقجاوز لدٌاا الاى 

 .وةت التقرٌر بما فً ذمتا   ما لم ٌكن القجز موةعاً على اوراق مالٌة اسمٌة معٌ ة بذاتها ((
ال ص فاً ةاا ون بشاكل صارٌح علاى قجاز الاربااح واٌارادات الاوراق  نقترح على المشرع :ـــــ 3

المالٌة المقجوزة   وذلك لأهمٌة هذه الارباح والاٌرادات فً الوفاء بقٌمة الدٌن   وعدم الا ص علٌهاا 
مان قٌاث بشكل صرٌح ادا الى طشكالٌات فً الواةا  العلماً مان قٌاث التعاارش باٌن دوابار الت فٌاذ 

القجز علٌها او عدم القجاز وعلاى ذلاك  قتارح ان ٌكاون الا ص    تقجاز اربااح واٌارادات الاوراق 
 المالٌة المقجوزة فً ذمة الجهة المصدرة لها بالطرق المقررة لقجز ما للمدٌن لدا الؽٌر ((.

ز الاوراق ) ال ص فً ةا ون الت فٌذ على مسانلة ترتٌام التبلٌؽاات فاً قجا نقترح على المشرعـــــ 4
المالٌة الاسمٌة قٌث ٌجم ال ص على ان ٌتم تبلٌػ الجهة المصدرة للأوراق المالٌة او مركاز الاٌادا  
اولاً ومن ثمة تبلٌػ المدٌن   والسبم فً ذلك قتى لا ٌستؽل المدٌن عدم تبلٌػ المقجوز لدٌا وبالتالً 

ان ٌكاون الا ص)        ٌبلاػ ةارار  التصرؾ بالأوراق المالٌة ةبل اٌقا  القجز علٌها   ولذلك  قتارح
قجز الاوراق المالٌة الاسمٌة الى المقجوز لدٌاا اولاً ولا ٌبلاػ المقجاوز علٌاا بقارار القجاز الا بعاد 

 وصول التبلٌػ الى المقجوز لدٌا (( .
الاا ص فااً ةااا ون الت فٌااذ بفاارش جاازاء مقاادد علااى الشااركة المصاادرة  نقترررح علررى المشرررع :ــــااـ 5

ة او مركز الاٌدا  فً قالة عدم تقدٌم تقرٌر بما فً الذمة خلال مدة معٌ ة او فً قالاة للأوراق المالٌ
الامت ا  عن تقدٌم تقرٌر بما فً الذمة لٌكون عامل رد  للمقجوز لدٌا على تقدٌم تقرٌر بما فً ذمتا 

ن من خلال ال ص على ان ٌكون المقجوز لدٌا مسؤولاً عن الدٌن وعان الاضارار التاً تصاٌم الاداب
 تٌجة عدم تقدٌم تقرٌر بما فً ذمتا بدلا من ال ص على ان ٌكون للقاجز مراجعة المقكماة فاً قالاة 
عدم ا كار المقجوز لدٌا بما فً ذمتا   لذلك  قتارح ان ٌكاون الا ص )    اذا لام ٌقادم المقجاوز لدٌاا 

ماة القكام للادابن تقرٌر بما فً ذمتا خلال مدة عشرة اٌاام او ا كار وجاود الماال المقجاوز لدٌاا للمقك
باالمبلػ المقجاوز مان اجلاا اضاافة الاى  فقاات الادعوا والاضارار التاً اصاٌبت الادابن  تٌجاة ا كاار 

 المقجوز لدٌا او تقصٌره فً تقدٌم تقرٌر بما فً ذمتا (( .
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 سلوان تركي مجيد                                             أ.د اكرم فاضل سعيد  

                               2222لسنة  1/العدد22المجلد                       24                                         

 
 ثانياً : الرسائل 

باوجلال فاطماة الزهاراء   الرةاباة القضاابٌة  علاى اجاراءات القجاز   رساالة ماجساتٌر   كلٌااة   -2
 .3126الققوق   جامعة الجزابر   

القجااز علااى الم قااول فااً القااا ون الجزابااري   رسااالة ماجسااتٌر   كلٌااة  ةلٌاام فاطمااة الزهاارة   -3
 .3127الققوق   جامعة الجزابر   

 ثالثاً : البحوث القانونية:
د. جمال الدٌن مك اس   قجز ما للمدٌن لدا الؽٌر   مجلة جامعة دمشق   المجلد الثامن عشر    -2

 .3113العدد الاول    
دثات ةا ون الت فٌذ الفر سً   بقث م شور فاً مجلاة الققاوق د. عزمً عبدالفتاح عطٌة   مستق -3

 .3127الكوٌتٌة   
  1عمار مقسن كزار   القجز على اموال المدٌن   مجلة كلٌاة القاا ون   جامعاة الكوفاة   العادد -4

3121. 
 

 رابعاً : القوانين:
 القوا ٌن العراةٌة  ( أ

 .2262( لس ة 51القا ون المد ً العراةً رةم   -2
 2272( لس ة 94المرافعات المد ٌة رةم  ةا ون  -3
 2291( لس ة 56ةا ون الت فٌذ رةم  -4
 3111( لس ة 36ةا ون التعدٌل الخامس لقا ون الت فٌذ رةم   -5
 القوانين العربية  ( ب
 .2259( لس ة 242القا ون المد ً المصري رةم    -2
 .2243ةا ون الموجبات والعقود اللب ا ً لس ة   -3
 .2279( لس ة 24التجارٌة المصري رةم  ةا ون المرافعات المد ٌة و  -4
 .2294( لس ة 21ةا ون اصول المقاكمات المد ٌة اللب ا ً رةم    -5
 .3114( لس ة 26ةا ون العقوبات المصري رةم    -6
 

 خامساً : القرارات والاحكام القضائية:
   22/3/3121( بتارٌخ 3127/اذن/7ةرار مقكمة بداءة الكرادة المكتسم الدرجة القطعٌة رةم   -2

 ؼٌر م شور.
( بتااااارٌخ 3127/م/462ةاااارار مقكمااااة بااااداءة الكاااارب المكتساااام الدرجااااة القطعٌااااة رةاااام    -5

   ؼٌر م شور. 29/5/3127
   ؼٌر م شور.42/9/3127( بتارٌخ 2365/3127ةرار مدٌرٌة ت فٌذ الكرب رةم  -6
   ؼٌر م شور.34/4/3121( بتارٌخ 2225/3121ةرار مدٌرٌة ت فٌذ الكرادة رةم  -7
 
 


