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البحث مقدمة

2
 

طعطرر حلمصخرف وأسوحق حلمخل حلركيزس حلأهم حلطي ينرني عليهخ اقطصخديخص كثير من حلدول حلمطقدمش  
 حول حلعخلم، فهمخ سوقين مطممين لرعضهمخ، وازدهخر أحدهمخ يإدي رخلضرورس الى ازدهخر حلاخر. 

وقد أفرزص حلممخرسخص حلمصرفيش وحلمعخملاص حلطي طجري في أسوحق حلمخل، حلعديد من حلعقود   
حلمسطحدثش حلطي جخءص نطيجش لططريقخص حلهندسش حلمخليش حلحديثش، وحلحخجش الى مصخدر جديدس للطمويل، 

يش حلطوريق وزيخدس دورس وفعخليش رأس حلمخل، ومن أهم طلك حلممخرسخص حلطي حققص هذه حلنطيجش عمل
حلمصرفي للديون، حلقخثم أسخسخً على حلررط رين حلسوق حلمصرفيش وسوق رأس حلمخل، من خلال من 
خلال نظخم قخنوني مطكخمل يحقق للمصرف ولكخفش حلاطرحف حلغخيش حلطي يسعون حليهخ، فخلمصرف يسطفيد 

حلطي يمنحهخ رؤنوحعهخ  من ذلك حلنظخم حلقخنوني من خلال حلحصول على حقوقه حلآجلش من حلإثطمخنخص
حلمخطلفش من دون حلإنطظخر الى طخريخ حلإسطحقخق، وحسطخدحم مخ يحصل عليه رعمليخص اثطمخنيش أخرى 
طحقق له حلررح، ويكون ذلك من خلال حوحلش حلديون حلطي له على مجموعش من حلمدينين الى حلجهخص 

طلك حلديون وطحويلهخ الى أورحق مخليش حلمطخصصش رممخرسش عمليش حلطوريق وحلطي ردورهخ ططولى طفطيص 
مصرف رخلديون حلطي طمص قخرلش للطدحول، ومن حصيلش حلإكططخد رطلك حلأورحق حلمخليش يطم حلوفخء لل

حوحلطهخ.  ومن خلال طلك حلآليّش حلطي يقوم عليهخ ذلك حلنظخم حلقخنوني، يطخلص حلمصرف من أعرخء خدمش 
ش الى حلطخلص من حلمخخطر حلإثطمخنيش حلمحيطش رطلك حلديون، ونقلهخ حلديون الى طخريخ اسطحقخقهخ، رخلإضخف

الى أعدحد كريرس من حلمسطثمرين، حلذين يطحملون كخفش حلمخخطر حلإثطمخنيش حلنخطجش عن حلديون حلطي طمص 
 حوحلطهخ الى شركش حلطوريق، وحلطي طم طمثيلهخ على شكل أورحق مخليش يكططد رهخ حلمسطثمرون، وانّ حلفخثدس
حلطي يجنيهخ حلمسطثمرون من حلإكططخد رطلك حلأورحق حلمخليش، حلطي طمثل حلديون حلطي طمص حوحلطهخ هي 
حلفرق رين حلقيمطين، قيمش حلديون حلطي طمص حوحلطهخ، وقيمش مخ يدفعه حلمسطثمر في حلإكططخد رطلك حلأورحق 

ذلك حلفرق يمثل حلررح حلذي يحصل  حلمخليش، حيع يطم حوحلش حلديون رقيمش طقل عن قيمطهخ حلحقيقش، وانّ 
عليه حلمسطثمر حخمل حلورقش حلمخليش، أمّخ حلفخثدس حلطي طجنيهخ شركخص حلطوريق وهي حلجهخص حلمطخصصش 

 .  رعمليخص طحويل حلديون الى أورحق مخليش قخرلش للطدحول ططمثل في حلعمولش حلطي طحصل عليهخ
لمصرف، وذلك لأنهخ لف فقط، رل طمطد حطى الى حلمدينين وانّ طلك حلفخثدس لا طقطصر على هإلاء حلأطرح

طوفر نخفذس طمويليش جديدس للمصرف، وحلررط رينه ورين أسوحق حلمخل من خلال طرح أدحس طمويليش جديدس 
طزيد من قدرطه على طقديم قروض واثطمخنخص لأعدحد أكرر من وطجذد حلمسطثمرين رعخثدهخ حلمرطفع، 

ل، وهو رذلك يخدم أعدحد كريرس من حلاشخخص حلذين يرغرون رخلحصول على طخلري حلطمويل ورفوحثد أق
 حلطمويل رؤقل طكلفش ممكنش.  

رخلإضخفش الى ذلك؛ فبنّ عمليش حلطوريق حلمصرفي للديون طزيد من عدد حلأورحق حلمخليش حلمعروضش في   
كثر في حخطيخر حلورقش حلمخليش أسوحق حلمخل، ورخلطخلي يطمطع من يريد حلإسطثمخر في ذلك حلمجخل رخيخرحص أ

حلطي طحقق له أكرر عخثد ورمخخطر أقل، خصوصخً وانّ حلأورحق حلمخليش حلطي طصدرهخ شركش حلطوريق 
 ططمطع رضمخنخص عخليش، وذلك لأنّ حلديون أو حلإثطمخنخص حلطي يمنحهخ حلمصرف طحيط رهخ ضمخنخص عدس، 
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الى مجرد قدرس حلمدين للمصرف على حلوفخء، وانّ طلك حلضمخنخص ومن خلال حلنظخم  ولا يسطند حلإثطمخن

حلقخنوني لعمليش حلطوريق حلمصرفي للديون طسطمر في دعم حلأورحق حلمخليش حلطي طصدرهخ شركش حلطوريق، 
لديون، وذلك رخلإضخفش أيضخً الى حلضمخنخص حلإجرحثيش وحلرقخريش حلطي يوفرهخ نظخم حلطوريق حلمصرفي ل

 لضمخن حقوق كخفش حلاطرحف حلمشطركش في طلك حلعمليش
يشكل حلإسلود حلمطرع في نقل حلديون من قرل حلمنشت لهخ الى شركش حلطوريق، جخند مهم من جوحند  

عمليّش حلطوريق، لأنه يطعلق رخليش طنفيذ هذه حلعمليّش فيمخ رين طرفيهخ، وكذلك رخلآثخر وحلنطخثج حلمطرطرش على 
حلقخنونيش حلنخشثش رينهم كمخ يطحدد حقوق والطزحمخص كخفش حلأطرحف حلمشطركش في هذه حلعمليّش من  حلعلاقش

حلمنشت الى شركش حلطوريق وكذلك حلمسطثمرين حخملي حلسندحص في ضوء حلإسلود حلقخنوني حلذي يإطر 
خرنش؛ في كل من فرنسخ فحوحلش حلحق طشكل اسلورخً قخنونيخً وحيدحً في حلطشريعخص محل حلمق هذه حلعمليّش.

ومصر ولرنخن وحلمغرد لنقل حلديون من حلمنشت الى شركش حلطوريق، الّا أنّه هنخلك رعض حلجزثيخص 
حلرسيطش حلطي طخطلف فيهخ حوحلش حلحق في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون، عن حوحلش حلحق حلمدنيش. حلا 

في حلطشريعخص محل حلمقخرنش، فبنّ ذلك لا يعني عدم أنّه وانّ كخنص حوحلش حلحق اسلورخً قخنونيخً وحيدحً 
امكخنيش منخقشش أسخليد قخنونيش أخرى، وحلطعرف على صلاحيطهخ في أن طكون اسلورخً قخنونيخً رديلاً عن 

 حوحلش حلحق لطنفيذ هذه حلعمليّش.
 أهمية البحث 

انّ حلنظخم حلقخنوني للطوريق حلمصرفي للديون يطمطع رخلعديد من حلمزحيخ، حلطي لا طنحصر آثخرهخ   
رخلأطرحف حلمشطركش في طلك حلعمليش، انّمخ طمطد الى اقطصخد حلدولش رشكل عخم، رخعطرخر أنّ حلمصخرف طمثل 

يش حلطوريق حلمصرفي للديون عصد حلإقطصخد في حلدول حلحديثش، لذلك فبنّ أهميش حلدرحسش طؤطي من أهم
ربعطرخره أدحس طمويليش فعّخلش طدعم وطنشط حلعمل حلمصرفي، وطحرّك عجلش حلإسطثمخر في أسوحق حلمخل، من 

 خلال طدعيم طلك حلأسوحق رنوع جديد من حلأورحق حلمخليش.
يعخص حلطي رخلإضخفش الى ذلك؛ فبنّ درحسش حلنظخم حلقخنوني لطوريق حلمصرفي للديون من خلال حلطشر 

حطخذص محلاً للمقخرنش يسخهم في حلعثور على حلعديد من موحطن حلخلل انّ وجدص، وحلدعوس الى طجنّرهخ، 
وحلإسطفخدس من طلك حلطشريعخص في صيخغش طنظيم قخنوني مطكخمل لهخ في حلعرحق، يطلاءم مع حلنظخم 

 حلقخنوني حلعرحقي ولا يخرج عن اطخره حلعخم. 
 

 مشكلة البحث
وريق حلمصرفي للديون كآليش للطمويل، طمّ رحثهخ في حلعديد من حلدرحسخص حلمخليش وحلمصرفيش انّ حلط

وحلإقطصخديش، ولكن رؤسلود طلك حلدرحسخص وليس رخلأسلود حلقخنوني، وحطى حلدرحسخص حلقخنونيش حليسيرس 
مليش حلطوريق حلطي حخولص حلرحع في عمليش حلطوريق حرطعدص عن حلاسلود حلقخنوني،  وقخمص ردرحسش ع

كفرضيش ، وليس كنظريش علميش طم طؤطيرهخ قخنونيّخً في طشريعخص حلعديد من حلدول حول حلعخلم، فعمليش 
حلطوريق حلمصرفي للديون عمليش معقدس ومركرش من عدّس عمليخص قخنونيش، وانّ طشخرك وطعقيد حلعلاقخص 

يطم في هذح حلرحع حلطركيز على حلأسلود حلقخنونيش يزيد من صعورش طحديد طريعطهخ حلقخنونيش ، لذلك س
حلقخنوني حلذي سيطم من خلاله نقل حلديون لإعدحدهخ حلى مرحلش طحويلهخ حلى حورحق مخليش قخرلش        

 للطدحول .   
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 الدثحث الاول
ة انتورٍق الدصزفي بموجة حوانة الحق في وقم اندٍون

ّ
 عمهَ

انّ أول مرحلش من مرححل عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون طردأ ربخطيخر محفظش حلحقوق، واعدحد حوحلش  
حق لطلك حلمحفظش من قرل حلمحيل، حلذي هو حلطرف حلرخدي أو حلمنشت للديون محل حلطوريق وططم 

 . (1)حلحوحلش الى شركش حلطوريق أو مرخشرس الى حملش حلسندحص على حسد حلأحوحل
خ حلمرححل حلطخليش فططضمن طكوين صندوق حلطوريق، وحلذي هو عرخرس عن وعخء مخلي يطم من خلاله أمّ  

اسطثمخر مدخرحص حخملي سندحص حلطوريق في شرحء محخفظ حلحقوق، وحلإسطفخدس رين حلقيمش حلمدفوعش 
ون يكون رمقخرل ، وذلك لأنّ حلطنخزل عن حلدي(2)لصخحد حلمحفظش وحلقيمش حلطي يطم طحصيلهخ من حلمدينين

 .(3)معجل حقل من قيمش حلدين حلذي طمّ حلطنخزل عنه
لذلك فبنّ جخند مهم من جوحند عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون، يطركز في حلآليّش حلقخنونيش لطنفيذ هذه  

حلعمليّش، فيمخ رين حلمحيل حلذي يرغد في حلطخلي عن مجموعش من حلأصول حلطي يمطلكهخ ونقل حلمخخطر 
طعلقش رهخ الى شركش حلطوريق، وحلطي ردورهخ طقوم رفرز هذه حلأصول وطحويلهخ الى حصص طعرض حلم

 للإكططخد من خلال سندحص حلطوريق حلممثلش لطلك حلحصص.
ولا طعرف حلطشريعخص محل حلمقخرنش، في كل من فرنسخ ومصر ولرنخن وحلمغرد غير حوحلش حلحق  

قخنوني وحيد لطنفيذ هذه حلعمليّش ونقل حلديون الى شركش حلطوريق حلطي ططولى ردوهخ طفطيص هذه  كبسلود
 حلديون وطحويلهخ الى أورحق مخليش قخرلش للطدحول.

وانّ حلسرد في اعطمخد حوحلش حلحق، كآليش قخنونيش وحيدس في حلطشريعخص محل حلمقخرنش، لنقل حلديون من  
حلطوريق، هو أنّ حوحلش حلحق طوفّر كخفش حلضمخنخص حلقخنونيش لكخفش حلأطرحف قرل حلمنشت لهخ الى شركش 

 حلمشطركش في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون.
 

 الدطهة الأول
ة انتورٍق الدصزفي نهدٍون

ّ
 تعزٍف حوانة الحق في عمهَ

آخر ليكون  انّ حوحلش حلحق عرخرس عن اطفخق ينقل رموجره حلدحثن مخله من حق على مدينه الى شخص 
 .(4)دحثنخً مكخنه، ويسمى حلدحثن حلأصلي حلمحيل وحلدحثن حلجديد حلمحخل له وحلمدين يسمى حلمحخل عليه

فحوحلش حلحق عرخرس عن خلافش خخصش في حلحق يحلّ رموجرهخ شخص يسمى حلمحخل له، محل حلدحثن   
يرقى حلدين نفسه رخصخثصه  حلذي يسمى حلمحيل في دينه طجخه حلمدين حلذي يسمى حلمحخل عليه، رحيع

وصفخطه وضمخنخطه ودفوعه، وردون أن طإدي طلك حلخلافش الى انقضخء حلإلطزحم حلأصلي أو طجديده، كمخ 
يمكن في حلخلافش حلخخصش في حلحق أن طكون رعوض فطؤخذ حكم حلمعخوضخص أو ردون عوض فطؤخذ حكم 

 .(5)حلطررعخص

                                                           
دحر حلنهضش حلعرريش ، مصر ، حلقخهرس ، ردون سنش  د ححمد فخروق وشخحي: عمليش حلطوريق رين حلنظريش وحلططريق ، (1)

 196نشر. ص 
 .99.ص  2004د هشخم فضلي: حلإسطثمخر حلجمخعي في حلحقوق حلآجلش، دحر حلفكر حلجخمعي، حلاسكندريش،  (2)
،  www.legalecairo.comد. مصطفى ححمد حررحهيم: حلطمويل حلعقخري، رحع منشور على حلموقع حلالكطروني  (3)

 .20، ص2012
، 1994د. حنور سلطخن: حلموجز في حلنظريش حلعخمش للإلطزحم )أحكخم حلإلطزحم (، دحر حلنهضش حلعرريش، ريروص،  (4)

 .309ص
ش حلقخنون، جخمعش عز حلدين رن حسين حلقوطخلي: حوحلش حلحق في حلفقه وحلقخنون )درحسش مقخرنش (، رسخلش مخجسطير، كلي (5)

  53،ص1995رغدحد، 

http://www.legalecairo.com/
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وطخطلف حوحلش حلحق عن حوحلش حلعقد حلذي يعني نقل حلحقوق وحلإلطزحمخص الى شخص ثخلع ليس طرفخً  
، في انّ حوحلش حلحق طإدي الى أثر قخنوني محدد وهو نقل حقوق حلدحثن حلأصلي طجخه (1)في حلعقد حلاصلي

، أمّخ في حوحلش حلعقد حلمدين الى شخص آخر يصرح دحثنخَ مكخنه أي حنطقخل حلجخند حلايجخري للإلطزحم
حلمعروفش في حلقخنون حلانكليزي، فبنّ لهخ أثر قخنوني مزدوج قوحمه نقل حلجخنرين حلايجخري وحلسلري 

 .(2)للإلطزحم وفي عمليّش قخنونيش وححدس
وللطمييز رينهمخ أهميش في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون، وذلك لأنّ جوهر عمليّش حلطوريق يقوم على  

قوق فقط حلطي يمطلكهخ حلمحيل في موحجه مدينيه ولا يطضمن أي الطزحم يلقى على عخطق حخملي نقل حلح
حلسندحص أو شركش حلطوريق في موحجهش حلمدينين، وذلك لأنّه سرق وان نفّذ حلمحيل جميع الطزحمخطه في 

 .(3)موحجهش مدينيه
ر حلقخنوني لحوحلش حلحق حلمدنيش، فخلطنخزل عن حلديون في عمليّش حلطوريق حلمصرفي يطم رموجد حلإطخ 

حلطي طوفرّ حلغطخء حلمنخسد لطنفيذ مثل هذه حلعمليخص، الّا انّ هنخلك خصوصيش لطلك حلحوحلش في هذح 
حلجخند من نخحيش حلآليّش حلقخنونيش لانعقخدهخ رسرد كثرس أعدحد حلمدينين حلمحخل عليهم، ورغرش حلمحيل 

ون انّ طكون هنخلك أي حجرحءحص طويلش لطوظيف مخ يحصل حلمنشت للديون في حلحصول على حقوقه د
عليه في مجخلاص أخرى، وحلحصول على حلررح، لذلك فبنّ حوحلش حلحق في عمليّش حلطوريق حلمصرفي 

 للديون ططسم رخصوصيش معينش من نخحيش حنعقخدهخ وحلآثخر حلمطرطرش عليهخ.
أنّه )) يجوز للدحثن انّ يحول الى غيره مخله من  من حلقخنون حلمدني حلعرحقي الى 362وقد أشخرص حلمخدس  

حق على مدينه الّا اذح حخل دون ذلك نص في حلقخنون أو اطفخق حلمطعخقدين أو طريعش حلإلطزحم وططم حلحوحلش 
 .(4)دون حخجش الى رضخء حلمحخل عليه((

حلدحثن حلجديد أو يهره وحوحلش حلحق مطنوعش حلأغرحض وحلمقخصد فقد يقصد حلدحثن ريع حقه من حلمحخل له  
 .(5)ايخه أو يرهنه عنده أو يوفي ره دينخً عليه، لهذح حلدحثن حلجديد فطكون حلحوحلش وفخء رمقخرل لهذح حلدين

أمّخ قصد حلمحيل من حوحلش حقه في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون هو ريع حلحق دحثمخً، وحلحصول  
مخ انّ حلحوحلش رعوض في عمليّش حلطوريق حلمصرفي على ثمن هذح حلحق حلذي لم يحل أجله رعد، ور

للديون، فبنّ حلمحيل يضمن وجود حلحق حلمحخل ره وقص حلحوحلش، مخلم يوجد اطفخق يقضي رغير ذلك، 
 من حلقخنون حلمدني حلعرحقي.  262وذلك مخ طنص عليه حلمخدس 

، فبنّه يضمن صحش هذح حلحق ومثلمخ أنّ حلمحيل يضمن للمحخل له وجود حلحق حلمحخل ره وقص حلحوحلش 
أي أنّ حلدين خخلي من أحد حسرخد حلرطلان أو حلإلغخء ولا يضمن حلمحيل يسخر حلمدين حلمحخل عليه ردون 

 .(6)نص في عقد حلحوحلش

                                                           
د. مجيد حميد حلعنركي: مضمون حلعقد ونطخقه وحوحلطه في حلقخنون حلانكليزي، رحع منشور في مجلش كليش حلحقوق  (1)

    92، ص2000جخمعش حلنهرين، حلمجلد حلرحرع، حلعدد حلسخدس، سنش 
 10عز حلدين رن حسين حلقوطخلي، مصدر سخرق، ص  (2)

(3) FRANK.FABOOZI: THE HAND BOOK OF MOORTGAGE BACKED SECURITISE ،
PUBLISHED BY MC CRAW –HILL ،SISTH EDITION ،2006 ،P-41   

 Dans le transport d'une créance ،d'un droit ou))مدني فرنسي   1629هذح حلنص حلمخدس  لويقخر (4)
d'une action sur un tiers ،la délivrance s'opère entre le cédant et le cessionnaire par 

la remise du titre  مدني مصري )) يجوز للدحثن انّ يحول حقه الى شخص آخر الّا اذح حخل دون  303(( وحلمخدس
 220ذلك نص حلقخنون أو اطفخق حلمطعخقدين أو طريعش حلإلطزحم وططم حلحوحلش دون حخجش الى رضخء حلمدين(( وحلمخدس 

عقود لرنخني ))يجوز للدحثن انّ يطفرغ لشخص آخر عن دين له الّا اذح كخن هذح حلطفرغ ممنوع رمقطضى حلقخنون موجرخص و
أو رمقطضى مشيثش حلمطعخقدين أو لكون حلموجد شخصيخ محضخ أو موضوع رين شخصين معينين على وجه لا يقرل 

وق وحلديون من حلدحثن حلأصلي الى شخص آخر أمّخ الطزحمخص وعقود مغرري ))يجوز حنطقخل حلحق 129حلطغيير(( وحلمخدس 
 رمقطضى حلقخنون أو رمقطضى مشيثش حلمطعخقدين ((

د. عرد حلرزحق ححمد حلسنهوري: حلوسيط في شرح حلقخنون حلمدني حلجديد، حلجزء حلثخلع، حلطرعش حلثخلثش، نهضش مصر،  (5)
 .494ص 

 .202، ص1994د، حلجزء حلثخني، حلطرعش حلثخنيش، لرنخن، ريروص، د. جورج سيوفي: حلنظريش حلعخمش للموجرخص وحلعقو (6)
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حلأول الى  فرع، نططرّق في حلفرعينالى  حلمطلدومن أجل احخطش أشمل رهذح حلموضوع، سنقسّم هذح  
 حمخ حلفرع حلثخني فسيطم طخصيصه لرحعيّش حلطوريق حلمصرفي للديون، انعقخد حوحلش حلحق في عمل

حلشروط حلقخنونيش حلوجد طوحفرهخ لإنعقخد حوحلش حلحق في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون؛ وذلك 
 كخلآطي: 

 انفزع الاول
ة انتورٍق الدصزفي نهدٍون

ّ
 إوعقاد حوانة الحق في عمهَ

حلمحيل وحلمحخل له على طحويل حق حلمحيل حلذي في ذمش حلمحخل عليه انّ حوحلش حلحق هي اطفخق رين  
الى حلمحخل له، فؤركخن حلحوحلش هي أركخن أي اطفخق يطم رين طرفين وحركخن حلإطفخق هي نفس حركخن 

، ومن ثم طكون أركخن حلحوحلش هي حلطرحضي وحلمحل وحلسرد، فخلرضخ لا ردّ أن يصدر من ذي (1)حلعقد
نّ ططوفر حلأهليش حلقخنونيش في كل من حلمحيل وحلمحخل له، فيجد أن يكون حلمحيل في أهليش أي يجد ا

عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون، من حلمإسسخص حلمرخص لهخ قخنونخً للردء رنشخط حلطوريق، وانّ يكون 
يلهخ الى حلمحخل له )شركش حلطوريق( جهش مرخص لهخ مزحولش عمليّش طلقي حلحقوق أو حلذمم حلمدينش وطحو

، أمّخ في (2)حلجهش حلمخولش رمنح هذح حلطرخيص  هي أورحق مخليش، ففي فرنسخ فبن لجنش عمليخص حلرورصش
 .(3)حلعخمش لسوق رأس حلمخل حلمصري فؤن حلجهش حلمكلفش رمنح حلطرحخيص هيمصر 

)حلمعقود عليه(، أمّخ حلمحل في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون، فمحل حلشي هو حلذي يرد عليه حلطعخقد  
وحذح كخن حثر حلعقد هو انشخء حلإلطزحمخص، فبنّ هذه حلإلطزحمخص طرمي في مجموعهخ الى طحقيق حلعمليّش 

، وحلمحل في حوحلش حلحق هنخ هي حلحقوق حلشخصيش أو حلديون حلطي للدحثن (4)حلقخنونيش حلمقصودس من حلعقد
شخصي قخرل للحوحلش، الّا اذح حخل دون للدحثن حلمحيل على مجموعش من حلمدينين، وحلأصل انّ كل حق 

 .(5)ذلك نص حلقخنون أو اطفخق حلمطعخقدين أو طريعش حلإلطزحم
 فهنخلك حقوق شخصيش، نصّ حلقخنون صرححش على عدم جوحز حوحلطهخ، مثل حق حلمسطعير في اسطعمخل 

حلشي حلمعخر أو قد يطفق حلمطعخقدين حلدحثن وحلمدين، على أنّه لا يجوز للدحثن حوحلش حلحق حلذي في ذمش 
حلمدين الّا ررضخثه، أو قد يكون حلحق رسرد طريعطه مطصلاً حطصخلاً وثيقخً رشخص حلدحثن مثل حق حلدحثن 

 .(6)في حلنفقش
، فيخطلف رخلنسرش لأطرحف عمليّش (9)حلدحفع الى حلطعخقد أمّخ رخلنسرش الى حلسرد في حوحلش حلحق فهو حلرخعع 

عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون، فهي رخلنسرش للمحيل طعجيل حلوفخء رخلحقوق حلطي له على مدينيه، 
مرس أخرى في مشخريع مررحش، أمّخ  رغيش طوظيفهخوحلحصول على حلديون ردل انطظخر طخريخ اسطحقخقهخ، 

لحصول على حلعمولش نطيجش قيخمهخ ربدحرس هذه حلديون لمصلحش حخملي حفخن حلسرد هو  لشركش حلطوريق
حلسندحص، من حلذين يكون حلسرد رخلنسرش لهم هو حلحصول على حلررح حلذي يطمثل في حلفرق رين سعر 

 حلشرحء وحلقيمش حلحقيقيش للديون محل حلطوريق. 

                                                           
 .449. د. عرد حلرزحق ححمد حلسنهوري: مصدر سخرق، ص (1)

(2) ARTICLE (37) Loi n° 88-1201 du 23 décembre 1988 relative aux organismes de 
placement collectif en valeurs mobilières et portant création des fonds communs de 
créances (( Le fonds commun de créances est constitué à l'initiative conjointe d'une 
société chargé de la gestion du fonds et d'une personne morale dépositaire des 
actifs du fonds. La société de gestion du fonds doit être agréée par la Commission 
des opérations de bourse qui peut)) 

))يكون حلظرخيص لشركش حلظوريق زمزحولش ( من حللاثحش حلطنفيذيش لقخنون سوق حلمخل حلمصري 301طنص حلمخدس ) (3)
 ه.....((.رسم يإدى للهيجش  مقدحره عشرس آلاف جنيل نشخطهخ مقخز

 .391، ص 1924ش حلعرريش، مصر، حلقخهرس ،د. عرد حلمنعم فرج حلصدس: نظريش حلعقد، دحر حلنهض(4)
 مدني عرحقي وحرجع الى حلمطلد حلأوّل من حلمرحع حلأوّل من هذح حلفصل. 362حنظر حلشطر حلاخير من حلمخدس  (5)
 .452. د. عرد حلرزحق أحمد حلسنهوري: مصدر سخرق، ص(6)
 ومخ رعدهخ . 492، ص1969رغدحد، د. عرد حلمجيد حلحكيم: حلوسيط في نظريش حلعقد، حلجزء حلاول، .(9)
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خل له في كل من فرنسخ ولرنخن وططم عمليّش طنفيذ حوحلش حلحق ونقل حلديون من حلمحيل الى حلمح 
 وحلمغرد، رمجرد طسليم مسطند الى شركش حلطوريق يطضمن عدد من حلريخنخص.

، الى أنّ حوحلش حلحق ططمّ رمجرد طسليم مسطند 1922ديسمرر لسنش  23من قخنون  34حيع طشير حلمخدس  
وسخريش في موحجهش حلغير من  أو مذكرس طحدد حللاثحش حلطنفيذيش ريخنخطهخ، وطصرح حلحوحلش ملزمش لطرفيهخ

حلطخريخ حلموضوع على هذح حلمسطند، ويإدي طسليم هذح حلمسطند الى نقل حلديون مع كخفش حلضمخنخص 
 .(1)حلملحقش رطلك حلديون دون حخجش الى أي اطفخق حخر

ينص  من حلقخنون حلفرنسي ذحطه، الى أنّ اطفخق حلحوحلش يمكن أن 34وقد أشخر حلشطر حلأخير من حلمخدس  
، وهذح يشخره مخ ينص عليه (2)على أحقيّش حلمحيل في حلحصول على حلفخثض حلمحطمل لطصفيش حلصندوق

)...يمكن من قخنون طسنيد حلديون حلرهنيش حلمغرري، وحلذي ينص على أنّه  23حلشطر حلأخير من حلمخدس 
 طصفيظه(.وس من علاء جزأو كل على درس لمزخحلمئسسش س حين لفخثددلظفويض على طرطيذ حطفخقيش حطنص أنّ 

ولا نرى مرررحً لهذح حلنصوص، خصوصخً وأنّ حلديون يطم ازحلطهخ من أصول حلمحيل نهخثيخً، ولا طعود  
للظهور مرس أخرى، وطنقطع صلطه رمدينيه في حخلش عدم طوليّه مهمش طحصيل حلديون، وذلك يطم رخلإطفخق 

 . (3)مع شركش حلطوريق حلطي طوكل له هذه حلمهمش
وطنعقد حوحلش حلحق رين كل من حلدحثن محيل حلحق وشركش حلطوريق، روصفهخ حلممثل حلقخنوني لصندوق   

، ولم يططلد حلقخنون حلفرنسي ولاثحطه (4)حلطوريق حلذي هو حلوعخء حلمخلي حلذي يجمع حخملي حلسندحص
لديون حلرهنيش حلمغرري حلطنفيذيش طوقيع حلمحيل على حلمسطند، على حلعكس من حلموقف في قخنون طسنيد ح
 . (5)،وقخنون طسنيد حلموجودحص حللرنخني حلذين أوجرخ على حلمحيل حلطوقيع على حلمسطند

                                                           
(1) ARTICLE (34) Loi n° 88-1201 du 23 décembre 1988 relative aux organismes de 
placement collectif en valeurs mobilières et portant création des fonds communs de 
créances ) (La cession des créances s'effectue par la seule remise d'un bordereau 
dont les énonciations sont fixées par décret. Elle prend effet entre les parties et 
devient opposable aux tiers à la date apposée sur le bordereau lors de sa remise. 
La remise du bordereau entraîne de plein droit le transfert des sûretés garantissant 
chaque créance et son opposabilité aux tiers sans qu'il soit besoin d'autre 
formalité)). 

عن أي دين  )) يطم طفرغ حلمنشيء 2005لسنش  905من قخنون طسنيد حلموجودحص حللرنخني رقم  23ويقخرل هذح حلنص حلمخدس 
رمجرد طوقيعه جدولاً يقوم مقخم عقد يلحظ هذه حلديون ويسلم هخ حلجدول الى كل من حلمدير وحلوديع على انّ يوقع كل 

 1999لسنش  10_29من قخنون طسنيد حلديون حلرهنيش حلمغرري رقم  21منهمخ عليه حشعخرحً رخلاسطلام...((... وكذلك حلمخدس 
طسليم د لجمخعي للظسنيد رمجرحلظوظيف وق حلى صنددرس المزخحلمئسسش ن حمن لدهنيش لرح نلديوحيظم طفويض حلطي طنص ))

 حع ((لإيدوحلظدرير حلى مئسسش امسظند 
(2) Artical (34) Loi n° 88-1201 du 23 décembre 1988 relative aux organismes de 
placement collectif en valeurs mobilières et portant création des fonds communs de 
créance ((Pour toutes les opérations faites pour le compte des copropriétaires ،la 
désignation du fonds ou ،le cas échéant ،d'un compartiment du fonds peut être 
valablement substituée à celle des copropriétaire))    

طجدر حلإشخرس الى أنّه في حلولايخص حلمطحدس حلامريكيش يعطرر حق حلمصرف حلرخدة رعمليّش حلطوريق رخلحصول على  (3)
حلفوحثض من أهم حلمعخيير في اعطرخر انّ حلعمليّش حلطي طمص ليس طوريق للديون وانّمخ مجرد قرض قدمطه شركش حلطوريق 

spv ديون من ضمخنخص حيع يشطرط في حلولايخص حلمطحدس ضرورس اررحم الى حلمصرف رضمخن حلديون ومخ يلحق رطلك حل
وانّ ذلك  originatoريع حقيقي للديون أي خروج طلك حلديون نهخثيخً من حلذمش حلمخليش للمصرف حلرخدي رعمليّش حلطوريق 

اعطرخر حلعمليّش  شرطخ أسخسيخً لإعطرخر حلعمليّش طوريق للديون وليس مجرد قرض مضمون قدمطه شركش حلطوريق وفي حخل
قرض مضمون فبنّ ذلك سيوثر على حقوق مخلكي حلسندحص وذلك لانه في حخلش طكييف حلمحكمش حلعمليّش قرض مضمون 
وليس ريع حقيقي في حخلش حفلاس حلمصرف فبنّ حصول حخملي حلسندحص على حقوقهم سططوقف لحين حنطهخء كخفش حلدعخوى 

 ومخ رعدهخ . 190حسين فطحي عثمخن: مصدر سخرق، صحلمطعلقش رخلإفلاس ... للمزيد ينر .د. 
 .114د. هشخم فضلي: مصدر سخرق، ص  (4)
 دسلمخحليه في ر المشخحلمسظند درس حلمزخحلمئسسش ح))طوقع من قخنون طسنيد حلديون حلرهنيش حلمغرري  22حيع طنص حلمخدس  (5)
 من قخنون طسنيد حلموجودحص حللرنخني. 23(( قخرن مع مضمون حلمخدس 21 دسلمخح
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حيع يذهد رأي الى انّ حلمسطند حلذي يقوم مقخم حلعقد في حلقخنون حلفرنسي، لا يغني عن اررحم اطفخق  
حيع نوعيش حلحقوق حلمنقولش  حلحوحلش حلذي يكون موضوعه رسم حقوق والطزحمخص طرفي حلحوحلش من

وحلطؤمينخص حلملطصقش رهخ وثمن حلحوحلش، وأسخليد حلوفخء رقيمش حلحق وطرق طسويش حلمنخزعخص وغيرهخ 
، الّا أنّ هذح حلرأي محل نظر في أنّ حلمسطند حلذي يقوم مقخم حلعقد، في عمليّش حلطوريق (1)من حلمسخثل 

ك حلقخنون حللرنخني وحلمغرري هو عقد حلحوحلش رذحطه، وانّ مخ حلمصرفي للديون في حلقخنون حلفرنسي، وكذل
يقوم ره حلمحيل من اررحم اطفخقخص مع شركش حلطوريق في اطخر هذه حلعمليّش، مخ هي الّا اطفخقخص طكميليش 
مطممش للجوحند حلطي لم يطنخولهخ حلقخنون، مثل حل حلمنخزعخص وأسخليد حلوفخء للمحيل وأمور أخرى ططعلق 

 ون محل حلطوريق لكن رشرط عدم مخخلفطهخ لأحكخم حلقخنون وحلنظخم.رخلدي
من  25حيع أشخرص حلطشريعخص في كل من لرنخن وحلمغرد الى مثل هذه حلإطفخق، حيع نصّص حلمخدس   

قخنون طسنيد حلموجودحص حللرنخني على أنّه )) يمكن انّ يسطكمل حلجدول ربطفخقيش طكميليش للطفرغ ططضمن 
لمسطندحص حلمرطرطش رخلديون حلمطفرغ عنهخ، على أن لا ططنخقض أحكخم هذه حلإطفخقيش، مع ريخنخص حلريخنخص وح

حلجدول ومع نظخم حلصندوق ومع أحكخم هذح حلقخنون ونصوصه  حلططريقيش ((، ويقخرل هذح حلنص حلمخدس 
طفخقيش طفويض حد لمسظنحلى ف ا))يضخمن قخنون طسنيد حلديون حلرهنيش حلمغرري، حلطي طنص على أنّه  23

لاطفخقيش من رين مخ طنص هذه حطنص ن، ولقخنوم هذح ححكخأمع ولمسظند ص حمع ريخنخدهخ طظطخرق رنوانّ يجذ 
ص رعهخ من ضمخنخحلمظعلقش رظووحلمئسسش لهخ أو حلمفوطش ن حلممثلش للديوحص حلسندوحلوثخثق حعليه على طسليم 

 ((.حعلإيدوحلظدرير حلى مئسسش ايش زحيخوكفخلاص ورهون 
أمّخ في مصر فبنّ حوحلش محفظش حلطوريق ططم رموجد اطفخق نهخثي رين حلمحيل وشركش حلطوريق حلمحخل  

اليه وفق حلنموذج حلذي طعده حلهيثش حلعخمش لسوق حلمخل حلمصري، ويجد انّ طكون حلحوحلش حسد مخ طشير 
نخفذس ونخجزس وغير معلقش ؛ 1992لسنش  95من قخنون سوق حلمخل حلمصري رقم  1مكرر  41اليه حلمخدس 

على شرط ونخقلش لجميع حلحقوق وحلمسطحقخص وحلضمخنخص حلمحخلش، الّا انّ حللاثحش حلطنفيذيش لقخنون سوق 
رأس حلمخل حلمصري، أجخزص حلإطفخق على انّ لا طكون حلحوحلش نخفذس ونخجزس الّا عند طغطيش حلإكططخد 

لاشك فيه رؤنّ هذح حلإطفخق يعدّ رمثخرش شرط وحقف لحوحلش ، وممخ (2)رخلسندحص حلطي ططرحهخ شركش حلطوريق
حلحق رحيع لا طكون حلحوحلش نخفذس الّا مع طحقق هذح حلشرط ،وهو طمخم طغطيش حلإكططخد ركخمل حلسندحص 

 حلطي ططرحهخ شركش  حلطوريق. 
فهنخلك طعخرض رين نصوص قخنون سوق رأس حلمخل حلمصري ولاثحطه حلطنفيذيش، فقخنون سوق حلمخل 

حلمصري يشطرط انّ طكون حلحوحلش نخفذس ونخجزس وغير معلقش على شرط، ونخقلش لجميع حلحقوق 
وريق وحلمسطحقخص وحلضمخنخص حلمحخلش، رينمخ طجيز حللاثحش حلطنفيذيش حلإشطرحط رين حلمحيل وشركش حلط

على انّ حلحوحلش لا طكون نخفذس الّا مع طمخم طغطيش حلإكططخد ركخمل حلسندحص حلطي ططرحهخ شركش حلطوريق، 
وانّ هذح حلإشطرحط حلذي منعه حلمشرّع حلمصري في قخنون سوق حلمخل ربشخرس وحضحش في عدم جوحز 

وفي هذح حلسيخق؛ فبنّ حلغرض  طعليق حلحوحلش على أي شرط خخلفطه حللاثحش حلطنفيذيش للقخنون، وخصوصخً 
من حلحوحلش في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون، هو اصدحر سندحص حلطوريق وطمخم حلإكططخد رهخ، 

 .(3)فخلحوحلش طدور وجودحً وعدمخً مع طمخم حلإكططخد ركخمل سندحص حلطوريق في مصر

  

                                                           
 .116د.هشخم فضلي: نفس حلمصدر، ص (1)
من قخنون حللاثحش حلطنفيذيش لقخنون سوق رأس حلمخل حلمصري  303فقرس د وكذلك حلمخدس  301حلمخدس  قخرن مع نص (2)

ونشرس  –حل وـزحسد حلأح –ظوريق أو حلإخطخر زه ))يقدم طلد اصدحر سندحص حلحلطي طنص  1992لسنش  95رقم 
زخلإضخفش الى حلمسظندحص حلمنصوص عليهخ فى هذه حللاجحش زخلنسزش لإصدحر ، حلاكظظخد أو مذكر حلمعلومخص مرفقخ زه

ش حلاكظظخد فى حلسندحص مخ لم يظضمن حلطلد ونشرس حكظظخد فى ـمخن ظغطيـى ضـمخ يفيد حلاظفخق علوعند حلحوحلش حلسندحص 
 ل(( ن ظكون نخفذس ونخجزس الا زعد ظغطيش حلاكظظخد زخلكخمـش لـمخ يفيد أن حلحوحل حلسندحص

 126د. ححمد فخروق وشخحي: مصدر سخرق، ص (3)
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 انفزع انثاوٌ
ة انتورٍق الد

ّ
 صزفي نهدٍونانشزوط انقاوووَة لحوانة الحق في عمهَ

انّ حلمسطند أو حلجدول حلذي يطم روحسططه نقل حلديون وحلطنخزل عنهخ لمصلحش شركش حلطوريق، ربعطرخرهخ  
حلممثل حلقخنوني لصندوق حلطوريق في حلقخنون حلفرنسي و حلصندوق حلمشطرك للإسطثمخر رعمليخص حلطسنيد 

حلقخنون حلمغرري، وحملش سندحص حلطوريق  في حلقخنون حللرنخني وصندوق حلطوظيف حلجمخعي للطسنيد في
حلذين ططجمع حقوقهم في محفظش حلطوريق في حلقخنون حلمصري حيع انّ شركش حلطوريق هي حلطي طقوم 

عرخرس عن أدحس شكليش لطنفيذ  لذلك فخلمسطند حول حلجدولربررحم حلحوحلش رخلنيخرش عن حملش سندحص حلطوريق، 
مصرفي للديون، و حلطي طحطخج الى حلسرعش وحلاخطصخر في حوحلش حلحق في عمليّش حلطوريق حل

حلاجرحءحص، فهذح حلمسطند حلذي يقوم مقخم حلعقد يإدّي الى طنفيذ عمليّش حلطوريق فيمخ رين طرفيهخ وحلطنخزل 
عن حلديون للوعخء حلمخلي حلذي طنشثه شركش حلطوريق، فخلمسطند يسمح من نخحيش رنقل حلحق رمجرد 

نخحيش أخرى الى سريخن حلحق في موحجهش حلمدين وحلغير من حلطخريخ حلموضوع عليه  طسليمه، ويودي من
عند طحقق وحقعش حلإسطلام، وحلامر رسيط ويسير في حلحخلطين، ولا يحطخج الى اخطخر حلمدين على يد 

ش ، ذلك لأنّ أعدحد حلمدينين في عمليّ (1)حلغير رحقأو  رحقهمحضر أو قروله حلحوحلش حطى طصرح نخفذس 
حلطوريق حلمصرفي للديون كثيرس، فغخلرخ فعندمخ يطم طوريق محفظش قروض طظم آلاف حلمدينين لا يطصور 
حصول اخطخرهم جميعخ أو قرولهم للحولش رنفس اجرحءحص حلإخطخر وحلقرول في حوحلش حلحق حلمدنيش، فبنّه 

حلقيخم رهذح حلإجرحء وهو  ليس من حلشروط حلقخنونيش لحوحلش حلحق في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون
 اخطخر حلمدين أو قروله للحوحلش.

وذلك يُررر في انّ علاقش حلدحثنيش حلطي طنشؤ رين حلدحثن حلمحيل وحلمدين حلمحخل عليه في عمليّش حلطوريق، 
غير قخثمش على حلإعطرخر حلشخصي من جهش حلدحثن، لأنّ غرض حلمدين هو حلحصول على حلطمويل من 

فبنّ حلمحيل في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون  -وكمخ سنرى  -ييره لا يإثر، حيع أنّه حلدحثن وأنّ طغ
 هو حلذي يقوم غخلرخً رطحصيل حلطدفقخص حلنقديش من حلمدينين.  

فبنّ حلطشريعخص حلطي نظّمص عمليّش حلطوريق في كل من فرنسخ ولرنخن وحلمغرد،  -سلفخً  –وكمخ رينّخ  
أوجرص طوحفر عدد من حلشروط في هذح حلمسطند حلذي يقوم مقخم حلعقد، وحلذي رموجره يطمّ حلطنخزل عن 

ذكرص عدد  1922ديسمرر لسنش  23حلديون في عمليّش حلطوريق فخلمخدس حلثخنيش من حللاثحش حلطنفيذيش لقخنون 
 : (2)من حلريخنخص حلوحجد طوحفرهخ في هذح حلمسطند وهي

                                                           
حنظر حلدكطور حسخمش حمود رن محمد حللاحم:   ريع حلدين وططريقخطه حلمعخصرس في حلفقه حلاسلامي ، حلجزء حلاول ، دحر   (1)

 .112، حنظر كلك د. هشخم فضلي: مصدر سخرق، ص 493، ص   2012لريخض ، حلميمخن لنشر  وحلطوزيع ، ح
(2) 1. La dénomination "acte de cession de créances 
2. La mention que la cession est soumise aux dispositions de la loi n° 88-1201 du 23 
décembre 1988 relative aux organismes de placement collectif en valeurs mobilières 
et portant création des fonds communs de créances 
3. La désignation du cessionnaire 
4° La désignation et l'individualisation des créances cédées ou des éléments 
susceptibles d'effectuer cette désignation ou cette individualisation ،notamment par 
l'indication du débiteur ،du lieu de paiement ،du montant des créances ou de leur 
évaluation et ،s'il y a lieu ،de leur échéance. Lorsque la transmission des créances 
cédées est effectuée par un procédé informatique permettant de les identifier ،le 
bordereau peut se borner à indiquer ،outre les mentions visées aux 1° ،2° et 3° ci-
dessus ،le moyen par lequel elles sont transmises ،désignées et individualisées ،leur 
nombre et leur montant globa. 
5. La mention que la cession emporte l'obligation pour le cédant en sa qualité 
d'établissement chargé du recouvrement de procéder à la demande du cessionnaire 
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 .طسميش عقد أو صك حوحلش حلحق.1
حلمطعلق رخلإسطثمخر  حلجمخعي رخلقيم  1922ديسمرر  23. حلإشخرس الى خضوع حلحوحلش الى قخنون 2

 حلمنقولش وطؤسيس صنخديق حلطوريق.
 .طعيين حلمحخل اليه.3
ن وطشخيص حلحقوق حلمريعش وحلعنخصر حلقخرلش لطنفيذ هذح حلطعيين، وحلإشخرس الى حلمدين رقيمش حلحق .طعيي4

 ومحل حلوفخء وقيمش هذه حلحقوق أو طقديرهخ وطوحريخ حسطحقخقهخ. 
. حلإشخرس رؤن حلحوحلش طفرض على حلمحيل، رؤن يلطزم رنخء على طلد حلمحخل له ركل عمل ضروري 5

  حلحق ومن حلإسطعمخل ومن حلطنفيذ حلجرري عليهخ.  لازم لحفظ طؤمينخص
من قخنون طسنيد حلموجودحص حللرنخني على مجموعش من حلريخنخص حلوحجد طوحفرهخ في  24وطنص حلمخدس 
 حلمسطند وهي: 

 .طسميش عقد طفرغ عن ديون رخلطسنيد.1
 . حلإشخرس الى أنّه خخضع لأحكخم هذح حلقخنون.2 
 وديع وحلمدير..حسم وعنوحن حلمنشت وحل3
 .طسميش حلصندوق.4 
 .طخريخ موحفقش مصرف لرنخن على انشخء حلصندوق.5 
. لاثحش رخلديون حلمطفرغ عنهخ ورخلنسرش لكل منهخ طريخن حلعنخصر حلطي ططيح طحديدهخ، ولا سيمخ حسم 6

حلطجخري ومكخن دفع حلدين وقيمش أصله وطخريخ حسطحقخقه ومعدل حلفخثدس اذح وجد،  حلمدين وعنوحنه واسمه
 .(1)وعند حلاقطضخء طريعش وطفخصيل جميع أنوحع حلضمخنخص حلطي طضمن حلدين

أمّخ في مصر؛ فبنّ حلشروط حلقخنونيش لحوحلش حلحق في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون ططم رشكل  
( من حللاثحش 302و  309حلنهخثي لحوحلش حلحق حلذي أشخرص اليه حلموحد )مخطلف، حيع أنّ حلإطفخق 

، وحلذي يطم رين حلمحيل وشركش 1992لسنش  95حلطنفيذيش لقخنون سوق رأس حلمخل حلمصري رقم 
حلطوريق، وحلذي رموجره طلطزم حلاخيرس ربخطخر حلهيثش حلعخمش لسوق رأس حلمخل ره، يطم رعد حلحصول على 

لهيثش للقيخم رعمليّش مزحولش نشخط حلطوريق، وانّ هذح حلاذن أو حلطرخيص يطم حلحصول عليه حذن من نفس ح
( من حللاثحش حلطنفيذيش لقخنون سوق رأس حلمخل 301رعد طوحفر عدد من حلشروط حلطي رينطهخ حلمخدس )

ثحش حلطنفيذيش، في حللا -سخلفش حلذكر -حلمصري، ومن ضمن هذه حلشروط مخ طشير له حلفقرس) د( من حلمخدس 
في انّ يكون هنخلك وعدحً رخلحوحلش من حلمحيل الى شركش حلطوريق سخري حلمفعول لمدس سطش أشهر على 
حلأقل، ويجوز أن يطضمن اطفخق حلوعد من حلمحيل، مخ يفيد رؤن حلحوحلش لا طكون نخفذس ونخجزس الّا رعد طمخم 

 .حلإكططخد رخلسندحص حلطي ططرحهخ شركش حلطوريق رخلكخمل
( من حللاثحش حلطنفيذيش لقخنون سوق رأس حلمخل حلمصري، على أنّه "في حخل عدم 305وطنصُّ حلمخدس ) 

طحقق هذح حلشرط، في اطفخق حلوعد رخلحوحلش حلذي يطم رين حلمحيل وشركش حلطوريق، وهو حلإكططخد ركخمل 
                                                                                                                                                                                     

à tout acte nécessaire à la conservation des sûretés ،à leur modification éventuelle ،
à leur mise en jeu ،à leur mainlevée et à leur exécution forcée. 

من قخنون طسنيد حلديون حلرهنيش حلمغرري طنص أيضخ على مجموعش من حلريخنخص حلطي يجد انّ  22ورخلمقخرل فبنّ حلمخدس  (1)
يطضمنهخ حلمسطند حلذي يقوم مقخم حلعقد وذه حلريخنخص ططشخره في مضمونهخ مع حلريخنخص حلطي نص عليهخ حلقخنون حلفرنسي 

 خ حلمخدس حلمذكورس هي وحللرنخني وهذه حلريخنخص حسد مخ طقضي ره
 .حلطسميش عقد طفويص ديون رهنيش للطسنيد1
 . ريخن خضوع حلعقد الى أحكخم هذح حلقخنون2
 .طسميش حلمإسسش حلمرخدرس ومإسسش حلطدرير وحلإيدحع وعنوحنهخ3
 .طسميش صندوق حلطوظيف حلجمخعي للطسنيد4
دين عن غيره ولاسيمخ حسم أو طسميش حلمدين وموطنه .لاثحش رخلديون حلمفوطش مع ريخن حلعنخصر حلكفيلش رطمييز كل 5

لمظصلش ص حلضمخنخحطفخصيل وطزيعش وثد حلفوحمزلغ وسظحقخقه حيخ رطخوعنوحنه ومكخن حدحء حلدين ومرلغ رأس مخل حلدين و
 هني لرض حلقرحعمليش ن جل ضمخأمن درس لمزخحلمئسسش س حلمكظظزش لفخثدحلظؤمين د حجميع عقوورخلدين 

ن مع ريخن لديوحلجمخعي للظسنيد مقخرل حلظوظيف وق حصندس ه لفخثدحع أدحإلإيدوحلظدرير حجذ على مئسسش حلوحلغ حلمزح .6
 طمخمه.دحء كيفيش الأهذح حيخ رطخ
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لمخل حلمصري رذلك ورد حلسندحص حلطي ططرحهخ شركش حلطوريق، يجد حخطخر حلهيثش حلعخمش لسوق رأس ح
 حلمرخلغ حلطي طمّ سدحدهخ للإكططخد في حلسندحص". 

 

 الدطهة انثاوٌ
 انطثَعة انقاوووَة نهدٍون محم انتورٍق

رينّخ رؤنّ حلمحل هو حلشيء حلذي يرد عليه حلطعخقد أو هو حلمعقود عليه، وانّ حلمحل في عمليّش حلطوريق  
حلمصرفي للديون، يطمثّل رخلديون حلطي يرغد حلمحيل في حلطنخزل عنهخ، وانّ طحديد حلطريعش حلقخنونيش لطلك 

خص حلمحيطش رهخ أي طحديد حلنظخم حلديون يقطضي طحديد حلمصدر حلذي ططولد منه طلك حلديون وحلضمخن
حلقخنوني حلطي طخضع حلطي طخضع له طلك حلديون، فخلطوريق يكون منصرخً في معظم حلاحيخن على دون 
حلقروض حلمصرفيش كقروض حلسيخرحص وحلعقخرحص وأنوحع أخرى من حلعمليخص حلإثطمخنيش حلطي طقوم رهخ 

 .(1)حلمصخرف
حلقرض، فخلدين هو كل مخ يثرص في حلذمش من مخل رسرد يقطضي ولا يجد انّ يطم حلخلط رين حلدين و 

ويعرف حلدين كذلك رؤنّه وصف شرعي رخلذمش رقطضي  (3)، وانّ حلمخل هو كل حق له قيمش مخديش(2)ثروطه
مطخلرش صخحره رمحله فهو يخول حلدحثن سلطش مطخلرش حلمدين رمحل حلدين أي كل مخ يصح انّ يشغل ذمش 

، ويرد حلدين في مقخرل حلعين حلطي هي حلشيء حلمعين حلمشخص كريص أو سيخرس (4)لحلمرء من مخل أو عم
، أمّخ حلدين فهو مخ يثرص في حلذمش من غير انّ يكون معينخً مشخصخً سوحء كخن نقد أو لهمخ وجود مخدي

ع أي عين أمر مهم، في انّ حلدين يطعلق رذمش حلمدين ويكون وفخءه ردف حلمفهومين حلطمييز رين، وأن  غيره
مثليش من جنس حلدين، لذلك طصح فيه حلحوحلش وحلمقخصش، أمّخ حلعين فبنّ حلوفخء يطعلق رذحطهخ، ولا يطحقق 

 . (5)حلوفخء رخلإلطزحم رهخ الّا رؤدحثهخ رعينهخ، ورذلك لا طصح حلحوحلش وحلمقخصش في حلاعيخن
فوحثد ومن دون مشخركش في  أمّخ حلقرض فهو مخ طدفعه من مخل للغير ينطفع ره ثم يرده من دون 

من حلقخنون حلمدني رـ ))أن يدفع شخص لآخر  624، وقد عرّفه حلمشرّع حلعرحقي في حلمخدس (6)حلأررخح
 عين معلومش من حلاعيخن حلمثليش حلطي طسطهلك رخلانطفخع رهخ ليرد مثلهخ((. 

، وانّ حلعلاقش (9)كل طعخقديو يعطرر حلقرض من عقود حلطررع حلطي لا ينطج عنهخ أي ررح للمطررع رهخ رش
رين حلدين وحلقرض علاقش عموم وخصوص، فخلدين يشمل حلقرض وغيره ممخ يثرص في حلذمش، فخلدين 
يثرص رؤحد حلاسرخد حلموجرش لثروطه كخلعقد أو حلفعل حلضخر أو حلاطلاف أو حلغصد أو حلنصوص حلموجرش 

، اضخفش الى انّ (2)حلمخلي كنفقش حلاولاد أو حلزوجش، أمّخ حلقرض فله سرد وححد وهو حلاسطقرحض للإلطزحم
حلدين لا يخطص رذحص حلشيء حلثخرص في حلذمش فيطنخول حلمثليخص وحلقيميّخص أمّخ حلقرض فلا يطنخول الّا 

 . (9)حلمثليخص

                                                           

 1999حلطوريق حلمصرفي للديون ، دحر حرو حلمجد للطرخعش  ، مصر ، حلهرم ، د. حسين فطحي عثمخن:  (1) (1
 .25، ص  
 .3، ص1999حلديون حلخخرجيش للدول حلاسلاميش، مإسسش شرخد حلجخمعش، حلاسكندريش، محمد علي حلعقلا: مشكلش  (2)
 من حلقخنون حلمدني حلعرحقي. 65حلمخدس  (3)
حلاسطخذ محمد طه حلرشير: حلدين وأحكخمه في حلفقه حلاسلامي وحلقخنون حلوضعي، رحع منشور في مجلش حلعلوم حلقخنونيش  (4)

 . 166، ص1924وحلسيخسيش، 
د. حسني عرد حلسميع حررحهيم: أحكخم حلرورصش وحلطوريق وحلطورق من منظور حلفقه حلاسلامي وحلإقطصخد حلمعخصر  (5)

 ومخ رعدهخ. 459، 2012، 1)درحسش فقهيش مقخرنش(، دحر حلفكر حلجخمعي، ط
 .90مجدي علي محمد غيع: مصدر سخرق، ص (6)
حلنقد في حلمصخرف حلاسلاميش، سخرك لدرحسخص حلأسوحق حلمخليش، د. ححسخن حلحسخسنش، د. فيصل شيخد: منطجخص سوق  (9)

 .40، ص2014
 115، ص2013، 1محمد سيد طنطخوي: معخملاص حلرنوك وأحكخمهخ حلشرعيش، دحر نهضش مصر، حلقخهرس، ط (2)
، فرجينيخ ،  نظريش حلحسم حلزمني في حلاقطصخد حلاسلامي ، حلمعهد حلعخلمي للفكر حلاسلاميمجدي علي محمد غيع:   (9)

 .99، ص 2010،  1حلولايخص حلمطحدس حلامريكيش ، ط
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قخنونيش للديون محل حلطوريق في حلطشريعخص ورعد حلطمييز رين حلدين وحلقرض؛ نعود الى طحديد حلطريعش حل 
محل حلمقخرنش، وذلك من خلال ريخن حلمصدر حلذي ططولد منه حلديون وحلضمخنخص حلمحيطش رهخ وذلك من 

 خلال حلفقرحص حلطخليش:

 انفزع الأول
 الدصدر انذً تتوند مىه اندٍون محم انتورٍق

حلطوريق، مجموعش من حلشروط حلوحجد طوّفرهخ في  انّ حلمشرّع حلفرنسي اشطرط في ردحيش طنظيمه لعمليّش 
 : (1)وهذه حلشروط هي 1922ديسمرر  23حلديون محل حلطوريق، وذلك في حللاثحش حلطنفيذيش لقخنون 

.أن لا طكون حلحقوق حلمحخلش حقوق موقوفش أو مجمدس وحلمقصود رهخ حلحقوق حلطي يرجع عدم حلوفخء رهخ 1
 رهخ حلمدين أو رسرد حلقوحنين أو حللوحثح أو حلاوضخع حلسيخسيش.     الى حلمشكلاص حلمخديش حلطي يمر

.أن لا طكون حلديون حلمحخلش مشكوك في حسطردحد قيمطهخ، أي طحيط رعمليّش طحصيلهخ في حلمسطقرل رعض 2 
 .(2)حلشكوك من نخحيش قدرس حلمدين على حلوفخء رهخ كليخً أو جزثيخً أو من نخحيش حضعخف ضمخنطهخ

نعص حللاثحش حلطنفيذيش في حلمخدس حلثخمنش طملكّ حقوقخً طقلُّ آجخلهخ عن سنطين، وذلك لأنّ صنخديق .كذلك م3
حلطوريق في حلقخنون حلفرنسي لم طنشؤ لمعخلجش حلإثطمخن قصير حلأجل، وانّمخ لمعخلجش حلمشخكل حلمطعلقش 

 .    (3)رخلإثطمخن حلمطوسط وحلإثطمخن طويل حلأجل
طوريق حلحقوق حلمطنخزع عليهخ وهي حلحقوق حلطي رفعص  -في رخدي حلأمر -فرنسي . لم يجز حلقخنون حل4

، على انّ يطعلق حلنزحع رؤصل حلحق كؤنكخر وجوده (4)رهخ دعوى أمخم حلقضخء أو قخم رشؤنهخ نزحع جدي
حلحق مطنخزعخً فيه انّ يقوم رشؤنه نزحع جدي  كلاً أو جزءً، ويكطفي حلمشرّع حلعرحقي وحلمصري لإعطرخر

حطى لو لم يطرح حلنزحع أمخم حلقضخء، أمّخ حلمشرّع حلفرنسي فبنّه يشطرط انّ طكون حلخصومش رشؤنه قخثمش 
 . (5)أمخم حلقضخء

حلمعدّل للاثحش حلطنفيذيش ألغى كل طلك حلقيود، وأجخز حوحلش كخفش  2004الّا أنّ حلمرسوم حلصخدر سنش  
حع حلحقوق مهمخ كخن نوعهخ أو طريعطهخ، سوحءٌ حلنخشثش عن ديون مدنيش أو طجخريش، رمخ في ذلك أنو

حلحقوق حلمسطقرليش وحلحقوق حلنخشثش عن ريع حلمخل موضوع حلطؤجير حلطمويلي وحلحقوق حلنخشثش عن عقد 
ثطمخنخص على شكل نقخط ، وسنوضح حلآليّش حلقخنونيش لطوريق طلك حلأنوحع من حلإ(6)حلطؤجير حلطمويلي نفسه

 ورخلشكل حلطخلي: 

                                                           
 .106د. هشخم فضلي: مصدر سخرق، ص (1)
شخكر محمد مصطفى، رخرخن حررحهيم عليوي: طحسين حلطنرإ رمخصص حلديون حلمشكوك في طحصيلهخ رخسطخدحم حلأسخليد  (2)

 . 5، ص2012، 2، عدد 4وحلإقطصخديش، مجلد حلأسخليد حلعلميش، رحع منشور في مجلش جخمعش حلانرخر للعلوم حلادحريش 
 .199د.ححمد فخروق وشخحي: مصدر سخرق، ص (3)
 من حلقخنون حلمدني حلعرحقي . 593مخدس  2فقرس  (4)
د. سعيد مرخرك، د.طه حلملاحويش، د. صخحد عريد حلفطلاوي: حلموجز في حلعقود حلمسمخس، مكطرش حلسنهوري، رغدحد،  (5)

 .160، ص 2012
(6) Article 8 Décret n°2004-1255 du 24 novembre 2004 - art. 25 (Ab) JORF 26 
novembre 2004 ((I. - Le fonds commun de créances ne peut acquérir que des créances 

résultant soit d'un acte déjà intervenu ،soit d'un acte à intervenir mais dont le montant et la 

date d'exigibilité ne sont pas encore determines Un fonds dont le règlement autorise 

l'acquisition de créances de loyer résultant d'un contrat de crédit-bail peut également acquérir 

tout ou partie de la créance qui résultera de la vente du bien loué. II. - Les parts d'un fonds 

dont le règlement autorise l'acquisition de créances immobilisées ،douteuses ou litigieuses ne 

peuvent être souscrites et détenues que par le cédant ou des investisseurs qualifiés au sens de 

l'article 6 de l'ordonnance du 28 septembre 1967 précitée ou des investisseurs non residents)). 

منهخ على حلأشخخص حلطريعين شرحء حلسندحص  2حلا أنّه طجدر حلإشخرس الى أنّه طلك حلمخدس طحضر في مضمونهخ في حلفقرس 
ص رخ حلطي ططرحهخ شركش حلطوريق حلممثلش لقروض مطعثرس أو مشكوك في حسطردحد قيمطهخ وحنمخ حصرص شرحء طلك حلسندح

 أشخخص معنويين موصوفين على سريل حلحصر .
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. طوريق حلحقوق حلمسطقرليش: ارطدحءً يشطرط في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون، وجود علاقش دحثنيش 1
، (1)رين حلمحيل أي حلمصرف حلذي يرغد في طوريق ديونه وحلطنخزل عنهخ ومجموعش من حلمدينين

وحع حلإثطمخنخص حلطي يمنحهخ حلمصرف، وطوريق حلحقوق وعلاقش حلدحثنيش هذه طكون نخطجش عن أحد أن
حلمسطقرليش يندرج طحص نوع حلإثطمخن حلانطخجي أو حلإثطمخن ذحطي حلطصفيش، حلذي يقدم للمشروعخص حلانطخجيش 
لطمويل مخ طحطخج اليه من رإوس أموحل، ويسمى كذلك لأنّ حلمدين يسططيع حلسدحد روحسطش حسطخدحم قيمش 

 .(2)من خلال اسطخدحم قيمش حلقرض في عمليّش حلإنطخج حلإثطمخن نفسهخ،
. طجخنس حلديون من حيع طريعطهخ: طشير حللاثحش حلطنفيذيش للقخنون حلفرنسي حلذي يحكم عمليخص حلطوريق 2

، وحلمقصود (3)الى انّ حلديون يجد أن طكون مطجخنسش من حيع طريعطهخ 1922ديسمرر  23حلصخدر في 
ريعطهخ، هو أن طكون هذه حلديون رحجعش الى طخثفش وححدس من حلطوحثف حلطي رطجخنس حلديون من حيع ط

 .(4)يطوزع عليهخ حلإثطمخن
. طوريق حلحقوق حلنخطجش عقد حلطؤجير حلطمويلي وريع حلمخل موضوع حلطؤجير حلطمويلي: اذ يطم طوريق 3

حلطي يحصل عليهخ حلمإجر حلحقوق حلنخطجش عن عقد حلطؤجير حلطمويلي من خلال طوريق حلطدفقخص حلمخليش 
حلطمويلي من حلمسطؤجر، وأنّ هذه حلطدفقخص طمثل حلررح حلذي يحصل عليه حلمإجر وحلذي يطحقق له من 

، أمّخ طوريق حلحقوق حلنخطجش عن ريع حلمخل موضوع حلطؤجير (5)خلال حلاقسخط حلمسطحقش عن فطرس حلعقد
شرحء حلأموحل حلمإجرس في نهخيش عقد حلطؤجير  حلطمويلي، فبنّهخ ططم عندمخ يقرر حلمسطؤجر حلطمويلي

 .(6)حلطمويلي
أمّخ حلموقف في حلطشريعخص حلمقخرنش حلأخرى، من حيع حلمصدر حلذي ططوّلد منه حلديون   فنجد انّ  

حلمشرّع حلمصري لم يطنخول طحديد حلمصدر حلذي ططولد عنه حلديون سوحء في قخنون سوق رأس حلمخل رقم 
ثحطه حلطنفيذيش، ولم يحدد شروط معينش يجد طوحفرهخ في حلديون محل حلطوريق، أو لا 1992لسنش  95

حلذي لم يرد فيه شروط  2005لسنش  905وكذلك حلحخل رخلنسرش لقخنون طسنيد حلموجودحص حللرنخني رقم 
لقخنون معينش يجد طوحفرهخ في حلديون محل حلطوريق، وانّمخ حجخز في حلفقرس حلرحرعش من حلمخدس حلثخلثش من ح

سخلف حلذكر طوريق حلديون ركخفش حشكخلهخ حلوحجرش  للمنشت وهو حلمحيل على أشخخص طريعيين أو 
 معنويين. 

، فبنّ ذلك حلقخنون لم يسمح سوى 1999لسنش  10-29وفي قخنون طسنيد حلديون حلرهنيش حلمغرري رقم  
حلمذكور انّ لا طكون هذه حلديون رطوريق حلديون حلرهنيش، واشطرط في حلمخدس حلسخرعش عشر من حلقخنون 

محل نزحعخص، وانّ طكون في طخريخ حوحلطهخ خخليش من أي ححطمخل لعدم طحصيلهخ، وحلديون حلرهنيش حسد 
مخ طعرفهخ حلفقرس حلثخلثش من حلمخدس حلثخنيش من قخنون طسنيد حلديون حلرهنيش حلمغرري ))هي حلديون حلممثلش 

 رطرش حلأولى حلممنوحش للأغرحض حلطخليش:لقروض مضمونش ررهون عقخريش من حلم
 .طملك حلمسخكن حلفرديش أو حصلاحهخ أو طوسيعهخ1 
 .رنخء أو طملك مسخكن معد للاسطثجخر((. 3.حلرنخء حلفردي للمسخكن 2 

                                                           
 .56، ص2013د.علي عردس محمد علي: أحكخم طصكيك حلديون في حلفقه حلاسلامي، دحر حلفكر حلجخمعي،  (1)
 .29عصخم محمد حسن حلمحخويلي، طيرش مخجد حميد حلعخني: مصدر سخرق، ص (2)
 .56د.حسين فطحي عثمخن: مصدر سخرق، ص (3)
 .109فضلي: مصدر سخرق ،ص  د.هشخم (4)

()د( من قخنون حلمصخرف حلعرحقيش لسنش 1()29وحن حلمقصود رطوحثف حلإثطمخن على سريل حلمثخل مخ طنص عليه حلمخدس )
))اثطمخنخص حلمسطهلكين وحلرهن حلعقخري وريع حلحسخرخص حلمسطحقش رخصم رحق رجوع أو ردون حق رجوع وطمويل  2004

 رحء صكوك قخرل للطدحول رخصم ردون حق رجوع أو خدمخص حلطؤجير حلطمويلي ((.حلمعخملاص حلطجخريش مثل ش
 39، ص2005، 1د.صخر ححمد حلخصخونش: عقد حلطؤجير حلطمويلي )درحسش مقخرنش (، دحر وحثل للنشر، ط (5)
 20، صعرد حلرحمن حلسيد قرمخن: عقد حلطؤجير حلطمويلي )درحسش مقخرنش (، دحر حلنهضش حلعرريش، حلقخهرس (6)

. يمكن طعريف عقد حلطؤجير حلطمويلي رؤنّه عمليّش حيجخر لمدس طويلش طنطهي رحق حلاخطيخر للمسطخجر رخلشرحء من عدمه مع 
مرحعخس حلاقسخط حلمدفوعش فخلمسطؤجر حلطمويلي له حلحق من ثلاع خيخرحص أمّخ شرحء حلأموحل محل حلايجخر حلطمويلي سوحء 

ق معنويش أو ردهخ أو طجديد حلعقد ... للمزيد حنظر جعفر كخظم جرر حلموزحني: عقد كخنص عقخرحص أو منقولاص أو حقو
 .11، ص1999حلإثطمخن حلطؤجيري، حطروحش دكطورح، كليش حلحقوق، جخمعش حلنهرين، 
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 انفزع انثاوٌ
 انضماوات المحَطة تاندٍون محم نتورٍق

لعملاثهخ فبنّهخ لا طسطند الى قدرس حلعميل على حلوفخء، وانّمخ ططلد  انّ حلمصخرف عندمخ طمنح حلإثطمخن 
، وفي عمليّش حلطوريق حلمصرفي (1)طقديم ضمخنخص شخصيش وعينيش للوفخء رقيمش حلإثطمخن حلذي طمنحه

للديون يكون حلمصرف دحثنخً لمجموعش من حلمقطرضين رقروض ططجسد رشكل سندحص مديونيش، طكون 
، ومن أجل ححخطش حشمل رخلضمخنخص حلمحيطش رخلديون (2)حلضمخنخص كخلرهن وحلكفخلش محخطش رخلعديد من

محل حلطوريق حلمصرفي، سنطنخول حلضمخنخص حلشخصيش وحلعينيش للديون محل حلطوريق في نقخط مسطقلش 
 لكل منهمخ، وكخلآطي: 

 .الضمانات الشخصية للديون محل التوريق: 2
ل حلطوريق ططوزع حسد فطرس نشوثهخ على مرحلطين، حلمرحلش انّ حلضمخنخص حلشخصيش للديون مح 

حلأولى قرل نشوء علاقش حلدحثنيش رين حلمحيل وحلمدين وهو حلمحخل عليه في عمليّش حلطوريق، وحلمرحلش 
حلثخنيش رعد نشوء هذه حلعلاقش ورغرش حلمحيل في حلطخلصّ من حلديون وحوحلطهخ الى شركش حلطوريق، 

ى قد يطلد حلمحيل من حلمدين ضمخنخص شخصيش للوفخء رقيمش حلقرض حلذي حصل وخلال حلمرحلش حلأول
 عليه وحلضمخنخص حلشخصيش خلال هذه حلمرحلش طكون على شكل كفخلش أو طؤمين لمصلحش حلمحيل.

فخلكفخلش عقد يطم رين شخصين حلأوّل يسمى حلكفيل، ودحثن شخص آخر رموجد هذح حلعقد يلطزم حلكفيل  
، وحلكفخلش ربعطرخرهخ عقد ملزم لجخند وححد وهو (3)ن حلوفخء رخلدين حلذي له على حلمدينرؤن يضمن للدحث

 .(4)حلكفيل حلذي يلطزم رؤدحء مرلغ حلدين اذح لم يقم حلمكفول رخلوفخء عند  حلاسطحقخق
ويجوز للمحيل انّ يشطرط على حلمقطرض حلطؤمين لصخلحه ضد مخخطر عدم حلوفخء، رسرد حلوفخس أو  

، ويجوز انّ يكون حلطؤمين أيضخ على حلعقخر حلضخمن ضد حلهلاك أو ضد غيرهخ من صور (5)حلعجز
 . (6)حلخطر

أمّخ حلمرحلش حلثخنيش من حلضمخنخص حلشخصيش للديون محل حلطوريق؛ فططمثل في نشوء علاقش حلدحثنيش رين  
في حلطخلص من حلديون وحوحلطهخ الى شركش حلطوريق، فنجد  حلمحيل وحلمقطرضين، ورغرش حلمحيل

اخطلاف في موقف حلقوحنين في هذح حلمجخل، فخلقخنون حلفرنسي وحلمصري لم ينص على أي ضمخنخص 
شخصيش يلطزم رهخ حلمحيل في هذه حلمرحلش، فبلطزحم حلمحيل في حلقخنون حلفرنسي يكون وفق قوحعد حوحلش 

 41ل رخلنسرش للقخنون حلمصري حلذي أكّد على ذلك، حين أشخر في حلموحد حلحق حلمدنيش، وكذلك حلحخ
من قخنون سوق رأس حلمخل حلمصري الى انّ حلمحيل لا يكون ضخمنخً للوفخء  2مكرر 41وحلمخدس  1مكرر

رقيمش حلديون محل حلطوريق، وانّمخ يقطصر ضمخنه على وجود حلديون وقص حوحلطهخ الى شركش حلطوريق، 
ذلك لا يمنع من وجود ضمخنخص اطفخقيش أخرى، رين حلمحيل وشركش حلطوريق على حلوفخء رقيمش الّا انّ 

 حلسندحص حلطي ططرحهخ حلأخيرس. 
فيجوز حلإطفخق مثلاً على اقططخع جزء من ثمن حلحوحلش وحلإحطفخظ ره، ضمخنخً للرجوع على حلمحيل في  

يكون حلضمخن في صورس رهن لرعض أصول  حخلش وقوع حلمخخطر حلطي يلطزم رطغطيطهخ، كمخ يجوز أن
 . (1)حلمحيل

                                                           
 .21، ص2013د. وجدي كخمل حجخزي: حلقروض حلمصرفيش، دحر حلطعليم حلجخمعي،  (1)

(2) Zoe show: introduction and issuer prospective to securitization ،published by 
eurmony ،1996،p-10. 

 .6، ص1961د. عرد حلودود يحيى: عقد حلكفخلش، ردون دحر نشر،  (3)
 .45، رغدحد، ص1د. عرد حلمجيد حلحكيم: حلموجز في شرح حلقخنون حلمدني )مصخدر حلإلطزحم (، ط (4)
من حللاثحش حلطنفيذيش  56وكذلك حلمخدس 2001لسنش  42من قخنون حلطمويل حلعقخري حلمصري رقم  39حنظر حلمخدس  (5)

 للقخنون حلمذكور .
حلنظخم حلقخنوني للطمويل حلعقخري )درحسش مقخرنش في حلقخنون حلمدني(،  دحر حلجخمعش د. حلصغير محمد مهدي:  (6) (2

 515.ص 2012حلجديد ، 
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أمّخ رخلنسرش للقوحنين محل حلمقخرنش حلأخرى، فخلقخنون حللرنخني وحلمغرري لم طلزم حلمحيل رؤي ضمخن  
شخصي خلال طلك حلمرحلش، فيمخ عدح حلضمخنخص حلشخصيش للديون محل حلطوريق، رخلإضخفش الى 

حلمحيل في اطخر قوحعد حوحلش حلحق، ربعطرخرهخ حلإسلود حلقخنوني حلضمخنخص حلشخصيش حلطي يلطزم رهخ 
حلمطميّز في جميع حلطشريعخص محل حلمقخرنش للطنخزل عن حلديون، الّا أنّ قخنون طسنيد حلموجودحص حللرنخني 

، أن يطم حلطفرغ عن ديون طفوق قيمطهخ قيمش 1فقرس  10أجخز كنوع من حلضمخنخص حلإطفخقيش في حلمخدس 
حص حلطي ططرحهخ شركش حلطوريق، ونفس حلحكم ينص عليه حلشطر حلطخسع من حلمخدس حلثخنيش من قخنون حلسند

طسنيد حلديون حلرهنيش حلمغرري، حلذي أجخز حلإطفخق على طفويص ديون رهنيش الى صندوق طوظيف جمخعي 
رس من أجل طغطيش احطمخل عجز حلمدينين  . للطسنيد، طفوق قيمطهخ قيمش حلسندحص حلمصدِّ

أن  -من ضمن حلضمخنخص حلإطفخقيش حلطي لم طنص عليهخ أي من حلطشريعخص محل حلمقخرنش  -كمخ يجوز  
طشطرط شركش حلطوريق على حلمحيل طقديم خطخد ضمخن مشروط، لضمخن وطغطيش عجز رعض 
حلمقطرضين عن حلوفخء أو في حخلش طوريق ديون مشكوك في طحصيلهخ أو رديثش أو ديون مطنخزع 

، ويجوز أيضخ في نفس ذلك حلسيخق حلطؤمين من قرل حلمحيل أو شركش حلطوريق لمصلحش (2)عليهخ
حلمسطثمرين حخملي حلسندحص لطغطيش حلطؤخر أو حلعجز عن حلوفخء من قرل حلمدينين رؤصل وفوحثد مسطحقخص 

 .(3)حلمسطثمرين
 . الضمانات العينية للديون محل التوريق: 3
انّ يكون عينيّخً، ويعدّ حلرهن في طليعش حلضمخنخص حلعينيش  ن حلمطصورم انّ حلضمخن مثلمخ يكون شخصيخً  

 .(4)فخلضمخنخص حلعينيش أمّخ أن طكون رهن طؤميني أو حيخزي أو حقوق حمطيخز
وانّ هذه حلضمخنخص طنشؤ في حلمرحلش حلأولى لنشوء علاقش حلدحثنيش رين حلمحيل و حلمدينين، وحلطي طنطقل  

لحق، لطضمن حلوفخء رخلديون محل حلطوريق، فخلضمخن ممكن انّ يكون رهنخً طؤمينيخً رموجد قوحعد حوحلش ح
على عقخر يملكه حلمقطرض أو شخص آخر كفيل عيني، يقدّم رهنخً لمصلحش حلمقطرض، ويعد عقد حلرهن 

 ، أي انّ ليس له كيخن قخثم رذحطه رل ينشؤ طرعخ لنشوء حق(5)حلطؤميني من عقود حلضمخن كعقد حلكفخلش
، ورمخ انّ حلدحثن حلمرطهن يطقدم على (6)شخصي ولضمخن حلوفخء رهذح حلحق فينطقل رخنطقخله وينطهي رخنطهخثه

دينه من قيمش حلعقخر حلمرهون ويطزححم مع حلدحثنين حلمرطهنين حلآخرين،  حلدحثنين حلعخديين، ربسطيفخء
ويكون حلطقدّم رخلأولويش في حلطسجيل رخلسجل حلعقخري، فنجد انّ قخنون طسنيد حلديون حلرهنيش حلمغرري، 

 حشطرط في حلشطر حلثخني من حلمخدس حلثخنيش انّ يكون حلرهن من حلمرطرش حلأولى.
ممكن أن يكون حلرهن حيخزيخً لأموحل منقولش يملكهخ حلمدين، يقوم ررهنهخ لمصلحش وكذلك فبنّه من حل 

حلمحيل للوفخء رقيمش حلدين، وكذلك ممكن انّ يكون ذلك حلرهن على أورحق مخليش أو ديون يكون فيهخ 
 .(9)حلمدين للمحيل دحثنخً، ومع عدم امكخن حيخزس حلدين حيخزس حقيقيش فيكطفي رخلحيخزس حلرمزيش

وانّ حقوق حلإمطيخز ليسص رعيدس من أن طكون من ضمن حلضمخنخص حلمحيطش رخلديون محل حلطوريق، كمخ  
في حلول حلمموّل في قخنون حلطمويل حلعقخري حلمصري، حلذي أجخز له حلقخنون حوحلش ديونه محل رخثع 

حء عقخر، فينطقل ذلك حلعقخر في امطيخز حلثمن حلمقرر لرخثع حلعقخر، وذلك في حخل كخن حلطمويل لغرض شر
، أي أنّ حلامطيخز يصرح من حلضمخنخص (2)حلإمطيخز رموجد قوحعد حوحلش حلحق الى من ينطقل له حلدين

 حلمحيطش رخلديون محل حلطوريق.

                                                                                                                                                                                     
 .541د محمد حللاحم: مصدر سخرق، صحسخمش حمو (1)
 .331، ص2006علاء حلدين حلزعطري: حلخدمخص حلمصرفيش، دحر حلكلم حلطيد،  (2)
 .11د. خير حلدين عرد ررش حلحمري: مصدر سخرق، ص (3)
، 2012، سنش 1حسين عذحد: حلوعخء حلعقخري للرهن دون حيخزس، رحع منشور في مجلش درحسخص قخنونيش، عدد  (4)

 .22ص
 .163،ص 2012، 1حلاسطخذ كخظم حسن حلرريعي: حلوجيز في حلحقوق حلعينيش حلاصليش وحلطرعيش، مطرعش حلعسكري، ط (5)
 .33د.جورج شدرحوي: حلطؤمين حلعقخري، مصدر سخرق، ص (6)
 .504د.محمد طه حلرشير، د.غني حسون طه: حلحقوق حلعينيش، حلجزء حلثخني،حلعخطك للكطخد،حلقخهرس، ص (9)
 463د. حلصغير محمد مهدي: مصدر سخرق، ص (2)
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 الدطهة انثانث
ة انتورٍق الدصزفي نهدٍون

ّ
 اُثار انقاوووَة الدترتثة عهي حوانة الحق في عمهَ

حلمحيل وحلمحخل له، وحطى قرل أن طكون نخفذس في حق حلمدين رخلإعلان أو  رمجرّد أن طنعقد حلحوحلش رين 
حلقرول، ينطقل نفس حلحق حلمحخل من حلمحيل الى حلمحخل له، وينطقل ركل قيمطه حطى لو كخن حلمحخل له دفع 

أو  ، وينطقل حلحق من حلمحيل الى حلمحخل له رصفطه اذح كخن دينخً مدنيخً (1)فيه ثمن حقل كمخ هو حلغخلد
طجخريخً، كذلك طنطقل كخفش ضمخنخص حلدين كخلكفخلش وحلإمطيخز وحلرهن وطصرح شخملش لمخ حل من فوحثد 

 .(2)وأقسخط
وفي عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون فبنّ لحوحلش حلحق نفس حلأثر، وهو خروج حلحقوق حلمحخلش من  

ش حلطوريق لطصرح جزءً لا يطجزأ من طلك ذمش حلمحيل وحلضمخن حلعخم لدحثنيه، لطدخل حلذمش حلمخليش لشرك
، الّا أنّه ورخلرغم من انّ حوحلش حلحق (3)حلذمش حلمخليش، وطدخل في حلضمخن حلعخم لدحثني شركش حلطوريق 

طمص رين حلمحيل وشركش حلطوريق الّا انّ هذه حلحقوق لا طدخل حلذمش حلمخليش لشركش حلطوريق ولا حلضمخن 
من قخنون سوق رأس  1مكرر  41ون ملكخً لحملش حلسندحص وذلك حسد حلمخدس حلعخم لدحثنيهخ، وانّمخ طك

 .  (4)حلمخل حلمصري
فشركش حلطوريق عند اررحمهخ لحوحلش حلحق مع حلمحيل انمخ طقوم رذلك رصفطهخ وكيلاً عن حملش حلسندحص،   

 .(5)للقيخم ركل حلأعمخل حللازمش لإدحرس هذه حلديون وضمخنخطهخ لمصلحطهم
ل حلإحخطش أكثر رخلآثخر حلقخنونيش لحوحلش حلحق في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون، سنقسّم هذح ومن أج 

حمخ حلفرع حلثخني حلعلاقش رين حلمحيل وحلمحخل له، حلمطلد الى فرعين، نخصص حلفرع حلأول  للرحع في 
لعلاقش حلقخنونيش حلنخشثش رين حلمحخل له وحلمدين في عمليّش حلطوريق حلمصرفي ح فسيطم طكريسه للرحع في

 للديون، وذلك كخلاطي: 

  

                                                           
 .493د. عرد حلرزحق ححمد حلسنهوري: مصدر سخرق، ص (1)
 من حلقخنون حلمدني حلعرحقي. 365حنظر حلمخدس  (2)
 .144د. ححمد فخروق وشخحي: مصدر سخرق، ص (3)
ز رين حلملكيّش حلقخنونيش و حلملكيّش يطم حلطميي trustفي حلنظخم حلقخنوني حلامريكي للطوريق حلقخثم على فكرس حلطرسص  (4)

حلانصخفيش فملكيّش محفظش حلطوريق حلقخنونيش طثرص لمصدر سندحص حلطوريق حلذي يقوم ربنشخء طرسص غير قخرل للإلغخء يكون 
حم رمقطضخه هو حلمإسس وحلامين في ذحص حلوقص أمّخ حلملكيّش حلانصخفيش فيكطسرهخ حخملو سندحص حلطوريق حلذين يقومون ربرر

)شركش حلطوريق(رعد حلاطلاع على حلمسطندحص حلمثرطش للعمل حلمنشت للطرسص وحلطعرف  issuerعقود مع منشت حلطرسص 
على شروط حلإسطثمخر ورعد اررحم حلعقود يكطسد حخملش حلسندحص حق ملكيّش شخثعش في حلمحفظش حلطي حنشخثهخ منشت حلطرسص 

لاسطعمخل وحلاسطغلال وحلطصرف الّا انّ مرخشرطه لطلك حلحقوق طكون لمصلحش فخلملكيّش حلقخنونيش حلطي طخول للامين حق ح
حلمخلك حلانصخفي فهي ملكيّش لحسخد حلغير. حنظر د.حسني حلمصري:فكرس حلطرسص وعقد حلإسطثمخر حلمشطرك، مصدر 

 .120، د.حسين فطحي عثمخن، مصدر سخرق، ص13ومخرعدهخ، د.هشخم فضلي: مصدر سخرق، ص 41سخرق ،
على أنّه ))يقوم حلمدير ربدحرس  2005لسنش  905من قخنون طسنيد حلموجودحص حللرنخني رقم  16حيع طنص حلمخدس  (5)

حلصندوق وادحرس ذمطه حلمخليش وفقخ لنظخم حلصندوق ولأحكخم هذح حلقخنون وعليه انّ ينفذ حلموجرخص حلملقخس على عخطقه رخلعنخيش 
 10_92من قخنون طسنيد حلديون حلرهنيش حلمغرري رقم  49(، وطقضي حلمخدس حلوحجرش وحلمفروضش على حلوكيل حلمخجور(

حخملي س لفخثدح لجمخعي للظسنيد حصرحلظوظيف وق حرظدرير صندحع لإيدوحلظدرير حمئسسش م ))طقوعلى أنّه  1999لسنش 
 ن ((.لقخنوهذح حفي حردس لوم حلأحكخوحلظسيير م حفقخ لمخ ينص عليه نظخض ولقرحص حسندولحصص ح
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 انفزع الأول
ة انتورٍق الدصزفي نهدٍون

ّ
 انعلاقة تين المحَم والمحال نه في عمهَ

صفطه كدحثن، وحكطسخد حلوعخء  انّ حوحلش حلحق في حلطوريق حلمصرفي للديون طإدي الى فقدحن حلمحيل 
حلمخلي حلذي طقوم ربنشخثه شركش حلطوريق صفش حلمخلك حلجديد، وينطقل حلحق رمخ له من خصخثص ومخ 

 . (1)يلحقه من طوحرع ومخ يكفله من طؤمينخص ومخ يرد عليه من دفوع
رؤن يسلم الى شركش حلطوريق حلسندحص وحلصكوك حلمثرطش لعلاقش حلمديونيش، حطى يمكنه  ويلطزم حلمحيل 

 .(2)حلرجوع على حلمدين سوحء وديخً أو قضخثيخً وطكون مهمش أمين حلإسطثمخر حفظ طلك حلمسطندحص
ورمجرد انعقخد حوحلش حلحق طخرج حلديون من ذمش حلمحيل، ولا طعود للظهور مرّس ثخنيش في خخنش  
وجودحطه، وطنقل حوحلش حلحق الى شركش حلطوريق ولحسخد ذلك حلوعخء حلمخلي أي ضمخنخص على حلديون، م

كخلطؤمينخص وحلكفخلاص وطصرح حلحوحلش نخفذس رين حلمحيل وشركش حلطوريق واطجخه حلمدين وخلفخثه وطجخه 
دحءً من هذح حلطخريخ، دون حلغير من حلطخريخ حلمسجل على حلحوحلش، ويحل حلمحخل له حكمخً محل حلمحيل ارط

حلحخجش الى أي اجرحء آخر ودون حلحخجش الى اشعخر أو طلد أو موحفقش أو طدخل حلمدين أو أي ضخمن أو 
، فخلحوحلش طكون في جميع حلأحوحل نخفذس ومنطجش لآثخرهخ، دون (3)أي كفيل للدين أو أي شخص آخر

 (4) اشطرحط موحفقش حلمدين أو اخطخره رهخ.
حوحلش حلحق في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون أي ضمخن لملاءس حلمدين، الّا اذح نص ولا ططضمن  

على ذلك في اطفخق حلحوحلش، فضمخن حلمحيل يكون مقطصرحً على وجود حلديون وضمخنخطهخ وقص حلحوحلش، 
 . (5)ولا يكون مسإولاً عن حلوفخء رؤيٍّ منهخ رعد حطمخم حلحوحلش الى شركش حلطوريق

                                                           
 .120د.هشخم فضلي: مصدر سخرق، ص (1)
انّ يسلم حلمحخل له سند حلحق حلمحخل ره وانّ  من حلقخنون حلمدني حلعرحقي ))يجد على حلمحيل 269حيع طنص حلمخدس  (2)

من قخنون  224يقدم له وسخثل حثرخص هذح حلحق ومخ هو ضروري من ريخنخص لطمكينه من حقه (( ويقخرل هذح حلنص حلمخدس 
كل مخ حلموجرخص وحلعقود حللرنخني حلطي طنص حلمخدس )) يجد على حلمطفرغ انّ يسلم الى حلمطفرغ له سند حلدين وانّ يخوله 

من قخنون حلإلطزحمخص وحلعقود  199لديه من حلوسخثل لاثرخص حلحق حلمطفرغ عنه وحلحصول عليه...(( وكذلك نص حلمخدس 
حلمغرري حلطي طقضي رؤنّه )) يجد على حلمحيل انّ يسلم للمحخل له سندحً يثرص وقوع حلحوحلش وانّ يقدم له الى جخند سند 

ه وحلريخنخص حللازمش لمرخشرس حلحقوق حلمحولش ويجد عليه انّ يقدم للمحخل له سندحً حلدين مخ يكون لديه من وسخثل حثرخط
 رسميخً يثرص وقوق حلحوحلش اذح طلد منه ذلك ومصروفخص هذح حلسند على حلمحخل له ((.

دحء من هذح قخنون طسنيد حلموجودحص حللرنخني رؤنّه ))....يحل حلمطفرغ حكمخً محل حلمطفرغ له حرط26حيع طنص حلمخدس  (3)
حلطخريخ وذلك دون حلحخجش الى أي حجرحء آخر وفي كل حلاحوحل دون حلحخجش الى حشعخر أو حرلاغ أو طلد موحفقش حلمدين 

 31أو أي ضخمن أو كفيل للدين أو أي شخص آخر (( ويقخرل هذح حلنص في قخنون طسنيد حلديون حلرهنيش حلمغرري حلموحد 
لجمخعي للظسنيد حلظوظيف وق حصندس لفخثدن لديوحنقل ملكيش ن حلرهنيش لديوحطفويض  عنن لقخنوس ح))يظرطذ رقوحلطي طنص 

ثر طفويض ي أيسرحصيلش حلموسسش حلمرخدرس وفي ل لأصود حلمفوطش من رخن حلديوحطسقط ولمسظند.حفي د لمحدحلمقخرل حفق و
حع لإيدوحلظدرير حطضعه مئسسش ي لذحخ يرلظخحمن حء رظدر حلأغيخوححقوقه وذوي ثن حلدحيعظد ره طجخه حف ولأطرحعلى ن لديوح

ف طرأي فقش حلى موانمخ حخجش حلمذكور دويخ رلظخحمن حء رظدص حلمفوحمحل ن لقخنوس حليه رقوص المفوحيحل ولمسظند حعلى 
يعظد ره طجخه حف ولأطرحعلى ن لديوحثر طفويض ي أيسرمن نفس حلقخنون حلطي طنص على أنّه ))و 32وكذلك حلمخدس آخر(

س ليه رقوص المفوحيحل ولمسظند حعلى حع لإيدوحلظدرير حطضعه مئسسش ي لذحيخ رلظخحمن حء رظدر حلأغيخوححقوقه  وذويثن حلدح
حلطي طنص أيضخ  34وحلمخدس آخر(( ف طرأي فقش حلى موانمخ حخجش كور دولمذحيخ رلظخحمن حء رظدص حلمفوحمحل ن لقخنوح

طضعه ي لذحيخ رلظخحمن حء رظدر حلأغيخحطجخه حف ولأطرحد رين لمسظنحجش في مخظصر رلمدهون حلرحنقل ر آثخي ))طسررؤنّه 
 ذكور ((.لمحلمسظند حعلى حع لإيدوحلظدرير حمئسسش 

 . 1992لسنش  95من قخنون سوق حلمخل حلمصري رقم  1مكرر  41حنظر حلمخدس  (4)
ديون أي ضمخن لملاءس من قخنون طسنيد حلموجودحص حللرنخني رؤنّه )) لايطضمن حلطفرغ عن حل 29حيع طنص حلمخدس  (5)

من قخنون طسنيد حلديون حلرهنيش  33حلمدين الّا اذح نصص حلإطفخقيش حلطكميليش على خلاف ذلك (( ويقخرل هذح حلنص حلمخدس 
لمسظند قد فقد حيحمله ي لذحيخ رلظخحلمدين في اذح كخن حلا المدين ءس حملان ضمخن لديوح))لا يشمل طفويض حلمغرري حلي ينص 

من قخنون سوق حلمخل حلمصري على انّ حلمحيل لا يكون مسإولاً عن  1مكرر 41أيضخ مضمون حلمخدس  ويشيرطه (( ءملا
 حلوفخء رؤي من حلديون حلطي ططضمنهخ محفظش حلطوريق حلطي طمص حوحلطهخ .
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حلمحيل في أغلد حلاحيخن طحصيل حلحقوق وحلمسطحقخص حلمحخلش، ومرخشرس حقوق شركش حلطوريق ويطولى  
في موحجهش حلمدينين رصفطه نخثرخً عنهخ، فبذح طمّ حلإطفخق على غير ذلك طعين على حلمحيل اخطخر حلمدينين 

 .(1)رذلك
خءً على قوحعد حوحلش حلحق فحوحلش حلحق في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون طشكل في حقيقطهخ اسطثن 

حلمدنيش فيمخ رطعلق رخلأخطخر وحلآثخر حلمطرطرش عليهخ، الّا أنّه ورخلرغم من ذلك؛ طظل حوحلش حلحق حلمدنيش 
، وططريقخً لذلك يضمن حلمحيل (2)هي حلشريعش حلعخمش لحوحلش حلحقوق في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون

حنقضى حلحق رعد ذلك أو طوحرعه رسرد لا يرجع الى حلمحيل، فلا  وجود حلحق وطوحرعه وقص حلحوحلش، فبذح
مسإوليش عليه رعد ذلك، وهو لا يضمن يسخر حلمدين، الّا اذح كخن هنخلك ثمش اطفخق رينه ورين حلمحخل له 
على ذلك، ويضمن حلمحيل للمحخل له حفعخله حلشخصيش فيضمن له جميع حلأفعخل حلطي طصدر منه رعد 

 .  (3)من شؤنهخ حلإنطقخص من حلحق حلمحخل ره أو زوحله أو انقخص طؤمينه أو دفوعه حلحوحلش، ويكون

 انفزع انثاوٌ
ة انتورٍق الدصزفي نهدٍون

ّ
 انعلاقة تين المحال نه والمحال عهَه في عمهَ

طنعقد حوحلش حلحق حلمدنيش رخلطرحضي رين حلمحيل وحلمحخل له دون حخجش الى رضخء حلمدين، الّا أنّ هنخلك  
فرقخً رين شروط حلانعقخد وحلنفخذ، مفخده أنّ حلحوحلش طنعقد دون حخجش الى رضخء حلمدين ، الّا أنهخ لا طكون 
نخفذس في حقه أو في حق حلغير الّا اذح قرلهخ حلمدين أو أعلنص له، ويجد أن يكون حلقرول ثخرص حلطخريخ 

 .(4)حطى طكون نخفذس في حق حلغير

                                                           
مئسسش قزش حطحض مردرس لمزخحلمئسسش ح))طسظمر من قخنون طسنيد حلديون حلرهنيش حلمغرري رؤنّه  32حيع طنص حلمخدس (1)
هنيش أو لرد حلعمل رخلعقووحلمفوطش ن حلديوحلجمخعي للظسنيد رظحصيل حلظوظيف وق حصندس لفخثدم لقيخحفي حع لإيدوحلظدرير ح
لمزرمش رين حلظحصيل حطفخقيش حفي دس لمحدوط حلشرحفق ولك هخ وذطنفيذوليد عنهخ حفع ى ورلأخرحلظخرعش ص حلضمخنخح
من قخنون سوق حلمخل حلمصري حلمصري حلذي  1مكرر  41ثخني من حلمخدس ويقخرل هذح حلنص حلشطر حللمئسسظين (( ح

يقضي رؤنّه ))....ويطولى حلمحيل طحصيل حلحقوق وحلمسطحقخص حلمحخلش ومرخشرس حقوق شركش حلطوريق في موحجهش 
طعين على حلمحيل حلمدينين لصخلح حملش حلسندحص حلطي طصدرهخ حلشركش رصفطه نخثرخً عنهخ فخذح طمّ حلإطفخق على غير ذلك 

حخطخر حلمدينين رخلحقوق وحلمسطحقخص وحلضمخنخص حلمحخلش رهذح حلإطفخق وذلك ركطخد مسجل مصحود رعلم حلوصول(( 
( من قخنون حلإسطثمخر حلجمخعي في حلقيم حلمنقولش وطؤسيس صنخديق حلطوريق حلفرنسي رقم 36ويقخرل هذين حلنصين حلمخدس )

 حلطي طنص رخنه: 1922لسنش  22
) (Le recouvrement des créances cédées continue d'être assuré par l'établissement cédant ،

dans des conditions définies par une convention passée avec la société de gestion du fonds 

commun de créances Toutefois ،tout ou partie du recouvrement peut être confié à un 

établissement de crédit ou à la Caisse des dépôts et consignations ،dès lors que le débiteur en 

est informé par lettre simple)). 
 .122د. هشخم فضلي: مصدر سخرق، ص  (2)
 ومخ رعدهخ . 500د. عرد حلرزحق ححمد حلسنهوري: مصدر سخرق، ص  (3)
من حلقخنون حلمدني حلعرحقي على ))لا طكون حلحوحلش نخفذس في حق حلمحخل عليه أو في حق حلغير 363 حيع طنص حلمخدس(4)

الّا اذح قرلهخ حلمحخل عليه أو حعلنص له على انّ نفخذهخ في حق حلغير رقرول حلمحخل عليه يسطلزم انّ يكون هذح حلقرول ثخرص 
قزلهخ اذح لا الغير حقزل أو لمدين حقزَِل س لش نخفذحلحون ح) لا طكومدني مصري ) 205حلطخريخ (( ويقخرل هذح حلنص حلمخدس 

 1690وحلمخدس ثخرض (( ل لقزون هذح حيكوم انّ لمدين يسظلزل حلغير رقزوحيخ قزل رلظخذه حنفخانّ علن رهخ على أو ألمدين ح
 حلطي طنص رؤنّه : مدني فرنسي

))Le cessionnaire n'est saisi à l'égard des tiers que par la signification du transport 
faite au débiteur. Néanmoins ،le cessionnaire peut être également saisi par l'acceptation du 

transport faite par le débiteur dans un acte authentique))  

حن حلانطقخل لا يعدّ موجودح رخلنظر الى شخص ثخلع ولا سيمخ رخلنظر من قخنون حلموجرخص وحلعقود حللرنخني )) 223وحلمخدس 
الى حلمديون حلذي طفرغ حلدحثن عن دينه الّا ربرلاغ هذح حلطفرغ الى حلمديون أو رطصريح حلمديون في وثيقش ذحص طخريخ 

ة ذمطه لدى حلمطفرغ.(( وحلمخدس مسجل رؤنّه قرل ذلك حلطفرغ. ومخ دحمص ححدى هخطين حلمعخملطين لم ططم يصح للمديون انّ يرر
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يه ( في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون ليس شخصخً وححدحً، رل هنخلك أعدحدحً الّا أنّ حلمدين )حلمحخل عل 
كريرسً من حلمدينين، خصوصخً في حخلش طوريق حلقروض حلممنوحش لأغرحض شرحء حلمسخكن أو طرميمهخ 
أو لأغرحض شرحء حلسيخرحص، كمخ وأنّ حلعمل حلطجخري يطسم رخلسرعش في حلإجرحءحص وحلإخطصخر في 

ذلك فبنّ حلقوحنين محل حلمقخرنش؛ في كل من فرنسخ ومصر ولرنخن وحلمغرد، جخءص رنصوص حلوقص، ل
خخصش طخطلف عن حلنصوص حلعخمش حلمطعلقش رنفخذ حلحوحلش في حق حلمدين وفي حق حلغير، وحلنص حلعخم 

 .  (1)يخصص رخلخخص عند حلطعخرض
هذه حلنصوص جخءص مطسقش ومنسجمش مع رعضهخ في انّ حلحوحلش طنعقد رين طرفيهخ وطكون نخفذس في   

حق حلمدين وفي حق حلغير من حلطخريخ حلموضوع عليهخ، دون حلحخجش الى حشعخر حلمدين أو طرليغه حيخهخ 
 .(2)أو طدخله رهذح حلإطفخق رؤي شكل من حلاشكخل

من قخنون سوق حلمخل حلمصري،  1مكرر  41انّ مخ جخءص ره حلمخدس الّا أنّ هنخلك رأي يذهد الى   
رخصوص نفخذ حوحلش محفظش حلطوريق، لا يعدّ اسطثنخءً من حلقوحعد حلعخمش لنفخذ حلحوحلش، فخلمشرّع ألزم في 
ذحص حلمخدس شركش حلطوريق، رنشر ملخّص وحفٍ لإطفخق حلحوحلش في جريديطين يوميطين صرخحيطين وحسعطي 

خر، احدحهمخ على حلأقل رخللغش حلعرريش، ورذلك رسم حلمشرّع حلطريق حلوحيد لنفخذ حلحوحلش، وهو عن حلإنطش
، الّا أنّ هذح حلرأي لا يمكن قروله لأنّه يطعخرض مع مخ ينص عليه حلشطر (3)طريق حلنشر في حلجرحثد

طرحط قرول حلمدين أو حلأخير من نفس حلمخدس، وذلك رؤن حلحوحلش طكون نخفذس ومنطجش لآثخرهخ دون اش
 اخطخره رهخ.

وحلحقيقش هي أنّ لهذح حلإسطثنخء؛ حلمطعلق رنفخذ حلحوحلش في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون مخ يررره، في  
انّ حلمحيل وانّ طنخزل عن حقوقه الّا أنّه يسطمر في ذحص حلوقص رطحصيل حلحقوق وحلمسطحقخص حلمحخلش، 

                                                                                                                                                                                     

من قخنون حلإلطزحمخص وحلعقود حلمغرري ))لا ينطقل حلحق للمحخل له ره طجخه حلمدين أو حلغير الّا رطرليغ حلحوحلش للمدين  195
 طرليغخً رسميخً أو رقروله حيخهخ في محرر ثخرص حلطخريخ (( .

لمحخل ره يطعخرض مع حق حلمحخل له فيكون غيرحً على حن حلغير هو كل شخص كسد حقخً من جهش حلمحيل على حلحق ح
سريل حلمثخل محخل له آخر غير حلمحخل له حلأوّل كمخ يكون غيرحً دحثن حلمحيل اذح حوقع حجزحً على حلحق حلمحخل ره طحص يد 

 حلمحيل. 
 .492حنظر حلدكطور عرد حلرزحق ححمد حلسنهوري: مصدر سخرق، ص  

رؤن حلغير هو كل شخص لم يكن طرفخ ثخلثخ في اطفخق  1925ي حكم صخدر لهخ عخم وطقضي محكمش حلنقض حلفرنسيش ف
 حلحوحلش ولديه مصلحش رؤن يرقى حلمحيل دحثنخً رخلحق:

))Formalités de l'article 1690 du Code civil - Signification au débiteur cédé - Effets - 

Opposabilité du droit acquis aux tiers - Tiers – Définition Il résulte de l'article 1690 du code 

civil que ne sont des tiers ،au sens de ce texte ،que ceux qui ،n'ayant pas été parties à l'acte de 

cession ،ont intérêt à ce que le cédant soit encore créancier.))   

  www.legifrance.gouv.frحنظر موقع حلروحرش حلقخنونيش حلفرنسي 
 .13د. مصطفى حررحهيم حلزلمي: أصول حلفقه في نسيجه حلجديد، حلطرعش حلخخمسش، مكطرش حلسنهوري، رغدحد، ص  (1)
يعظد ره حف ولأطرحعلى ن لديوحثر طفويض ي أيسرمن قخنون طسنيد حلديون حلرهنيش حلمغرري ))...و 31حيع طنص حلمخدس  (2)

ليه ص المفوحيحل ولمسظند حعلى حع لإيدوحلظدرير حطضعه مئسسش ي لذحيخ رلظخحمن حء رظدر حلأغيخوححقوقه وذوي ثن حلدحطجخه 
وطقخرل هذه حلنص حلمخدس آخر.((ف طرأي فقش حلى موانمخ حخجش كور دولمذحيخ رلظخحمن حء رظدص حلمفوحمحل ن لقخنوس حرقو
لطفرغ حلمنصوص في حلفقرس حلثخنيش من حلمخدس من قخنون طسنيد حلموجودحص حللرنخند حلطي طنص))يمكن حلطذرع رخ 22

حلسخدسش وحلعشرون من هذح حلقخنون طجخه حلمدين وطجخه حلغير دون أي حشعخر أو حرلاغ للمدين ((وكذلك يذهد في مثل هذح 
حلذي ينص ينفس سيخق حلنصوص في حلقخنون حللرنخني وحلمغرري وحلمصري  1922لسنش  22حلاطجخه حلقخنون حلفرنسي رقم 

 رخنه: 34ي حلمخدس ف
))Pour toutes les opérations faites pour le compte des copropriétaires ،la désignation 
du fonds ou ،le cas échéant ،d'un compartiment du fonds peut être valablement substituée à 

celle des copropriétaire)) 

من قخنون سوق حلمخل حلمصري رؤنّه ))...طكون حلحوحلش في جميع  1مكرر  41دس وحخيرحً يقضي حلشطر حلاخير من حلمخ
 حلاحوحل نخفذس ومنطجش لاثرهخ دون اشطرحط موحفقش حلمدين أو حخطخره رهخ ((.

 .195د. ححمد فخروق وشخحي: مصدر سخرق، ص (3)
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موحجهش حلمدينين لصخلح حملش حلسندحص حلطي ططرحهخ حلشركش رصفطه ومرخشرس حقوق شركش حلطوريق في 
 .(1)نخثرخً عنهخ، وفي حخل حلإطفخق على غير ذلك طعين حخطخر حلمدين رذلك

 انثاوٌ ثحثالد
 الأسانَة انقاوووَة الأخزى الدمكىة نىقم اندٍون إلى شزكة انتورٍق

يد في حلطشريعخص محل حلمقخرنش في كل من انّ حوحلش حلحق؛ وانّ كخنص هي حلإسلود حلقخنوني حلوح 
فرنسخ ومصر ولرنخن وحلمغرد، لنقل حلديون أو حلطنخزل عنهخ الى شركش حلطوريق حلديون، وطنفيذ عمليّش 
حلطوريق حلمصرفي فيمخ رين حلمحيل وشركش حلطوريق، الّا أنّ ذلك لا يمنع من منخقشش أسخليد قخنونيش 

 ولهخ محل حوحلش حلحق، حلطي هي حلإسلود حلقخنوني حلوحيد حلذي طرنطهأخرى، يمكن أن يُقخل ربمكخنيش حل
 للطنخزل عن حلدين، من حلمنشت للديون محل حلطوريق الى شركش حلطوريق. حلطشريعخص حلمقخرنش

لذلك سننخقش في هذح حلمطلد كل من حلطجديد وحلحلول حلإطفخقي وحلمشخركش حلفرعيش ربعطرخر أنّ من   
ير حلدحثن حلأصلي يطلك حلأسخليد أن يطغير حلدحثن، وانّ عمليّش حلطوريق قخثمش على طغ جميعحلممكن في 

وحكطسخد دحثن جديد صفش حلدحثن حلأصلي، وحلحلول محله في حلديون حلطي منحهخ رصفطهخ وضمخنخطهخ 
أصوله  ودفوعهخ، ويكطسد حلدحثن حلجديد نفس حلمركز حلقخنوني للدحثن حلقديم حلذي طخرج طلك حلديون من

 رصورس نهخثيش في عمليّش حلطوريق، وسيطم منخقشش كل ذلك من خلال حلفروع حلطخليش:

 الأولطهة الد
 وقم اندٍون عه طزٍق تجدٍد الإنتزاو

وشركش  اذح كخنص حوحلش حلحق اسلود قخنوني، لطنفيذ عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون فيمخ رين حلمحيل 
يسمى رخلمنشت أو حلرخدة لعمليّش حلطوريق  ذيحلطوريق، فهي وسيلش لانطقخل حلحق من حلمحيل حل

ORIGINATOR الى شركش حلطوريق حلذي يسمى رخلمصدر ،ISSUER فبنّ حلطجديد ،
NOVATION  يمثل أحد أهم حلاسرخد لإنقضخء ذلك حلحق في جخند حلمحيل، ونشوء حق جديد لشركش

 . (2)محلهحلطوريق يحل 
وحلطجديد هو اطفخق من شؤنه انّ ينهي الطزحمخً قديمخً، وينشت الطزحمخ جديدحً يحل محل حلإلطزحم حلأصلي،  

 .(3)على شرط أن يكون حلإلطزحم حلجديد مخخلفخً للإلطزحم حلقديم في أحد عنخصره حلجوهريش
قخثم رينهمخ وانشخء الطزحم جديد، يخطلف  لذلك فخلطجديد هو اطفخق رين طرفي حلإلطزحم على حنهخء الطزحم  

 .(4)عن حلإلطزحم حلأصلي في أحد حلعنخصر حلجوهريش، حلمحل أو حلمصدر أو حلدحثن أو حلمدين
ويخطلف أطرحف عقد حلطجديد ربخطلاف صور حلطجديد، فخلطجديد رطغير حلدين في محله أو في مصدره  

صلي، لأنّ كل مخ يحصل هنخ هو  طغيير محل حلإلطزحم يكون طرفخه هم كل من حلدحثن حلأصلي وحلمدين حلأ
                                                           

قزش مئسسش حطحض مردرس لمزخحلمئسسش حمر ))طسظمن قخنون طسنيد حلديون حلرهنيش حلمغرري رؤنّه  32حيع طقضي حلمخدس  (1)
هنيش أو لرد حلعمل رخلعقووحلمفوطش ن حلديوحلجمخعي للظسنيد رظحصيل حلظوظيف وق حصن دس لفخثدم لقيخحفي حع لإيدوحلظدرير ح
لمزرمش رين حلظحصيل حطفخقيش حفي دس لمحدوط حلشرحفق ولك وذخ هطنفيذوليد عنهخ حفع ى ورلأخرحلظخرعش ص حلضمخنخح
 حلطي طنص: 1922ديسمرر  23ونفس مضمون حلنص يشير اليه حلمشرّع حلفرنسي في قخنون سظين((لمئسح

))Le recouvrement des créances cédées continue d'être assuré par l'établissement 
cédant ،dans des conditions définies par une convention passée avec la société de. 
Toutefois ، tout ou partie du recouvrement peut être confié à un établissement de 
crédit ou à la Caisse des dépôts et consignations ،dès lors que le débiteur en est 
informé par lettre sim))  

 من قخنون سوق حلمخل حلمصري حلمذكور سخرقخً. 1مكرر  41وكذلك نص حلمخدس  
 .119حسين فطحي عثمخن: مصدر سخرق، ص د.  (2)
 .212، ص 1924د. حسن علي حلذنون: أحكخم حلإلطزحم، رغدحد ، مطرعش حلمعخرف،  (3)
زمن حسين عخكول: حلطجديد وحلانخرش في حلوفخء )درحسش قخنونيش مقخرنش (، رسخلش مخجسطير، كليش حلحقوق، جخمعش  (4)

 .15،ص2006حلنهرين، 
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أو مصدره دون انّ يمس ذلك أحد طرفي حلإلطزحم، أمّخ حلطجديد رطغيير حلدحثن فيكون طرفخه هم حلدحثن 
حلأصلي وحلمدين حلأصلي وحلدحثن حلجديد، أمّخ رخلنسرش للطجديد رطغيير حلمدين فيكون طرفخه طخرس هم حلمدين 

 .(1)حلأصلي وحلمدين حلجديد، وطخرس أخرى هم حلدحثن حلأصلي وحلمدين حلجديدحلأصلي وحلدحثن 
من حلقخنون حلمدني حلعرحقي الى أنّه )) يجوز طجديد حلإلطزحم ربطفخق حلطرفين  401وقد أشخرص حلمخدس   

 .(2)على انّ يسطردلا رخلإلطزحم حلإلطزحم حلأصلي الطزحمخً جديدحً يخطلف عنه في محله أو في مصدره((
وحلذي يهمنخ في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون هو حلطجديد رطغيير حلدحثن، وطكون آليش طنفيذ عمليّش  

حلطوريق رؤن يطفق مخلك محفظش حلحقوق حلذي يرغد رخلطخلي عنهخ مع حلمدينين في طلك حلمحفظش وشركش 
حلحقوق حلطي له على هإلاء  حلطوريق، ربعطرخرهخ حلطرف حلمطنخزل له، على أنّ طحل حلاخيرس محله في

 حلمدينين.
فخلطجديد يمكن قروله نظريخً، كؤسلود قخنوني لنقل وحلطنخزل عن حلديون من حلمنشت لهخ الى شركش  

حلطوريق، لطقوم ردورهخ في طفطيطه وطحويله الى سندحص ططرح في سوق حلمخل، لكن حلطجديد كبسلود 
شخصخً وححدحً أو رضعش أشخخص لكي يطم هذح حلإطفخق  قخنوني مقرول في هذه حلحخلش، اذح كخن حلمدين

حلثلاثي، وينشؤ الطزحم جديد رين حلمدين حلأصلي للمنشت للديون محل حلطوريق وحلدحثن حلجديد شركش 
حلطوريق، ورمخ أنّ حلطؤمينخص حلشخصيش وحلعينيش للدين طسقط رخلطجديد، الّا اذح طمّ حلإطفخق على ارقخثهخ، وفي 

 .(3)ل عيني أو شخصي، فيشطرط أيضخ موحفقطهم على حلإسطمرحر في ضمخن حلمدينحخلش وجود كفي
فيكون حلإطفخق على صيرورس شركش حلطوريق دحثنخ ردلاً من حلمنشت للديون محل حلطوريق، ويطم حلإطفخق  

رهخ ربضخفش ضمخنخص يعلى ارقخء حلطؤمينخص حلضخمنش للوفخء رخلديون محل حلطوريق، أو طعزيزهخ أو طغي

                                                           
 ومخ رعدهخ. 990د. عرد حلرزحق ححمد حلسنهوري.مصدر سخرق، ص  (1)
 La novation s'opère de trois manières: 1°مدني فرنسي حلطي طنص )) 1291ويقخرل هذح حلنص حلمخدس  (2)

Lorsque le débiteur contracte envers son créancier une nouvelle dette qui est 
substituée à l'ancienne ،laquelle est éteinte ; 2° Lorsqu'un nouveau débiteur est 

substitué à l'ancien qui est déchargé par le créancier ; 3° Lorsque ،par l'effet d'un 
nouvel engagement ،un nouveau créancier est substitué à l'ancien ،envers lequel le 

débiteur se trouve déchargé ))  من حلقخنون حلمدني حلمصري حلطي طنص ))يطجدد  352وكذلك نص حلمخدس
في أو يخظلف عنه في محله ح مخ جيدحلظزحلأصلي حم حيسظزدلا رخلالظزانّ على ن لطرفخحطفق اذ حلدين ح. رظغيير 1حلإلطزحم 

لمدين ححصل أو اذح دين لمن حلأجنزي مدينخ مكخن هذح حيكوانّ على أجنري ثن مع حلدحطفق اذح حلمدين ح. رظغيير 2ه رمصد
لمدين ن هو حيكوانّ جنزي قزل أثن رشخص حلدحلرضخثه دون لأصلي حلمدين حمش أ ذطزرانّ علي ولأصلي ء ، حضخرعلى 

من  320هو حلدحثن حلجديد (( وحلمخدس لأجنزي ن هذح حيكوانّ جنزي على وألمدين وحثن حلدحطفق اذح حثن حلدح. رظغيير 3لجديد.ح
ود حللرنخني حلطي طنص ))حلطجديد هو حسطردحل حلموجد حلأوّل رموجد جديد وطجديد حلموجد لا يقدر قخنون حلموجرخص وحلعق

من قخنون حلإلطزحمخص وحلعقود حلمغرري حلطي طقضي  349وجوده رل يجد انّ يسطفخد من حلعقد صرححش.(( وحخيرح حلمخدس 
ل يجد حلطصريح رخلرغرش في حلطجديد لا يفطرض ر))حلطجديد حنقضخء الطزحم في مقخرل انشخء الطزحم جديد يحل محله و

 ((حجرحثه
شخصيش أو عينيش وصخر طجديده  مدني عرحقي على أنّه ))حذح كخن حلدين حلأصلي مكفولاً رطؤمينخ 404حيع طنص حلمخدس  (3)

فقرس ج مدني مصري )) اذح كخن حلطجديد رطغيير  359سقطص حلطؤمينخص الّا اذح جددص هي حيضخً((ويقخرل هخ حلنص حلمخدس 
لى ا))لا ينظقل موجرخص وعقود لرنخني  352حلدحثن جخز للمطعخقدين ثلاثطهم انّ يطفقوح على حسطرقخء حلطؤمينخص (( وحلمخدس 

ن((وطنص لمظضخمنون حلمدينوء وحلكفلاحضي رذلك الّا اذح رلظضخمن حلا وشخصيش آكخنص أو لكفخلش عينيش حلجديد ححم لالظزح
 مدني فرنسي على نفس حلمصمون في أنّه 1299حلمخدس 

))La simple indication faite ،par le débiteur ،d'une personne qui doit payer à sa place ،
n'opère point novation. Il en est de même de la simple indication faite ،par le 
créancier ،d'une personne qui doit recevoir pour lu)) 

من قخنون حلموجرخص وحلعقود حللرنخني حلطي طنص رؤنّه ))حن حلطجديد يسقط حلموجد حصلا وفرعخ  325وكذلك نص حلمخدس 
جد عليهم انّ يدخلوح ررضخهم طحص أحكخم حلموجد حلجديد ويجوز وضع نص طجخه حلجميع. ويمكن حلكفلاء وسخثر حلمو

صريح يشطرط ره حلحخق حلرهون وحلحقوق حلممطخزس ورهون حلمنقولاص رخلدين حلجديد على حلشروط نفسهخ حلطي كخنص 
 أو حلامطيخز.(( ضخمنش للموجد حلسخقط ولا يكون ذلك الّا اذح رضي رهذح حلالحخق صخحد حلملك حلمطرطد عليه حق حلرهن

من قخنون حلإلطزحمخص وحلعقود حلمغرري حلطي طنص رؤنّه ))حلإلطزحمخص وحلرهون حلرسميش حلضخمنش  355وحخيرحً نص حلمخدس 
 للدين حلقديم لا طنطقل الى حلدين حلذي رحل محله الّا اذح ححطفظ رهخ حلدحثن صرححش ((
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جديدس، مقخرل منح حلمدين أجلاً اضخفيخً للوفخء أو طخفيض حلفوحثد حلمطرطرش على حلدين خصوصخً وانّ 
 سندحص حلطوريق في حغلد حلدول هي من أدوحص حلإسطثمخر طويلش حلاجل. 

الّا أنّ حلعقرش حلأسخسيش في صعورش امكخنيش اسطخدحم حلطجديد، كبسلود قخنوني لطنفيذ عمليّش حلطوريق  
صرفي للديون، هو ضرورس اطفخق جميع حلأطرحف، وهم مخلك محفظش حلحقوق أو حلمنشت للديون محل حلم

حلطوريق وحلمدينين له رخلإضخفش الى شركش حلطوريق، هذح وانّ نظخم حلطوريق يعطمد في معظم حلاحيخن على 
م وحلدحثن حشد قروض مجمّعش، وهو مخ يططلد طرحضي أعدحد كريرس من حلمدينين مع حلدحثن حلقدي

 ، وذلك أمر عسيرٌ طحققه في عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون.(1)حلجديد

 انثاوٌ طهةالد
 الحهول الإتفاقٌ كإسهوب نىقم اندٍون

من جهش حلدحثن، ورطعرير آخر  انّ حلحلول حلشخصي نظخم قخنوني يقصد منه انطقخل حلإلطزحم رغم انقضخثه 
، وحلقصد من هذح حلنظخم هو حلول (2)هو حسطيفخء للحق من جهش حلدحثن وحنطقخل للإلطزحم رخلنسرش للمدين

 .(3)حلموفي محل حلدحثن في موحجهش حلمدين من حيع حلدعخوى وحلحقوق وحلضمخنخص
ين على حلوفخء رخلدين، وحلحلول محله، وينفذ حلحلول حلإطفخقي أمّخ ربطفخق حلدحثن مع شخص آخر غير حلمد 

 .(4)ويطم حلإطفخق من دون حلحخجش الى رضخء أو موحفقش حلمدين حلاصلي
أو في حخلش اررحم عقد قرض للوفخء رخلدين رين حلمدين وشخص آخر، فيحل حلمقرض رخلإطفخق مع حلمدين  

 . (5)محل حلدحثن حلأصلي من دون حلحخجش الى موحفقش حلأخير أو رضخثه

                                                           
 121د. حسين فطحي عثمخن: مصدر سخرق، ص (1)
، 1992عخلي صخلح محمد: حلوفخء مع حلحلول )درحسش مقخرنش(،رسخلش مخجسطير، كليش حلقخنون، جخمعش رغدحد، عرد حل(2)

 12ص
  401، ص1922د. حنور سلطخن: حلموجز في حلنظريش حلعخمش للإلطزحمخص، دحر حلنهضش حلعرريش، ريروص،  (3)
ه ))للدحثن حلذي حسطوفى حقه من غير حلمدين انّ يطفق من حلقخنون حلمدني حلعرحقي رؤنّ  1فقرس  320حيع طقضي حلمخدس  (4)

مع هذح حلغير على انّ يحل محله حطى لو لم يقرل حلمدين ذلك ويكون حلإطفخق رورقش رسميش لايجوز انّ يطخخر طخريخهخ عن 
يظفق انّ دين لمحسظوفي حقه من غير ي حلذحثن ح))للدمدني فرنسي حلطي طنص  329وقص حلوفخء (( ويقخرل هذح حلنص حلمخدس 

وكذلك حلمخدس لك(( ذلمدين حلو لم يقزل ء ، ولوفخحقض وعن ق لاطفخهذح حيظؤخر انّ لا يصح ويحل محله.انّ لغير على ح حذهمع 
من قخنون حلموجرخص وحلعقود حللرنخني حلطي طنص حيضخ))حن حلدحثن حلذي قرل حلايفخء من شخص ثخلع يمكنه انّ يحله  313

طخريخ سند حلايصخل حلمشطمل على أمّخ  ذ انّ يحصل حلاسطردحل صرححش عند حلايفخء على حلاكثرمحله في حقوقه ويجد حينث
حلاسطردحل فلا يعدّ ثخرطخ رخلنظر الى حلأشخخص حلآخرين فيمخ يخطص رخلاسطردحل الّا من يوم صيرورس هذح حلطخريخ 

 صحيحخ.(( 
يحل انّ لدين حمخلاً يسد ره ض قظراذح حيضخً حللمدين نّه ))ومن حلقخنون حلمدني حلعرحقي على أ 2فقرس  320حيع طنص حلمخدس 

وانّ سميش رقش ررول لحلوحعلى ق لاطفخن حيكوانّ ثن على حلدح حذء هضخرلو رغير وسظوفى حقه ي حلذحثن حلدحمحل ض لمقرح
ثن حلدحرضه من قظي حلذل حلمحخح حذن هكخء لوفخوانّ حلظسديد حفي مخخلصش ء وخصص للوفخل لمخض انّ حلقرحيذكر في عقد 

في ره ومخلا ض قظراذح حيضخ للمدين ز أ))يجومدني مصري حلطي طنص أيضخ  322ويقخرل هذح حلنص حلمخدس لجديد.(( ح
ل لمخض انّ حلقرحفي عقد انّ يذكر ثن على حلدء هذح حضخرلو رغير وسظوفي حقه ي حلذحثن حلدحمحل ض لمقرحيحل انّ لدين ح

 341وكذلك نص حلمخدس لجديد(( حثن حلدحقرضه ي ألذل حلمخح حذهمن ء كخن لوفخح انّ لمخخلصش حفي للوفخء،. وقد خصص 
موجرخص وعقود لرنخني حلطي طنص ))يكون صحيحخ عندمخ يقطرض حلمديون مرلغخ من حلمخل لايفخء مخ عليه فيمنح مقرضه، 

 ثل هذه حلحخلش يجد:لكي يإمن على مخله، جميع حلحقوق حلطي كخنص لدحثنه حلأوّل حلذي حوفى دينه ... وفي م
 ( انّ يكون لسند حلاقطرحض ولسند حلاسطردحل حلايصخل طخريخ صحيح.1
( انّ يصرح في سند حلاقطرحض رؤن حلمخل انمخ حقطرض رقصد حلايفخء ويصرح في سند حلايصخل رؤن حلايفخء انمخ كخن من 2

 حلمخل حلمقطرض.((
لهذح له حقه رمخ ن ثن كخحلدحطفخقخً محل أو ح))من حل قخنونخً ى من حلقخنون حلمدني حلعرحقي عل 321حيع طنص حلمخدس  (5)
ي لذر حرخلقدل لحلوح حذن هيكوع، وفودعليه من د مخ يرص ومخ يكفله من طؤمينخورع حمخ يلحقه من طوولحق من خصخثص ح

))من حل قخنونخ من حلقخنون حلمدني حلمصري حلطي طنص أيضخ  329ويقخرل هذح حلنص حلمخدس ثن.(( حلدحمن حل محل حدحه 
عليه من د مخ يرص ومخ يكلفه من طؤمينخو رعحيلحقه من طوومخ لحق من خصخثص ح ححقه رمخ لهذكخن له ثن حلدحطفخقخ محل أو ح

من قخنو حلموجرخص  315وحخيرح نص حلمخدس ثن(( حلدحه من مخله من حل محل ي أدحلذر حرخلقدل لحلوح حذن هيكوع ، وفود
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فهو اطفخق حلدحثن مع شخص أجنري على حلوفخء رخلدين وحلحلول  -حلذي يعنينخ هنخ -أمّخ حلحلول حلشخصي  
محله، وطكون حلآليّش حلقخنونيش لطنفيذ عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون في أن يطفق حلمنشت للديون محل 

حلمدينين وحلحلول محله رخلدين حلطوريق، مع شركش حلطوريق على حلوفخء رخلدين حلذي له على مجموعش من 
 .(1)رمخ له من خصخثص ومخ يلحقه من طوحرع ومخ يكفله من طؤمينخص ومخ يرد عليه من دفوع

ويمكن أن يغني هذح حلإطخر حلقخنوني للطنخزل عن حلديون، وطنفيذ عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون، فيمخ  
عورخص حوحلش حلحق فيمخ يطعلق رنفخذهخ في حق رين حلمنشت للديون محل حلطوريق وشركش حلطوريق، عن ص

حلمدين أو في حق حلغير، وكذلك يغني عن حلطجديد حلذي يططلد موحفقش حلمدينين وحلذين غخلرخً مخ يكونون 
 رؤعدحدٍ كريرس، وكذلك فيمخ يطعلق ررقخء حلطؤمينخص حلضخمنش للديون محل حلطوريق. 

ني كبسلود لطنفيذ عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون، هو أنّ الّا أنّ حلذي يإخذ على هذح حلنظخم حلقخنو 
حلموفي يرجع على حلمدين رمقدحر مخ أدّحه من مخله ،لا رمقدحر حلدين فبذح أوفى حلدين للدحثن رقيمش أقل من 

 (2)مقدحر حلدين فبنّ رجوعه على حلمدين رمقدحر مخ أدّحه لا رمقدحر حلدين.
وفي عمليّش حلطوريق حلمصرفي للديون، فبنّ حلطنخزل عن حلديون دحثمخً مخ يكون رمقخرل معجل حقل من قيمش  

 حلدين حلمطنخزل عنه، وانّ حلفخرق رينهمخ، يمثل حلررح حلذي يحصل عليه حلمسطثمرون من حخملي حلسندحص.

 انثانث طهةالد
 الدشاركة انفزعَة كإسهوب نىقم اندٍون

هو ثخلع حلأسخليد حلمعروفش لنقل حلديون من حلمنشت الى  sup_participatioحلفرعيش  انّ حلمشخركش 
شركش حلطوريق، وان لم يكن لهخ مدلول قخنوني في حلقخنون حلعرحقي وحلقوحنين محل حلمقخرنش، الّا أنّه 

د لوصف معروف كبسلود لطنفيذ عمليّش حلطوريق في حلولايخص حلمطحدس حلأمريكيش ويسطخدم هذح حلإسلو
 .(3)عمليّش طمويل ططم رين حلمنشت ورين رنك آخر يطلق عليه حلرنك حلمشخرك

حيع يقوم حلرنك حلمشخرك ردور شركش حلطوريق، رطعجيل حلوفخء رخلديون حلطي للمنشت على انّ يسطرد  
ك رجوعخً حلرنك حلمشخرك أموحله وفوحثدهخ فقط عندمخ يقوم حلمدين رخلوفخء للمنشت، ولا يملك حلرنك حلمشخر

 . (4)على حلمنشت في حخل اخلال حلمدين رخلوفخء
 Assets_Backedوقد أشخر حلمشرّع حلامريكي في قخنون طوريق حلأصول حلمضمونش ِ  

Securitise  الى انّ حلرنك حلمشخرك أو حلsponsor  حلوسيط( هو حلذي يقوم رطنظيم وطرطيد صفقش(
اصدحر حلأورحق حلمخليش حلمضمونش، من خلال طسييل حلأصول غير حلسخثلش سوحء مرخشرس أو رخلإشطرحك 

 .(5)مع مإسسش اصدحر أخرى
ورخلرغم من حلمزحيخ حلطي يحققهخ حلرنك حلمشخرك، من خلال حصوله على حلعمولش من حلمنشت، وكذلك من 
ريعه للأورحق حلمخليش وقيخمه ردور شركش حلطوريق، الّا أنّه يطحمل مخخطر عجز حلمدينين عن حلوفخء، 

ولا يطمطع حلرنك  وكذلك مخخطر افلاس حلمنشت، ورخلطخلي دخول حلديون في حلضمخن حلعخم للدحثنين
، فخلمشخركش حلجزثيش ليس لهخ أسخس قخنوني طسطند عليه، وانّمخ هو نظخم (6)حلمشخرك رؤي امطيخز خخص

 (9) حوجدطه حلممخرسخص حلعمليّش للمصخرف.
                                                                                                                                                                                     

ضي رؤنّه ))حن حلاسطردحل حلقخنوني أو حلإطفخقي يجعل حلدحثن حلرديل يحل في حلحقوق محل حلدحثن وحلعقود حللرنخني حلطي طق
 حلموفى دينه ولكن لا يكسره صفش حلمطفرغ له ولا مركزه((.

 

 .693د. عرد حلرزحق ححمد حلسنهوري: مصدر سخرق، ص (2)
 .129د. حسين فطحي عثمخن: مصدر سخرق، ص  (3)
 .60غخنم: مصدر سخرق، ص د. محمد ححمد  (4)

(5) Regulation ab sup_part 229.1100-asset-backed securitis artical 1101 k 1((sponsor 
mean the person who organises and initiate an asset-backed securits transaction by 
seeling or transferring assets either dirctly or indirectly including through an affiliate 
to the issuing entity)). 

 .39شميخء حررحهيم نوحرس: مصدر سخرق، ص  (6)
 .64محمد ححمد غخنم: مصدر سخرق، ص  (9)
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الّا أنّ حلرعض يعطرض على هذح حلرأي، ويذهد الى طكييف حلعلاقش رين حلرنك حلمشخرك وحلمنشت للديون 
نّه عقد طمويل مريعخص آجلش، وهو شرحء حلديون طحص حلطحصيل حلطي يصدرهخ حلمنشت ، محل حلطوريق، رؤ

الّا انّ عقد طمويل حلمريعخص حلآجلش يحمل مخخطر طوقف أو عجز حلمدينين عن حلوفخء رخلأقسخط وحلفوحثد، 
 . (1)ولا يملك حلمموّل حلرجوع على حلمدينين وانّمخ له حلرجوع على حلمنشت للديون فقط

ن طجدر حلإشخرس هنخ؛ الى أنّ حلمشخركش حلفرعيش كبسلود لطنفيذ عمليّش حلطوريق حلمصرفي وحلطنخزل ولك
عن حلديون محفوفش رخلمخخطر، من حيع عدم قدرس حلرنك حلمشخرك حلذي يقوم ردور شركش حلطوريق في 

في حلأسخليد حلرجوع على حلمدينين، نطيجش عدم وجود علاقش طعخقديش رينهم كمخ في حوحلش حلحق أو 
 .(2)حلقخنونيش حلأخرى

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

                                                           
صخلح عرد حلفطخح: حلطمويل حلمصرفي للمشروعخص،  حنظر كذلك د.رشدي 349د. زحلش سعيد يحيى: مصدر سخرق، ص (1)

 .125، ص 2006حلطرعش حلثخنيش، مطرعش حلعشري، حلقخهرس، 
حنظر كذلك د. محمد ححمد غخنم: حلطوريق في حلشريعش حلإسلاميش  129د. حسين فطحي عثمخن: مصدر سخرق، ص  (2)

 .65، ص 2006حلاسكندريش،  وططريقخطه على رعض حلدول حلعرريش، حلمكطد حلجخمعي حلحديع، مصر،
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 الخاتمة 
 اولاً: النتائج

انّ حلطوريق حلمصرفي للديون نظخم قخنوني مطكخمل يحيل ره حلمصرف مجموعش من حلديون حلمضمونش 
رطؤمينخص شخصيش أو عينيش، وذلك رطجميع هذه حلديون على شكل محفظش، وحوحلش طلك حلمحفظش حوحلش 

ليش مقخرل قخنونيش الى شركش يكون غرضهخ حلوحيد شرحء حلديون، وحلطي طقوم ردورهخ ربصدحر أورحق مخ
هذه حلديون طعرض للإكططخد ويطحمل حلمكططد رهذه حلأورحق حلمخليش مخخطر حلديون حلمحخلش على أن 

 طرحعى طوحريخ اسطحقخق هذه حلأورحق وطوحريخ اسطحقخق حلديون     وفوحثدهخ.
للطنخزل عن انّ حوحلش حلحق حلمدنيش هي حلأسلود حلقخنوني حلوحيد في جميع حلطشريعخص محل حلمقخرنش، 

حلديون من قرل حلمصرف حلرخدة رعمليش حلطوريق الى شركش حلطوريق، رخلنظر الى حلضمخنخص حلطي طوفره 
أسلود حوحلش حلحق لإنجخح طلك حلعمليش، الّا أنّه ططمطع حلحوحلش في عمليش حلطوريق حلمصرفي للديون 

طنعقد حلحوحلش في عمليش حلطوريق  ررعض حلخصوصيش حلمطعلقش رخنعقخدهخ وحلآثخر حلمطرطرش عليهخ، حيع
حلمصرفي للديون وطكون نخفذس رين طرفيهخ وحلغير من حلطخريخ حلموضوع عليهخ، من دون حلحخجش الى 

 حشعخر حلمدين أو طرليغه رهخ .
وحن شركش حلطوريق وان كخنص هي حلطرف حلذي يطعخقد مع حلمصرف حلرخدة رعمليش حلطوريق رعد حلحوحلش، 

ن لا طدخل الى ذمطهخ حلمخليش رل طكون ملكخً لحخملي حلأورحق حلمخليش _ سندحص حلطوريق _ الّا أنّ حلديو
حلذين يشطركون في حلوعخء حلمخلي حلذي طقوم حلشركش رطؤسيسه، سوحء رمفردهخ أو رخلإشطرحك مع شخص 

قخنون معنوي آخر، وحلمطمثل رخلقخنون حلفرنسي رؤمين حلحفظ أو حلمإسسش حلمرخدرس )حلمحيل( في حل
حلمغرري، حيع أنّ ذلك حلوعخء حلمخلي أو صندوق حلطوريق أو صندوق حلطوظيف حلجمخعي للطسنيد، يمثل 
حق ملكيش مشطركش لحخملي سندحص حلطوريق حلذين يشطركون في ملكيطه، وحلذي يطم طمثيل حلحصص 

طلك حلديون، وططم  حلمكونش له على شكل سندحص حلطوريق، وأنّ ذلك حلوعخء حلمخلي هو حلذي طنطقل اليه
 ادحرطه من قرل شركش حلطوريق لمصلحش حخملي سندحص حلطوريق.

 

 ثانيا: المقترحات
انّ حلمزحيخ حلفعخلش حلطي رحفقص ططريق نظخم حلطوريق حلمصرفي للديون، طسطدعي منّخ حلقول رضرورس       

يق حلمصرفي للديون أن يطم حلاسطفخدس منهخ في حلعرحق، ويسطوجد وجود نظخم نخجح لعمليش حلطور
رخلضرورس، وجود قوحعد قخنونيش طكفل ذلك حلنجخح، وأن ذلك يحطم وجود طشريع قخنوني خخص رعمليش 
حلطوريق حلمصرفي للديون، يعخلج كخفش حلمسخثل حلجزثيش وحلدقيقش لطلك حلعمليش. وضرورس حعطمخد حوحلش 

يش حلطوريق الى شركش حلطوريق، حلطي حلحق كؤسلود قخنوني لنقل حلديون من قرل حلمصرف حلرخدة رعمل
ططولى طؤسيس محفظش طنطقل حلديون حليهخ طلك حلديون، ولا طدخل الى حلذمش حلمخليش لشركش حلطوريق، وذلك 
كله يطم رعمليش قخنونيش طكخمليش وححدس ومسطمرّس، وحن يشطرك حخملوح سندحص حلطوريق رملكيش طلك حلمحفظش 

 طهم في طقسيم أصول حلمحفظش رمخ.على سريل حلشيوع، مع طحديد حري
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 الدصادر والدزاجع
 اولاً: الكتب القانونية 

د ححمد فخروق وشخحي: عمليش حلطوريق رين حلنظريش وحلططريق ، دحر حلنهضش حلعرريش ، مصر ، .2
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