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 أُغزخِض 

رُي ك٢  ٝرؤص٤شذصٜب ك٢ أُظبسف اُؼشاه٤خ اُخبطخ؛ اُزؼشف ػ٠ِ الاطٍٞ اُغبٓخ ٝث٤بٕ أُخبؽش اُز٢ رؾ ا٠ُٛذف اُجؾش 

الاكظبػ ٝاُشلبك٤خ ػٖ ٓخبؽش رِي الاطٍٞ اُغبٓخ ٖٓ اٗخلبع ه٤ٔخ ٓٞعٞدارٜب اُغلآخ أُب٤ُخ أُظشك٤خ ، ٝٓذٟ ٓئششاد 

ػ٠ِ ) روبس٣ش اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ك٢ الاعزوشاس أُب٢ُ( ك٢  ٝهذ اػزٔذ ٝاُغ٤بعبد أُغزخذٓخ ُِؾذ ٖٓ رِي أُخبؽش ،

و٤ن ٖٓ ٝعٞد اطٍٞ عبٓخ ، ٝرٞطِذ اُغبٗت اُؼ٢ِٔ ُِؾظٍٞ ػ٠ِ اُ٘غت أُب٤ُخ ثبعزخذاّ ٓئششاد اُغلآخ أُب٤ُخ ُِزؾ

ٜٛٔب : ٝعٞد اطٍٞ عبٓخ ك٢ أُظبسف اُؼشاه٤خ اُخبطخ ٝث٘غت ػب٤ُخ ٝٓزضا٣ذح ساعخ ا٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ الاعز٘زبعبد أاُذ

رذٛٞس عٞدح أُٞعٞداد ك٢  ا٠ُالأطٍٞ ٓ٘خلؼخ اُغٞدح( رئد١  أٝالأطٍٞ اُغبٓخ ) الائزٔبٕ أُزؼضشح ثزوذّ اُغ٘ٞاد ، إ 

 ا٠ُ، ًٔب رٞطِذ اُذساعخ .ٓٔب ٣ؼؼق ٖٓ اعزوشاس اُ٘ظبّ أُب٢ُ ٣ٝض٣ذ ٖٓ أُخبؽش اُز٢ رٞاعٜٜب أُظبسف أُظبسف ،

الأطٍٞ ك٢ أُظبسف اُؼشاه٤خ اُخبطخ ثبُؾذ ٖٓ ٓخبؽش  ٓئشش عٞدح أُٞعٞدادرؾغ٤ٖ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُزٞط٤بد اٜٛٔب 

ُزغ٘ت  ٓغ اُغٜبد اُشهبث٤خ اُزؼبٕٝ ، كؼلاً ػٖالاعزضٔبسادرؾغ٤ٖ اُؾًٞٔخ، اداسح أُخبؽش، ٝر٣ٞ٘غ ٖٓ خلاٍ  اُغبٓخ

 رذاػ٤بد ٛزٙ أُخبؽش ػ٠ِ اُ٘ظبّ أُظشك٢ ًٌَ.

Abstract 

The primary objective of this research is to pinpoint toxic assets in Iraqi private banks, 

elucidate the risks it pose, and assess their impact on banking financial safety indicators. 

Additionally, the study aimed to evaluate the level of disclosure and transparency regarding the 

risks associated with these assets, which arise from declines in asset value, and the policies 

employed to mitigate these risks. The research relied on the Central Bank of Iraq's financial 
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stability reports to obtain practical financial ratios and safety indicators, thereby verifying the 

presence of toxic assets. The findings of the study yielded several key conclusions, including 

the presence of toxic assets in Iraqi private banking at elevated and increasing rates over time. 

Furthermore, the study established that toxic assets, such as non-performing credits or low-

quality assets, lead to deterioration in bank asset quality, which in turn undermines financial 

system stability and exacerbates the risks confronting banks. The research also proposed 

several recommendations, most notably the improvement of the asset quality index in Iraqi 

private banking by reducing toxic asset risks through enhanced governance, risk management, 

investment diversification, and collaboration with regulatory bodies to avoid the adverse 

repercussions of these risks on the broader banking system. 

 ُٔوذٓخا

رٞعغ الاصٓخ الاع٣ٞ٤خ  اُؾذ ٖٓ ا٠ُؼٔذد اُؾٌٞٓبد ٝاُج٘ٞى اُؼب٤ُٔخ ٝط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ ٝاُج٘ٞى أُشًض٣خ ُِجِذإ ر      

لا٣وبف الاصٓخ عؼ٢ ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ  ، كوذ ، ٝأُؾبكظخ ػ٠ِ اعزوشاس اٗظٔزٜب أُب٤ُخ ثؼذ الا٤ٜٗبس أُب٢ُ 1998-97ع٘خ 

ٓخبؽش الاٗظٔخ أُب٤ُخ ُِذٍٝ ؽ٤ش ًبٗذ ، اصخ اُج٤بٗبد ؽبُذ دٕٝ رُيذ الا إ ؽذٝاُغ٤طشح ػ٠ِ الا٤ٜٗبساد اُز٢ ؽظِ

ػذّ رٞكش اُج٤بٗبد ػٖ أُشاًض ، اعجبة الاصٓخ ، ٖٝٓ ث٤ٖ اُوشٝع هظ٤شح الاعَ الاع٘ج٤خ ٓخبؽش ٓضلا  ػب٤ُخ عذا الاع٣ٞ٤خ

 ، الآش اُز١ دػ٠طؼت اُٞهٞف ثٞعٚ الاصٓخ  ٓٔب عؼَأُخبؽش الائزٔب٤ٗخ ،  كؼلاً ػٖأُب٤ُخ ، أُب٤ُخ ٝالاداس٣خ ٝاُغ٤ُٞخ 

اطذاس ٓئششاد اُغلآخ أُب٤ُخ اُز٢ رٌشق ػٖ أُشًض أُب٢ُ ٝالاداس١ ُِٔئعغبد أُب٤ُخ ٝثبُزب٢ُ  ا٠ُط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ 

 أٝخ ُِ٘ظبّ ٓئششاد اُغلآخ أُب٤ُخ كبؽظ زا رؼذهٞح ٓشًض اُ٘ظبّ أُب٢ُ ُٔٞاعٜخ ا١ ٓخبؽش ٓؾزِٔخ ُ أ٣ٝو٤ظ ػؼق 

اُز٢ رؾذصٜب ٕ ٓئششاد اُغلآخ أُب٤ُخ رؼٌظ ٗغجخ ٓخبؽش الاطٍٞ اُغبٓخ عغخ ، ٝعشط اٗزاس ُِٔخبؽش ، ُزا أأُئ

 . ٢ُ ُِٔظشفك٢ اعزوشاس ٝعلآخ أُشًض أُبٝاٗخلبع عٞدح أُٞعٞداد أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ ٖٓ خلاٍ اُزؼضش الائزٔب٢ٗ 

 ل والأ انمحىر

 وانذراساث انسابقتمىهجٍت انبحث 

 مىهجٍت انبحث لا : أو

  ٓشٌِخ اُجؾش -1

، ٝاُزؾشس أُب٢ُ ٝاٗلزبػ الاٗظٔخ أُب٤ُخ ٝاُزغبس٣خ ػ٠ِ ٗظشا ُغشػخ اُزطٞساد اُؾبطِخ ٝدخٍٞ اُؼبُْ ك٢ ٗظبّ اُؼُٞٔخ 

ص٣بدح أُخبؽش ٝرطٞسٛب  ا٠ُدٟ رُي ، أ ٝرغبسح ٝرؾ٣ٞلاد ٓب٤ُخ ٝؿ٤شٛب ٖٓ اُزؼبٓلاد أُب٤ُخ رذاٍٝثؼؼٜب اُجؼغ ٖٓ 

ٓش اُز١ رطِت ٖٓ ا٤ُٜئبد ٝاُج٘ٞى أُشًض٣خ ص٣بدح اُشهبثخ ػ٠ِ ٓئعغبرٜب أُب٤ُخ الأ ،ًٝزُي اػبكخ اٗٞاع عذ٣ذح ٖٓ أُخبؽش

اصٓخ  أٝائزٔبٕ  ثؤصٓخُزغ٘ت الاصٓبد أُب٤ُخ ، ٝأُخبؽش أُظشك٤خ ًٔب ؽذس ك٢ اصٓخ اُشٖٛ اُؼوبس١ ٝاُز٢ ٣ؼجش ػٜ٘ب 
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اطٍٞ  ٔظبسف اُؼشاه٤خاُ َٛ ٣ٞعذ ك٢ٌِخ اُذساعخ رزِخض الاطٍٞ اُغبٓخ ُزا إ ٓشًبٕ ٖٓ اْٛ ٓغججبرٜب ٢ٛ ُز٢ ع٤ُٞخ ، ا

ٖٝٓ ٛ٘ب ٣ٌٖٔ  رخل٤ؼٜب؟ أٝزغ٘جٜب ع٤بعخ ٝاػؾخ ُ ٝعٞد َٛٝ .ٛبشؽالاكظبػ ػٖ ٓخب َٛ ٣زْٝث٘غت ؿ٤ش ٓوجُٞخ ٝ عبٓخ

 -ا٥ر٢: بُزغبإلاد اُجؾش ث ِخط٤بؿخ ٓشٌ

 ؟اُؼشاه٤خ  اُخبطخ عبٓخ ك٢ أُظبسف٣ٞعذ اطٍٞ َٛ  .1

 ؟ ػ٠ِ ٓئشش عٞدح أُٞعٞدادأُزٔضِخ ثبُزؼضش الائزٔب٢ٗ لاطٍٞ اُغبٓخ ٓب اصش ا .2

 ك٢ أُظبسف اُؼشاه٤خ اُخبطخ ؟ ٍ اُغبٓخػٖ ٓخبؽش الاطٞ الاكظبػَٛ ٣زْ  .3

 : ا٣٠ُٜذف اُجؾش  اُجؾش /ٛذاف أ  - 2

 رغ٤ِؾ اُؼٞء ػ٠ِ ٓظطِؼ الاطٍٞ اُغبٓخ ٝاٌُشق ػٖ عزٝسٛب ، ٝ اُزؼشف ػ٠ِ  اٗٞاػٜب ٝ ٓخبسؽٜب .  .1

 رؼش٣ق اُغلآخ أُب٤ُخ ، ٝاْٛ أُئششاد اُز٢ رؼزٔذ ك٢ ه٤بط اُغلآخ أُب٤ُخ ُِٔظبسف اُؼشاه٤خ. .2

 خ أُب٤ُخ .أُظبسف اُخبطخ اُؼشاه٤خ ثبعزخذاّ ٓئششاد اُغلآاخزجبس ٝعٞد الاطٍٞ اُغبٓخ ك٢  .3

 الاطٍٞ اُغبٓخ أُزٔضِخ ثبُزؼضش الائزٔب٢ٗ ػ٠ِ ٓئشش عٞدح أُٞعٞداد  . ٓخبؽش ث٤بٕ .4

 ُؼشاه٤خ.اُخبطخ اػٖ ٓخبؽش الاطٍٞ اُغبٓخ ك٢ أُظبسف  رؾذ٣ذ ٓذٟ رٞاكش الاكظبػ .5

 ا٤ٔٛخ اُجؾش -3

ك٢ أ١ ثِذ ٛٞ ؽغش الأعبط ُِ٘ظبّ أُب٢ُ، ٝأ١ ٓخبؽش هذ رٞاعٜٚ ٝرؤصش ػ٠ِ اعزوشاسٙ  ر٘ؼٌظ ك٢  شك٢أُظ٣ؼذ اُوطبع 

ٝاعٚ اُؼشام رؾذ٣بد اهزظبد٣خ ٓز٘ٞػخ ٓضَ اٗخلبع أعؼبس اُ٘لؾ ٝػذّ الاعزوشاس ٝهذ  .الاعزوشاس أُب٢ُ ٝالاهزظبد١ ُِجلاد

دساعخ رؤص٤ش اُغ٤بع٢ ٝاػبدح الإػٔبس ٝاُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ ًَٝ رُي ٣زطِت اعزوشاس ٓب٢ُ ٝرغ٘ت أ١ اصٓبد ٓب٤ُخ، ُزا كبٕ 

غبػذ أُظبسف اُؼشاه٤خ ػ٠ِ ٓٔب رُٔخبؽش الأطٍٞ اُغبٓخ رغُْٜ ك٢ اٌُشق ػٖ اُضـشاد ك٢ اُغ٤بعبد الائزٔب٤ٗخ ٝاداسح ا

 .ٝرط٣ٞش خطؾ ٝهبئ٤خ ُٔٞاعٜخ الأصٓبد أُغزوج٤ِخ ،رؾو٤ن دٝسٛب اُلؼّبٍ ك٢ ر٣َٞٔ اُز٤ٔ٘خٝ رؾغ٤ٖ اعزشار٤غ٤برٜب اُزشـ٤ِ٤خ

 كشػ٤بد اُجؾش / رج٠٘ اُجؾش ػ٠ِ صلاصخ كشػ٤بد سئ٤غخ ٢ٛ:  -4

 .اُخبطخ اُؼشاه٤خ أُظبسف ٝعٞد اطٍٞ عبٓخ ك٢  .1

 ٛ٘بى اصش ُلاطٍٞ اُغبٓخ أُزٔضِخ ثبُزؼضش الائزٔب٢ٗ ػ٠ِ ٓئشش عٞدح أُٞعٞداد  . .2

 أُظبسف اُؼشاه٤خ اُخبطخ ػٖ ٓخبؽش الاطٍٞ اُغبٓخ. رلظؼ .3

 انذراساث انسابقت :ثاوٍا 

 اُذساعبد اُؼشث٤خ : -1

  ، ٕٝك٢ الاعٞام أُب٤ُخ  رذاُٜٝب( الاثلاؽ ػٖ الاطٍٞ اُغبٓخ ٝآٌب٤ٗخ 2018)اُجبشب ٝاخش 
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ج٤ب ػ٠ِ رؼ٤َِ ٗبهش اُجؾش ٓشٌِخ رؤص٤ش اظٜبس الاطٍٞ اُغبٓخ ػٖٔ ٓلشداد ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼ٤ٓٞٔخ ٓٔب ٣٘ؼٌظ عِ     

ٝع٤ِخ ُؾَ ٛزٙ أُشٌِخ ٓغ ٝعٞد ٛزٙ الاطٍٞ ، آب  أٝا٣غبد اكؼَ ؽش٣وخ  ا٠ُ، آب ٛذف اُجؾش اُزٞطَ اُؾغبثبد اُخزب٤ٓخ

رٞطَ ا٤ُٜب اُجؾش ثبٕ ٛ٘بى رؼ٤َِ ؽٍٞ ه٤ٔخ الاطٍٞ أُب٤ُخ اُؾو٤وخ ُزُي رٞاعٚ أُئعغبد أُب٤ُخ  اْٛ الاعز٘زبعبد اُز٢

س ٜٗب رٔضَ ٤ٌِ٤ٛخ شذ٣ذح اُزؼو٤ذ ٖٓ الائزٔبٗبد ٝاُغجت ك٢ رُي ؽج٤ؼخ رٌشاٛزا اُ٘ٞع ٖٓ الاطٍٞ أُب٤ُخ لأ طؼٞثخ ك٢ ث٤غ

٣بدح دسعخ اُشلبك٤خ ؽٍٞ رٞس٣ن الاطٍٞ أُب٤ُخ ٓغ ٓغزٟٞ ٓزوذّ ٖٓ ٓب اْٛ اُزٞط٤بد ٢ٛ صػ٤ِٔخ اُزٞس٣ن لاًضش ٖٓ ٓشح ، أ

 اُز٘ظ٤ْ اُؼ٢ِٔ ٝاُشهبثخ اُذه٤وخ ٝأُغزٔشح ػ٠ِ ًبكخ الاعشاءاد أُزؼِوخ ثؼ٤ِٔخ رو٤٤ْ الاطٍٞ أُب٤ُخ . 

   ، ٔظبسف اُؼشاه٤خ( اُو٤بط ٝالاكظبػ ػٖ ٓخبؽش الاطٍٞ اُغبٓخ لادٝاد الائزٔبٕ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِ 2019)ػ٤٘ضح 

ُخ ه٤بط رِي ؤٝطٍٞ اُغبٓخ ٜٝٓ٘ب أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ ٝٓؾؼ أُخبؽش اُ٘برغخ ػٖ اعزخذاّ الأرٞػ٤ ا٠ُٜذف اُذساعخ ر

أُظبسف اُ٘برغخ ٖٓ اُزؼبَٓ ثبدٝاد الائزٔبٕ ٤ًٝل٤خ الاكظبػ ػٜ٘ب ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝاعز٘زغذ اُذساعخ إ  أُخبؽش

 طذ اُذساعخ ثزشغ٤غ أُظبسف ػ٠ِ الاكظبػ ػٖ رِيأٝاُؼشاه٤خ لا رلظؼ ػٖ ؽشم ه٤بط أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ ٝٗغجزٜب ٝهذ 

 ٝاُغش٣ؼخ ُٔٞاعٜخ أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ ٝاُشهبثخ ػ٤ِٜب . أُخبؽش لارؾبر الاعشاءاد اُؼشٝس٣خ

 -اُذساعبد الاع٘ج٤خ :-2

  (House & Masatlioglu,2015  )Managing markets for toxic assets         

 اداسح اعٞام الاطٍٞ اُغبٓخ                    

روذّ ٛزٙ اُذساعخ ٗٔٞرعب ُزؼبَٓ أُظبسف ثبلاطٍٞ اُغبٓخ ُغٔغ الآٞاٍ ُلاعزضٔبس ، كٔشٌِخ اُذساعخ ًبٗذ َٛ عٞم     

إ اخز٤بس الاطٍٞ اُغبٓخ ٣ُٞذ اصٓخ ًج٤شح  ا٠ُذساعخ الاطٍٞ اُغبٓخ ٣ٞكش ع٤ُٞخ ًبك٤خ ُز٣َٞٔ الاعزضٔبساد ، رٞطِذ اُ

ُٜٝزا كبٕ عٞم الاطٍٞ لا ٣ٞكش ع٤ُٞخ ًبك٤خ ، ٝا٣ؼب اكزشػذ اُذساعخ ارا ًبٕ ص٣بدح ا٤ٌُِٔخ ٝششاء الاطٍٞ ٣ٌٖٔ إ 

ث٤غ  ٣ؾغٖ ٗزبئظ اُغٞم ، رٞطِذ اُذساعخ ثبٕ ه٤ٔخ الاعزضٔبساد ك٢ أُظبسف هذ ر٘خلغ لاٜٗب رؾظَ ػ٠ِ الآٞاٍ ٖٓ

الاطٍٞ ػب٤ُخ اُغٞدح ثبهَ ٖٓ ه٤ٔزٜب اُؼبدُخ ، ًٝغ٤بعخ ُض٣بدح الاعزضٔبس ارؼؼ إ ص٣بدح ا٤ٌُِٔخ لا ٣ؾغٖ اُغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ ٝهذ 

ث٤غ الاطٍٞ ػب٤ُخ اُغٞدح ٝإ ػخ  ا٠ُٗزبئظ ػٌغ٤خ ، سثٔب ٣غٔؼ ُِٔظشف ثز٣َٞٔ الاعزضٔبساد دٕٝ اُؾبعخ  ا٣٠ُئد١ 

 اُزؼبٓلاد أُظشك٤خ .  ا٣ٝ٠ُغ٤ئ  أُزذاُٝخالاطٍٞ ػب٤ُخ اُغٞدح  رو٤َِ ػذد ا٠ُالآٞاٍ ٣ئد١ 

 Ugwueze,2019  )effect of toxic asset on financial performance of commercial banks in Nigeria  

 الاطٍٞ اُغبٓخ ػ٠ِ عٞدح الاداء أُب٢ُ ُِٔظبسف اُزغبس٣خ ك٢ ٤ٗغ٤ش٣بربص٤ش 

ػ٠ِ ػبئذ الاطٍٞ ٝا٣ؼب رؤص٤ش اُذ٣ٕٞ أُشٌٞى ك٢ رؾظ٤ِٜب رؤص٤ش ٜ٘ب رو٤٤ْ ٓٝ ٛزٙ اُذساعخ ٓٞاػ٤غ ٓؾذدح رٜذف    

. ُوذ اعزخذٓذ  ؼبئذ ٖٓ الاطٍٞاُذ٣ٕٞ أُشٌٞى ك٢ رؾظ٤ِٜب ػ٠ِ اُرؤص٤ش ٝدساعخ ، ػ٠ِ ػبئذ الاطٍٞ اُوشٝع ٝاُغِق 

رضا٣ذ ٓغزٔشح  إ ٛ٘بى ا٠ُاُذساعخ  اعز٘زغذٔظبسف ا٤ُ٘غ٤ش٣خ ُٔذح ػشش ع٘ٞاد ، ٝهذ خ ٖٓ اُٛزٙ اُذساعخ اُج٤بٗبد أُب٤ُ

ُلآٞاٍ ّ أُشاعؼخ اُذه٤وخ اؼذاٗثغجت ُِٔظبسف اُذ٣ٕٞ أُؼذٝٓخ ٝاُذ٣ٕٞ أُشٌٞى ك٢ رؾظ٤ِٜب ٖٓ اُٞدائغ اُ٘وذ٣خ  ؽغْ ك٢

ك٢ اعؼبس اُلبئذح ٝػذّ ٝعٞد ٓؼشكخ ًبك٤خ ُطبُت اُوشع ، ٝعٞء ٓزبثؼخ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ، ٓغ اُض٣بدح أُغزٔشح  خوشٝػأُ
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 ٕ رؾبكع اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ػ٠ِ ٓغزٟٞ ػب٢ُ ٖٓ اُض٣بدح ك٢ثؤُِٔوزشػ٤خ ٝعٞء اداسح ع٤بعخ الائزٔبٕ ، آب اُزٞط٤بد كٌبٗذ 

١ ٗوض ك٢ عذاد اُوشٝع ٝرؾو٤ن اهظ٠ ا ٣ٕٞ أُشٌٞى ك٢ رؾظ٤ِٜب ُزؼ٣ٞغاُذٝٓخظض اُذ٣ٕٞ أُؼذٝٓخ  ٓخظظبد

، ًٝزُي ٖٔ ششٝؽ ٝا٤ُبد ٝٓشاهجخ الائزٔبٕهذس ٖٓ الاسثبػ ، ًٝزُي إ ٣ٌٕٞ ُِج٘ٞى ا٤ُ٘غ٤ش٣خ ع٤بعخ ائزٔبٕ ٝاػؾخ رزؼ

 ك٢ رؾظ٤ِٜب ٤ُظ ُٜب ربص٤ش ػ٠ِ ػٞائذ ػ٠ِ الاطٍٞ . رٞطِذ اُذساعخ ثبٕ اُذ٣ٕٞ أُشٌٞى

 انجاوب انىظزي /  انثاوً  مبحثان

 مفهىو واوىاع ومخاطز الاصىل انسامت 

  Concept toxic assetsٓلّٜٞ الاطٍٞ اُغبٓخ : لا أٝ

٢ اٗخلبع ه٤ٔخ الاطٍٞ ثشٌَ ٢ٛٝ٘ ٣ؼ 2008- 2007الاصٓخ أُب٤ُخ ٓب ث٤ٖ  خلاٍالاطٍٞ اُغبٓخ شبع إ ٓظطِؼ        

ك٢ عٞم  ػ٘ذ اُج٤غ بِٜٓبه٤ٔزٜب ُؾاُز٢ لا رغزشد  ثبلأطٍٞ ٜب٣ؼجش ػ٘ أٝ،  عٞم ٗشؾ أٝ ُِزذاٍُٜٝب عٞم  ُْ ٣ؼذاُز٢ ٝ ًج٤ش

ؽ٤ش ،  ) ( Gu&other,2020  أُغٔذح ثبلأطٍٞ رٞطق ج٤غاُٞهق اعٞام الاطٍٞ اُغبٓخ ػٖ زػ٘ذٓب رٝرغٞدٙ أُخبؽش، 

ػذح ٓظطِؾبد اٜٛٔب ًبٕ ػ٠ِ  ثشصدإ ٓظطِؼ الاطٍٞ اُغبٓخ ُْ ٣ٌٖ ٓؼشكب هجَ الاصٓخ أُب٤ُخ ، ٌُٖٝ ك٢ كزشح الاصٓخ 

( " إ آش٣ٌب رؼٜذد إ رطٜش ٤ٓضا٤ٗبد ٓظبسكٜب ٖٓ الاطٍٞ اُغبٓخ   Timothy Geithnerُغبٕ اُخضٗخ الآش٢ٌ٣ )

Toxic assets  " ُِزذاٍٝوبثِخ اُؿ٤ش غٔذح أٝ ٤شَٔ ع٤ٔغ الاطٍٞ أُُ ،ًٝزُي ك٢ اؽبس اطلاػ اُ٘ظبّ أُب٢ُ اُؼب٢ُٔ  (

Wilson,2022 ٝ ، ) ( ٖٓ ًَ ُٚج٤بٕ ٓلّٜٞ الاطٍٞ اُغبٓخ ثشٌَ ادم ػشكGregoriou & Pascalau,2011  ٚٗثب " )

"  ُزذاُٜٝبثؾ٤ش لا رٞعذ اعٞام  رذاُٜٝباٗخلغ ٗشبؽ  أٝ ٓظطِؼ ؿ٤ش رو٢٘ اعزخذاّ ُزٞط٤ق الاطٍٞ اُز٢ رغٔذد ه٤ٔزٜب

(Gregoriou&Pascalau,2011, 23  ٜٝػ٠ِ اعبط ٓب عجن رؼشف اُجبؽضخ ٓل )طٍٞ ّٞ الاطٍٞ اُغبٓخ ثبٜٗب " ثبٜٗب أ

اٗؼذاّ  ك٢ عٞم رغٞدٙ أُخبؽش ، ٝإ ٝرذاُٜٝباٗخلبع ه٤ٔزٜب  أٝضشٛب ؼٛزٙ اُظلخ ، ٝاخزد طلزٜب ٖٓ ر رؤخزهجَ إ  ػبد٣خ

 ُٔخبؽش اُزؼضش أُب٢ُ ٝثبُزب٢ُ الاكلاط " ؽذاد الاهزظبد٣خ أُبٌُٚ ُٜب اُٞرؼشع  ا٠ُك٢ ا١ عٞم رئد١  رذاُٜٝب

 & Types of toxic     Gregoriou & Pascalau,2011)  ( )Houseاٗٞاع الاطٍٞ اُغبٓخ  :صب٤ٗب 

Masatlioglu,2015 ) 

 أٝ أُب٤ُخ بأُئعغخ أُوزشػخ ٖٓ عذاد اُزضآبرٜ أٝػذّ آٌب٤ٗخ اُضثٕٞ ( ٝٛٞ  Credit Stumbling (اُزؼضش الائزٔب٢ٗ  -1

 اُلٞائذٝاُزبخش ك٢ عذاد الائزٔبٕ اُز٢ ٣٘زظ ػٜ٘ب  أٝ، اُز٢ رْ الاهزشاع ٜٓ٘ب سفبٔظاُ ا٠ُاُٞكبء ثبُٔٞػذ أُؾذد ُِغذاد 

) ٕٞ أُؼذٝٓخ اُذ٣ ٣٘ؼذّ اُغذاد ٤ًِب ػٖ الائزٔبٕ ٝاُلٞائذ ٝرغ٠ٔ أٝ، ػغش ٓب٢ُ ٓئهذ(  أٝ) اُزؼضش الائزٔب٢ٗ  ضئ٤ب ٝرغ٠ٔع

ظ عِجب ػ٠ِ أُظشف ٖٓ ؽ٤ش اُغ٤ُٞخ ٝاُشثؾ٤خ ( ٝاُزؼضش الائزٔب٢ٗ ٣٘ؼ363ٌ،  2020) اُخلبع٢ ٝػجبط ، الاكلاط(  أٝ

 أٝػغش أُظشف ٓب٤ُب ،  ا٠ُرئد١  ٓٔب ئزٔبٕلآخبؽش ا ا٣٠ُزؼشع أُظشف ، سثٔب ػ٠ِ الآذ اُط٣َٞ ًٝلب٣خ ساط أُبٍ 

 ( .  Mendozo&R.Rivera,2017,p84ػٖ ٗغجخ أُٞعٞداد )د صاد أٝسرلؼذ ٗغجخ اُزؼضش ثشٌَ ًج٤ش آب اكلاعٚ ارا 

اؽذٟ ٌٓٞٗبد  ٓشٜٞسح ك٢ الاعٞام أُب٤ُخ ٝرؼذ: ٢ٛٝ ادٝاد ٓب٤ُخ ؽذ٣ضخ ٝ( Option Contracts)ػوٞد اُخ٤بساد  -2

ٜب ثشٌَ ٓ٘زظْ ، ٝعبءد ث اُزذا٤ٍٝش ٣زْ أُؾبكع أُب٤ُخ اُشئ٤غخ ، ٣ٝؼجش ػٜ٘ب الاهزظبد٣ٕٞ ثبٜٗب اٗغؼ اداح ك٢ اُغٞم ؽ
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اُز٢ ر٘ؼذّ ك٤ٜب اُو٤ٔخ أُبد٣خ ك٢ اُٞهذ ٝخبطخ اُز٢ رخض أُغزوجَ ،  ٍاُزذاٝاُؾبعخ ُٜب ك٢ ٝهذ رؾذدد ك٤ٜب خ٤بساد 

 أُزذإُٝٞؽغت ٓب ٣ؾزبعٚ  اُزذاٍُٝزا اربؽذ ٛزٙ الادٝاد خ٤بساد ٓزؼذدح ك٢ ُِٔغزوجَ ،  اُزذاٍٝاُؾبػش ٝاُخٞف ٖٓ ػوذ 

 (  8،  2019ٓزٞا٢ُ،  ٗٞػ٤ٖ خ٤بساد اُج٤غ ٝخ٤بساد اُششاء ) ا٠ُأُٞسد٣ٖ ُٜب ٝر٘وغْ ػوٞد اُخ٤بساد  أٝ

ػشع اطَ  أٝأُشزش١ ٝاُجبئغ ثششاء ًلا ٖٓ ارلبم خبص ث٤ٖ ؽشك٤ٖ ٣ِضّ ٛٞ ( :   Forward Contract) اُؼوٞد ا٥عِخ -3

٣ٝزْ رُي خبسط اخش  ا٠ُٝػبدح ٓب رخزِق اُششٝؽ اُخبطخ ث٤ٖ اُطشك٤ٖ ٖٓ ػوذ ٓغزوجلا ، ٓؼ٤ٖ ثغؼش ٓؾذد ك٢ ٝهذ ٓؾذد 

ٝهذ  ،عؼش اُغِؼخ ك٢ اُؼوذ ُلزشح ٓؾذدحاُزؾٞؽ ٖٓ روِجبد اعؼبس اُغٞم ٖٓ خلاٍ رضج٤ذ  رذاُٜٝبالاعٞام أُب٤ُخ ٝاُٜذف ٖٓ 

ٓب٤ُب ث٤ٌٔبد ٓؾذدح ٝك٢  أٝػِٔخ عٞاء ًبٕ ؽو٤و٤ب  أٝرجبدٍ اطَ ػشكٚ ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ ثبٗٚ ارلبم ث٤ٖ ؽشك٤ٖ ػ٠ِ 

ػجذاُغزبس  )خبطخ ك٢ ٓغبٍ اُطبهخ ٝأُؼبدٕ ٝاُٞهٞد ٝٛزا اُ٘ٞع ٖٓ اُؼوٞد شبئغ عذا ، ٓزلن ػ٤ِٚ ٓغجوببس٣خ ٓؾذد ٝثغؼش ر

 ،2016  ،136). 

دكغ ه٤ٔخ الاطَ ، ؽ٤ش ٣زْ ذ ٓج٢٘ ػ٠ِ رغ٤ِْ اطَ ٓؼ٤ٖ ك٢ ربس٣خ ٓؾذد ٛٞ ػو (: Future Contracts)اُؼوٞد أُغزوج٤ِخ  -4

ٓٞعٞد ٓب٢ُ ثغؼش ٣ؾذدٙ عٞم أُبٍ  أٝث٤غ اطَ  أًٝٔب ػشكذ ثبٗٚ ٖٓ اُؼوٞد اُ٘ٔط٤خ ُششاء ، ك٢ اُٞهذ أُؾذد ُِزغ٤ِْ 

طٞس اُؼوٞد أُغزوج٤ِخ ٢ٛ اُؼوٞد الاعِخ ، ٖٝٓ  ػ٠ِ إ ٣زْ رغ٤ِٜٔب ك٢ ٝهذ ٓؾذد ك٢ أُغزوجَ ،أُ٘ظْ ٝهذ اثشاّ اُؼوذ 

عْٜ أُغزوج٤ِخ ، ػوٞد ٓؼذلاد اُلبئذح أُغزوج٤ِخ ُٝٚ ػذح اٗٞاع اٜٛٔب : ػوٞد عؼش اُظشف أُغزوج٤ِخ ، ٓئششاد الا

 ( . 124، 2021)اُؾٔذا٢ٗ ، 

الادٝاد أُب٤ُخ ٝاُؼوٞد  ٝأُغزضٔش٣ٖ ُْ رؼذ أُزذا٤ُٖٝٗظشا ُزؼو٤ذ اؽز٤بعبد :  ( Hybrid derivatives)أُشزوبد اُٜغ٤٘خ  -5

ٓض٣ظ ُؼذد ٖٓ ػوٞد  ٤ٔذ ثبُٔشزوبد اُٜغ٤٘خ ٢ٛٝاداح ٛغ٤٘خ ع اعزؾذاس، ُٜٝزا رْ  ٝاُزذاٍٝاُغبثوخ ًبك٤خ ُلاعزضٔبس 

 (  55،  2009، ُزا لا رؼبَٓ ثشٌَ ٓ٘لظَ ) ٓطش اداح ٓب٤ُخ ا١ اٜٗب ٓؼٔ٘خػ٠ِ ٗلظ الاطَ ، أُشزوبد 

أُغزوجَ ٝكوب لارلبم ٓؼ٤ٖ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ك٢  أ٢ٛٝ ػوٞد ٗٞػب ٓب ٓغزوج٤ِخ ٣ٝزْ رجبدٍ اُؼِٔخ ( :   Exchanges)أُجبدلاد  -6

 (  143، 2014) دٍُٞ ، 

 Risks of Toxic assetsٓخبؽش الاطٍٞ اُغبٓخ  :صبُضب 

ٓب٤ُخ اؽزٔبٍ خغبسح  ا٠ُٓٔب ٣ؼشػٜب  ثؤعؼبسٛبر٘شب أُخبؽش ك٢ الاطٍٞ اُغبٓخ ٗز٤غخ الاٗخلبع أُلبعئ  أُب٤ُخ:أُخبؽش  -1

اسرجبؽ ٓجبشش ثبُوغْ ا١ اٜٗب رشرجؾ  لٞس٣خ ػ٠ِ الاُزضآبد ٝاطٍٞ أُظبسفأُجبششح ٝاُ ٜبك٢ الاعٞام أُب٤ُخ رزغْ ثزبص٤شار

 (Butera,2016, 47) ٖٝٓ اٗٞاع رِي أُخبؽش ٢ٛ : أُظشك٢،أُب٢ُ 

الاعزضٔبس  أٝاُوظ٤شح ٝاُؼبعِخ  اُزضآبرٚػذّ آٌب٤ٗخ أُظشف ػ٠ِ رٞك٤ش ع٤ُٞخ ُغذاد  ا٠ُرش٤ش  اُغ٤ُٞخ:ٓخبؽش  - أ

 اُٞدائغ.ًٝزُي ٓٞاعٜخ اُغؾٞثبد ٖٓ  اُؼبد٣خ،ٝالاعزٔشاس٣خ ك٢ اُظشٝف 

أُخبؽش اُغٞه٤خ : ٢ٛٝ ٓخبؽش ر٘شب عشاء اُزـ٤شاد اُؼٌغ٤خ ) روِجبد الاعؼبس( اُؾبطِخ ك٢ اُغٞم اُز٢ رئصش ػ٠ِ ه٤ٔخ  - ة

 اُؼٔلاد . الاعْٜ ، ٝاعؼبس رذاٍٝاؽذٟ الادٝاد أُب٤ُخ ، ٝآضِزٜب  أٝالاطَ اُغٞه٤خ 

ًلاٛٔب  أٝكٞائذٙ  أٝؾذد ُِوشع أُٞػذ أُأُوزشع ػ٠ِ اُغذاد ك٢ أُخبؽش الائزٔب٤ٗخ : ٢ٛ أُخبؽش اُز٢ ر٘شؤ ثؼذّ هذسح  -2

ك٢ ؽبُخ رؼضش عضء ٖٓ الائزٔبٕ ، ٝاُذ٣ٕٞ أُؼذٝٓخ ك٢ ؽبُخ اٗؼذاّ اُغذاد ٜٗبئ٤ب ، ٝٛزا ٝاُز٢ رغ٠ٔ ثٔخبؽش اُزؼضش الائزٔب٢ٗ 

 عِجب ػ٠ِ سثؾ٤خ اُج٘ي ٝع٤ُٞزٚ .ٝاُز٢ ر٘ؼٌظ 
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 أٝٝرُي ثغجت آب اسًبٕ اُؼوذ  ارلبه٤خ، أٝؼوذ ث٘ٞد اُ ُ٘بعٔخ ػٖ الاخلبم ك٢ ر٘ل٤ز٢ٛٝ أُخبؽش ا اُوب٤ٗٞٗخ:أُخبؽش  -3

ٓغبئِخ هب٤ٗٞٗخ  ا٠ُإ اػٔبٍ أُٞظل٤ٖ اُزبثؼ٤ٖ ُِٔظشف صجذ ثبٜٗب ؿ٤ش هب٤ٗٞٗخ ٝثبُزب٢ُ ع٤زؼشع أُظشف  أٝ الاعشاءاد،

 ، (  2019ػ٤٘شح ٝاُغ٘بث٢ ، ٣ٝزْ ثٔٞعجٜب دكغ ؿشآبد ًج٤شح )

ُِٔظشف ٖٓ ػذّ رٞص٤ن اُؼ٤ِٔبد ثشٌَ اُذاخ٤ِخ  كشَ اُؼ٤ِٔبد أٝبؽش اُ٘بعٔخ ػٖ ػذّ ًلب٣خ أُخبؽش اُزشـ٤ِ٤خ : ٢ٛٝ أُخ -4

ٓضَ اٌُٞاسس اُج٤ئخ اُخبسع٤خ ٖٓ اؽذاس د ٓغججب أٝ، رؾذ٣ش الاٗظٔخ ٝالاػزٔبد ػ٠ِ اٗظٔخ هذ٣ٔخ ٝؿ٤ش ٓ٘بعجخ  أًٝبَٓ 

ٍ ك٢ اُغ٘ٞاد ثبُٔخبؽش اُغٞه٤خ ٝالائزٔب٤ٗخ ، الا إ ُغ٘خ ثبص ثوب عَ اٛزٔبّ اُجبؽض٤ٖ، ؽ٤ش ًبٕ عبٝاُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ 

ٖٓ خلاُٜب ٣ذ٣ش أُٞظل٤ٖ  ٝاُز٢ رؼذ اداسح ٜٓٔخُِٔخبؽش اُزشـ٤ِ٤خ ػ٠ِ الاداسح اُؾو٤و٤خ  الاخ٤شح اًذد ثٔ٘شٞسارٜب الاخ٤شح

  ( .  Gadzo&others ,2019اُوشٝع ٝأُشزوبد أُب٤ُخ ) 

  هاومؤشزاتانسلامت انمانٍت مفهىو 

   Financial Soundness Conceptٓلّٜٞ اُغلآخ أُب٤ُخ : : لا أٝ

ده٤وخ ُؼ٤ِٔبد ػ٤ِٔخ ٓؼبُغخ ب ثبٜٗ،  باٛخزِق ثبخزلاف ٝعٜبد ٗظش اُجبؽض٤ٖ ٝاٌُزبة كْٜٔ٘ ٖٓ ٣ش٣غلآخ أُب٤ُخ اُ ٓلّٜٞإ  

٣ٜزْ ٛزا  ؽ٤ش( Mishkin & Eakins,2000,p523ٝاٗشطخ أُظشف ٖٓ خلاٍ رزجغ أُخبؽش ، ٛزا ٓب اشبس ا٤ُٚ ) 

ثبٗٚ اُ٘ظبّ أُغئٍٝ ػٖ اعزوشاس اُ٘ظبّ أُب٢ُ  ( Financial Stability Review) أُلّٜٞ ثبداسح أُخبؽش ، ًٔب ػشف 

٣شًض اُزؼش٣ق ػ٠ِ ا٤ٔٛخ ( 9، ص 2010 الآبّ ،ك٢ ا١ كزشح ٓب٤ُخ )رؾذ٣ذ ٓٞؽٖ اُؼؼق ٝأُخبؽش ٝالاصٓبد ثٜذف 

اعزوشاس اُ٘ظبّ أُب٢ُ ٖٓ خلاٍ اُٞظ٤لخ اُز٢ رئد٣ٜب اُغٜبد اُشهبث٤خ . آب اُجؼغ الاخش كوذ ػشف اُغلآخ  ا٠ُاُٞطٍٞ 

الاصٓبد ٝاعز٤ؼبة اُظذٓبد ٓغ ر٤ٔضٛب ثوبث٤ِزٜب ػ٠ِ اُو٤بط ٌُٜٞٗب ػ٘ظش ئعغبد أُب٤ُخ ػ٠ِ ٓٞاعٜخ أُب٤ُخ ثبٜٗب هذسح أُ

ػ٠ِ اٜٗب أُزبثؼخ أُغزٔشح لاٗشطخ ، رؼشف اُجبؽضخ اُغلآخ أُب٤ُخ (    76،  2010) الآبّ ،وشاس أُب٢ُ زاعبع٢ ُلاع

ُ٘ظبّ أُب٢ُ ٖٓ خلاٍ رطج٤ن الاصٓبد اُز٢ رٜذد اعزوشاس ا أٝأُخبؽش  أٝٝػ٤ِٔبد أُظشف ُٔؼبُغخ ؽبلاد اُؼؼق 

ُٝزغ٘ت أُخبؽش ٝالاصٓبد أُب٤ُخ اُز٢ رظ٤ت أُئعغبد أُب٤ُخ ٝاُ٘ظبّ أُب٢ُ ثذاد أُ٘ظٔبد أُؼب٤٣ش ٝاُشهبثخ ػ٤ِٜب .

زو٣ْٞ اُ٘ظبّ أُب٤ُخ اُذ٤ُٝخ ًظ٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ ثبُؼَٔ ػ٠ِ اشزوبم ٓئششاد اُغلآخ أُب٤ُخ ُزٌٕٞ عشط اٗزاس ٓجٌش ُ

 ( Financial Soundness Indicatorsٝهذ رْ ٝػغ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُئششاد اُز٢ ع٤ٔذ ثٔئششاد اُغلآخ أُب٤ُخ )٢ُ أُب

  Financial Soundness Indicators conceptُِوطبع أُظشك٢ ٓئششاد اُغلآخ أُب٤ُخ ٓلّٜٞ  :صب٤ٗب 

أُب٤ُخ ٝأُئعغبد ٓغٔٞػخ ٖٓ أُئششاد اُز٢ رو٤ظ الاداء أُب٢ُ ُلاٗظٔخ ُوذ ػشكٜب اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ثبٜٗب " 

ٝٓذٟ ٝأُئعغبد أُب٤ُخ الاصٓبد اُز٢ رٞاعٚ الاٗظٔخ  أٝٝاُوطبػبد ؿ٤ش أُب٤ُخ ٝرؼذ عشط اٗزاس ٓجٌش ػٖ أُخبؽش 

، ؽ٤ش اطذس ط٘ذٝم اُ٘وذ اُؼشث٢ د٤َُ خبص ( 2019آٌب٤ٗخ ٓٞاعٜخ ٛزٙ أُخبؽش ٝرغ٘جٜب )اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ، 

ثٔئششاد اُغلآخ أُب٤ُخ ٝٝػغ رؼش٣ق ٝٝطق ُِٔئششاد ثشٌِٜب اُؼبّ اُظبدس ٖٓ ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ " ثبٜٗب ٓغٔٞػخ 

أُئششاد اُز٢ رؼٌظ ث٤بٗبد اؽظبئ٤خ ُلاٗظٔخ أُب٤ُخ ٝالاهزظبد٣خ ٝرؼجش ػٖ ٓذٟ ػؼق ٝهٞح اُ٘ظبّ أُب٢ُ ٝالاهزظبد١ 

زُي ٣و٤ظ ٓذٟ هٞح ٝػؼق أُئعغبد أُب٤ُخ ٝاُوطبػبد ؿ٤ش أُب٤ُخ ُج٤بٕ ٓذٟ رؼشع ٛزٙ الاٗظٔخ ُِٔخبؽش ٝٓو٤بط ًٝ

ٝهذ اطذس ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ عذ ( ، 2017اُزؼبك٢ أُشؽ٠ِ ُلاٗظٔخ ٝأُئعغبد أُب٤ُخ " ) ط٘ذٝم اُ٘وذ اُؼشث٢ ، 
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ؾ٤خ ، الاداسح ، ؽغبع٤خ اط أُبٍ ، اُغ٤ُٞخ ، عٞدح الاطٍٞ ، اُشث) ًلب٣خ س 2019ٓئششاد اعبع٤خ ُِوطبع أُب٢ُ ُؼبّ 

 (  22،  2023اُغٞم ) ػج٤ذ ٝاخشٕٝ ، 

  Financial Soundness Indicators For banking sectorٓئششاد اُغلآخ أُب٤ُخ ُِوطبع أُظشك٢  :صبُضب 

ُِوطبع أُظشك٢ ٖٓ هجَ ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ ٝط٘ذٝم رْ اػزٔبد اْٛ أُئششاد الاعبع٤خ اُز٢ رخض أُئعغبد أُب٤ُخ 

:   ٝاعؼخ الاٗزشبس د٤ُٝب رـط٢ اُغٞاٗت أُز٘ٞػخ راد اُظِخ ثبُٔخبؽشح ًبلار٢ ٝأُزٔضِخ ثغذ ٓئششاد اُ٘وذ اُؼشث٢

(International monetary fund ,2007) ,(Santoso & Batunanggar,2007, 12)   , Hirtle & 

Lopez,1999, 6 ):-              ) 

ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ٖٓ اْٛ أُئششاد اُز٢ رؾ٢ٔ أُظبسف ٖٓ أُخبؽش أُب٤ُخ  ٣ؼذ capital adequacyٓئشش ًلب٣خ ساط أُبٍ  -1

عزوشاسٙ لاغلآخ ٝااًُلب٣خ ساط أُبٍ ػٖ هذسح أُظشف ػ٠ِ رؾو٤ن  ، ؽ٤ش ٣ؼجشٝخؾ اُظذ الأٍٝ ُلاصٓبد ٝأُخبؽش

 ٖٝٓ، اُز٢ ٣زؼشع ُٜب أُظبسف ٔخبؽشُأُبٍ ك٢ ساط أُبٍ أُزٞهغ ُِؾلبظ ػ٠ِ اُزٞاصٕ ٓغ ا، ٝرٔضَ ًلب٣خ ساط أُب٢ُ

 الائزٔبٕ ٝٓخبؽش أعؼبس اُلبئذح. ٓخبؽش أعؼبس اُظشف ٝٓخبؽش اُز٢ رٞاعٚ اُوطبع أُظشك٢ ٓضَ  أُخبؽش أُب٤ُخٓضِخ رِي أ

%( ُِؾذ ٖٓ أُخبؽش 12ٗغجخ ًلب٣خ ساط أُبٍ ة )٠ٗ ٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ اُؾذ الادكوذ ؽذد اُج( .9، 2005،  ؽِلبػ)

ٓخبؽش  ا٠ُ%( ٝرُي ُزؼشع اُوطبع 8اُجبُـخ ) 2بس ُغ٘خ ثبص٤ٍالائزٔب٤ٗخ ك٢ اُ٘ظبّ أُظشك٢ ثؼذ إ ًبٗذ اُ٘غجخ ٝكن ٓؼ

اُٞدائغ  ٖٝٓ أُئششاد اُش٣بػ٤خ اُز٢ رو٤ظ ٓذٟ ًلب٣خ ساط أُبٍ ٖٓ.( 37،  2016ًج٤شح ) اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ، 

 ٝرٞكش دسعخ ٓزبٗخ أُئعغبد أُب٤ُخ ػ٠ِ رؾَٔ اُظذٓبد ٤ُٔضا٤ٗزٜب

٢ٛٝ هذسح أُظشف ػ٠ِ الا٣لبء ثبُزضآبرٚ اُ٘وذ٣خ اُغش٣ؼخ ٝػ٠ِ ٓٞاعٜخ ؽبلاد اُغؾت  :  Liquidityٓئشش اُغ٤ُٞخ  -2

، كوذ ٣ٞاعٚ أُظشف وزشػ٤ٖ اُ٘وذ٣ٚ ُِٔٞدػ٤ٖ ٝػ٠ِ ر٣َٞٔ اعزضٔبسرٚ اُوظ٤شح الاعَ ٖٓ الائزٔبٕ ٝػ٠ِ اعزوجبٍ أُ

َ ٓٞعٞدارٜب اُز١ ٣٘ؼٌظ عِجب ػ٠ِ اعزضٔبساد أُظشف هظ٤شح الاع ث٤غُخ ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ ُذ٣ٚ طؼٞثخ ك٢ ٓخبؽش اُغ٤ٞ

ثذٕٝ خغبئش ك٢ ه٤ٔزٜب ُٔوبثِخ د٣ٕٞ ٓغزؾوخ ك٢ ٝٗوذ٣خ ع٤ُٞخ  ا٠ُٝاٗؼذاّ صوخ أُٞدػ٤ٖ ُؼذّ رٞكش ٓٞعٞداد عش٣ؼخ اُزؾ٣َٞ 

، ٛ٘بى ٓئششاد س٣بػ٤خ ٜٓ٘ب ٣ٌٖٔ اعزخذآٜب ُٔؼشكخ اُغ٤ُٞخ أُزٞهؼخ ٝؿ٤ش اُغؾت أُلبعئ  أٝ رؤخ٤شٓٞاػ٤ذٛب دٕٝ 

اعٔب٢ُ  ا٠ُأُٞعٞداد  رؤص٤شٓغ أُطِٞثبد ٜٝٓ٘ب ُٔؼشكخ ُٔؼشكخ ػذّ رطبثن ع٤ُٞخ أُٞعٞداد  ٜٓ٘بأُزٞهؼخ ٖٓ اُ٘وذ ٝ

 ( : 26،  2023اُٞدائغ ٢ٛٝ )ػج٤ذ ٝاخشٕٝ ، 

 أُطِٞثبد اُوظ٤شح الاعَ  ا٠ُأُٞعٞداد اُغبئِخ  -ُٞخ                                      رـط٤خ اُغ٤ -

  اعٔب٢ُ اُٞدائغ  ا٠ُأُٞعٞداد اُغبئِخ  -اعٔب٢ُ أُٞعٞداد       ا٠ُٗغجخ أُٞعٞداد اُغبئِخ -

  اعٔب٢ُ اُٞدائغ  ا٠ُالائزٔبٕ اُ٘وذ١  -

رزٔضَ هٞح أُظشف أُب٤ُخ ك٢ عٞدح الاطٍٞ اُز٢ رٔزٌِٜب ، ٝرغزخذّ عٞدح :  Assets qualityٓئشش عٞدح أُٞعٞداد  -3

ساط أُبٍ  رآًَ ا٠ُاعٔب٢ُ الاطٍٞ ، ٝإ اٗخلبع عٞدح الاطٍٞ ٣ئد١  ا٠ُ أُزؼضشحالاطٍٞ ًٔؼ٤بس ُزؾذ٣ذ ٗغجخ الاطٍٞ 

لاسرجبؽٜب أُجبشش  لا٤ٔٛخ ٗظشاا آشا ثبُؾعٞدح أُٞعٞداد ٝٓشاعؼخ رو٤٤ْ  رؼذ ػ٤ِٔخٝص٣بدح ٓخبؽش الائزٔبٕ ٝساط أُبٍ ، 

اُز٢ ٣زؼشع ُٜب  ٗغت أُخبؽش ٣زٞعت رو٤٤ْ ٝٓشاعؼخ اُز٢ ٣زؼشع ُٜب اُوشٝع ٗز٤غخ الائزٔبٕ ، ُزُيثبُٔخبؽش الائزٔب٤ٗخ 

 رزٌٖٔ ، ثؤطُٜٞبك٢ ٓشاهجخ ٓخبؽش الائزٔبٕ أُزؼِوخ كبُٔظبسف اُز٢ رٔزِي اداسح ًلئءٙ  أُظشف ثغجت ؽبلاد الائزٔبٕ ،
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٣ٌٖٝٔ ه٤بط  .(  Aspal & eal ,2019,P170) ثشٌَ ع٤ذ ثؼ٤ذ ػٖ أُخبؽش ٓٔب ٣ُٞذ سثؾ٤خ ػب٤ُخ  اعزضٔبسارٜبٖٓ اداسح 

 عٞدح الاطٍٞ ٝكوب ُٔؼبدلار٤ٖ :

 ساط أُبٍ ا٠ُاُزؼضش الائزٔب٢ٗ  -الائزٔبٕ اُ٘وذ١                          ا٠ُاُزؼضش الائزٔب٢ٗ  -

 اعٔب٢ُ أُٞعٞداد  ا٠ُاُزؼضش الائزٔب٢ٗ  -    

 ػ٠ِ ر٤ُٞذ اُذخَ ٖٓ هذسرٚ رؼٌظ ا٤ٔٛخ ًج٤شح ُِٔظشف ٌُٜٞٗب ُٚإ ٓئشش اُشثؾ٤خ   -:   Profitabilityٓئشش اُشثؾ٤خ  -4

لؼذ اسر، كٌِٔب ؽن ا٤ٌُِٔخ  ا٠ُ أٝاعٔب٢ُ الاطٍٞ  ا٠ُ زْ اعزخذاّ ٗغجخ اُذخَُٝزؾذ٣ذ اُشثؾ٤خ ٣، اٗشطخ أُظشف أُخزِلخ 

بثخ ثوغٔخ اُذخَ ػ٠ِ ٝاُؼٌظ طؾ٤ؼ . ٣ٝزْ ؽغٝرؾو٤ن اُغلآخ أُب٤ُخ اُ٘غجخ اسرلغ هذسح أُظشف ػ٠ِ ٓغبثٜخ أُخبؽش 

ُؼٔبٕ اُغ٤ُٞخ ك٢ ٝ ا٣شاداد ٝهذ رلشع أُئعغبد أُب٤ُخ سعّٞ ػ٠ِ اُذخَ ُز٤ُٞذ. ا٤ٌُِٔخا٠ُ ؽن  أٝاعٔب٢ُ الاطٍٞ 

)  . سفبعٜخ اخشٟ كبٕ اُشثؾ٤خ آشا ػشٝس٣ب ُجوبء ٝاعزٔشاس ٝرطٞس أُظ ٖٝٓعذاد الائزٔبٕ .  ػٖؽبُخ اُزبخش 

DeYoung& Roland,2001 p54 ): ٓئششاد اُشثؾ٤خ ٢ٛ ٖٓٝ 

 اعٔب٢ُ أُٞعٞداد  ا٠ُٗغجخ اُؼبئذ  -

 ؽن ا٤ٌُِٔخ ا٠ُ ٗغجخ اُؼبئذ  -

٣ؼجش ٛزا  ٖٓ خلاٍ ًلبءح اداسرٜب ،٣زؾذد اداء ا١ ٓئعغخ ٓب٤ُخ :   Management Efficiencyالاداسح ًلبءح ٓئشش  -5

ٝرو٤٤ْ أُخبؽش اُز٢ ٣زؼشع ُٜب أُظشف ٛزا ٖٓ عبٗت ، ٝػٖ اداسح ػ٤ِٔبد أُظشف ٖٓ ٓشاهجخ اداسح أُئشش ػٖ 

ؽ٤ش رو٤٤ْ ، ٝاُزوذّ ٖٓ عبٗت آخشٝالاعزغبثخ ُِج٤ئخ اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ الاٗشطخ ٝالاعزضٔبساد ٝٝػغ اُخطؾ الاعزشار٤غ٤خ ُِجوبء 

ك٢ عبٗت اخش ٝٛزا ٓب  رخلنرجذع الاداسح ك٢ اداسح عبٗت ٓؼ٤ٖ ٖٓ اٗشطزٜب ، ٌُٖٝ هذ  أٝالاداسح ثشٌِٜب اُؼبّ ، كشثٔب رزلٞم 

 ( .Nazir,2010,p41 (ا١ ٝؽذح اهزظبد٣خ ًٌَ ُِخطش  أٝ ٣ؼشع أُظشف

زُٞذ ٖٓ روِجبد اعؼبس اُلبئذح ٝاُزذكوبد ٓئشش ٣و٤ظ أُخبؽش اُز٢ رٝٛٞ  :Market sensitivityٓئشش ؽغبع٤خ اُغٞم -6

ؽ٤ش ٣و٤ظ خطش اُغ٤ُٞخ  ثبُغ٤ُٞخ،ؽ٤ش إ ٛزا أُئشش ُٚ اسرجبؽ ٓجبشش  اُغٞم،اُ٘وذ٣خ ٝاُو٤ٔخ اُؼبدُخ ٝاُز٢ عججٜب روِجبد 

 ٝعشٟ،ٌٓطٞف الاداسح ػٖ اداء أُظشف ) ا٣ٝ٠ُؼط٢ اشبسح  رُي،أُشرجؾ ثٔخبؽش اُغٞم ٣ٝؼٌظ اداء أُظشف ك٢ 

 ( 191ص ،2020

 / انجاوب انؼمهً  انمبحث انثانث

  ؼزاقٍت انخاصت انالاصىل انسامت فً انمصارف 

ش ٖٓ اعزضٔبساد الائزٔبٕ اُغضء الاًجن ٖٓ ٝعٞد اطٍٞ عبٓخ ٣ٝؼذ خ أُب٤ُخ ُٜب اصش ًج٤ش ك٢ اُزؾوٓئششاد اُغلآإ     

أُظشك٢ اُؼشاه٢ اُخبص ، اػزٔذد اؿِت أُظبسف  عزضٔبساد اخشٟ ، ٌُٖٝ ك٢ اُوطبع أُب٢ُلاا أُظبسف، كؼلاً ػٖ

اُخبطخ ث٘غجخ ًج٤شح عذا ػ٠ِ الائزٔبٕ كوؾ ، ُزُي عززٔضَ الاطٍٞ اُغبٓخ ك٢ ٛزٙ أُظبسف ثبُوشٝع أُزؼضشح ُٔب ُٜزٙ 

اُوشٝع ٖٓ ا٤ٔٛخ ػ٠ِ أُظشف ٖٓ رغ٤ٔذ ساط ٓبُٚ ُذٟ أُوزشػ٤ٖ ، ٝأُخبؽش اُز٢ ر٘ؼٌظ ػ٠ِ اُغ٤ُٞخ ٝاُشثؾ٤خ 

ٗل٢  أٝلاصجبد ( 1ٓغ اُشٌَ )( 1رْ الاعزؼبٗخ ثبُغذٍٝ سهْ ) ، ٗغجخ رؼضش اُوشٝع داء أُب٢ُ ُِٔظشف ًِٔب اسرلؼذ ٝالا
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ُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ط٤ق اُج٤بٗبد أُب٤ُخ رْ الاعزؼبٗخ ثزوش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ اُظبدس ٖٓ اُو٤بط ٝرٞٝكشػ٤بد اُجؾش 

  2021،  2020،  2019خ ُِٝغ٘ٞاد أُظبسف اُؼشاه٤خ اُخبطخ ك٢ الاطٍٞ اُغبٓلاعز٘جبؽ  ٝعٞد 

 ((  ٝعٞد اطٍٞ عبٓخ ك٢ أُظبسف اُخبطخ اُؼشاه٤خ ٠ُ )) ٝالأاُجؾش كشػ٤خ  

 )) ٛ٘بى اصش ُلاطٍٞ اُغبٓخ أُزٔضِخ ثبُزؼضش الائزٔب٢ٗ ػ٠ِ ٓئشش عٞدح أُٞعٞداد  ((  كشػ٤خ اُجؾش اُضب٤ٗخ 

 اعٔب٢ُ أُئششاد  (1عذٍٝ )

 9190 9191 9102 انمؤشز  

 284 388  186 ًلب٣خ ساط أُبٍ  0

 

 

 

9 

 

 

 

 ٓئشش اُغ٤ُٞخ 

 ا٠ُٖٓ الاد٠ٗ  رـط٤خ اُغ٤ُٞخ 

 الاػ٠ِ 

223- 264 

 ا٠ُٖٓ الاد٠ٗ 

 الاػ٠ِ

221- 294  

 ا٠ُٖٓ الاد٠ٗ 

 الاػ٠ِ

232-280 

 ا٠ُأُٞعٞداد اُغبئِخ 

 أُطِٞثبد هظ٤شح الاعَ

96,1 82,70 92,05 

اعٔب٢ُ  ا٠ُأُٞعٞداد اُغبئِخ 

 اُٞدائغ 

70,1 61,73 67,41 

اعٔب٢ُ  ا٠ُأُٞعٞداد اُغبئِخ 

 أُٞعٞداد 

43,2 37,86 40,62 

 67,6 74,75 73 اُٞدائغ  ا٠ُالائزٔبٕ اُ٘وذ١ 

 

3 

 

عٞدح 

 أُٞعٞداد 

اعٔب٢ُ  ا٠ُاُزؼضش الائزٔب٢ٗ 

 الائزٔبٕ اُ٘وذ١ 

23 24 22 

اعٔب٢ُ  ا٠ُاُزؼضش الائزٔب٢ٗ 

 أُٞعٞداد 

1,18 1,38 1,33 

 14 15,1 14,8 ساط أُبٍ  ا٠ُاُزؼضش الائزٔب٢ٗ 

 0،57 0،90 0،81 ٗغجخ اُؼبئذ ػ٠ِ أُٞعٞداداُشثؾ٤خ  4
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 5،15 7،33 6،96 ٗغجخ اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ  ٝالا٣شاداد  

 ثبلاػزٔبد ػ٠ِ الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ 

 ( ٣ٞػؼ اعٔب٢ُ أُئششاد :1ٝاُشٌَ )

 

 اُظبدس ٖٓ اُج٘ي أُشًض١ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ 

 ٍ ٝاُضب٢ٗ ٠ُٝ ثبعزخذاّ أُئشش الأٝأُئششاد لاصجبد اُلشػ٤خ الأ ٝك٤ٔب ٢ِ٣ رٞػ٤ؼ رِي

سف ٖٓ أُخبؽش بٍ ُؾٔب٣خ أُظٝأُئشش ٖٓ اْٛ أُئششاد ٝخؾ اُظذ الأ ا٣ؼذ ٛز راس انمال : لا / مىشز كفاٌتأو

ٝؽغت ٓب ٓٞػؼ ك٢ (  2021،  2020،  2019ٝالاصٓبد ٝالاػغبس أُب٢ُ ، ٣ٝش٤ش روش٣ش الاعزوشاس اُ٘وذ١ ُِغ٘ٞاد ) 

 8ؾغت ٓؼ٤بس ثبصٍ اُجبُـخ ثص اُ٘غجخ أُؾذدح ُْٜ ٖٓ ساط أُبٍ بٝرزثزة ك٢ رِي اُ٘غت ، ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ رغ ا٠ُ( 2اُشٌَ ) 

اٗخلؼذ ٗغجخ ساط  ؽ٤ش( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ ،  284،  388،  186% ، ك٘غذٛب ًبٗذ ) 12% ًٝزُي اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ 

( 39،8ٝٗز٤غخ اسرلبع ًج٤ش ك٢ ه٤ٔخ أُٞعٞداد أُشعؾخ ُِٔخبؽش ك٢ أُظبسف اُخبطخ ٝثٔؼذٍ ) 2019 ( ػب186ّأُبٍ )

كوذ شٜذد اسرلبع ك٢ ساط أُبٍ )  2020 أُظشف ُٝٞعٞد اطٍٞ عبٓخ .آب ػب٤ّٔخ ٓٞعٞداد لاٗخلبع ك٢ هٝرلغ٤ش رُي 

ٝاُ٘برظ ػٖ اسرلبع ( ٤ُؼٌظ اٗخلبع ًج٤ش ك٢ أُخبؽش اُز٢ رٞاعخ أُظبسف  105،5( ٓوبسٗخ ثبُغ٘خ اُغبثوخ ٝثٔؼذٍ ) 388

( ٓوبسٗخ ثبُغ٘خ اُغبثوخ ، كؼ٠ِ اُشؿْ 284) 2021 الاٗخلبع ػبّ ا٠ُػبدح رِي اُ٘غجخ صْ  ،ه٤َِ ك٢ ه٤ٔخ ٓٞعٞداد أُظشف 

( رش٤ُٕٞ كبٜٗب رشٜذ اسرلبع ه٤َِ ك٢ ه٤ٔخ أُٞعٞداد أُشعؾخ 13،4)  ا٠ُ( رش٤ُٕٞ  12،6ٖٓ ص٣بدح ساط أُبٍ ٖٓ ) 

 اطٍٞ عبٓخ . ا٠ُرؾٍٞ أُٞعٞداد  ا٣ٝ٠ُشعؼ رُي ُِٔخبؽش 
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 ( ٣ٞػؼ ٓئشش ًلب٣خ ساط أُبَُ 2اُشٌَ سهْ ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٖٓ

 اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ اُظبدسٖٓ اُج٘ي أُشًض١ 

  -وٌتضمه :نى ولاثباث انفزضٍت الأ هذا انمؤشز ت: نقذ اختارث انباحثثاوٍا / مؤشز انسٍىنت

٣زطِت ٛزا أُئشش ٖٓ أُظبسف الاؽزلبظ ث٤ٌٔخ ًبك٤خ ٖٓ أُٞعٞداد اُغبئِخ ػب٤ُخ اُغٞدح  وسبت تغطٍت انسٍىنت /-0

% 80ث٘غجخ  2017ػبّ  ثذءا ٖٓزـط٤خ اُغ٤ُٞخ ُاُج٘ي أُشًض١ ٗغجخ ؽذد اُغؾت ٝالاُزضآبد اُطبسئخ ؽ٤ش ُٔٞاعٜخ ؽبلاد 

ٝٗغذ ٖٓ روش٣ش الاعزوشاس اُ٘وذ١ ثبٕ اُ٘غجخ ك٢ ًَ اُغ٘ٞاد شٜذد ص٣بدح ػٖ % 100 ا٠ُصْ اخزد اُ٘غجخ ثبُزضا٣ذ ُزظَ 

،   280ٝاػ٠ِ ٗغجخ  235ؽذ ث٤ٖ اد٠ٗ ٗغجخ  اٝرش 2021ػبّ رخ كل٢ بٝٝث٘غت ٓزل(  3ًٔب ٓٞػؼ ك٢ اُشٌَ )% 100

ٝاػ٠ِ ٓؼذٍ  223شٜذد اد٠ٗ ٓؼذٍ  2019آب ػبّ  ، 294ٝاػ٠ِ ٗغجخ  221ؽذ ه٤ٔزٜب ث٤ٖ اد٠ٗ اٝرش 2020ٝا٣ؼب ػبّ 

رـ٤ش ك٢ ه٤ٔخ أُٞعٞداد اُغبئِخ  ا٠ُ، ٝرُي ُززثزة ك٢ ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ ث٤ٖ أُٞعت ٝاُغبُت ٣ٝشعغ اُغجت ك٢ رُي  264

 اطٍٞ عبٓخ . ا٠ُٝرؾُٜٞب 
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 ٗغجخ رـط٤خ اُغ٤ُٞخ ٓئشش ( 3ٝاُشٌَ )

 

 ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ اُظبدسٖٓ اُج٘ي أُشًض١ 

ُٔٞاعٜخ عؾٞثبد هذسح أُظشف ثبلاؽزلبظ ثغ٤ُٞخ ػب٤ُخ  ا٠ُرش٤ش /  انمطهىباث قصٍزة الاجم إنىانمىجىداث انسائهت -9

رشرلغ اُ٘غجخ ؽ٤ش الا٣لبء ثبُزضآبرٚ ، ا٣ؼب ٛ٘بى رزثزة ك٢ أُئشش  ك٢أُٞدػ٤ٖ ٝروذ٣ْ اُوشٝع كؼلا ػٖ هذسح أُظبسف 

ًٔب ،  2021ػبّ (  92،015 )ا٠ُد الاسرلبع ٝبصْ رؼ(  82 )ا٠ُ 2020صْ ر٘خلغ اُ٘غجخ ػبّ (  96،1 )ا٠ُ 2019ػبّ 

ٝثبُؼٌظ ح الاعَ ٝرلغ٤ش رُي ثبٕ الاسرلبع رؼ٢٘ إ أُٞعٞداد اُغبئِخ رـط٢ أُطِٞثبد هظ٤ش( 4ٓٞػؼ ك٢ اُشٌَ ) 

الاٗخلبع ٣ؼ٢٘ إ أُٞعٞداد اُغبئِخ لا رـط٢ أُطِٞثبد هظ٤شح الاعَ ، ٣ٝشعغ اُغجت ك٢ اٗخلبع ه٤ٔخ أُٞعٞداد 

 ٝعٞد اطٍٞ عبٓخ . ا٠ُهظ٤شح الاعَ 
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 الاعَ:أُطِٞثبد هظ٤شح  ا٠ُأُٞعٞداد اُغبئِخ  ٓئشش( 4ٝاُشٌَ )

 

 

 ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ اُظبدسٖٓ اُج٘ي أُشًض١ 

) ؽزلبظ ثبُٔٞعٞداد اُغبئِخ ٓضلا ٣ٞػؼ ٛزا أُئشش ػٖ هذسح أُظشف ك٢ الا/  اجمانً انىدائغ إنىانمىجىداث انسائهت -3

،  ٢ٛ70،1 )  ٝغ٘ٞاد اُضلاصخ اُ٘غت ك٢ اُ ا٣٠ُش الاعزوشاس اُ٘وذ١ ٗوذ ك٢ أُظشف ٝٗوذ ك٢ اُظ٘ذٝم ( ؽ٤ش ٣ش٤ش روش

، ٝٛزٙ اُ٘غت ٞاد اُضلاصخ ٘ؽ٤ش ٗغذ روبسة ك٢ اُ٘غت ث٤ٖ اُغ( 5ًٔب ٓٞػؼ ك٢ اُشٌَ ) ، ( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ 67،41،  61،73

ُشثغ٤خ ٝاُغ٤ُٞخ لاٗٚ ص٣بدح ، ٝٛ٘بى ػلاهخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ االاكلاط أُب٢ُ رؾ٢ٔ أُظبسف ٖٓ أُخبؽش ٖٓ أُٞعٞداد اُغبئِخ 

الاسرلبع اُؾبطَ ك٢ اُٞدائغ ، كٔضلا  اٗخلبع اُشثؾ٤خ ٝرُي ُؼذّ اعزضٔبس الآٞاٍ اُغبئِخ ُزؾو٤ن اُشثؾ٤خ ا٠ُاُغ٤ُٞخ رئد١ 

 . ٓٔب ٣ؼ٢٘ ٛ٘بى رزثزة ك٢ رؾظ٤َ اُٞدائغ . 2019( ُؼبّ 1،5اُجبُؾ ) ( ٣وبثِٜب اٗخلبع ك٢ أُٞعٞداد اُغبئِخ  6،7ثٔؼذٍ )
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 اُٞدائغ:اعٔب٢ُ  ا٠ُأُٞعٞداد اُغبئِخ ( ٣ٞػؼ أُئشش 5ٝاُشٌَ )

 

 ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ اُظبدسٖٓ اُج٘ي أُشًض١ 

/ ٣ٞػؼ ٛزا أُئشش ػٖ ٓذٟ اؽزلبظ أُظشف ثبطٍٞ ربٓخ اُغ٤ُٞخ  اجمانً انمىجىداث إنىانمىجىداث انسائهت -4

،  37،86،  43،27اعٔب٢ُ أُٞعٞداد كبُ٘غت ُِغ٘ٞاد اُضلاصخ ًبٗذ ػ٠ِ اُزٞا٢ُ )  ا٠ُُٔٞاعٜخ عؾٞثبد أُٞدػ٤ٖ 

ؼذٍ ( ٗلاؽع إ ٛزا اُ٘غت ٓ٘خلؼخ ٝهش٣جخ ٖٓ ثؼغ ٣ٝؼٞد رُي لاسرلبع ك٢ اعٔب٢ُ أُٞعٞداد ٓوبسٗخ ثٔ 40،62

( ٝاٗخلبع ك٢ ٓؼذٍ  8،2)  2019كٔضلا ٛ٘بى اسرلبع ك٢ ٓؼذٍ ٗٔٞ اعٔب٢ُ أُٞعٞداد ػبّ  ،أُٞعٞداد اُغبئِخ اُغبُت

 ( ، ٓٔب ٣ش٤ش لاسرلبع ٓخبؽش ػذّ اُزغذ٣ذ ُوشٝع الائزٔبٕ .1،5ُٔٞعٞداد اُغبئِخ ) ٗٔٞ ا
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 اعٔب٢ُ أُٞعٞداد ا٠ُ( ٓئشش أُٞعٞداد اُغبئِخ 6ٝاُشٌَ )

 

 ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ اُظبدسٖٓ اُج٘ي أُشًض١ 

٤ُؼٌظ  %75ص ٝب/ ؽذد اُج٘ي أُشًض١ اُ٘غجخ أُؼ٤بس٣خ ُٜزا أُئشش ٝاُز٢ ٣غت إ لا رزغ انىدائغ إنىالائتمان انىقذي -5

هذسح أُظشف ػ٠ِ رٞظ٤ق الآٞاٍ أُزبؽخ ٖٓ اُٞدائغ ، ٝعبءد اُ٘غت ؽغت روش٣ش الاعزوشاس اُ٘وذ١ ُِٔظبسف اُخبطخ 

( 1،33ثٔؼذٍ )( ثٔؼ٠٘ ص٣بدح اُطِت ػ٠ِ الائزٔبٕ 74،65ثِـذ ) 2020ػبّ  اد اُضلاصخ ٓززثزثخ كٌبٗذ اُ٘غجخ الاػ٠ُِِٝغ٘ٞ

كٌبٗذ اُ٘غجخ الاهَ ٝالاكؼَ ار  2021آب ػبّ ( ، 73)  هذسد هذ 2019ػبّ آب ، ( 1،39-اُجبُؾ )اُٞدائغ  ٗٔٞك٢ ٝاٗخلبع 

ؽ٤ش ٗغذ إ ( ، 6،1( اػ٠ِ ٖٓ ٓؼذٍ ٗٔٞ الائزٔبٕ اُجبُؾ )16،7( ٝرُي لاسرلبع ٓؼذٍ ٗٔٞ اُٞدائغ ثٔؼذٍ )67،6ثِـذ )

ٔظبسف اُؾ٤ٌٓٞخ كزؾزلع ثغ٤ُٞخ اًضش ٖٓ ، آب اُ اُٞدائغأُظبسف اُخبطخ ٓزوذٓخ ػ٠ِ أُظبسف اُؾ٤ٌٓٞخ ك٢ اعزضٔبس 

 ٓخبؽش الاطٍٞ اُغبٓخ . ا٠ُ.ٝإ اٗخلبع اُٞدائغ ٣ؼشع أُظبسف أُوذس ٝروّٞ ثزٞظ٤ق ٓ٘خلغ ُِٞدائغ 
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 :اُٞدائغ  ا٠ُالائزٔبٕ اُ٘وذ١ ٓئشش ( 7) ٝاُشٌَ 

 

 ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ اُظبدسٖٓ اُج٘ي أُشًض١ 

 : ( ٣ٞػؼ ٓئشش اُغ٤ُٞخ 8ٝاُشٌَ )ٝك٤ٔب ٢ِ٣ رٞػ٤ؼ ُٔئشش اُغ٤ُٞخ ثٌَ اٗٞاػٚ 
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 اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ اُظبدسٖٓ اُج٘ي أُشًض١ 
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 -وٌتضمه :لاثباث انفزضٍت انثاوٍت اػتمذث انباحثت ػهى هذا انمؤشز  / مؤشز جىدة انمىجىداث : نقذ ثانثا

 عغَ روش٣ش الاعزوشاس اُ٘وذ١ ٗغت ٓ٘خلؼخ عذا ُِزؼضش الائزٔب٢ٗ ُذٟ / اجمانً الائتمان انىقذي إنىوسبت انتؼثز الائتماوً  -1

اٗخلبع ( 9ٖٓ اُشٌَ ) خ ، ٣ٝلاؽع ثبعزضٔبسٛب ُلآٞاٍ أُوزشػ أُظبسف اُخبطخ رذػٞا ُِوِن ُز٤ٔض رِي أُظبسف

(  1،9ار ثِؾ ٓوذاد اُغذاد )  2020( كبػ٠ِ ٗغجخ عذاد ًبٗذ ػبّ 2021،  2020،  2019ُِغ٘ٞاد اُضلاصخ ) اُغذاد ػ٠ِ ٓذاس

الاهَ  2021 ؼبّ( آب اُ%23( رش٤ُٕٞ ٝث٘غجخ )1،77الاهَ ار ثِؾ ٓوذاس اُغذاد )  2019% ، آب اُؼبّ 24رش٤ُٕٞ ٝث٘غجخ 

إ أُظبسف اُخبطخ اًضش  ا٠ُ%( ، ٝرش٤ش اُ٘غت أُ٘خلؼخ 22ٝث٘غجخ عذاد )( رش٤ُٕٞ 1،8عذاد ؽ٤ش ثِؾ ٓوذاسٙ )

 ػشػخ ُِٔخبؽش ٝالاػغبس ٝالاكلاط أُب٢ُ ثغجت ٓخبؽش الاطٍٞ اُغبٓخ .

 :اعٔب٢ُ الائزٔبٕ اُ٘وذ١  ا٠ُاُزؼضش الائزٔب٢ٗ ٓئشش ( 9ٝاُشٌَ )

 

 ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ اُظبدسٖٓ اُج٘ي أُشًض١ 

ِذ٣ٕٞ أُزبخشح ُٗغت ٓ٘خلؼخ عذا  2021،  2020،  2019 اُغ٘ٞاد  ذدٜش/  اجمانً انمىجىداث إنىانتؼثز الائتماوً  -2

رْ اػلإ ، (  10ًٔب ٓٞػؼ ك٢ اُشٌَ )اعٔب٢ُ أُٞعٞداد ٓغ روذّ اُغ٘ٞاد  ا٠ُاُغذاد ) اُذ٣ٕٞ أُشٌٞى ك٢ رؾظ٤ِٜب ( 

%( 15ثٔوذاس ) ُ٘ٔٞ اُذ٣ٕٞ أُزؼضشح%( ٝرُي ٗز٤غخ  1،33ثٔوذاس ) ٗغجخ اُزؼضش الائزٔب٢ٗك٢ ثغ٤ؾ ٗغج٢ اسرلبع  2019ػبّ 

 ا٣ؼب ك٢ ٗغت اُزؼضش الائزٔب٢ٗ  ٤ؾعغِذ اسرلبع ٗغج٢٤ ثغ 2020%( ، آب ػبّ 8)  ا٠ُٓغ اسرلبع ك٢ اعٔب٢ُ أُٞعٞداد 

%( ، ك٢ ؽ٤ٖ 5،02ٝاسرلبع ك٢ ٓؼذٍ ٗٔٞ أُٞعٞداد ث٘غجخ )%( 7،7%( ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ ُذ٣ٜٞٗب أُزؼضشح )1،38ثٔوذاس )

%( ٗز٤غخ اٗخلبع ك٢ د٣ٜٞٗب 1،18ثِؾ ) اٗخلبع ًج٤ش ك٢ ٗغجخ اُذ٣ٕٞ الائزٔب٢ٗ 2021عغِذ أُظبسف اُخبطخ ػبّ 

%( . ٝإ الاسرلبع اُزظبػذ١ ُِزؼضش الائزٔب٢ٗ 14،4%( ٓغ اسرلبع ك٢ ٗٔٞ ٓٞعٞدارٜب ثٔؼذٍ )1،9-أُزبخشح ثٔؼذٍ )
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اطٍٞ عبٓخ  ا٠ُاٗخلبع ه٤ٔخ أُٞعٞداد ٝرؾُٜٞب  ا٠ُٝاُ٘غت اُؼؼ٤لخ عذا ُِغذاد ك٢ أُظبسف اُخبطخ ٣ؼٞد رُي 

 ُج٤ؼٜب.ٓ٘خلؼخ اُو٤ٔخ ٝلا ٣ٞعذ عٞم 

 ( ٣ٞػؼ أُئشش :10ٝاُشٌَ )

 

 ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ اُظبدسٖٓ اُج٘ي أُشًض١ 

ؽغت روش٣ش الاعزوشاس اُ٘وذ١ اُظبدس ٖٓ اُج٘ي أُشًض١ ًبٗذ ٗغت اُزؼضش الائزٔب٢ٗ ) /  راس انمال إنىانتؼثز الائتماوً  -3

٣ٝش٤ش ٛزا الاٗخلبع ك٢ اُزؼضش ك٢ س اُغ٘ٞاد ، ( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ ٢ٛٝ ٗغت ٓ٘خلؼخ ٓغ ٓشٝ 10،52،   11،30،   11،5

ٝاٗٔب ا٣ؼب ػخبٓخ سٝإط الآٞاٍ ك٢ أُظبسف اُؼشاه٤خ اُخبطخ ساط أُبٍ ٤ُظ كوؾ ك٢ اٗخلبع ك٢ اُزؼضش الائزٔب٢ٗ 

 ٝٛٞ ٓئشش ُخطٞسح الاطٍٞ اُغبٓخ أُزٔضِخ ثبُزؼضش الائزٔب٢ٗ .

 ( ٣ٞػؼ أُئشش :11ٝاُشٌَ )
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 ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ اُظبدسٖٓ اُج٘ي أُشًض١ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مؤشز جىدة انمىجىداث :( ٣ٞػؼ 12ٝاُشٌَ )

 ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ اُظبدسٖٓ اُج٘ي أُشًض١ 
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  -نى وٌتضمه :ونقذ اختارث انباحثت هذا انمؤشز لاثباث انفزضٍت الأ والاٌزاداث:رابؼا / مؤشز انزبحٍت 

اسرلبع اُؼبئذ ػ٠ِ أُٞعٞداد ػ٠ِ أُٞعٞداد ُِؼب٤ٖٓ  ا٠ُرش٤ش روش٣ش الاعزوشاس اُ٘وذ١  :انمىجىداثوسبت انؼائذ ػهى  -1

اُؼبئذ ثشٌَ ًج٤ش ػبّ %( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ ثغجت اسرلبع اُذخَ ٝاٗخلبع ه٤ٔخ أُٞعٞداد ، ٌُٝ٘ٚ اٗخلغ  %0،90 ، 0،81)

 ا٠ُثغجت اٗخلبع طبك٢ اُذخَ ٝاسرلبع ه٤ٔخ أُٞعٞداد ، ػِٔب إ اُغضء الاًجش ُٜزا الاسرلبع %( ٤ُ0،057ظجؼ )  2021

 .ه٤ٔخ ُٜب اطٍٞ عبٓخ لا ا٠ُرؾٍٞ أُٞعٞداد  ٝلاس الآش٢ٌ٣ . ٝٛٞ د٤َُ اخش ػ٠ِرـ٤ش طشف اُؼِٔخ اُؼشاه٤خ آبّ اُذ

 أُئشش :( ٣ٞػؼ 13ٝاُشٌَ )

 

 ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ اُظبدسٖٓ اُج٘ي أُشًض١ 

اسرلبع اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ُِؼب٤ٖٓ  ا٠ُثؾغت ٓب عبء ك٢ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ :  حقىق انمهكٍت إنىوسبت انؼائذ  -2

( ثغجت اسرلبع اُذخَ ٝاٗخلبع ه٤ٔخ ه٤ٔخ أُٞعٞداد ٌُٝ٘ٚ اٗخلغ ثشٌَ ًج٤ش ػبّ  7،33،  6،96( ٢ٛ ) 2020،  2019)

 ( لاٗخلبع ه٤ٔخ اُذخَ ٝاسرلبع ه٤ٔخ أُٞعٞداد ) لاسرلبع عؼش اُظشف ( اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ . 5،15ُزظجؼ )  2021

 ( ٣ٞػؼ أُئشش :14ٝاُشٌَ )
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 ٖٓ اػذاد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ روش٣ش الاعزوشاس أُب٢ُ ٝاُ٘وذ١ اُظبدسٖٓ اُج٘ي أُشًض١ 

 مؤشز انزبحٍت والاٌزاداث( ٣ٞػؼ 15ٝاُشٌَ )
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 أُؾٞس اُخبٓظ

  الاعز٘زبعبد :

أُزٔضِخ ثبُزؼضش الائزٔب٢ٗ ٖٓ خلاٍ ٓئششاد عٞدٙ ػٖ ٝعٞد الاطٍٞ اُغبٓخ ك٢ أُظبسف اُؼشاه٤خ اُخبطخ  جؾشاُ اظٜش -1

 اُجؾش.ٓٔب ٣ؼ٢٘ اصجبد اُلشػ٤بد اطٍٞ عبٓخ  ا٠ُك٢ اٗخلبع ه٤ٔخ أُٞعٞداد ٝرؾُٜٞب أُٞعٞداد 

اُجؾش ٖٓ خلاٍ ٓئششاد اُغلآخ أُب٤ُخ ػٖ ٝعٞد الاطٍٞ اُغبٓخ ك٢ أُظبسف اُؼشاه٤خ ك٢ ٓئشش ًلب٣خ ساط  رٞطَ -2

 الاكلاط.ٓخبؽش  ا٠ُٝرؼشػٜب ٓٞعٞدارٜب أُبٍ ٝاُغ٤ُٞخ ٝاُشثؾ٤خ ٝالا٣شاداد 

ٝاٗؼٌبط رُي ػ٠ِ الاداء إ ٗغجخ الاطٍٞ اُغبٓخ ٓشرلؼخ عذا ٝٛزا ٓب ٣ض٣ذ أُخبؽش ػ٠ِ اُغ٤ُٞخ ٝاُشثؾ٤خ ٝالا٣شاداد  -3

  . سف ًٞٗٚ ٣ؼط٢ ٓشًضا ٓب٤ُب ٓؼَِ ٌَُ أُغزخذ٤ٖٓ ُِوٞائْ أُب٤ُخ ُِٔظبسفبا٢ٌُِ ُِٔظ

رذٛٞس عٞدح أُٞعٞداد ك٢ أُظبسف، ٓٔب  ا٠ُالأطٍٞ ٓ٘خلؼخ اُغٞدح( رئد١  أٝالأطٍٞ اُغبٓخ )ٓضَ اُوشٝع أُزؼضشح  -4

 .٣ؼؼق ٖٓ اعزوشاس اُ٘ظبّ أُب٢ُ ٣ٝض٣ذ ٖٓ أُخبؽش اُز٢ رٞاعٜٜب أُظبسف

اطٍٞ عبٓخ ػ٘ذ اٗخلبع ساط أُبٍ ٓغ اسرلبع ك٢  ا٠ُرؾٍٞ أُٞعٞداد  ا٠ُرٞطَ اُجؾش ٖٓ خلاٍ ٓئشش ساط أُبٍ  -5

  أُشعؾخ ُِٔخبؽش ك٢ أُظبسف اُخبطخه٤ٔخ أُٞعٞداد 

رٞطَ اُجؾش إ ٓئشش اُغ٤ُٞخ ٖٝٓ خلاٍ ٓوب٣غٚ أُخزِلخ ٖٓ ػذّ هذسح أُظبسف اُخبطخ ػ٠ِ الاؽزلبظ ثبُٔٞعٞداد  -6

 اُغبٓخ.ٓخبؽش الاطٍٞ  ا٠ُاُغبئِخ ُٔٞاعٜخ اُغؾت ٖٓ ٓٞدػ٤ٜب ٝالا٣لبء ثبُزضآبرٜب ُزـ٤ش ه٤ٔخ ٓٞعٞدارٜب ُٝزؼشػٜب 

اُضلاصخ إ ٛ٘بى اٗخلبع ك٢ رغذ٣ذاد أُوزشػ٤ٖ ٓٔب ٣ؼشع أُظبسف  ٗغذ إ ٓئشش عٞدح أُٞعٞداد كٖٔ خلاٍ ٓوب٣غٚ -7

 ٓخبؽش الائزٔبٕ  ا٠ُ

آب ٓئشش اُشثؾ٤خ ٝالا٣شاداد كٜ٘بى ػلاهخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ طبك٢ اُذخَ ٝه٤ٔخ أُٞعٞداد ٗز٤غخ ُزـ٤ش طشف اُؼِٔخ الاع٘ج٤خ  -8

 عبٓخ.اطٍٞ  ا٠ُٝرؾٍٞ أُٞعٞداد 

 اُزٞط٤بد : 

رِي أُزؼِوخ ثبُوشٝع أُزؼضشح  ضش كؼب٤ُخ لإداسح أُخبؽش، ٝلا ع٤ٔباُؼشاه٤خ رط٣ٞش أٗظٔخ أًأُظبسف ٣ٞط٢ اُجؾش   -1

 .ٝالأطٍٞ اُغبٓخ، ٓغ رطج٤ن رو٤٘بد رؾ٤َِ أُخبؽش ثشٌَ دٝس١

ٖٓ أُْٜ رؼض٣ض ؽًٞٔخ اُششًبد داخَ أُظبسف ُؼٔبٕ ارخبر اُوشاساد أُب٤ُخ اُظؾ٤ؾخ اُز٢ روَِ ٖٓ اُزؼشع ُلأطٍٞ  -2

 .خ ٝرؾغٖ اداسح أُٞعٞداداُغبٓ

ٕ ثشٌَ أًجش ٓغ اُغٜبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ٓضَ اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ ُزطج٤ن ٓؼب٤٣ش طبسٓخ ػ٠ِ اُوشٝع ٝبػ٠ِ أُظبسف اُزؼ -3

 .اُغذ٣ذح ٝرو٤٤ْ اُغذاسح الائزٔب٤ٗخ ُِضثبئٖ

اُوطبػبد راد أُخبؽش  أٝر٣ٞ٘غ ٓٞعٞدارٜب ٝرو٤َِ الاػزٔبد ػ٠ِ اُوشٝع ػب٤ُخ أُخبؽش  ا٠ُأُظبسف اُؼشاه٤خ ثؾبعخ  -4

 .اُؼب٤ُخ، ٓٔب ٣وَِ ٖٓ رؼشػٜب ُلأطٍٞ اُغبٓخ

ث٤غ الأطٍٞ  أٝٝػغ اعزشار٤غ٤بد اعزجبه٤خ ُٔؼبُغخ الأطٍٞ اُغبٓخ، عٞاء ػجش اػبدح ٤ٌِٛخ اُذ٣ٕٞ  ا٠ُأُظبسف رؾزبط  -5

 .د ٓب٤ُخ ُؾَ ٛزٙ الأصٓخا٣غبد ششاًب أٝأُزؼضشح 
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٣زٞعت ػ٠ِ اُؾٌٞٓخ اُؼشاه٤خ ٝاُغٜبد اُشهبث٤خ رؾل٤ض الإطلاؽبد الاهزظبد٣خ ٝأُب٤ُخ ُزو٤َِ أُخبؽش اُ٘ظب٤ٓخ اُز٢ رئد١  -6

 .رشاًْ الأطٍٞ اُغبٓخ، ػجش رؾغ٤ٖ اُج٤ئخ الاهزظبد٣خ ا٤ٌُِخ ٝدػْ اُوطبػبد أُ٘زغخ ا٠ُ

 أُظبدسأُؾٞس اُغبدط / 

 لا / أُظبدس اُؼشث٤خ أٝ

ك٢ رؾو٤ن اُغلآخ أُب٤ُخ ُِٔظبسف " ، ٓغِخ   CAMELSالآبّ ، طلاػ اُذ٣ٖ ٓؾٔذ ا٤ٖٓ ، " اعزخذاّ ٗظبّ اُزظ٤٘ق  -1

 . 2010،  13أُ٘ظٞس ، اُؼذد 

خ ٝآٌب٤ٗخ " الاثلاؽ ػٖ الاطٍٞ اُغبٓ اُٞٛبة،اعؼذ ٓؾٔذ ػجذ  اُؼب٢ٗ،، ػٔبس ػجذ اُوبدس اُجبشب، ػبدٍ طجؾ٢ ػجذ اُوبدس -2

 .  2018، ا٣ٍِٞ  2اطذاس خبص اُؼذد  اُؼ٤ِٔخ،ُٜب ك٢ الاعٞام أُب٤ُخ "، ٓغِخ عبٓؼخ ع٤ٜبٕ _اسث٤َ أٝرذ

 . 2019اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ " اُذ٤َُ اُشهبث٢ ٝاُؼٞاثؾ ػ٠ِ أُظبسف اُزغبس٣خ اُؼشاه٤خ " ثـذاد ،  -3

ؾٞؽ ٖٓ ٓخبؽش الاػغبس أُب٢ُ ُششًبد الاػٔبٍ / دساعخ ؽبُخ " ، اُؾٔذا٢ٗ ، ساكؼخ اثشا٤ْٛ ، " اُزٞس٣ن أُب٢ُ ًبداح ُِز -4

 .  2021،  3، اُؼذد  1ٓغِخ اُؼِّٞ أُب٤ُخ ٝأُؾبعج٤خ ، ٓغِذ 
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 . 2020،  117اُؼذد  26الاداس٣خ ٝالاهزظبد٣خ ، أُغِذ 

دٍُٞ ، ػٔبد ػجذأُؾغٖ ،" اصش اعزخذاّ ثؼغ ادٝاد اُٜ٘ذعخ أُب٤ُخ ك٢ أُخبؽشح الائزٔب٤ٗخ ، دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ك٢ ٓظشف  -6
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 . 2005" أُؼٜذ اُؼشث٢ ُِزخط٤ؾ ، ا٣ٌُٞذ ، ؽِلبػ ، اؽٔذ " ٓئششاد اُؾ٤طخ ا٤ٌُِخ ُزو٤٤ْ علآخ اُوطبع أُب٢ُ  -7

، "اعزخذاّ اُؼوٞد ا٥عِخ لأؿشاع اُزؾٞؽ: دساعخ رطج٤و٤خ ك٢ ششًبد الاعزضٔبس أُغغِخ ك٢ ػجذ اُغزبس، ٗذٟ ػجذ اُوبدس -8
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