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 ازمة الرهن العقاري انموذجا  –ت المالية لتلافي وقوع الازما الصكوك الاسلامية وسيلة
  

 قالمستخلص:

 المالية/ رئاسة الجامعة المستنصرية -قسم الشؤون الادارية والمالية

 المقدمة:

ي العالم   
 2008اواخر سنة  فيلقد شهد الاقتصاد ف 

ً
 تعصف قويةة لا تةلاا اراا ةا  سبتمبر ازمة ماليةشهر  فيم وتحديدا

ي اقتصاديا
ي الولايةات المتحةد  ف 

ى وكذلك الدوا النامية، وقد كان القطاع المالي ف   السفب  ففي الامريكيةت الدوا الكبر
ارةر  ةذ   انت ف للعولمةة ااضاةا ة ال اوامةخ اخةرى اديةد    ونتيجفة،  وبالتحديد الاسفتممااا  ففي اعفال الع فااحةدورها  

خرى، الامر الذي ادى ال حدوث العديد من الاختلالات اقتصاديات دوا العالم الا   الامريكي الىالازمة من الاقتصاد  
 . والتي ب يت اثااها الى واتنا الحاضراقتصاديات الدوا  في
ي ا و ةةةة  

 الاخيفففر ولغةةةرل التغلةةةلا اةةةل الارةةةاا الناتزةةةة اةةةن  ةةةذ  الازمةةةة او اةةةاهحرى التقليةةةخ مةةةن حةةةدتها  قةةةد  هةةةرت ف 
احةدوث الازمةات الماليةة  يةك   ة خ  يتميف الرأسةمالي والةذي  امفي النظفاخلاقيةات  عديد  تعُال  بضروا  تبنيتيةااات  

المؤسسةةات  التففي تصففداهاالخةةدمات  تففيتي السففيا حلةةوا مناسةةمة لمعالزتهةةا، واةةمن  ةةذا  تففيفيردواي وبعزةةل  اةةن 
ي مقةةدمتها خدمةةة 

بهةةا  ت ففيم التففيواقتصةةادي لعمليةةة التوايةة   شففرعيالاسةةلامية كمةةديخ  الصففكي الماليةةة الاسةةلامية وف 
الارةةاا السةةلرية الناتزةةة اةةن ازمةةة الةةر ن  تفففاا  فففيبنسةةمة كرةةب    التيايفف امليةةة  سففاهمت اف التقليديةةة، اعةةد ان المصةةا

ي سنة 
ي اتساع  طاقها، وتهدف  ذ  المقالة التعرف 2008العقااي ف 

 : علىم وف 
: مفهوم 

ً
 الصادا  من المؤسسات المالية الاسلامية.  الصكي اولا

: ملايا 
ً
 من المؤسسات المالية الاسلامية.  الصادا  الصكي را يا

: دوا 
ً
ي وقوع الازمات المالية.  الصكي رالثا

ي تلاف 
 الصادا  من المؤسسات المالية الاسلامية ف 

  اولًا: مفهوم الصكوك الصادرة من المؤسسات المالية الاسلامية: 

  يُعرف
ً
حقا لك  اان  لحاملها  تثمت  مكتوبة  واقة  اا ك  اللغة  ي 

ف  ا)الصك(  الماا،  ي 
  ان كلمة)التصكيكف 

ً
اصطلاحا مصطلح    -ما 

الاسلامية( الصكوك  اصداا  املية  ال  من    يطل   مزمواة  ال  تحويخ    التي  الفنية  الاسالي  ت ب   طريقها  ان  يمكن 
  ال  بيعهااصوا  قدية رم اااد     كالع ااا  الىتحويلها  سهولة ال  قد    يمكنالتي لاا غب  السائلة أي الاصوا  الاصو 

ي 
 (.  15م:  Molyneux،1991 الاسواق المالية) المستثمرين ف 

  
ً
   معناه على تياي  ما يستخدم في الااتصاد اليضعي، حيث ي تصروالزدير االذكر ال ان مصطلح)التسنيد( او)التواي ( ااد 

 كمية أما مفهو الاسلام الشريعة بيحكام ملت ما  ويكون  في حين ان مصعلح)التصكيك( يستخدم في الااتصاد الاسلاميالدين الن دي، 
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ي  ذ  المقالة.  آ ويمتاز املايا اديد  مقاا ة اعملية التواي ، و ذا ما سيتم توايحك لاحق بكمير  يكون اام واشمخ   
 ف 

ي تعريفك،  ويمكن ارل ابرز  ذ   التصكيك الاسلامياما مفهوم 
تاب والماحثي   ف 

ُ
  التعريفا  كالتالي: قد اختلف الك

   (. Nathif & Thomas2004 :44)المستممرين.وبيعها ال  الى صكي  ث  تحييلها المضمينة الاصوا وتصني  تجميعاملية -1

المالية  املية-2 قيمُها  تكون    معلومة    والتيمتساوية    اصداا صكوك 
ً
او    في تمثخ حصصا اايان  ملكية  او    من   خليطمنا ع  

 لعقد يت والديين في الذمة التي  المنافع والاعيان 
ً
يعة الاسلاميةوا   مع احتصدا و قا  (. 44م: Jobest ،2010) ام الشر

)مزمع الفقك استثمااي يواد  مشرولللتداوا ومرنية ال  اصداا اوااق مالية تكون قاالةاملية -3
ً
 (. 74م: 2009،الاسلاميدخلا

ارما -4  ال وحدات تكون 
ً
او كليهما معا الموجودات من منا ع واايان    ها متساوية رم اصداا صكوك املية تقسيم 

   (. 238م: 2017) يئة المحاسمة والمراجعة للمؤسسات المالية الاسلامية، بثمنها
 ثانياً: مزايا الصكوك الصادرة من المؤسسات المالية الاسلامية: 

 (: 110م: 2015)محمد وجعاز، للذين يتعاملون بها وهي كالتالي  تو ر ا  م ايا اد   لها 
  على، كما ا ها تزيد من قدا  المؤسسة  واستخداماته وائمة بي   مصادا الدخخ   أ ها تسااد ال الم   الاصلياالنسمة للمُصدا  -1

الامواا   احتياجاتها    المعليبةالسيولة    وتيفيرخل   تمويخ  مصادا  المتنيعةلغرل  لتنويةةةةع  ممتاز   وسيلة  تعد    أ ها 
ً
ا واخب   ،

 ان اداا  المخاطر لان الاصخ الذي 
ً
 مخاطر منخفضة.  تتحويلك ال صكوك يكون ذا  سيت  الدخخ  ضلا

مقاا ة  -2 منخفضة  ت لفة  ذات  ادا   تعد  للمستثمرين  أ ها  قلة    بالااتراض االنسمة  المصاحمة    المخاطر التقليدي  سبلا 
 ان قلة ادد الوسطاء الذين يتقااون امولات  

ً
بالتصني   خدماتهم، كما ا ها تمتاز ليس لها الاقة  نظير للصك المُصدا  ضلا

ذو داجة ائتما ية االية لكو ها مداومة بتد قات مالية محدد  يمكن    بتصني   ذ  الصكوك تتمتع  للمُصدا، كما ان    الائتماني 
اموالهم   اداا   من  تمكنهم  اطريقة  المختلفة  المزتمع  لفئات  الاستثمااية  الفرص  من  العديد  تو ر    أ ها 

ً
ا واخب  بها،  التنرؤ 

 .  الااباح اطريقة تدا اليهم 
ي ت غيخ الموااد المالية  االنسمة للملد  أ ها تلعلا دوا -3

 ف 
ً
 مهما

ً
داخلك وبالتالي ا ع معدلات الاستثماا  يك، كما ا ها    المكتن  ا

للعديد من   املائمتها  لتنوع    ال عاعا تمتاز   
ً
الاقتصاد  تيزة ي 

ال ذلك  أ ها    التصكيك املية    منتجا  ف  ااضاا ة  الاسلامية، 
المطلوبة   التمويلات  من  الكثب   مشاايع  تو ر  التمويخ    البنى لإنجاز  قلة  معالزة  ي 

ف  سهم    خ كرب  
ُ
ت   أ ها 

ً
ا واخب  التحتية، 

 الخاص.  ال عالال   عات  ال عال العاموالمخاطر المرتمطة بها من  مشاايع البنى التحتيةبنقخ الاء تمويخ  الحكيمي حيث انها ت يم

 ع الازمات المالية:ثالثاً: دور الصكوك الصادرة من المؤسسات المالية الاسلامية في تلافي وقو

 : الع اايازمة الر ن  وايلالتقليدية المؤدية ال  التياي كمديخ ا ضخ من املية   التصكيك الاسلاميةاملية -1
ان املية التواي  التقليدية المؤدية ال وقوع ازمة الر ن العقااي قمخ التطرق ال الحديث ان   سنتحدث المداية    في

ي تزاوز اراا   ا مية املية التصكيك الاسلامية
،  مفهوم املية التواي  التقليدي يمكن تعريفك اا ك ن اط مالي   ا ف 

تكون مضمو ة اأصوا   والتيقاالة للتداوا    الغيريمكن للمؤسسة المالية ان طريقك القيام بتحويخ الحقوق المالية  
مقااخ تداوا  ذ   )من ا  متخصصة ذات غرل خاص( لغرل اصداا اوااق مالية جديد ، وذلك  التياي   شركةال  

ي اسواق الاوااق المالية)الحناوي والعمد، 
 (. 315م: 2002الحقوق ف 
وقد   استخدام ذا  العملية    ت   ازمة ذ   لم    بشك  مفرط في  امري ا  ي 

ف  المصااف  ان  اذ  العقااي،  بزياد     تكتفيالر ن 
 بتوليد مصادا تمويخ ج  ب مستوى منح القرول ذات الطابع العقااي  حسلا  

ً
 استخدام ديد  ان طري   قامت ايضا

 في اخمة مكو ة من الر و ات العقااية  ا ك    محفظة  المصرفالم تقات المالية، ومن رم  ا ك اندما تتكون لدى  
بها من مؤسسات مالية اخرى   ي ترض   لكي ذ  الحالة سوف يلزأ ال استعمالها لغرل اصداا اوااق مالية جديد   

ي  ذ     بضمان
  الياحد   الااراض ان    حيث سيتيلد المحفظة، و كذا  ان العملية ستستمر  الر ون العقااية المزتمعة ف 

مستوى   الااتراضا    منسلسلة   ااتفاع  ال  ستؤدي  العملية  واليك  ان  ذ   متتالية،  مالية  مؤسسات  اأسماء 
تركب     اعالالمخاطر  تيزة  في  الفزو     الااراض  تعمي   ال  ااضاا ة  والاقتص  بينواحد  قط،  المالي  اد الاقتصاد 

ي ( ترلي148) قيمة الاوا  بلغت ، اذ  الح ي ي
دولاا  قط، الامر الذي اسهم    ترليين(  48) ون دولاا بينما الغت قيمة الثان 

  كبير   خ  الازمةامد وتعمي  اراا  ذ   في اطالة
ً
 (. 315)الحناوي والعمد، مصدا ساب : جدا

ي اعض التياي  ااك مع املية الاسلامية  عل الرغم من وجود اعض الت التصكيكاما اخصوص املية 
   التقليدية ف 
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ا ها   الا      علىالاجراءات 
ً
دواا تؤدي   

ً
تماما وايلاكسها  تلافي  في  املية    مهما   ان  تختلف  حيث  المالية،  الازمات 

:   التياي  ي الزدوا التالي
 التقليدية اعد   روقات يمكن توايح ابرز ا ف 

 والتوريق التقليدي( يوضح اهم الفروق بين التصكيك الاسلامي  1) جدول
 التوريق التقليدي  التصكيك الاسلامي  المحاور 

 ديين منافع او اصيل عينية او كليهما نوع الموجودات 

 فيائد ثابتة )ابا( عيائد مست ر  او متغير   العوائد 

 مديينية التشاا  في الملكية العلاقة بين المستثمر والمُصدر 

 اابلة للتداول    المصككوف ا  لنيل الاص القابلية على التداول 

 المستممرين وف ا لمبدا الغنُ  بالغُرم  الجهة التي تتحمل المخاطر 

 وكيل الاصدار )شركة ذات غرض 

خاص(    

 لا يجيز للميا  الاصلي 

ان يساه  في هذه الشركة    

 يمكن للميا  الاصلي 

ان يساه  في هذه الشركة    

لمستممرين ت دم لج ء من ا ت دم لكافة المستممرين  الضمانات   

 ال يانين اليضعية  ضيابط الشريعة الاسلامية الرقابة 

 تت  في ال عال المالي تت  في ال عال الح ي ي  المساهمة 

 . 86م: 2011المصدر: برضاية، 

املية    تضحي ان  االا   الزدوا  اساسالاسلامية    التصكيكمن  على  او    ت يم  شهادات  ذات    وثائ اصداا    اي  مالية 
ي ملكية اايان    م تم  والتيمتساوية  

 لعقد    اائمةحصص شائعة ف 
ً
العملية  شرعياالفعخ او قيد الان اء و قا ، و ذ  

الاسلامية، اما املية التواي  التقليدية  تقوم ال اساس تحويخ الديون ال اوااق مالية   وف  الشريعة  ومباحةجائل   
ي ذمة من  ذات قيم متساوية وتكون قاالة للتداوا، وتتمثخ ادين مقااخ  ائد  ل

بإصداا ا، اي ا ها املية   اامحائل ا ف 
بيع الدين قد   تحري الاسلامية، والزدير االذكر ان    تداولها حس  الشريعةبيع دين ادين، لذلك لا يزوز اصداا ا او  

المؤتمر   منظمة  من  الصادا  للقراا   
ً
و قا الفقك    الاسلاميتم  مزمع  طري   الدوليان  منها   الاسلامي  لان  المنبث    ،

التزاا   لا   الاسلاميمويخ  الت قائم ال  يؤمن    بالديين م اانةيؤسس سوق مت امخ  التقليدي لكو ك  السندات   سوق 
للملد، ويؤدي ال ا ع مستوى القل    الااتصاديالاستقراا    عدمال الديون يزيد من حالة    مفرطاان الااتماد    خ  

  
ً
   مضر   اقتصادية خااجية  ان توليد  هراا وال عوا اعدم الامان لدى الزمهوا،  ضلا

ً
االدوا، و ذا ما حصخ  علا

ي ازمة الر ن العقااي) 
 (. 147م:  2013، خضيرا  ف 
ي تستند ال الاستثماا    التصكيك ذا وتعد املية     

والخسائر   الااباحتقسيم    ي يم علىالذي    الح ي يالاسلامية والت 
ي امط  

 ان   غير المراا    الااراض   على   السيعر ال    النظام المالي، حيث انها تسعىادا  ذات  عالية االية ف 
ً
 ضلا

المخاطر   حدوث    التيتوزيةةةةع  احتمالية  من  الام ان  قدا  سيقلخ  الذي  الامر  لها،  التعرل  المحتمخ   ازما  من 
 (. 15م: 2016، الحنيعي) مالية

2- 
ً
 الاسلامية:  التصكيكاملية  لمنظياالاج ازمة الر ن العقااي و قا

:   تجُن  مية اعد  خصائص الاسلا  التصكيكتمتاز املية  ي ازمات مالية وهي كالتالي
 وقوع الاقتصاد ف 

  الشريعةيتمثخ امرااا  اح ام و صوص    التصكيك الاسلامياملية    حيث ان اساسالاسلامية:    الشريعةالااتماد ال اوااط  -أ
 م  شرعي الاسلامية دون وجود اقد    الصكي  الاسلامية، اذ لا يزوز اصداا وتداوا  

ً
ان  ذا العقد    حيث   ن الاحواا ااي حالا

 (: 77-76)برااية، مصدا ساب : كالتالييتم اصداا  وهي  الشرعية لكيان تتوا ر  يك ادد من الضوااط  ينبغي

 تصكيك لا يمكن    حيث الاسلامية،    الشريعةمع    تتياف   الاصيل التيمن    سيت  تصكيكها   التيان تكون الاصوا    ينبغي-*
 . الربيي الائتمان المعتمد  على الديين

 من   يكين بيع الاصيل التي سيت  تصكيكهاان   ينبغي-*
ً
 الابتعاد ان بيع الدين االدين.  لغرض الى شركة التصكيك   المُنشئ قدا

تكون كا ة    ينبغي-* الشراءان  سواءً    شروط  او    في  كانت والريع  الاصداا  الصكي   خعيا  ) التداولمرحلة  ( وهيكلية 
 ية. الاسلام الشريعة احكاممتوا قة مع 

يتوا ر    ينبغي-* تصكيكها  التي  الاصيل  فيالملكية    عنصران  املية    تصبح  لكي  سيت   من  الناتزة    الشراءالعوائد 
 ويمكن الاستفاد  منها.  شرعا   مباحةوالريع 

ي حالة وجود ا  علىان تكون الضما ات الوااد   ينبغي-*
 الاسلامية.  الشريعة احكام مع   متياف ةالعوائد ف 

 ، اذ ان وحرامه بحلالهالله تعال  مراعا  ما شرعه يعنيالمالية  في المعاملا  السااقة الذكر  ذ بالشروطالاخواليك  ان 
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ي الدين  الاص 
ي جميع المزالات.  ومرجع و المعاملة وااتماد احاكمك كأساس  الاسلاميف 

 لا يمكن الحياد انك ف 
الاسلامية    المذاه  بيع الدين االدين اأجماع كا ة  صوا    ت  تحري  كافةالدين االدين: لقد    صيا بيعجميع    تحري -ب

 اي بيع الدين اقيمة    ابض مؤجخ لم يتم قمض رمنك مقااخ دين آخر مؤجخ لم يتم    دينبيع    اائ  علىلكو ك  
ً
رمنك ايضا

ي العقد  
 من الثمن والمثمن ف 

ً
 ان ان كلا

ً
لا يوجد اي تمادا للمنفعة    حيث   مؤجلانتختلف ان قيمتك الاسمية،  ضلا

الهدف    في  وفعلي  بيض م  ان  االذكر  بيعك قمخ مواد استحقاقك    الاساسيالعقد، والزدير  الدين  و  بيع    م اب  من 
خصم جلء من الديون او بيعك اأكبر من قيمتك الاسمية لكو ك قد ا عقد افائد  اال من  ائد  السوق، الامر الذي 

الاقتصاد   بي    و زو   اختلاا  ال حدوث  لذلك  والاقتصا  الح ي ييؤدي   ، المالي بيعد  منع    فتحري   ي 
ف  يُسا م  الدين 

 (. 33م:  2004ازمة الفقااة )الخياط،  جان  آخر على تلافي وايل،  ويعمخ من حدوث هذه الفجي  من جان  
ي الاقتصاد    يستند نظامالم تقات المالية:    تحري  نظام-ت

معاملات ليست حقيقية    اليضعي علىالم تقات المالية ف 
والغرا    طابعيها  ال  يغل  )و مية(   والزُهالة  ال    والتيالمقامر   اكد الانتاجوايقاف    السريع  الربحتؤدي  وقد  ،  ذ  

الم تقات المالية يعد من ابرز اسماب حدوث ازمة الر ن العقااي لكو ها لا تؤدي ال    نظاماغللا الماء الاقتصاد ان  
ي مستوى الاسعاا    الىتؤدي    التي  د الن يتنمية اقتصادية  علية او حقيقية اخ تعد احدى وسائخ خل   

حدوث ااتفاع ف 
تؤدي  التضخ )  ا ها   ان 

ً
ا هياا    ازمة تسب    الى حدوث   واشرافيةمعايب  اقابية    الى  وفي حالة عدم خضيعها(،  ضلا

 (.       150، مصدا ساب : خضيرا  تتعامخ)  التيسريةةةةع للمؤسسات المالية 
الرئيسية  تحري -ث القااد   ان  الربوية:  تيسس  الفائد   واملية    التي  اام  الاسلامي    خ  الاقتصاد   التصكيكاليها 

  كا ة المذا لا الاسلامية ال ان  ذ  الفوائد حرا  اتف ت  حيث    خ خاص هي تحريم الفوائد الربوية،   الاسلامي
ً
 استنادا

ً
اا م سرر

َ  ﴿ ال قولك تعال ي ِ
اُوا مَا اَق 

َ
َ وَذ

َّ
وا اللَّ

ُ
ق
َّ
وا ات

ُ
ذِينَ آمَن

َّ
هَا ال يُّ

َ
مِنِي  َ يَا أ

ْ
مْ مُؤ

ُ
ت
ْ
ن
ُ
 ك
ْ
بَا إِن ث اسوا الله  وحدي (278)سوا  المقر  : ﴾ مِنَ الرِّ

( 21957: اقم  288/ 36المسند احمد،  ()زنيةيعلم اشد من ستة ورلاري      )) دا م ابا يأكلك الرجخ و و ماليك الصلا  والسلا

ي الصكوك الاسلامية سيولد ايرادات 
الت ليدية   التياي او متغب   اكس املية  مستقر  مشروعةواليك  ان الاستثماا ف 

 (. 150 مصدا ساب :، خضيرا  انها  وائد رابتة ابوية)  التي يتيلد 
ي الااباح والخسائر ادا الفائد  -ج

ي الااباح والخسائر: تعتمد املية التصكيك الاسلامي ال قااد  الت ااك ف 
 الت ااك ف 

العملية    حيث المحرمة،   او    بالغرُمالغنُ   قااد     علىتستند  ذ   العوائد  ال  الحصوا  ان  اقدا    الااباحاي  يكون 
و ري    خاسر وجود  ري    تحدث بسب  عدمتحمخ الخسائر، الامر الذي يقلخ من ارر اي ازمة مالية قد  علىالاستعداد 
ي  دائ  اابح بشك 

 (. 225م: 2010، والغالي ميسىوالخسائر)  الااباحاخ يكون  نالك ت ااك ف 

الاستثماا -ح الحقيقية:  ت زيع  تحقي   د ها    الاسلاميالتصكيك  املية    تسعىات    بتشجيع والمتمثخ    الاساسيال 
 ان    تحري الاستثمااات الحقيقية ان طري   

ً
  ترُك   حيث اينية،    بميجيدا  االتعامخ    الاشتراطبيع الدين االدين  ضلا

كا ة   المداية  العملية    صيغومنذ  امنها  ذ   ومن  الاسلامية  ترتمط نتاجالاعلى  التمويخ  الصيغ  ان  ذ   اذ   ،
سهم وب  خ    والانتاج  بالمشروعا  

ُ
ي تو يف الموااد وتنميتها    فعليوما يتصخ بها من اصوا حقيقية ت

الذي   بالشك ف 
المزيد من  رص العمخ ومن رم زياد  الا تاج، الامر الذي يؤدي ال ا ع مستوى ا ا ية كا ة  ئات   تيفيريعمخ ال  
 (. 150ساب : ، مصدا خضيرا  المزتمع) 

مزمواة من الاخلاق والقيم كال فا ية والاما ة    الاسلامي على  التصكيك: تستند املية  الالت ام الاخلااي وال يمي -خ
والتعاون   والتضامنوالمصداقية  الاسلامية    والتيسير  يعة  الشر الوقت  فسك  ان  ي 

وف  حرمت والت امخ،  مختلف    اد 
والغرا والمقامر  والاستغلاا والاحت اا والزُهالة والظلم والز ع واكخ التدليس والكذب    المعاملا  التي ت يم على

الناس   ساهمت ،  بالباط امواا  الصفات    حيث  الاخلاايةجميع  او    غير  الذكر    خ  ازمةالسااقة  حدوث  في    باخر 
 (. 225، مصدا ساب : ميسى والغاليالر ن العقااي) 

:   استنتاجا  وتيصيا  الى لفقرات المقالة   توصلنا اعد العرل الساب  الاستنتاجات والتوصيات:  اد  يمكن تلخيصها االتالي

 وللمستثمرين وللملد، ابرز ا تو ب  السيولة الاصلي للصكوك الصادا  من المؤسسات المالية الاسلامية اد  ملايا تو ر ا للمصدا -1
 النقدية ابر تزميع المدخرات واداا  المخاطر وتنويةةةةع مصادا التمويخ.  



 ازمة الرهن العقاري انموذجاً–الصكوك الاسلامية وسيلة لتلافي وقوع الازمات المالية 
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 االعديد الرهن الع ااي بسب  تمي هاالمديخ الا ضخ لعملية التواي  التقليدي المؤدية ال وقوع ازمة  التصكيك الاسلاميملية تعد ا-2
تتحمخ    التي الزهة    -القاالية ال التداوا   -العلاقة بي   المستثمر والمُصدا  -العوائد  – وع الموجوداتمن الملايا الايزابية المتعلقة ب)

 الرقااة(.  - اتالضما -المخاطر
ي الذي يقوم ال تقسيم الااباح والخسائر ادا  ذات  عالية االية    علىتستند    التصكيك الاسلامي والتيتعد املية  -3

الاستثماا الحقيق 
 ان توزيةةةةع المخاطر    الااراض غير المراا    تسعى الى السيعر  علىا ها    النظام المالي، حيث  في ضبط

ً
 التعرض من المحتمخ    التي ضلا

 لها، الامر الذي سيقلخ قدا الام ان من احتمالية حدوث ازمات مالية. 
    الاسلامي  التصكيكتو ر املية  -4

ً
  عالا

ً
ي حالة وقواها وذلك   لتلافيالاجا

العديد    عبروقوع الازمات المالية العالمية او الحد من اراا ا ف 
الشريعةا مها:    المبادئمن   ضيابط  على  الدين   تحريم  -الاسلامية  الاعتماد  بيع  صوا  نظام-جميع  الفائد     تحري    -الم تقات  تحري  

 الالت ام الاخلااي وال يمي. -ت زيع الاستثمااات الحقيقية -والخسائر التشاا  في الااباح -الربيية
لاستفاد  من  ا  لغرض الاسواق المالية    في الاسلامية اند التداوا    للصكي المالية الاسلامية والتقليدية    ضروا  استخدام المؤسسا -5

 ملايا ا العديد  سواءً للمتعاملي   بها او للاقتصاد. 
على-6 الطابع    تشريعيةبيئات    تيفيرالدوا    ينبغي  ذات  الصكوك  وتداوا  اصداا  لغرل  جان ،ملائمة  من   هيئا وان اء    الاسلامي 

 آخر.  جان الاسلامية من  الشريعةمع احكام يتم اصداا ا  التيلغرل التأكد من مدى توا   الصكوك   مختصة بالراابة الشرعية
 تحخ محخ المنتزات المالية الربوية التقليدية.  لكي الاسلامية  الشريعةالمواامة ال ابت اا وتطوير منتزات تتوا   مع اح ام  ضروا -7

المالية اال  خ الذي  -8 ي ال الدوا تطوير اسواقها 
  حدوث الازما    ي تلافيفالاسلامية لما لها من دوا  عاا    يتياف  مع الشريعة ينمغ 

 ان معالزة الاراا الناتزة انها  
ً
 . حدوثهاحالة   فيالمالية  ضلا

ويةةةةج  فيال الدوا الاسلامية الاستفاد  من  تائج ازمة الر ن العقااي  ينبغي-5  معالزة الاراا الناتزة انها.  في  للصكوك الاسلامية ابر ابراز دوا الب 
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