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 المدتخمص
 ة السعمػمات السالية لغخض تخشيج قخارات الاستثسار.دجػ لييجؼ البحث الى اىسية الاعتساد عمى الػاقع الافتخاضي    
ولغخض تحقيق اىجاؼ البحث تع تقييع الػاقع الحالي لمسعمػمات السالية ومعالجتو بالاعتساد عمى انسػذج مقتخح يػضح كيفية    

 السالية للؤوراؽالاعتساد عمى تقشية الػاقع الافتخاضي التي تػضح جػدة السعمػمات السالية لمسرارؼ السجرجة في سػؽ العخاؽ 
 .لغخض تخشيج القخارات

تداىع  مسرارؼ عيشة البحثلجػدة السعمػمات السالية لتع التػصل لمعجيج مغ الاستشتاجات اىسيا اف تصبيق تقشية الػاقع الافتخاضي 
 .تخشيج قخارات الاستثسار في

خض لغ مسرارؼ عيشة البحثلجػدة السعمػمات السالية لتع التػصل لمعجيج مغ التػصيات اىسيا الاعتساد عمى الػاقع الافتخاضي 
 .تخشيج قخارات الاستثسار

 الهاقع الافتراضي ,المعمهمات الماليو ،قررات الاستثمار: لكممات المفتاحيو 
 

Abstract 

   The research aims at the importance of relying on virtual reality in improving the quality of 

financial information for the purpose of rationalizing investment decisions. 

   And for the purpose of achieving the objectives of the research, the current reality of financial 

information was evaluated and treated based on a proposed model that shows how to rely on virtual 

reality technology that shows the quality of financial information for banks listed in the Iraqi Stock 

Exchange for the purpose of rationalizing decisions. 

    Several conclusions were reached, the most important of which is that the application of virtual 

reality technology leads to improving the quality of financial information for the banks of the 

research sample for the purpose of rationalizing investment decisions. 

    Many recommendations were reached, the most important of which is relying on virtual reality to 

improve the quality of the financial information of the research sample banks for the purpose of 

rationalizing investment decisions. 
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 انًقذيح:

يذيج العالع اليػـ تصػرات عجيجة نتيجة التقجـ الكبيخ في العمع والتكشمػجيا والحؼ سيشعكذ بذكل ايجابي عمى السجالات    
الاقترادية والدياسية والقانػنية والاجتساعية ولاسيسا السالية مغ خلبؿ الاعتساد عمى تقشيات حجيثة والستسثمة بالػاقع الافتخاضي 

ات مفيجة، كسا اف السعمػمات السالية التي يجب اف تتػفخ بيا مجسػعة مغ الخرائز التي تعج اساس لغخض الحرػؿ عمى معمػم
 في تخشيج قخارات الاستثسار.

ومغ السعخوؼ اف الشطع السالية تعتسج عمى الصخؽ التقميجية والتي لا تؤدؼ الى تػفيخ معمػمات مالية مفيجة ومغ ثع ستشعكذ    
بخزت الحاجة الى استخجاـ تقشيات حجيثة بسا يتلبئع مع التصػرات الحاصمة في العمع والتكشمػجيا الستسثمة  قخارات ، لحاالسمباً عمى 

قخارات في السرارؼ الفي استخجاـ تقشية الػاقع الافتخاضي لغخض الحرػؿ عمى معمػمات مالية ذات جػدة عالية لغخض تخشيج 
 التجارية.

 التأصيلاذ تع تخريز السبحث الاوؿ لسشيجية البحث والسبحث الثاني ركد عمى  تيةيع البحث عمى السباحث الاوقج تع تقد    
، والسبحث الخابع تشاوؿ  السعمػمات السالية في ضل الػاقع الافتخاضيعمى بيشسا خرز السبحث الثالث  الشطخؼ لمػاقع الافتخاضي

الاستشتاجات واخيخاً خرز السبحث الخامذ عمى انسػذج مقتخح لمػاقع الافتخاضي لمسعمػمات السالية وقخارات الاستثسار 
 .والتػصيات

 منيجية البحث المبحث الاول/
وصفاً لمسشيجية السعتسجة في إنجاز متصمبات ىحا البحث والستسثمة في مذكمة البحث واىسيتو وأىجافو  يعخض ىحا السبحث    

 وفخضياتو والسخصط الإجخائي ليحا البحث.

 مذكمة البحث: :1-1

الحجيثة  تكسغ مذكمة البحث مغ خلبؿ الاعتساد عمى السعمػمات السالية التي يتع الحرػؿ عمييا مغ خلبؿ الصخؽ التقميجية او   
ويسكغ صياغة مذكمة البحث مغ  القخاراتوالتي لا تؤدؼ الى تػفيخ معمػمات مالية مفيجة ومغ ثع سيشعكذ ذلظ بذكل سمبي عمى 

 :التداؤليغ الآتييغخلبؿ 

 مفيجة لقخارات الاستثسار؟ الحاليةىل السعمػمات السالية  -أ

 ؟قخارات الاستثسارلتخشيج  السعمػمات السالية جػدة لىل ىشاؾ امكانية لاستخجاـ الػاقع الافتخاضي  -ب

 اىداف البحث: :1-2

 يدعى البحث الى تحقيق الاىجاؼ الاتية: 

  . التعخيف بسفيػـ الػاقع الافتخاضي -أ

 . قخارات الاستثسار لتخشيج تػضيح اىسية السعمػمات السالية في ضل الػاقع الافتخاضي -ب

 اختبار فخضية رئيدة مفادىا الاتي :يدعى البحث الى : فرضية البحث: 1-3

 اف الػاقع الافتخاضي يديع لجػدة السعمػمات السالية يداىع في تخشيج قخارات الاستثسار.

تبخز أىسية البحث في الػقت الخاىغ مغ أىسية الاعتساد عمى مفاليع ججيجة في الشطع السالية والستسثمة  : اىمية البحث:1-4
بالاعتساد عمى تقشية الػاقع الافتخاضي الحؼ يتع مغ خلبلو تػفيخ معمػمات مالية مفيجة ومغ ثع تخشيج القخارات والتي أصبحت مصمباً 
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ات البيئية ليكػف الشطاـ السالي قادراً عمى تػفيخ معمػمات مالية ذات جػدة عالية حتسياً لكي تػاكب العمػـ السالية التصػر 
لسدتخجمييا، فزلًب عغ الاستفادة مغ تصبيق الػاقع الافتخاضي لكي يتسكغ السدتثسخ مغ اختيار البجيل الافزل مغ البجائل 

السجرجة في سػؽ العخاؽ للؤوراؽ السالية ولا سيسا  الاستثسارية الستاحة ومغ ثع تخشيج قخاراتو في اختيار السرخؼ مغ السرارؼ
 عيشة البحث والحؼ يحقق اعمى عائج باقل مخاشخة .

  : يسكغ تػضيح فكخة البحث مغ خلبؿ السخصط الإجخائي الآتي:المخطط الإجرائي لمبحث :1-5

 

 ( انًخطط الاجرائي نهثحث1انشكم )

 اٌانًصذر: إػذاد انثاحث

 

 الواقع الافتراضي

 جودة المعلومات المالية

 تحسين جودة المعلومات المالية

محاكاة الواقع 

 الحقيقي بالصوت

محاكاة الواقع 

 الحقيقي بالاحساس

محاكاة الواقع 

 الحقيقي بالرؤية

 قابلية المقارنة

 القيمة التوكيدية

 الملائمة

 الحيادية

 القيمة التنبؤية

 القابلية للفهم

 الاهمية النسبية التوقيت المناسب

والنظاراتباستخدام الحواسيب والخوذ   

 ترشيد قرارات الاستثمار
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 المبحث الثاني/ التأصيل النعري لمهاقع الافتراضي
 تعريف الهاقع الافتراضي: 2-1

محاكاتيا مادياً في بعس الأماكغ في ( عمى محاكاة الحاسػب لمبيئات التي يسكغ VRيشصبق مرصمح الػاقع الافتخاضي أو الستخيّل )   
 (.40: 2017العالع الحكيقي، وذلظ في العػالع الخيالية)العيدػؼ، 

ويعخؼ الػاقع الافتخاضي ايزاً بأنو تقشية حاسػبية تتزسغ محاكاة بيئة حكيكية أو ثلبثية الأبعاد تعسل عمى نقل الػعي الإنداني إلى     
الػاقع الافتخاضي عمى انو عالع يرشعو قج تدسح لو أحياناً بالتفاعل معيا، وفي نفذ الدياؽ يعخؼ تمظ البيئة ليذعخ بأنو يعير فييا، و 

الحاسػب بصخيقة مجدسة ثلبثية الأبعاد، بحيث يُسكشظ أف تتحخؾ فيو وتعير مغامخات عجيجة خلبلو بسداعجة بعس الأجيدة التقشية 
 . ات وقفازات خاصة تُسكشظ مغ مدظ الأشياء في عالسظ الػىسيالسخافقة، مثل خػذة الخأس السخررة والشطارات والدساع

مت فتحاً ججيجاً في عالع التقشية، وأصبحت محط اىتساـ الذخكات نيا تقشية تجمج الػاقع بالخياؿ والتي تسثكسا تع تػضيحيا عمى ا    
أوكػلػس ريفت وكػكل كاردبػرد لمػاقع العالسية الستخررة في التكشػلػجيا والسدتخجميغ عمى حج سػاء، خاصة مع ضيػر نطارتي 

 .(Corey,2009: 5 )الافتخاضي
بأنو تجديج ) تخيمي وسائل تكشػلػجية متصػرة( لمػاقع الحكيقي ، لكشو ليذ حكيكياً، بحيث يعصي إمكانيات لا نيائية  ويخػ اخخوف     

 (،1:  2017لمزػء والامتجاد والرػت والإحداس والخؤيا واضصخاب السذاعخ كسا لػ أنشا في الػاقع الفيديائي الصبيعي )الاسسخؼ، 
( إمكانية خمق عالع افتخاضي ثلبثي الأبعاد يتيح للؤشخاص التػاجج والتفاعل معو باستخجاـ VRي )الػاقع الافتخاض تكشػلػجياوتػفخ 

نطارات وأجيدة الػاقع الافتخاضي محاكياً لتجارب مغ العالع الػاقعي مثل التجرب عمى أداء مياـ وضيفية معيشة أو عػالع خيالية مثل ما 
 .يحجث في الألعاب 

عمى أنو "استخجاـ تكشػلػجيا الكسبيػتخ لخمق تأثيخ عالع ثلبثي الأبعاد تفاعمي، تعخيف الػاقع الافتخاضي  استشاداً لسا سبق يسكغ   
 يكػف للؤجداـ فيو إحداس بػجػد مكاني". 

 (Schultheis&Rizzo,2001:300-299) (:1:  2017فهائد الهاقع الافتراضي:)الاسمري، :2-2
 . تػفيخ الػقت والجيج اللبزـ لمترشيع -
  .تقميز الأمػاؿ التي قج تيجر في ترشيع الأجيدة -
 .الحفاظ عمى سلبمة الستجربيغ، والحفاظ عمى أرواح الشاس -

تعخيس الستجربيغ لكافة الطخوؼ الجػية والأعصاؿ الإلكتخونية التي قج لا تتػفخ جسيعيا في الصبيعة وتجريبو عمى كيفية التعامل  -
 معيا.
 (:sandra et al,2012: 3بثلبث أفكار أساسية تتسثل بالاتي )ويتسيد الػاقع الافتخاضي     

الانغساس: لجػ السدتخجـ إحداس حكيقي بػجػده داخل العالع الافتخاضي لمكسبيػتخ، واف الأجيدة التي تجعل ىحا الإحداس: • 
 تتسثل بالخػذات الخقسية والكيف الخقسي.

 واف الأجيدة التي ترشع ىحا الإحداس ىي القفازات الخقسية. التفاعل: يتعامل السدتخجـ مع الكائشات الافتخاضية،• 
السذاركة: استكذاؼ بيئة افتخاضية ، يبجو الأمخ كسا لػ أف السدتخجـ شارؾ في العالع الافتخاضي ويسكشو التجخل بذكل • 

 مباشخ نتيجة التصبيق ، ويسكغ لمسدتخجـ التشقل في البيئة الافتخاضية بصخيقة سمبية أو نذصة.
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 في ظل الهاقع الافتراضي المعمهمات الماليةجهدة / المبحث الثالث
 :المالية المعمهمات ماهية:3-1

السختمفػػػػػػػػػػػػة ذات الرمة  والاقترادات لمسشطسػػػػػات السالي بالػضع تتعمق التي السعمػمات أنيا عمى :السالية السعمػمات تعخؼ
 (.217: 2009 ،  وحسادنة وسلبمتػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػو )نازـ الاستثسار أمغ عمى تؤثخ التي بالأحجاث
 حجع مثل الشقجؼ وغيخ ، التكمفة مثل سعخ الشقجية بالػحجات عشو السعبخ أؼ الشقجؼ ايبذقي السالية السعمػمات يعخؼ الأخخ والبعس
 السبادغ عمييا تشصبق التي والإحرائية الكسية والسعمػماتانات البي كل تذسل السالية فالسعمػمات وبحلظ ،....لمذخكة الإنتاج وسائل

 أو وصفية أكانت ػاءػػػػػػػػػػػػس السختمفة، بػضائفيا ةػػػػػػػػػدػػػػػػػالسؤس أو خكةػػػػػػػالذ قياـ عغ الشاتجة السعمػمات كافة بأنيا أو السحاسبية
 (.171 : 2009 بمعجػز ، (ةػػػػػػػكسي
 كاملبً  معشاً  لتعصي ملبئع بذكل تست معالجتيا التي البيانات عغ عبارة ىي عامة برفة السعمػمات أف يلبحع مغ اعلبه    

 تمظ تعمقت ما وٕاذا ، السدتقبمي أو الحالي الػقت في سػاء مختمف القخارات لاتخاذ استخجاميا مغ يسكشو ما، مسا لسدتخجـ بالشدبة
 البيانات جسيع عمى الأخخػ  ىي تذسل أف يجب والتي السالية بالسعمػمات نصمق عمييا السالي القصاع بأوضاع السعمػمات
 في اتخاذ القخارات.التي تداعج  الكسية والسعمػمات

 
 Schroeder.& Cathey,2009: 571) ) والاقترادية المالية المعمهمات عمى الحرهل مرادر :3-2
 (:2010184:  :ومعارفي، مفتاح،)(227-219: 1999 ىشجؼ،)

  الاستثسار مدتذار ومصبػعات الستخررة والسجلبت الرحف *
 الدسدخة بيػت تشذخىا التي التقاريخ *
  البيانات قػاعج *
 . الحكػمية السصبػعات *
 الاقترادية الػحجات تقاريخ *

 : تعريف جهدة المعمهمات المالية :3-3
 ,Gelinas et al)مشيا مجسػعة مغ البيانات ذات معشى يتع تجسيعيا لتربح ميسػػػة  يسكغ  الإفادة  عمى انياتعخؼ السعمػمات  

، وتعخؼ  السعمػمات  ببدػاشة  عمى انيا بيانات تع استثسارىا واصبحت ذات معشى )السعمػمات = البيانات +  (16 :2004
البيانات التي تع معالجتيا وعخضيا في شكل مفيج لاتخاذ  ، وتعخؼ السعمػمات ايزاً عمى انيا(Bergeron,2003:10)السعشى( 

 القخارات ، وتستمظ السعمػمات قيسة لستخح القخار لأنيا تخفس عجـ التأكج لجػ متخح القخار وتديج مغ معخفتو )
Romney&Steinbart,2009:9.) 

  المالية المعمهمات جهدة : أىمية3-4
 الفخص نحػخخات لتػجيو السج الأساسي السحخؾ تسثل فيي السالية، الأسػاؽ وتصػر لشجاح الفعالة الأركاف أىع مغ السعمػمات تعج

 .السالية للؤسػاؽ والاستقخار السالي التشسية تحقيق ثع ومغ لمسػارد الكفء التخريز وتحقيق الإستثسارية
                       (53 :  2006 )حساد، المالية الأسهاق في المالية لممعمهمات مردر كأىم المالية : التقارير3-5

تتسثل بالسعمػمات السالية الػاردة في التقاريخ السالية الرادرة مغ الػحجات الاقترادية ولا سيسا  (:275: 2009)شخويجر، 
 السرارؼ السجرجة في الدػؽ.

اليجوؼ، أو مغ الشطاـ السحػسب يجب أف ية، وبغس الشطخ عغ مرجرىا الحؼ قج يكػف نابعاً مغ الشطاـ ف السعمػمات السالا كسا   
 تتستع بعجة خرائز نػعية، لكي تكػف مفيجة لراحب القخار.
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 : الماليةجهدة المعمهمات ابعاد : 3-6
ببعس الخرائز التي يصمق عمييا خرائز السعمػمات السحاسبية وىحه الخرائز ىي التػقيت السعمػمات يجب اف تترف    

 . (Richard, G, 2001)والتغحية الخاجعة والرجؽ في التعبيخ والحيادية والتثبت مغ السعمػمة والسقارنةالسلبئع والقجرة عمى التشبؤ 
إف السعمػمات الجيجة ىي تمظ السعمػمات الأكثخ فائجة في مجاؿ تخشيج القخارات. يقرج بيا تمظ الخرائز التي يجب أف       

 . (1990)شيخازؼ تتدع بيا السعمػمات السحاسبية السفيجة. 
تعخؼ جػدة السعمػمات السحاسبيّة عمى أنيا عبارة عغ مجسػعة مغ الخرائز الشػعيّة التي لا بجّ أف تترف بيا السعمػمات    

 السحاسبيّة لتكػف ذات فائجة للؤشخاؼ السدتفيجة.
ىع ىحه يجة مغ ىحه السعمػمات وأ إف تػافخ ىحه الخرائز في التقاريخ السالية يكػف ذا فائجة كبيخة للؤشخاؼ السختمفة السدتف     

 (:kieso et al,2007تتسثل بالاتي) FASBالخرائز التي حجدىا مجمذ معاييخ السحاسبة السالية الأمخيكي 
 .(Relevance)السلبءمة  -1
 . (Reliability)السػثػقية  -2
 قابمية السقارنة . -3
 التػقيت . -4
 الكيع . -5
  الاىسية الشدبية . -6

صية القاعجة االسعمػمات السحاسبية في اتخاذ القخارات تأتي عمى قسة الخرائز وتسثل ىحه الخنجج أف خاصية فائجة اذ       
العامة التي تعتسج عمى خاصية السلبءمة وخاصية السػثػقية. ولكي تكػف السعمػمات ملبئسة يمدـ تػافخ مجسػعة مغ الخرائز 

 (: Gelinas&Sutton,2002:33-36الفخعية)
 وصػؿ السعمػمات إلى مدتخجمييا في الػقت السشاسب )التػقيت السلبئع(.  -1
 يكػف لمسعمػمات قجرة تشبؤية.  -2
 يكػف لمسعمػمات قجرة عمى التغحية السختجة.  -3

 Bodnar)ولكي يسكغ الاعتساد عمى السعمػمات والػثػؽ بيا يمدـ أيزا تػافخ مجسػعة مغ الخرائز الفخعية تتسثل بالاتي:       
, Jeorge H,William S 1995) 

 إعجاد السعمػمات بحيث تعبخ برجؽ عغ الطػاىخ التي يفتخض أف تعبخ عشيا )صجؽ تسثيل الطػاىخ والأحجاث(.  -1
 أف تكػف السعمػمات قابمة للئثبات وبالإمكاف التحقق مغ سلبمتيا.  -2
 أف تكػف السعمػمات حيادية، وغيخ متحيدة، وتعخض الحقائق غيخ مشقػصة.  -3

السحاسبية والتي تعج  اف تكػف السعمػمات ليا قابمية لمسقارنة وما يتصمبو ذلظ مغ ثبات في تصبيق الصخؽ والأساليبويشبغي 
 خاصية متجاخمة مع خاصيتي السلبءمة والسػثػقية. 

 (:Ibrahim& Ali, 2018: 18 ىناك محددان رئيديان لاستخدام الخرائص الدابقة ىما)
 اختبار مدتػػ الأىسية.  -1
 السشفعة. اختبار التكمفة/   -2
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 مفيهما الملاءمة والمهثهقية:
ى إحجاث تعشي وجػد ارتباط مشصقي بيغ السعمػمات وبيغ القخار مػضػع البحث، أؼ بسعشى قجرة السعمػمات عم أولًا: الملاءمة:

 (:spisiland,2010:55)تغييخ في اتجاه القخار

 تتعمق خاصية السػثػقية بأمانة السعمػمات وإمكانية الاعتساد عمييا.  ثانياً: المهثهقية:

(: Kieso et al,2018: 32-34)  خرائػز فخعية ىيولكي يسكغ الاعتساد عمى السعمػمات والػثػؽ بيا يمدـ أيزا تػافخ ثلبث 
 حيادية السعمػمات.  )أ( الرجؽ في التسثيل )ب( إمكانية التثبػت مغ السعمػمات )ج(

 الرجؽ في التسثيل: ويعشي وجػد درجة عالية مغ التصابق بيغ السعمػمات والطػاىخ السخاد التقخيخ عشيا.  أ (

ب( إمكانية التحقق مغ السعمػمات، وتعشي في السفيػـ السحاسبي تػافخ شخط السػضػعية في أؼ قياس عمسي، وىحه الخاصية 
أساليب معيشة لمكياس والإفراح يدتصيع أف يتػصل إلييا آخخ باستخجاـ تعشي أف الشتائج التي يتػصل إلييا شخز معيغ باستخجاـ 

  .نفذ الأساليب

 لسرمحة فئة أو قخار معيغ. لمسعمػماتوتعشي تقجيع حقائق صادقة دوف ححؼ، أو انتقاء  ج( حيادية السعمػمات:
السالي مغ خلبؿ الاتي)الجعارات،  للئبلبغويسكغ تػضيح الخرائز الشػعية الاساسية كسا وردت في الاشار السفاليسي    

2012 :196( )SASB,2013:12( )Donleavy,2016: 26) (Hyrslova et al,2015:609:) 

.السلبئسة:ىي الخاصية الاساسية التي تجعل السعمػمات السحاسبية مفيجة لاتخاذ القخار، وتكػف السعمػمات ملبئسة يجب اف يكػف 1
 (.kieso et al,2018: 32-33بالقخار  )ليا القجرة عمى صشع اختلبؼ أو فخؽ 

الكيسة التشبؤية : تعخؼ عمى أنيا الخاصية التي تداعج السدتخجميغ عمى تقييع الأحجاث الساضية والحاضخة والتشبؤ بالأحجاث  -
 (. Glautier et al,2011:344السدتقبمية )

 (.Porwal,1997:118أو ترحيح التػقعات  الدابقة ) تأكيجالتغحية الخاجعة: تتسثل بالخاصية التي تداعج السدتخجميغ عمى  -
الاىسية الشدبية: تعج السعمػمات ميسة ندبياُ إذا تع ححفيا أو تحخيفيا أو إضافتيا سيؤثخ عمى القخارات الاقترادية التي تتخحىا -

 (.8: 2016الػحجة)أبػ نرار وحسيجات ،
والأوصاؼ الطاىخة في التقاريخ السالية تسثل برجؽ الأحجاث التي  التسثيل الرادؽ: ويقرج بيا أف تكػف الارقاـ السحاسبية-2

 .(Ibrahim&ali,2018: 25حجثت)
 الاكتساؿ: يقرج بيا يجب تػفيخ معمػمات كافية لستخحؼ القخارات. -
يغ بجلًا مغ الحيادية: تتسثل ىحه الخاصية مغ خلبؿ وضع سياسة متعمقة بتػفيخ السعمػمات السلبئسة والسػثػقة لجسيع السدتخجم -

 (. Wolk et al, 2004: 203)       في قخارات مجسػعة خاصة مغ السدتخجميغ او الػحجة الاقترادية نفديا  تأثيخ
 خالية مغ الأخصاء: يجب أف تكػف السعمػمات دقيقة وخالية مغ أؼ خصأ . -

 ويسكغ تػضيح الخرائز الشػعية التعديدية مغ خلبؿ الاتي:     
القابمية لمسقارنة: ويقرج بيا أف السعمػمات الخاصة بػحجة اقترادية معيشة تحقق مشفعة أكبخ في حالة مقارنتيا مع السعمػمات  -

: 2008السساثمة عغ الػحجات الاقترادية الأخخػ ومع السعمػمات السساثمة لشفذ الػحجة الاقترادية لمفتخات الدابقة )حساد،
223 .) 

تعشي أف الشتائج التي يتػصل إلييا مغ قبل شخز معيغ يدتصيع التػصل الييا شخز اخخ بذخط استخجاـ القابمية لمتحقق:  -
 (.Porwal,1997:118نفذ الصخؽ والأساليب في الكياس )
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في  لمتأثيخالتػقيت السشاسب: ويقرج بيا يجب أف تكػف السعمػمات السحاسبية متاحة لرشع القخار قبل اف تفقج قابميتيا  -
 (. kieso et al ,2013: 33القخار)

قابمية الفيع: ويقرج بيا مجسػعة مغ الخرائز التي تتعمق بالسدتخجـ والخرائز الكامشة بالسعمػمات والتي تعسل كحمقة  -
 (.  85: 2010وصل بيغ متخحؼ القخارات والسعمػمات السحاسبية)شخويجر وآخخوف،

 يجالسرمحة لتخش لأصحابف تتدع بعجة خرائز لكي تكػف ذات جػدة عالية ومفيجة ويلبحع مغ اعلبه اف السعمػمات يشبغي ا   
 قخاراتيع,

 : جهدة المعمهمات في ظل تكنهلهجيا المعمهمات والاترالات3-7
القػؼ  الاختخاؽ عبخ وذلظ الخرائز، تمظ تحقيق في ىاماً  دوراً  ولا سيسا الػاقع الافتخاضي ولتكشػلػجيا السعمػمات والاترالات   

 تحقيق في كبيخ بذكل ساىع السحاسبي العسل في الحاسػب فاستخجاـ السحاسبة والعمػـ السالية ، في وتغمغميا لمتكشػلػجيا
 حيث مغ متعجدة معمػمات إنتاج عمى قادرة مخنة بصخيقة البيانات بتذغيل فاعل بذكل الحاسػب يدسح إذ السحكػرة، الخرائز

 وتػافخ تحقيق في انيا تداىع بسعشى الجقة، مغ عالية درجة وعمى ججاً  قريخ    بػقت الستاحة البجائل جسيع ضل في والكع الشػعية
 (.230: 2007) زويمف ،السعمػمات في والثقة السلبءمة خاصيتي

ة بصخيقة مخنة وقادرة عمى انتاج معمػمات ونية تدسح بتذغيل البيانات الساليويخػ كل مغ العادلي واخخوف اف الانطسة الالكتخ     
)العادلي  درجة مغ الجقة وبأعمىت مسكغ وق بأسخعمتعجدة مغ حيث الشػعية والكسية في ضل جسيع البجائل السصمػبة، 

 لالسخاح في التكشػلػجي فالتقجـ الػحجات الاقترادية الحجيثة ، سسات أحج مغ السعمػماتية استخجاـ. ويعج (406: 1986واخخوف،
)مقجـ القخارات  اذػػػػػػػػػػػػػػػػػػاتخ مغ السؤسدات إدارة تسكغ ودقيقة فػرية بيانات عمى الحرػؿ يدتمدـ والسالية والتدػيكية الإنتاجيػػػػػػػػػػػػػة
 (. 19: 2006واخخوف ،

 تتسيد معمػمات تػفيخ عمى يداعج الحاسػب أف نجج دور تكشػلػجيا السعمػمات والاترالات في ملبئسة السعمػمات السالية اف   
 ضل في تتع ما عادة القخارات اتخاذ عسمية أف العسمي الػاقع في السلبحع فسغ أفزل وذات اىسية ندبية، عكدية وتغحية تشبؤية بقجرة

 عمسياً  حداباً  الأحجاث وقػع احتساؿ حداب الزخورؼ  مغ أصبح لحا القخار، متخح ليا يتعخض التي والسخاشخة التأكج عجـ ضخوؼ
 عسمياً  الػسائل تمظ تصبيق يتعحر ، السشفعة/التكمفة ولاعتبارات التأكج، عجـ ضخوؼ ضل في السعمػمات تحميل أساليب باستخجاـ
 (.230: 2007)زويمف ، اليجوؼ  بالأسمػب

السالية عيشة البحث  للؤوراؽويسكغ مغ خلبؿ تقشية الػاقع الافتخاضي اف يتع تحميل بيانات السرارؼ السجرجة في سػؽ العخاؽ    
لتحجيج واختيار اؼ السرارؼ التي تكػف اكثخ ربحية باقل مخاشخة لمسفاضمة بيغ البجائل بشاءً عمى اىسية السعمػمات السالية لاتخاذ 

 القخار الاستثسارؼ .
تكشػلػجيا السعمػمات والاترالات ولا سيسا تقشية الػاقع الافتخاضي عمى خاصية السلبئسة وخرائريا الفخعية يسكغ  تأثيخاما     

 تػضيحو مغ خلبؿ الاتي:
لحا يقػـ السحاسب بالاعتساد عمى تكشػلػجيا السعمػمات)الحاسػب( باستخجاـ الاساليب الكسية لمسداىسة في رفع كفاءة السعمػمات    

 .   (Moscove&Simkin,1987:18)استخجاـ نطخية الاحتسالات الاحرائية لعسل التقجيخات اللبزمة في ذلظفزلًب عغ 
فزلًب عغ اف الػاقع الافتخاضي يقػـ بالتشبؤ بالسعمػمات بعج بخمجتو لمحرػؿ عمى السعمػمات السلبءمة ومغ ثع يداعج عمى   

 اتخاذ القخار الاستثسارؼ.
 ،أفزل عكدية بتغحية تتسيد معمػمات تػفيخ عمى يداعج الحاسػب أف ليحه الخاصية نجج بالشدبة :تجادؼ.القجرة عمى التقييع الار 2

 التػقعات صحة تقييع في والسداعجة التأكج عجـ درجة تخفس التي السعمػمات إلى لمػصػؿ الحاسػب استخجاـ مغ بج لا كاف وعميو
 والتقاريخ السخحمية الفرمية التقاريخ في نججىا السعمػمات ىحه العكدية، ومثل التغحية عمييا بشيت التي القخارات نتائج وتقييع الدابقة

 (. 230: 2007) زويمف، القصاعية
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او ترحيح السعمػمات التي تع التشبؤ بيا بعج بخمجتو لمحرػؿ عمى السعمػمات  تأكيجكسا اف تقشية الػاقع الافتخاضي قادرة عمى   
 السلبءمة.

وتخػ الباحثة اف تكشػلػجيا السعمػمات والاترالات اثخ بارز في تحقيق خاصية السلبئسة مغ خلبؿ تػصيل السعمػمات في    
 التػقعات الدابقة الحؼ يدسح في تحديغ جػدة ىحه السعمػمات. وتأكيجالػقت السشاسب وزيادة امكانية التشبؤات 

لاترالات ولاسيسا تقشية الػاقع الافتخاضي قادرة عمى تػضيح السعمػمات التي .الاىسية الشدبية : اف تكشػلػجيا السعمػمات وا3
 الشدبية لتػفيخىا الى اصحاب السرمحة. بالأىسيةتترف 

 Glautier)متسثيل السشصقيلالتسثيل الرادؽ: يجب اف تسثل السعمػمات برجؽ تسثيل الرفقات والاحجاث الاخخػ التي تتطاىخ -2
et al,2011:344) الستغيخة البيئة ضل في الاقترادؼ الػاقع وعغ الطػاىخ عغ التعبيخ في السرجاقية تحقيق اف نجج . كحلظ 

 الحؼ الخصأ معامل عغ والإفراح السالية التقاريخ في الػاردة لمكيع الاحتسالية التػزيعات بياف يدتمدـ مدتسخ بذكل والستصػرة
 الكياـ بالإمكاف أصبحع التصػرات الحاصمة في تقشية الػاقع الافتخاضي (. وم202: 1990 الذيخازؼ،(السحاسبية  الأرقاـ يراحب

 بحلظ.

او الانذصة القابمة لمكياس )الجدراوؼ  للؤحجاثتكػف السعمػمات متكاممة اذا لع تححؼ اؼ  تاثيخات ميسة : الاكتساؿ-
والفخص التي تػفخىا تكشػلػجيا السعمػمات والاترالات في ايراؿ كل انػاع السعمػمات الدخيعة والػافية  (،13: 2007والجشابي،

والجقيقة الى متخحؼ القخارات في اماكغ عسميع ، وبثيا او نذخىا ليع الكتخونياً، وفخت ليع بحلظ الػقت والجيج ، وامشت الذسػلية 
 (.106: 2010ف ،والجقة فيسا يحتاجػف اليو مغ معمػمات)عميا

 ويسكغ اف تتحقق ىحه الخاصية مغ خلبؿ تقشية الػاقع الافتخاضي التي تػفخ معمػمات كافية لستخحؼ القخارات     

 (.Donleavy,2016: 26خالية مغ الخصأ: يقرج بيا اف تكػف السعمػمات لا يػجج فييا اخصاء حتى تكػف دقيقة)-

 التحيد مغ فالتحخر السعمػمات، حيادية في بارز أثخ ليا كاف الات ولا سيسا الحاسػبلتكشػلػجيا السعمػمات والاتر الحيادية : -
الاكتساؿ وتكػف متاحة لجسيع السدتخجميغ دوف تسييد فئة عمى فئة اخػػػػػػخػ.  مغ مسكغ قجر أكبخ عمى تكػف السعمػمات اف يتصمب

ويلبحع أف إستخجاـ شبكة  (.231: 2007السشفعػػػػػػػػػػػػػة )زويمف ،/ةػػػػػػػػػػػػػالكمف لاعتبارات الحاسػب باستخػػػػػػػػػػجاـ إلا يتحقق لغ وىحا
الإنتخنت تحقق خاصية الحيادية في تػصيل البيانات والسعمػمات التي تحتػييا التقاريخ السالية مغ خلبؿ تأميغ إيراليا إلى كافة 

 (.11-10: 2012ف ،)الدقا واخخو الجيات وبشفذ  الذكل والسحتػػ وبشفذ الػقت أيزاً 
كسا اف تقشية الػاقع الافتخاضي يحقق خاصية الحيادية مغ خلبؿ تػفيخ السعمػمات لكافة السدتخجميغ دوف تسييد فئة عمى فئة    

 اخخػ كسا يتع تػفيخ السعمػمات كسا ىي دوف تعجيل او اضافة او ححؼ.
والججيخ بالحكخ يجب الاشارة الى حكيقة اساسية وىامة اف مداىسة الحاسػب والانتخنت  والتقشيات الاخخػ ولا سيسا الػاقع     

الافتخاضي في تحقيق خاصيتي السلبءمة والسػثػقية انسا يعتسج عمى قجرة السدتخجميغ عمى الاستفادة مغ ىحه التكشػلػجيا وتػضيفيا 
 في العسل السحاسبي.

ويتستع الحاسػب بالجقة التامة في عسميات معالجة البيانات، والامانة والحياد في العسل، فالحاسػب لا يعسل الا ضسغ نصاؽ   
 (. 106: 1998الاوامخ والايعازات التي يعخفيا ولا يخالف عسميات السعالجة التشفيحية )عديد ، 

تخجميغ لتحجيج التذابو والاختلبؼ بيغ مجسػعتيغ مغ الطػاىخ او : ىي نػعية السعمػمات التي تسكغ السدالقابمية لمسقارنة -3
  Porwal,1997: 118K).الاحجاث الاقترادية او قدسيغ مغ السعمػمات



 محمدو.د. يسري       اثر ػُاصر انًسيج انترويجي في ًَى حجى انطهة انفُذقي                                                                           

 

 

194 

ويسكغ مغ خلبؿ الػاقع الافتخاضي اف يتع مقارنة السعمػمات السالية لكافة الػحجات الاقترادية او مقارنتيا لشفذ الػحجة لدشػات    
 السرمحة.  لأصحابسابقة لتػفيخ معمػمات مفيجة 

خ السحاسبة السالية كخاصية تخكد ىحه الخاصية عمى قابمية الفيع، كحلظ تع تغصيتيا في اشار مجمذ معاييالقابمية لمفيع : و  -4
. (Jonas&Blanchet,2000:363)لسدتخجمي القػائع السالي افزل مغ السعمػمات نفديا او ذاتيا ، لتشطيع وشسػؿ السعمػمات 

اؼ يجب اف تخمػ السعمػمات مغ الغسػض ، بسعشى اف تكػف السعمػمات واضحة ومفيػمة لسدتخجمييا ، فلب يجب اف تتزسغ 
اظ او رمػز او مرصمحات او تعبيخات رياضية ومعادلات غيخ معخوفة بحيث لا يدتصيع مدتخجـ ىحه السعمػمات اؼ الف

 (.4: 2009)السعسػرؼ والرػفي،                                  السعمػمات اف يفيسيا

 ويسكغ مغ خلبؿ الػاقع الافتخاضي اف يتع تػفيخ معمػمات مالية قابمة لمفيع لسدتخجمييا.   

 Gelinas et)عمى القخار لمتأثيخالتػقيت السشاسب : ويقرج بو السعمػمات التي تكػف متاحة لرشع القخار قبل اف تفقج قابميتيا -5
al,2004:17). 

التي يسكغ اف تغيخ تساما الشطخة الى الػحجة الاقترادية .  السفاجآتويداعج الافراح الػقتي عغ السعمػمات السلبئسة عمى مشع    
 .(Hendriksen,1977:546)السدتثسخيغ ثقة اكبخ في السعمػمات السالية الستاحة ليع لإعصاءكسا انيا ايزاً 

فراح عشيا ، عمى استخجاـ الانتخنت لديادة التػقيت السشاسب وتعديد جػدة السعمػمات السحاسبية التي تع الاAshbaughوشجع    
عاـ  FASBواصجار السعمػمات في التػقيت السشاسب يكػف حاسع وضخورؼ في بيئة الاعساؿ الحالية. وفي نفذ الدياؽ بيغ 

عمى القػػػػػخارات  التأثيخاف التػقيت السشاسب في ضل استخجاـ الانتخنت اف يتع الافراح عغ السعمػمات قبل خدارتيا امكانية  2006
 .(Hanafi et al,2009: 64)يدسػػػػػػػػػػػػح لمسدتخجميغ الاكتدػػػػػػػػاب الدخيع عمييا  بأسمػبػػػػع نذخىا ويتػػػػػػػػػػػػػػ

ويتع استخجاـ تقشية الػاقع الافتخاضي لمحرػؿ عمى السعمػمات بالػقت السشاسب ليتع تػفيخىا الى السدتثسخيغ لغخض تخشيج    
 قخاراتيع.

شخط السػضػعية في الكياس العمسي أؼ أف الشتائج التي يتػصل إلييا شخز معيغ يدتصيع وتعشي تػفخ القابمية لمتحقق: -6
 ,Ibrahim& Ali)                             التػصل الييا شخز آخخ بذخط استخجاـ نفذ الاساليب في الكياس والافراح

 لخاصية ، وذلظ مغ خلبؿ استخجاـ البخامج.(. وىشاؾ امكانية لتكشػلػجيا السعمػمات والاترالات بتحقيق ىحه ا27 :2018

 كسا اف تقشية الػاقع الافتخاضي يسكغ مغ خلبليا اف يتع التحقق مغ قياس السعمػمات لغخض الاعتساد عمييا في اتخاذ القخارات.   

ق غالبية خرائريا وتخػ الباحثة اف تقشية الػاقع الافتخاضي قادرة عمى تػفيخ معمػمات مالية تتدع بالجػدة العالية وتحقي   
الشدبية  بالأىسيةوترحيح التشبؤات الدابقة وتػفيخ معمػمات تتدع  وتأكيجالاساسية الستسثمة بالسلبءمة مغ خلبؿ التشبؤ بالسعمػمات 

فزلًب عغ الخاصية الاساسية الثانية الستسثمة في التسثيل الرادؽ مغ خلبؿ تػفيخ معمػمات كاممة وخالية مغ الخصأ وحيادية كسا 
ؿ يتع تػفيخ معمػمات تتدع بالخرائز التعديدية الستسثمة بالتػقيت السشاسب والقابمية لمفيع والقابمية لمتحقق والقابمية لمسقارنة مغ خلب

مجتيا وتػضيفيا في السعمػمات السالية الرادرة مغ الاسػاؽ السالية لغخض تخشيج قخارات الاستثسار ومغ ثع اختيار البجيل الافزل بخ 
 السالية. للؤوراؽللبستثسار مغ بيغ الذخكات السجرجة في سػؽ العخاؽ 
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 لاستثمارانمهذج مقترح لمهاقع الافتراضي لممعمهمات المالية وقرارات االمبحث الرابع/ 
 كعيشة لمبحث: السالية للؤوراؽالسجرجة في سػؽ العخاؽ  السرارؼ الاتيةمعمػمات تع الاعتساد عمى  : المرارف عينة البحث:4-1
 مرخؼ بغجاد -1
 مرخؼ جيياف للبستثسار والتسػيل الإسلبمي -2
 مرخؼ الذخؽ الأوسط العخاقي للبستثسار -3

 يعتمد عمييا المدتثمر في قراره: المعمهمات المالية المعروضة التي 4-2
 والتي يتع عخضيا بذكل تقميجؼ. القػائع السالية لمسرارؼ عيشة البحث -1
 والتي يتع عخضيا بذكل تقميجؼ.اداء الاسيع لمسرارؼ عيشة البحث  -2

 : تقييم واقع قرار الاستثمار وعيهبو4-3
السالية عمى  للؤوراؽبشاءً عمى السقابمة الذخرية مع مجسػعة مغ السدتثسخيغ تبيغ انيع يعتسجوف في قخاراتيع في سػؽ العخاؽ    

 الاتي:
 .القػائع السالية لمسرخؼ وبالخرػص قائسة الجخل والسيدانية العسػمية.1
 .اداء الاسيع ومؤشخاتيا.2
 .القػة السالية لمسرخؼ )سيػلة ، عجد(.3
 .الارباح السػزعة.4
 .رؤية مجمذ الادارة والسجيخ السفػض لمسدتقبل.5
 .مػجػدات السرخؼ.6
 .الاحجاث الجػىخية التي تؤدؼ الى تقمبات الاسيع.7
 .ربحية السرخؼ وربحية الديع.8
 .شيخة السحل.9

 .قيسة السرخؼ والكيسة الدػقية للبسيع.10
وبعج الاشلبع عمى السعمػمات اعلبه ولكل السرارؼ التي تتجاوؿ اسيسيا في الدػؽ يختار السدتثسخ احجىا لاتخاذ قخاره     

السرخؼ الاوؿ دوف الثاني  بالاستثسار في ىحا السرخؼ والحؼ يعتسج في قخاره عمى تقجيخه الذخري لسجػ اولػية الاستثسار 
 ثالث دوف الاوؿ والثاني.والثالث او الاستثسار في السرخؼ ال

 ويسكغ تػضيح اىع العيػب في قخار الاستثسار مغ خلبؿ الاتي:   
 .اعتساد القخار عمى التقجيخ الذخري.1
 .مقارنة تقميجية بيغ السرارؼ.2
 .عجـ كفاءة السدتثسخ.3
 .الاعتساد عمى السعمػمات السالية التقميجية.4
 لاعتساد عمى الارباح الجارية..الاعتساد عمى مبمغ صافي الخبح بجلًا عغ ا5
 .الاعتساد عمى تقمبات اسعار الاسيع في ىحه السرارؼ.6

استشاداً لسا سبق يسكغ القػؿ اف قخارات الاستثسار يجب اف يتع تخشيجىا مغ خلبؿ الاعتساد عمى تكشػلػجيا السعمػمات    
 ػمات السالية لتخشيج ىحه القخارات .والاترالات وبالتحجيج تقشية الػاقع الافتخاضي لغخض تحديغ جػدة السعم
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 لمعمهمات المالية:لجهدة ا: الهاقع الافتراضي 4-4
يتع بخمجة السعمػمات السالية في ضل الػاقع الافتخاضي مغ خلبؿ الحاسػب لغخض تشطيسيا وتختيبيا بصخيقة حدب اولػية    

السعمػمات لقخار الاستثسار ، فزلًب عغ مقارنة ىحه السعمػمات لجسيع السرارؼ ولا سيسا السرارؼ عيشة البحث وبعجىا يتع تحجيج 
الية ذات جػدة عالية وافزل مغ الحؼ يميو وحدب الافزمية بالتدمدل وبصخيقة عمسية وبجوف السرخؼ الحؼ تكػف معمػماتو الس

 تقجيخ شخري او مداج او ضخؼ خاص بالسدتثسخ ويتع تختيبيا مغ خلبؿ الاتي:
 . الجخل الجارؼ او التذغيمي.1
 .قيسة السرخؼ.2
 .الكيسة الدػقية لمديع.3
 السحتجدة..الارباح 4
 .الارباح السػزعة.5
 .اداء الاسيع ومجػ الصمب عمييا.6
 .مػجػدات السرخؼ.7
 .شيخة السحل.8
 .السخونة والسلبءة السالية لمسرخؼ.9

 : تقييم جهدة المعمهمات المالية في ظل الهاقع الافتراضي4-5

   يسكغ تقديع مدتػيات جػدة السعمػمات السالية حدب مكياس ليكخت الثلبثي إلى السدتػيات الآتية:  

 ( مدتهى ومقياس ومدى الجهدة1)الجدول 
 انًذي انًقياش يستىي انجىدج

 1.66  -  1 1 جىدة يُخفضت

 2.33  -   1.67 2 جىدة يمبىنت

 3   -  2.34 3 جىدة عانُت

وتع احتداب درجة الجػدة لمخرائز الشػعية لمسعمػمات السالية مغ خلبؿ تحجيج درجات السعمػمات السالية التي يتع تقجيسيا مغ    
 خلبؿ الشطاـ السالي السصبق سػاء كاف الشطاـ الحالي اـ الانسػذج السقتخح وفقاً للآتي:

 
 المقاييس المقترحة لممعمهمات المالية المقدمة  (2الجدول )

 انًقياش انًقترح انًؼهىياخ انًقذيح

 1  يعهىياث يانُت حمهُذَت

 2 يا َىعايعهىياث يانُت انكخشوَُت 

 3 يعهىياث يانُت انكخشوَُت عهً وفك انىالع الافخشاضٍ وحكُىنىجُا انًعهىياث والاحصالاث

ويسكغ تػضيح جػدة السعمػمات في ضل الػاقع الحالي والأنسػذج السقتخح)الػاقع الافتخاضي( مغ خلبؿ احتداب درجة جػدة    
 الخرائز الشػعية لمسعمػمات السالية في ضل الػاقع الحالي والػاقع الافتخاضي وكسا يأتي.
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 والهاقع الافتراضي( درجة جهدة الخرائص النهعية في ظل الهاقع الحالي 3الجدول )
 تسهسم

(1) 

 انخاصيح

 (2) 

انىزٌ 

 انُسثي

(3) 

 انىاقغ الافتراضي  انىاقغ انحاني

درجح 

 (4انجىدج )

 انذرجح انُهائيح

(5( =)3(×)4) 

درجح 

انجىدج 

(6) 

 انذرجح انُهائيح

(7(=)3(×)6) 

      انًلاءيح  1

 6 3 4 2 2 انمذسة انخُبؤَت   1 -1

 6 3 4 2 2 لًُت انخغزَت انعكغُت   1-2

 6 3 4 2 2 الأهًُت انُغبُت   3 -1

      انتًثيم انصادق 2

 6 3 4 2 2 الاكخًال   2-1

 6 3 4 2 2 انذُادَت    2- 2

 6 3 4 2 2 انخهى يٍ انخطأ    3- 2

      انخصائص انتؼسيسيح 3

 3 3 2 2 1 لابهُت انًماسَت    3-1

 3 3 2 2 1 لابهُت انخذمك   3-2

 3 3 3 3 1 انىلخُت   3-3

 3 3 2 2 1 لابهُت انفهى   3-4

 48 30 33 21 16  يجًىع

 درجة جػدة الخرائز الشػعية في ضل الػاقع الحالي والانسػذج السقتخح مغ خلبؿ الآتي:يسكغ تػضيح    
 (.1( والخرائز التعديدية   بػزف)  2. تحجيج الػزف الشدبي لخرائز السعمػمات الأساسيػػة بػزف )1
( بشاءً عمى السعمػمات السقجمة، فاذا كانت السعمػمات السالية 2.  تحجيج درجة الجػدة لكل الخرائز بالاعتساد عمى الججوؿ )2

 (.2ا في الججوؿ )( وىكحا بالشدبة لمجرجات الاخخػ وكسا تع تحجيجى3مثلًب فتكػػػػػػػػػػػف الجرجة )  الهاقع الافتراضيمعجة عمى وفق 
( في 3( لمػاقع الافتخاضي مغ خلبؿ ضخب الػزف الشدبي )العسػد 7( لمػاقع الحالي و)العسػد 5. استخخاج الجرجة الشيائية )العسػد 3

 / لمػاقع الافتخاضي(. 6/ الػاقع الحالي(  او )العسػد 4درجة الجػدة )العسػد 
 مجمهع الدرجة النيائية درجة جهدة الخرائص النهعية في ظل الهاقع الحالي =       

 مجمهع الهزن الندبي                                                                

                                                                       33 /16   =2.0625 

 3=   16/ 48 =  جهدة الخرائص النهعية في ظل الهاقع الافتراضيدرجة 

يلبحع مغ السعمػمات السالية السعجة مغ قبل السرارؼ عيشة الجراسة أنيا تػفخ معمػمات محجودة وغيخ كافية لستخحؼ القخارات    
سا السعمػمات السالية السعجة عمى وفق الػاقع لحا فيي غيخ مفيجة لاتخاذ القخارات بدبب أنيا لا تعج عمى وفق الػاقع الافتخاضي، بيش

 الافتخاضي مفيجة كػنيا تتزسغ معمػمات مالية ذات جػدة عالية. 
كانت  2.0625كسا يلبحع أف جػدة السعمػمات السالية في ضل الػاقع الحالي مغ خلبؿ استخخاج درجة جػدة الخرائز بسقجار    

ه ، في حيغ أف درجة جػدة السعمػمات السالية في ضل الػاقع الافتخاضي كانت ( أعلب1ضسغ مجػ جػدة مقبػلة عمى وفق الججوؿ )
 ضسغ مدتػػ جػدة عالية. 3بسقجار 

استشادً لسا سبق يسكغ القػؿ إف السعمػمات السالية في ضل الػاقع الافتخاضي يتع استخجاميا في جسيع القخارات ولا سيسا قخارات    
 حه القخارات.الاستثسار في الاسيع  بيجؼ تخشيج ى
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 لمعمهمات المالية:لجهدة اقرارات الاستثمار المعتمدة عمى الهاقع الافتراضي  :4-6
السالية لغخض الاستثسار فيو بعج تحجيج السرارؼ  للؤوراؽيتع اختيار البجيل الافزل مغ السرارؼ السجرجة في سػؽ العخاؽ    

حدب جػدة معمػماتيا السالية في ضل الػاقع الافتخاضي وتختيبيغ بذكل تراعجؼ لغخض الاستثسار في السرخؼ الحؼ تكػف 
ػاقع معمػماتو ذات جػدة اكثخ مغ الاخخػ، اؼ يتع الاستثسار في السرخؼ بعج تحجيج جػدة السعمػمات السالية عمى وفق ال

 الافتخاضي ليحا السرخؼ .
ويسكغ تػضيح قخار الاستثسار في ضل الػاقع الافتخاضي لسدتثسخ معيغ بعج بخمجة السعمػمات السالية لمسرارؼ عيشة البحث     

 ( والفيجيػ ادناه.4مغ خلبؿ الججوؿ )

 المعمهمات المالية لممرارف عينة البحث (4الجدول )
 يصرف انشرق الاوسط يصرف جيهاٌ يصرف تغذاد انؼُصر

  720000000 898378000  12398368000 . انذخم انجاسٌ.1

 يشضُت جُذة يًخاصة .لًُت انًصشف.2

 0.18 1.22 2.29 .انمًُت انغىلُت نهغهى.3

 468000000  898378000 8826371000 .الاسباح انًذخجضة4

 252000000 0 464546000 .الاسباح انًىصعت5

 68,600,000 103,927,262 200000 انطهب عهُها. .اداء الاعهى ويذي6

  1065823000000 1248112548000  1557368152000 .يىجىداث انًصشف.7

 5000000 8000000000 15000000000 .شهشة انًذم.8

 883824000000  1226061035000 1466733227000 .انًلاءة انًانُت نهًصشف.9

وبشاءً عمى السعمػمات السالية وبعج مقارنتيا فيسا بيغ السرارؼ السخاد الاستثسار فييا وعمى وفق الػاقع الافتخاضي يتع الاستثسار     
 في مرخؼ بغجاد لمحرػؿ عمى ارباح عالية بسخاشخة متجنية او مخضية وىحا ما ييجؼ اليو كافة السدتثسخيغ. 

في  قخارات الاستثساريداىع في تخشيج  جػدة السعمػمات الساليةللػاقع الافتخاضي ادىا اف اوىحا يعشي قبػؿ الفخضية التي مف   
 .السرارؼ عيشة البحث 

 والتهصيات الاستنتاجات/ خامسالمبحث ال
 : الاتي معجيج مغ الاستشتاجات اىسياتع التػصل ل مػمات الػاردة في اعلبهبشاءً عمى السع :: الاستنتاجات5-1
.اف الػاقع الافتخاضي يتسثل في تجديج ) تخيمي وسائل تكشػلػجية متصػرة( لمػاقع الحكيقي ، لكشو ليذ حكيكيا، اذ يعصي إمكانيات 1

 في الػاقع الفيديائي الصبيعي. كأنسالا نيائية لمزػء والامتجاد والرػت والإحداس والخؤيا واضصخاب السذاعخ 

ات الحاسب الآلي، لإحجاث تأثيخات ثلبثية الأبعاد تفاعمية، تعصي  السذاىج إحداس مكاني .اف الػاقع الافتخاضي يعتسج عمى تقشي2
 للؤشياء، أؼْ إنو محاكاة لمحاضخ، تجعل مدتخجِـ نطارة الػاقع الافتخاضي يذعخ وكأنو داخل ذلظ الػاقع السرػّر.

الاساسية والستسثمة في السلبئسة والتسثيل  .اف جػدة السعمػمات السالية تتسثل في اف السعمػمات يجب اف تترف بالخرائز3
الرادؽ وبالخرائز التعديدية والستسثمة في القابمية لمسقارنة والقابمية لمفيع والتػقيت السشاسب والقابمة لمفيع التي تعصي ليحه 

 السعمػمات قيستيا وأىسيتيا بالقجر الحؼ تترف بو.

 مغ السعمػمات السالية التي يعتقج بانيا مفيجة لمقخارات.بشذخ مجسػعة  السالية للؤوراؾ.يقػـ  سػؽ العخاؽ 4

.اف السعمػمات السالية السعجة في ضل تكشػلػجيا السعمػمات  والاترالات ولا سيسا تقشية الػاقع الافتخاضي يتع نذخىا بالػقت 5
 السشاسب وتقمل الػقت والجيج والكمفة.
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ػاؽ السالية في تػفيخ معمػمات مالية تتدع بالجػدة العالية مغ خلبؿ بخمجتيا .اف تقشية الػاقع الافتخاضي قادرة عمى مداعجة الاس6
وتػضيفيا لغخض تخشيج قخارات الاستثسار ومغ ثع اختيار البجيل الافزل للبستثسار مغ بيغ الذخكات السجرجة في سػؽ العخاؽ 

 السالية. لمػراؽ

السالية عمى تقشية الػاقع الافتخاضي يؤدؼ الى تحديغ كفاءة الدػؽ وتخشيج قخارات السدتثسخيغ   للؤوراؽ.اف اعتساد سػؽ العخاؽ 7
 مغ خلبؿ تػفيخ معمػمات مالية مفيجة .

 في ضػء الاستشتاجات التي تع التػصل الييا تػصي الباحثة بالاتي:  :: التهصيات5-2

لمػاقع الحكيقي واعصاء إمكانيات لا نيائية لمزػء والامتجاد والرػت . تػضيف تقشية الػاقع الافتخاضي لغخض تجديج تخيمي 1
 والإحداس والخؤيا واضصخاب السذاعخ .

.عمى السرارؼ عيشة الجراسة تػفيخ معمػمات مالية تتدع بجػدة السعمػمات الستسثمة في السلبئسة والتسثيل الرادؽ وبالخرائز 2
والقابمية لمفيع والتػقيت السشاسب والقابمة لمفيع لتكػف ذات قيسة واىسية بالقجر الحؼ تترف التعديدية والستسثمة في القابمية لمسقارنة 

 بو.

 السالية. للؤوراؽ. يشبغي عمى السدتثسخيغ عشج اتخاذ القخارات الاستثسارية الاعتساد عمى السعمػمات السالية في سػؽ العخاؽ 3

سا تقشية الػاقع الافتخاضي لغخض تػفيخ معمػمات مالية بالػقت السشاسب باقل .استخجاـ تكشػلػجيا السعمػمات  والاترالات ولا سي4
 جيج وكمفة.

. تػضيف تقشية الػاقع الافتخاضي قادرة في الاسػاؽ السالية لتػفيخ معمػمات مالية تتدع بالجػدة العالية مغ خلبؿ بخمجتيا 5
لافزل للبستثسار مغ بيغ الذخكات السجرجة في سػؽ العخاؽ وتػضيفيا لغخض تخشيج قخارات الاستثسار ومغ ثع اختيار البجيل ا

 السالية. للؤوراؽ

السالية عمى تقشية الػاقع الافتخاضي لتحديغ كفاءة الدػؽ وتخشيج قخارات السدتثسخيغ مغ خلبؿ   للؤوراؽ. اعتساد سػؽ العخاؽ 6
 تػفيخ معمػمات مالية مفيجة .
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