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 :المدتخلص
ييجف البحث إلى إبخاز أىسية مؤشخات الديؾلة والخبحية السدتسجة مؽ كذف التجفق الشقجي، في تقييؼ استسخارية الؾحجات 

 2019الاقترادية. اعتسج الباحثان عمى التقاريخ السالية الدشؾية لسجيشة العاب الكخخ والسؾصل لسجن الألعاب، لسجة سشتيؽ ىسا 
 لخبحية وفقاً لسجسؾعة مؽ الشدب السالية. ، وقج طبق مؤشخ الديؾلة وا2020و

أنجد الباحثان الجانب العسمي مؽ خلال دراسة تحميميو تسثمت في تحميل كذف التجفق الشقجي السعج مؽ قبل الؾحجات 
" لسجيشة العاب الكخخ والسؾصل لسجن الألعاب "، لتقييؼ الأداء السالي والقجرة عمى الاقترادية مؾضؾع البحث الستسثمة في

 الاستسخارية.
.تعج مؤشخات الديؾلة والخبحية السذتقة مؽ كذف التجفق الشقجي الأفزل مؽ السقاييذ التي 1:كانت ابخز الاستشتاجات الأتي

مؽ خلال نتائج الشدب السالية  .2يتؼ الحرؾل عمييا عمى أساس الاستحقاق في قياس قجرة الؾحجة الاقترادية عمى الاستسخار. 
اما ابخز التؾصيات .السدتسجة مؽ كذف التجفق الشقجي تؼ التؾصل إلى تقييؼ لاستسخارية الؾحجات الاقترادية)الديؾلة والخبحية( 

 ( شيخ القادمة.12ضخورة قيام السجقق عشج تجقيق مجن الألعاب، وضع فقخة تــؾضح الاستسخاريــــة الؾحجات ل ). 1فتسثمت بالأتي: 
الية )الديؾلة والخبحية( السبشية عمى كذف التجفق  الشقجي لأنيا تؾضيح الأثخ تدميط الزؾء عمى إستعسال السؤشخات الس. 2

 .التجفقات الشقجية عمى استسخارية الؾحجة
 

Abstract: 

The research aims to highlight the importance of (liquidity and profitability) indicators derived 

from the cash flow statement, and their role in evaluating the continuity of the economic unit. The 

two researchers relied on the annual financial reports of Karkh's and Mosul's Game Cities, for a 

period of (2) two years from 2019-2020, and the liquidity and profitability index was applied by the 

method of financial ratios. The two researchers completed the practical aspect through an analytical 

study represented in the analysis of the cash flow statement prepared by the economic units the 

subject of the research represented in the "Karkh Games City and Mosul Games City", by adopting a 

set of liquidity and profitability ratios, to assess the financial performance and the ability to continue.                                                                            

The most prominent conclusions were the following: 1. The indicators of liquidity and 

profitability are derived from the cash flow statement that is better than measures obtained on an 

accrual basis in measuring the ability of an economic unit to continue.2. Through the results of the 

financial ratios (liquidity and profitability) derived from the cash flow statement, an assessment of 

the continuity of economic units was reached. As for the most prominent recommendations, they 
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 ثقييم السيولة والرةحية واسجمرارية مديوة العاب الكرخ والموصل لمدن الألعاب
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were as follows: 1. The necessity of the auditor when checking the cities of the games, to put a 

paragraph explaining the continuity of units for the next (12) months. 2. Shedding light on the use of 

financial indicators (liquidity and profitability) based on the cash flow statement because it illustrates 

the impact of cash flows on the continuity of the unit. 

 :المقدمة  
الاحتفاظ بالديؾلة وتحقيق الإرباح، ومـؽ ىشـا جـاء الاىتسـام  يعتسج مدتقبل الؾحجات الاقترادية عمى مخكدىا السالي، وقجرتيا عمى

بكذف التجفق الشقجي ومؤشخاتو التي تؾضـح أداء الؾحـجة، وتـجعؼ رأي السـجقق الخـارجي فـي تقيـيؼ الاسـتسخارية. إذ يرعـج الأكثـخ ملائسـة 
 .قجيةلتحجيج نقاط القؾة والزعف داخل الؾحجة ويحجد قجرتيا عمى تحقيق الديؾلة والخبحية الش

يزؼ البحث أربعة مباحث، خرص السبحث الأول لعخض مشيجيـة البحـث ودراسـات الدـابقة، امـا السبحـث الثـاني فتشـاول الجانـب 
( 7مفيؾم اسـتسخارية الؾحـجة الاقترـادية فـي مجـال التـجقيق ومفيـؾم كذـف التـجفق الشقـجي وفقـا لمقاعـجة السحاسـبية )خلال  الشغخي مؽ

السذـــتقة مـــؽ كذـــف الشقـــجي، وعـــخض السبحـــث الثالـــث الجانـــب التظبيقـــي مـــؽ خـــلال إســـتعخاض إقـــخارات ومؤشـــخات الدـــيؾلة والخبحيـــة 
الأنذظة السختبظة بالديؾلة والخبحية السبشية عمـى كذـف التـجفق الشقـجي. إمـا السبحـث الخابـع فأسـتعخض أىـؼ الاسـتشتاجات والتؾصـيات 

 التي تؾصل إلييا البحث.

 ودراسات سابقةمنهجية البحث  -المبحث الأول 
 منهجية البحث 1-1
 مذكلة البحث 1-1-1

 :إنظلاقا مؽ مدؤولية السجقق في تقييؼ إستسخارية الؾحجة الاقترادية محل التجقيق، يسكؽ صياغة مذكمة البحث في التداؤلات الآتية
لال فحص الأنذظة التذغيمية، ىل يدتظيع السجقق الخارجي تحجيج مؤشخات الذػ السالي التي تؤثخ عمى استسخارية الؾحجة مؽ خ -

 الأنذظة الاستثسارية، الأنذظة التسؾيمية ؟
ىل يسكؽ لمسجقق اكتذاف مؤشخات الذػ السالي مؽ خلال ندب الديؾلة والخبحية وعلاقتيا بالانذظة التذغيمية، والإستثسارية،  -

 والتسؾيمية ؟.

 أهمية البحث 1-1-2
تدميط الزؾء عمى إقخارات الأنذظة السختبظة بالديؾلة والخبحية السبشية عمى كذف التجفق الشقجي في دعؼ راي  السجقق الخارجي    

 حؾل استسخارية لسجيشتي العاب الكخخ والسؾصل لسجن الألعاب.

 أهداف البحث 13--1
 يدعى البحث إلى تحقيق مجسؾعة مؽ الأىجاف  يسكؽ تمخيريا بالاتي: 

مجيشة العاب الؾقؾف عمى السؤشخات التذغيمية والاستثسارية والتسؾيمية، التي يعتسج عمييا السجقق الخارجي  في التحقق مؽ قجرة  -
 الكخخ والسؾصل لسجن الألعاب عمى الاستسخار لسجة لا تتجاوز سشة مالية.

مجيشة العاب الكخخ  ؼ تقييؼ الأداء السالي وإستسخاريةالتعخف عمى الأنذظة السالية السدتخخجة مؽ كذف التجفق الشقجي، والتي تجع -
 والسؾصل لسجن الألعاب.

 فرضية البحث 1-1-4
يشظمق البحث مؽ الفخضية الآتية "يداعج فحص وتحميل الأنذظة التذغيمية والاستثسارية والتسؾيمية السذتقة مؽ كذف التجفق الشقجي 

السجقق الخارجي عمى تقييؼ إستسخارية مجيشة العاب الكخخ والسؾصل لسجن وما يختبط بيا مؽ مؤشخات سيؾلة وربحية، في قجرة 
 الألعاب".
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 حدود البحث  1-1-5
 الحجود السكانية والحجود الدمانية لمبحث كالآتي:

 .2020 -2019. الحجود الدمانية: تسثمت الحجود الدمانية لمبحث بالدشؾات1
 العاب الكخخ والسؾصل لسجن الألعاب كسؾضؾع لمبحث. . الحجود السكانية: تزسشت الحجود السكانية مجيشة2

 أسلهب البحث 1-1-6
عمى الاستسخارية،  الؾحجات مؾضؾع البحثاعتسج البحث السشيج التحميمي مؽ خلال تحميل وفحص الشدب السالية في تقييؼ قجرة 
 ث. فزلًا عمى السشيج الؾصفي عبخ الكتب والخسائل والجوريات لتغظية الإطار الشغخي لمبح

 دراسات الدابقة 1-2
 دراسات العربية 1-2-1
 " محجدات ندبة التجفقات الشقجية مؽ الأنذظة التذغيمية في الذخكات الرشاعية السجرجة في بؾرصة/عسان" 2013. عبيجات، 1

 صيغت السذكمة الجراسة مؽ خلال التداولات الآتية:
 . ىل لمديؾلة الستاحة لجى الؾحجات في  بؾرصة عسان أثخ عمى التجفقات الشقجية بؾرصة؟ 1
 . ىل للأداء السالي لمؾحجات الرشاعية السجرجة في بؾرصة عسان أثخ عمى التجفقات الشقجية التذغيمية؟ 2

السجرجة في بؾرصة عسان أثخ عمى . معخفة ما إذا كان لييكل رأس السال الحي تعتسجه الؾحجات الرشاعية 1 ىجف الجراسة:
. معخفة ما إذا كان للأداء السالي لمؾحجات الرشاعية السجرجة في بؾرصة عسان أثخ عمى التجفقات 2التجفقات الشقجية التذغيمية. 

 الشقجية التذغيمية.
 أداة الجراسة، دراسة تحميمية في السرانع الإفخيكية لمدجاج.  

قات الشقجية التذغيمية لجى الؾحجات الرشاعية السجرجة في بؾرصة عسان بعامميؽ ىسا الأداء السالي .تتأثخ التجف1 :أىؼ الاستشتاجات
. يؤثخ مدتؾى الأداء السالي والديؾلة الستاحة لمؾحجة في التجفقات الشقجية للأنذظة التذغيمية، ولكؽ ذلػ لا يعشي عجم 2 والديؾلة.

فكانت، لا يسكؽ الاعتساد فقط عمى الشدب السالية في كذف التجفقات الشقجية وجؾد تأثخ لمعؾامل الأخخى. اما أىؼ التؾصيات 
لمتؾصل إلى نتائج تتعمق بالتجفق الشقجي ولكؽ يجب الأخح في الحدبان استخجام الستغيخات كأرقام صحيحة في كذف التجفق الشقجي 

 لمؾحجة الاقترادية محل البحث.
 
( دراسة ميدانية في البيئة 571الحدابات الخارجي لمعيار التدقيق الدولي رقم )" مدى استخدام مدقق  2116، . الأمين2

 الدهرية"
. ما ىي السؤشخات التي يدتجل مؽ خلاليا السجقق في سؾرية عمى إن ىشالػ 1صيغت السذكمة الجراسة مؽ خلال التداولات الآتية: 

إتباعيا مؽ قبل مجقق في حال وجؾد إحجاث مسكؽ تؤثخ عمى . ما أىؼ الإجخاءات التي تؼ 2شػ قجرة لمؾحجة عمى الاستسخار؟. 
 استسخارية الؾحجة؟. 

. التعخف عمى إجخاءات التي يتبعيا السجقق في حال وجؾد عخوف خارجية أثخت في استسخارية الؾحجة الاقترادية. 1: ىجف الجراسة
حؾل استسخارية الؾحجة.أداة الجراسة، إعتسجت الاستبانو . التعخف عمى أىؼ السؤشخات استسخارية الؾحجة  التي استعانة بيا السجقق 2

 كاداة لجسع البيانات، تؼ تؾزيعيا عمى مجسؾعة مؽ السجققيؽ الدؾرييؽ.أ
أىؼ الإجخاءات التي يدتخجميا السجقق الخارجي في سؾريا في حال وجؾد شػ باستسخارية الؾحجة ىؾ تشفيح  :ىؼ الاستشتاجات

 جقيق التؾقعات التي تعجىا الإدارة.إجخاءات التجقيق التحميمية وت
 . 570. ضخورة معخفة السذكلات التي تؾاجو السجقق في سؾريا عشج تظبيق معيار التجقيق الجولي 1، اما أىؼ التؾصيات فكانت

 . ضخورة قيام السجققيؽ داخل سؾريا بتظؾيخ أنفديؼ عؽ طخيق الجورات والشجوات والتعميؼ السدتسخ.2
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 " مؤشرات التدفقات النقدية والربحية ودرهما في التنبؤ بالتعثر المالي"  2121الحداني، . 2
صيغت السذكمة الجراسة مؽ خلال التداؤل الآتي: ما سبب قرؾر الشدب السالية السذتقة مؽ قائسة السخكد السالي وكذف 

 .الجخل والتي تؼ اعتسادىا في التشبؤ بالتعثخ السالي لمؾحجة الاقترادية؟
تحميل إمكانية التشبؤ بتعخض الؾحجات الاقترادية لمتعثخ السالي باستعسال مؤشخات كذف التجفق الشقجي  ،ىجف الجراسة 

 دراسة تحميمية في عيّشة مؽ الؾحجات الرشاعية السجرجة في سؾق العخاق للأوراق السالية. أداة الدراسة،  والخبحية.
الشقجي التذغيمي في تعثخ الؾحجات، إذ أن أغمب الؾحجات الستعثخة كان صافي وجؾد أثخ لرافي التجفق  ،أىؼ الاستشتاجات

  تجفقاتيا الشقجية مؽ الشذاط التذغيمي سالباً.
 ضخورة معخفة نقاط الخمل التي مؽ شأنيا إن تدبب تعثخ مالي لمؾحجة الاقترادية.، أىؼ التؾصيات

 
 دراسات الأجنبية 2-1-2

1. 1K2 ,KmaraK&aeat 2113 
"Relative Ability of Earnings Data and Cash Flow in Predicting Future Cash Flows". 

 "القدرة الندبية لبيانات الإرباح والتدفق النقدي للتنبؤ بالتدفقات النقدية المدتقبلية"
 بل لمؾحجة؟.صيغت السذكمة ضسؽ التداؤل الاتي: ما ىؾ دور الإرباح في قياس التشبؤ بالتجفق الشقجي السدتق   

اختبار القجرة الشدبية للإرباح، والتجفقات الشقجية التذغيمية، وصافي الخبح بعج إضافة الانجثار ورأس السال العامل ، ىجف الجراسة 
 التذغيمي لغخض التشبؤ بالتجفقات الشقجية السدتقبمية.

 (.2009 -2005راق السالية لمدشؾات ما بيؽ )دراسة تحميمية، شسمت الؾحجات السجرجة في بؾرصة طيخان للأو  ،أداة الجراسة 
 قجرة جسيع الشساذج السدتعسمة في الجراسة عمى التشبؤ بالتجفقات الشقجية السدتقبمية.، أىؼ الاستشتاجات

لجى صافي الخبح قجرة أفزل مؽ مقاييذ التجفق الشقجي السدتعسمة عمى التشبؤ بالتجفقات الشقجية السدتقبمية.  ،أىؼ التؾصيات 
ثؼ يميو التجفقات الشقجية (، وضخورة الأخح في الحدبان مقاييذ التجفق الشقجي، إذ كان لأكثخىا قجرة تشبؤية )مؽ بعج صافي الخبح

 تذغيمي.التذغيمية ومؽ ثؼ رأس السال العامل ال
2. 3 K2t 2113  
"Does the presentation format of the statement of cash flows affect analyst's cash flow 
forecast" 

 ""هل تؤثر طريقة عرض قائمة التدفقات النقدية في تحليل التنبؤ بالتدفق النقدي
تداؤل الاتي: ما ىؾ تأثيخ عخض كذف التجفق الشقجي صيغت السذكمة ضسؽ التداؤل الاتي: يسكؽ صياغة السذكمة ضسؽ ال    

  )الظخيقة السباشخة وغيخ السباشخة( في التشبؤ بالتجفقات الشقجية؟
التحقق فيسا أذا كانت الظخيقة السباشخة في أعجاد قائسة التجفقات الشقجية تفيج السحمميؽ لمتشبؤ بالتجفقات الشقجية  ىجف الجراسة،

  والسقارنة بيؽ الظخيقة السباشخة وغيخ السباشخة وأي الظخيقتيؽ تؾفخ معمؾمات أكثخ فائجة لمتشبؤ بالتجفقات الشقجية السدتقبمية.
 (.2009 - 1989وحجة اقترادية في أمخيكا لمدشؾات ) 217ية، جخت عمى دراسة تحميم ،أداة الجراسة

تعظي طخيقة العخض والإفراح عؽ السعمؾمات في قائسة التجفقات، معمؾمات مفيجة أكثخ لمتشبؤ بالتجفقات  أىؼ الاستشتاجات، 
لمتشبؤ بالتجفقات الشقجية السدتقبمية باستعسال الشقجية السدتقبمية، وأيزا وججت ىحه الجراسة أن السحمميؽ سيكؾن لجييؼ احتسالية أكثخ 

  نسؾذج الإفراح.
ضخورة إستعسال طخق عخض كذف التجفق الشقجي تعظي رؤيا واضحة لسدتقبل الؾحجات الاقترادية مؽ قبل  أىؼ التؾصيات،

 .مدتخجمي القؾائؼ السالية
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 المفاهيم النظرية للبحث -المبحث الثاني 
 الاقترادية في مجال التدقيق  مفههم استمرارية الهحدات 2-1

ترعج الؾحجة كيان مدتسخ في مداولة نذاطيا وليدت مزظخة، أو لا يؾجج لجييا الشية لمترفية أو تقميص حجؼ إعساليا أو البحث عؽ 
ترفية إعسال الؾحجة وسائل لمحساية مؽ الجائشؾن بسا يتؾافق مع القؾانيؽ والمؾائح، لحا يجب إعجاد القؾائؼ السالية، ما لؼ تعتدم الإدارة 

(. كسا انيا تسثل قجرة الؾحجة عمى الاستسخار في السدتقبل القخيب )فتخة لا تتجاوز سشة  CAFI,609:2017أو إيقاف عسمياتيا )
مالية واحجة بعج الفتخة السشتيية(، والتي يفتخض فييا إعجاد القؾائؼ السالية مع غياب السعمؾمات التي تذيخ عكذ ذلػ، وبالتالي 

يل السؾجؾدات والسظمؾبات عمى أساس تحريل السؾجؾدات وسجاد الالتدامات لمغيخ )السجسع العخبي لمسحاسبيؽ القانؾنيؽ، تدج
(. وىشاك مؽ يخى تعج الؾحجة مدتسخة، وسؾف تبقى حتى تدتشفح السؾارد والسؾجؾدات التي تستمكيا، وأن نذاطيا يعج 9: 2001

 (.50- 49: 2008مسلاك )مظخ والدؾيظي، مدتسخاً ولا علاقة لو بالعسخ الظبيعي ل
إستشاداً إلى ما سبق، يسكؽ إدراج مجسؾعة مؽ الأفكار الأساسية حؾل مفيؾم إستسخارية الؾحجة الاقترادية وكالاتي )طؾاىخ 

 (:61: 2005وصجيقي، 
 الأىجاف في الدشؾات اللاحقة.  أ. تؤكج فكخة استسخار الؾحجة في مسارسة أنذظتيا، مقجرتيا السادية والبذخية الخامية إلى تحقيق

 ب. السظمؾبات السدتحقة عمى الؾحجة، تسثل ديؾنا تدتحق الجفع في السدتقبل، مسا يؤكج فكخة استسخارية الؾحجة في نذاطيا.
تسخار ج. تقييؼ عشاصخ السخكد السالي والسكؾنات السادية لمؾحجة حتسا عمى التقييؼ وفقا لمتكمفة التاريخية، أي ما يؤكج عمى الاس
 في مداولة الشذاط، فالاستثسارات مثلا تغيخ أولا بالكمفة التاريخية ثؼ يححف مشيا كمفة الاستعسال الستسثمة في الانجثار. 

وفي عل الغخوف غيخ العادية والتي تزظخ الؾحجة مؽ خلاليا إلى التؾقف عؽ مداولة نذاطيا والحىاب بيا نحؾ الترفية، فأن 
 لتالي تخزع الؾحجة لإجخاءات الترفية القانؾنية.  فخض الاستسخارية يدقط، با

 يسكؽ تقديؼ الذػ في إستسخارية الؾحجة إلى الأتي: 
يختبط بعجة عؾاىخ مثل عجم القجرة عمى سجاد الأرباح السدتحقة لحسمة الأسيؼ السستازة أو عجم القجرة عمى التعثر المالي:  .1

 (:17: 2007أو عجم إيفاء بجيؾنيا الؾحجة الاقترادية. يأخح مفيؾم التعثخ مغيخيؽ ىسا )الجشابي،  سجاد حدابات القخوض
 عجد الؾحجة عؽ مؾاجية السظمؾبات السدتحقة عمى الخغؼ إن مؾجؾداتيا تعؾض مظمؾباتيا   فتحجث ىشا أزمة سيؾلة. .أ 
قيسة السظمؾبات التي عمييا فيحجث ىشا إفلاس عجد الؾحجة عؽ مؾاجية مظمؾباتيا وتكؾن ىشا قيسة مؾجؾداتيا اقل مؽ  .ب 

 الؾحجة.
التلاعب في حدابات الؾحجة، تجاوز عمى مؾجؾدات الؾحجة،  ،يخى الباحثان إن التعثخ السالي يحجث بدب )سؾء الإدارة الؾحجة

 استغلال مؾارد الؾحجة لسرالح شخرية( 
 

 (:32: 2014الأتي )السالكي،  أن إستعخاضومؽ التعاريف الدابقة يسكؽ 
 .يدبق التعثخ السالي مخحمة الفذل وقج لا يؤدي إليو في بعض الأحيان 
 .يرعج التعثخ السالي السخحمة الأولى أو السجخل لعجم استسخارية الؾحجة 
 .يسثل التعثخ السالي نقص العؾائج السالية أو تؾقفيا 
 .التؾقف عؽ سجاد ديؾنيا السالية لمؾحجة في مؾاعيجىا السحجدة 

عجم قجرة الؾحجة الاقترادية عمى دفع ديؾنيا السالية وذلػ عشجما يحيؽ مؾعج استحقاقيا، كسا أنو العسمية التي تكؾن المالي:. الفذل 2
(.32: 2007فييا الؾحجة قج بجأت بالديخ في الظخيق الظؾيل الحي يشتيي بحجث وىؾ العدخ السالي  )ريحان وزبيخ،   

القخيب )فتخة لا تتجاوز سشة مالية واحجة بعج الفتخة السشتيية(، والتي يفتخض فييا إعجاد قجرة الؾحجة عمى الاستسخار في السدتقبل 
القؾائؼ السالية مع غياب السعمؾمات التي تذيخ إلى عكذ ذلػ، وبالتالي تدجيل السؾجؾدات والسظمؾبات عمى أساس تحريل 

 (.9: 2001نيؽ، السؾجؾدات وسجاد الالتدامات لمغيخ )السجسع العخبي لمسحاسبيؽ القانؾ 
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 (7مفههم كذف التدفق النقدي وفقا للقاعدة المحاسبية ) 2-2
 ، والقاعجة30/7/1996أصجر مجمذ السعاييخ السحاسبية والخقابية في ديؾان الخقابة السالي العخاقي بجمدتو السشعقجة بتاريخ 

 31/12/1997 اصة في كذف التجفق الشقجي وفيالسحاسبية والخقابية في العخاق الخ ( الرادرة مؽ مجمذ السعاييخ7السحاسبية )
 . أصبح نافحاً مؽ حيث وجؾب إعجادهِ كجدء مؽ البيانات السالية الدشؾية الخاصة بالؾحجات الاقترادية

إلى تؾفيخ بيانات حؾل كذف التجفق الشقجي لسدتخجمي تمػ البيانات مؽ اجل تقؾيؼ وتحجيج مجى قجرة الؾحجات ( 7)تيجف قاعجة 
ة عمى تؾليج الشقج ومجال استخجامو وإلدام الؾحجات الاقترادية بتؾفيخ السعمؾمات حؾل مجى التغييخ الحي يحجث في الاقترادي

مجمذ السعاييخ السحاسبية والخقابية )التجفقات الشقجية مؽ الأنذظة التسؾيمية والاستثسارية والتذغيمية عشج إعجاد كذف التجفق الشقجي 
 (.7: 1996العخاقية، 

 (:7: 1996مجمذ السعاييخ السحاسبية والخقابية العخاقية، ) التجفق الشقجي التجفقات الجاخمة والخارجة وحدب الأنذظة الآتيةيزؼ 
تتكؾن الأنذظة التذغيمية مؽ الإيخادات ومرخوفات الؾحجة الاقترادية والشذاطات الأخخى وتتكؾن : الأنذطة التذغيلية .1

 :(7: 1996سعاييخ السحاسبية والخقابية العخاقية، مجمذ ال) الأنذظة مؽ الأمثمة الآتية
 تذسل بيع البزائع، والعلامات التجارية، والعسؾلات، تقجيؼ الخجمات،أتعاب وعسؾلات، الإيخادات  :المقبهضات النقدية

 .الأخخى 
 تذسل شخاء البزائع، ودفع رواتب السؾعفيؽ والعامميؽ،وضخائب الجخل :المدفهعات النقدية. 

الأنذظة الاستثسارية ميسة لمؾحجة الاقترادية لأنيا تسثل مبمغ الشفقات أي الحرؾل عمى السؾارد  ترعج: الاستثماريةالأنذطة  .2
مجمذ السعاييخ السحاسبية ) لسؾاجية مبالغ كذف الجخل والتجفق الشقجي في السدتقبل، وتتكؾن الأنذظة مؽ الأمثمة الآتية

 (: 7: 1996والخقابية العخاقية، 
 تذسل بيع السؾجؾدات الثابتة، والسؾجؾدات غيخ السمسؾسة، واستخداد القخوض، وبيع حقؾق السمكية :ت النقديةالمقبهضا. 
 شخاء السؾجؾدات الثابتة،وشخاء السؾجؾدات غيخ السمسؾسة، وشخاء الأسيؼ والدشجات تذسل :المدفهعات النقدية. 

التسؾيمية ميساً لمؾحجة الاقترادية،لأنو يتشبأ باحتياجات مؽ  الإفراح عؽ التجفق الشقجي للأنذظة يرعج: الأنذطة التمهيلية .3
مجمذ السعاييخ ) التجفق الشقجي السدتقبمي مؽ قبل مجيدي رأس مال الؾحجة الاقترادية،وتتكؾن الأنذظة مؽ الأمثمة الآتية

 (:7: 1996السحاسبية والخقابية العخاقية، 
 صجار الأسيؼ والدشجات، وقخوض قريخة او طؾيمة الأجلوإ تذسل القخوض،والكسبيالات، :المقبهضات النقدية. 
 .وعقؾد إيجار، وإطفاء الأسيؼ تذسل تدجيج مبالغ القخوض، :المدفهعات النقدية -

 . ندب الديهلة والربحية المذتقة من كذف التدفق النقدي 2-3 
 اولًا: ندب الديهلة

ترعج ذات أىسية في تقييؼ الحالة السالية، فالؾحجة ذات الديؾلة ىي التي تردتخجم ندب الديؾلة في قياس وتقييؼ الؾحجة الاقترادية، إذ 
لجييا نقج كافي لدجاد الجيؾن السدتحقة، وتقديؼ التجفقات الشقجية لمؾحجة إلى تجفقات نقجية مؽ الأنذظة التذغيمية وتجفقات نقجية مؽ 

 الأنذظة الاستثسارية وتجفقات نقجية مؽ الأنذظة التسؾيمي.
مكياساً أفزل لتؾافخ أو عجم تؾافخ الديؾلة لجى الؾحجة فأذا كانت الجيؾن أو السظمؾبات التي عمى الؾحجة تديج عمى ىحا يؾفخ 

مرادر الشقجية الستؾفخة مؽ الأنذظة التذغيمية، فأن الؾحجة لا يكؾن أماميا إلا تحؾيل الاستثسار السالي الحي تحؾزه أو الالتجاء إلى 
أخخى، فأن الفائض مؽ التجفقات الشقجية مؽ الأنذظة التذغيمية يرسكؽ الؾحجة مؽ استثسار ىحا الفائض  التسؾيل الخارجي.مؽ ناحية

 أو تخفيض الجيؾن، ومؽ ثـؼ فـأن قـؾة الـديؾلة لمؾحجة تختبط مباشـخة بـؾفخة صـافي التجفقات الشقجيـة مـؽ الأنذظة التذغيمية )اخلاص،
2021 :37 .) 
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 ندب الربحية: ثانياً 
ندب الخبحية في حج ذاتيا مؤشخاً ىاماً لأداء الؾحجة الاقترادية، فيي بسثابة مكياس حكيقي لجرجة نجاح أو فذل إدارة الؾحجة،  ترعج

فكمسا زادت ىحه السؤشخات كمسا كان ذلػ مؤشخا لاستخجام مؾارد الؾحجة بكفاءة وفعالية مؽ قبل الإدارة، إلا أن اعتساد تمػ السؤشخات 
حاسبية فقط لكياس العائج عمى استثسارات البشػ وقياس ربحيتو يحجب عؽ مدتخجمي القؾائؼ السالية مقجار ما حققو عمى الأرباح الس

عمى ىحه الاستثسارات، ولحلػ يتجاول ىحا الجدء مؽ البحث استخجام ( في مقابل صافي الجخل)السرخف مؽ تجفقات نقجية تذغيمية 
السرخف عمى تحقيق عائج نقجي عمى استثساراتو، ومؽ ناحية أخخى فأن تحقيق الؾحجة كذف التجفقات الشقجية لكياس وتقييؼ قجرة 

أعمى معجل لمخبحية يشبغي ألا يتؼ الاعتساد عميو في تقييؼ مجى نجاح الؾحجة وإمكانية استسخارىا دون الأخح في الاعتبار جؾدة ىحه 
 (.2006: 163 ،مظخ)الخبحية مؽ السشغؾر الشقجي

 لجانب التطبيقي للبحثا -المبحث الثالث 
 نظرة عامة عن قطاع الخدمات محل البحث  3-1
 أولًا: مدينة العاب الكرخ الدياحية 

والسؤرخة  3311: أسذ مجيشة الألعاب كذخكة السداىسة بسؾجب إجازة التأسيذ السخقسة م.ش/    تأسيده -
( مميار ديشار عخاقي. يحكؼ عسل مجيشة الألعاب قانؾن الذخكات 1000000000000، بخأسسال قجره )16/3/1989في

 )السعجل( 1997( لدشة/21)السخقؼ 
وار بأعجاد كبيخة وتجحب الدياح مؽ خلال العاب ومخكبات متشؾعة حيث تؾفخ تقجيؼ خجمات التخفييية لمد : الأهداف الرئيدة -

عؾامل جحب مؽ ترسيؼ جحاب وتيجف إلى تمبية احتياجات الأطفال والسخاىقيؽ والبالغيؽ عؽ طخيق تقجيؼ الخجمات 
 .الستظؾرة بسدتؾى إلى جشب مع القظاع العام

 3311كذخكة السداىسة بسؾجب إجازة التأسيذ السخقسة م.ش/  أسذ مجيشة الألعاب:التطهرات الحاصلة في رأس المال -
( مميار ديشار عخاقي. ازداد رأسسال والاحتياطي برؾرة 1000000000000،بخأسسال قجره )16/3/1989والسؤرخة في

 .مميار وخسدسائة مميؾن ديشار( 1050000000000)بسبمغ قجرة 2020/مدتسخ حتى وصل في الدشة السالية

 ل لمدن الألعابثانياً: المهص
،بخأسسال قجره 1/8/1992( في4773: أسذ الذخكة السؾصل لسجن الألعاب، بسؾجب شيادة التأسيذ السخقسة )تأسيده -

 1997( لدشة/21)( فقط أربعسائة مميؾن ديشار عخاقي. يحكؼ عسل مجيشة الألعاب قانؾن الذخكات السخقؼ 400000000000)
 .)السعجل(

خجمات التخفييية لمدوار بأعجاد كبيخة وتجحب الدياح مؽ خلال العاب ومخكبات متشؾعة حيث تؾفخ تقجيؼ : الأهداف الرئيدة -
عؾامل جحب مؽ ترسيؼ جحاب وتيجف إلى تمبية احتياجات الأطفال والسخاىقيؽ والبالغيؽ عؽ طخيق تقجيؼ الخجمات 

 .الستظؾرة بسدتؾى إلى جشب مع القظاع العام
( 4773تأسذ الذخكة السؾصل لسجن الألعاب، بسؾجب شيادة التأسيذ السخقسة ) :لالتطهرات الحاصلة في رأس الما -

( فقط أربعسائة مميؾن ديشار عخاقي. ازداد رأسسال والاحتياطي برؾرة 400000000000، بخأسسال قجره )1/8/1992في
 .2020/10/4واحج مميار ديشار اعتبارا مؽ  (1000000000000)بسبمغ قجرة  2020/مدتسخ حتى وصل في الدشة السالية 

 
 إقرارات الأنذطة المرتبطة بالديهلة والربحية المبنية على كذف التدفق النقدي 3-2

مؽ خلال مؤشخات كذف التجفق الشقجي في دعؼ رأي السجقق حؾل الإستسخارية التي تؼ الؾصل إلييا الباحثان لسجن العاب الكخخ والسؾصل 
 ؽ تؾضيح الأتي:لسجن الألعاب، يسك

 أ. إقرار النذاط التذغيلي
(، مؤشخات كذف التجفق الشقجي )الديؾلة، الخبحية( إقخار الشذاط التذغيمي، السعدزة لخأي السجقق حؾل استسخارية 1يؾضح الججول )     

 (.2019-2020والسؾصل لسجن الألعاب لمسجة )العاب الكخخ  لسجيشتي
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انعاب  يؤضراخ كطف انرذفك انُمذي )انسيىنح، انرتحيح( إلرار انُطاط انرطغيهي في دعى رأي انًذلك حىل اسرًراريح (1جذول )
 0206-0202وانًىصم نًذٌ الأنعاب نهًذج انكرخ 

إلـــــــرار 

انُشــــــــبط 

 انتشغُهٍ

يؤشراد 

، )انسُىنخ

 (انرثذُخ

انًىصم نًذٌ  انعبة انكرر يذَُخ

 الأنعبة

لاستًرارَخ استُبداً إنً يؤشراد كشف انتذفك انُمذٌ وفمب تىضُخ ا

 570نًعُبر 

2019 2020 2019 2020 

 

َسثح انرغطيح 

 انُمذيح

 

 

 انسيىنح

66% 
 

 
%02  

لذرج يذيُري انعاب انكررخ  0206ذعكس َسثح انرغطيح انُمذيح نسُح 

 0202وانًىصرررم عهررررء انىفررررات تانًطهىتررراخس إيررررا انُسررررثح نسررررُح 

نًذيُررح انعرراب انكرررخ نررررثا صررفر يًررا اشررر فرري لررذرج اَخفضررد 

انًىصم  انىحذج عهء انىفات تانًطهىتاخ الاسرصًاريح وانرًىيهيحسإيا

فمررذ ارذفعررد و ررضـا يىدررضا لررضذرج انىحررضذج عهررضء نًررذٌ الأنعرراب 

 انىفضات تانًطهىتاخ الاسرصًاريح وانرًىيهيحس

 %2  021% 

 

َسثح ذغطيح 

 انذيٍ انًرذاول

 

 

 انسيىنح
00%  00%  

لذرج يذيُري  0206ذىدا َسثح انرغطيح انذيٍ انًرذاول نسُح 

انعاب انكرخ وانًىصم عهء يىاجهح يطهىتاخس إيا انُسثح نسُح 

اَخفضد نًذيُح انعاب انكرخ يًا اشر عهء لذرج انىحذج في  0202

إلا أَها  َسثح انًىصم نًذٌ الأنعابيىاجهح يطهىتاذهاس اَخفضد 

 نى ذؤشر عهء لذرج انىحذج في يىاجهح يطهىتاذهاس
 %03  221س%2 

 

يؤضر دنيم 

انُطاط 

 انرطغيهي

 

 

 انرتحيح

22%  020%  
لذرج نًذيُري انعاب  0206ذعكس َسثح دنيم انُطاط انرطغيهي نسُح 

 0202انكرخ وانًىصم عهء ذىنيذ ذرذفماخ َمذيرح ذطرغيهيحسإيا سرُح 

اَخفضد نًذيُح انعاب انكرخ يًا اشر في لرذرج انىحرذج عهرء ذىنيرذ 

و ررضـا  انًىصررم نًررذٌ الأنعررابذررذفك َمررذي ذطررغيهيسإرذفعد َسررثح 

 ذىنيذ ذذفك َمذي ذطغيهيسيثيٍ لضذرج انىحضذج عهضء 
 %252  %202س2 

 

َسثح انفىائذ 

وانرىزيعاخ 

 انًمثىدح

 

 

 

 انرتحيح

إَخفادهًا إنء صفر يًا  0206ذىدا انُسثح نكم انىحذذيٍ سُح   2%  2%

يعُي عذو لذرج انىحذج عهء ذسذيذ فىائذ انذيىٌس نرسرًر انُسثح 

انكرخ نًذيُي الأنعاب 0202تالاَخفاض إنء انرفر نسُح 

وانًىصم و ضـا يىدضا عذو لذرج انىحذج عهء ذسذيذ فىائذ 

 انذيىٌس

 2%  2% 

َسثح كفايح 

انرذفماخ 

انُمذيح 

 انرطغيهيح

 

 

 انسيىنح
%020  

 

003% 

نًرذيُري  0206ذعكس َسثح كفايرح انررذفماخ انُمذيرح انرطرغيهيح نسرُح  

 0202س إيا انُسثح نسُح وجىد فائض َمذي انعاب انكرخ وانًىصم

ذُثر  تىجرىد تانرغى يرٍ اَخفادرها نًذيُرح الأنعراب انكررخ إلا أَهرا 

فمررذ اَخفضررد إلا أَهررا نررى  انًىصررم نًررذٌ الأنعررابس إيافررائض َمررذي

  ذؤشر يًا يعُي وجىد فائض َمذي نهىحذجس
 022% 

 021% 

َسثح انرذفماخ 

انُمذيح 

انرطغيهيح إنء 

يذفىعاخ 

انذيىٌ طىيهح 

 الأجم

 

 

 انسيىنح

5%  050%  
ذعكس َسثح انرذفماخ انُمذيح انرطغيهيح إنء يذفىعاخ انرذيىٌ طىيهرح 

سذاد  لذرج يذيُري انعاب انكرخ وانًىصم عهء 0206الأجم نسُح 

س ويلاحرررن اَخفادرررها نًذيُرررح انعررراب انكررررخ نسرررُح ديىَهرررا طىيهرررح

انًىصم نًرذٌ  س إياسذاد ديىَها طىيهح يًا يعُي عذو انمذرج0202

انمرذرج انىحرذج فمذ اَخفضد إلا أَها نى ذرؤشر و رـا يىدرا  الأنعاب

 سعهء سذاد  ديىَها طىيهح

 %000  %220س2 

 

 

َسثح اشر 

 الاَذشار

 

 

 

 

 انسيىنح

نًرررذيُري انعررراب انكررررخ  0206ذعكرررس َسرررثح اشرررر الاَرررذشار نسرررُح   35%  000%

تُسررثح لهيهيرررس ويلاحررن وانًىصررم اشررر الاَررذشار إلا اَررر نررى يررؤشر إلا 

يًا يعُي أَر اشر الاَذشار 0202ارذفاعها نًذيُح انعاب انكرخ نسُح 

فمرذ ارذفعرد اشرر الاَرذشار  نًىصرم نًرذٌ الأنعرابتُسثح كثيرجسإيرا ا

 تُسثح كثيرجس 

 
106122

% 
 50% 

 

َسثح انرذفماخ 

انُمذيح 

انرطغيهيح إنء 

اسرحماق 

 انحاني نهذيٍ

 

 

 

 انسيىنح

04%  %042  

ذعكس َسثح انررذفماخ انُمذيرح انرطرغيهيح إنرء اسررحماق انحراني نهرذيٍ 

لررذرج يررذيُري انعرراب انكرررخ وانًىصررم عهررء انىفررات  0206نسررُح 

اَخفضرد نًذيُرح انعراب انكررخ  0202تانرساياذهاس إيا انُسثح نسرُح 

انًىصم نًذٌ يًا يعُي عذو لذرج انىحذج في انىفات تانرساياذهاس إيا

 %0104  %215س2  د و ضـا يىدضا لضذرذها عهء انىفات تانرساياذهاسفمذ ارذفع الأنعاب

 

َسثح 

انًذفىعاخ 

انلازيح 

نرسذيذ فىائذ 

 انذيىٌ

 

 

  %050  %5 انسيىنح

 0206ذعكس َسثح انًذفىعاخ انلازيرح نرسرذيذ فىائرذ انرذيىٌ نسرُح 

لذرج نًذيُري انعاب انكرخ وانًىصم عهء نرسذيذ انفىائذس ويلاحرن 

يًرا يعُري عرذو انمرذر  0202نًذيُرح انعراب انكررخ نسرُح  اَخفادها

عررذو لررذرج انىحررذج عهررء  0202نرسررذيذ انفىائررذس إيررا انُسررثح نسررُح 

فمرذ اَخفضرد إلاأَهرا نرى  انًىصرم نًرذٌ الأنعرابنرسذيذ انفىائذس إيا

 %000  %220س2  ذؤشر و ـا يىدا انمذرج انىحذج عهء نرسذيذ انفىائذس

 انثاحصاٌ اسرُادا نهمىائى انًانيح يذيُري انعاب انكرخ وانًىصم نًذٌ الأنعاب يىدىع انثحسسانًرذر7 إعذاد 
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 . إقرار النذاط الاستثماري أ
(، مؤشــخات كذــف التــجفق الشقــجي )الدــيؾلة، الخبحيــة( إقــخار الشذــاط الاســتثساري، السعــدزة لــخأي الســجقق حــؾل 2يؾضــح الجــجول )    

 (.2019-2020لمسجة ) والسؾصل لسجن الألعابالعاب الكخخ  استسخارية لسجيشتي
( يؤضراخ كطف انرذفك انُمذي )انسيىنح، انرتحيح( إلرار انُطاط الاسرصًاري في دعى رأي انًذلك حىل اسرًراريح 2جذول )

 0206-0202وانًىصم نًذٌ الأنعاب نهًذج انعاب انكرخ نًذيُري 
إلـــــــرار 

انُشــــــــبط 

 ٌالاستخًبر

يؤشراد 

، )انسُىنخ

 (انرثذُخ

تىضُخ الاستًرارَخ استُبداً إنً يؤشراد كشف انتذفك  انًىصم نًذٌ الأنعبة انعبة انكرر يذَُخ

 570انُمذٌ وفمب نًعُبر 
2019 2020 2019 2020 

َسثح انرذفماخ 

انُمذيح 

انرطغيهيح إنء 

انُفماخ 

 انرأسًانيح

 

 

 انسيىنح

66%  
03%  

ذعكرررس َسررررثح انرررررذفماخ انُمذيرررح انرطررررغيهيح إنررررء انُفمرررراخ 

لررررذرج نًررررذيُري انعرررراب انكرررررخ  0206انرأسررررًانيح نسررررُح 

وانًىصرررم عهرررء ذىنيرررذ ذرررذفماخ َمذيرررح نرًىيرررم انُفمررراخ 

يلاحرن اَخفضرد إنرء  0202انرأسًانيحس إيا انُسرثح نسرُح 

انرررفر نًذيُررح انعرراب انكرررخ يًررا يعُرري أَهررا أشرررخ لررذرج 

ذذفماخ َمذيح نرًىيم انُفماخ انرأسًانيحس  انىحذج عهء ذىنيذ

ارذفعررد انُسررثح و ررضـا يىدررضا  انًىصررم نًررذٌ الأنعرراب

لررضذرج انىحررضذج عهررء ذىنيررذ ذررذفماخ َمذيررح نرًىيررم انُفمرراخ 

 انرأسًانيحس
 2% 

 006% 

 

انرذفماخ 

 انُمذيح انحرج

 

  01403 انسيىنح
621523  

لرذرج نًرذيُري  0206ذعكس يثانغ انررذفماخ انُمذيرح انحررج 

انعرراب انكرررخ وانًىصررم عهررء ذغطيررح اسَفرراق انرأسررًاني 

اَخفضرد  0202وزيادج في الاسرصًاراخس إيا يثانغ نسرُح 

نًذيُررح انعرراب انكرررخ و ررـا يعُرري عررذو لررذرج انىحررذج عهررء 

ذغطيررررح اسَفرررراق انرأسررررًاني وزيررررادج فرررري الاسرررررصًاراخس 

في اَخفضد َسثح انًىصم نًذٌ الأنعاب إلا أَها نى ذؤشر 

انىحررذج و ررـا يىدررا انمررذرج انىحررضذج عهررء ذغطيررح اسَفرراق 

 انرأسًاني وزيادج في الاسرصًاراخس

 31121 
 610401141 

انرذفماخ 

انُمذيح 

انخارجح 

الاسرصًاريح 

إنء انرذفماخ 

يٍ  انذاخهح

 انرًىيهيح

 

 

 

 انسيىنح

%2  
%2  

ذىدا انرذفماخ انُمذيح انخارجح الاسرصًاريح إنء انرذفماخ 

نًررذيُري انعرراب انكرررخ  0206انذاخهررح يررٍ انرًىيهيررح سررُح 

وانًىصررم اَخفادررهًا إنررء صررفر يًررا يعُرري عررذو إسررهاو 

يرادر انخارجيح في ذًىيم الاسرصًاراخس نرسررًر انُسرثح 

نًرذيُري انعراب انكررخ 0202تالاَخفاض إنء انرفر نسُح 

وانًىصم و ضـا يىدضا عذو إسهاو يرادر انخارجيح في 

 2%  2%  اراخسذًىيم الاسرصً

 

َسثح إعادج 

 الاسرصًار

 

 

 انسيىنح

%2  
12%  

عذو لرذرج يذيُرح  0206ذعكس َسثح إعادج الاسرصًار نسُح 

انعررراب انكررررخ عهرررء ذًىيرررم انًىجرررىداخ طىيهرررح الأجرررمس 

يًررا 0206ويلاحررن ارذفرراع انًىصررم نًررذٌ الأنعرراب نسررُح 

يعُررري انمرررذرج عهرررء ذًىيرررم انًىجرررىداخ طىيهرررح الأجرررمس 

نًذيُرح 0202انُسرثح تالاَخفراض إنرء انررفر سرُح نرسرًر 

انعررراب انكررررخ يًرررا يىدرررا عرررذو انمرررذرج عهرررء ذًىيرررم 

انًىجىداخ طىيهح الأجمس إيا انًىصم نًرذٌ الأنعراب فمرذ 

ارذفعررد و ررضـا يىدررضا انمررذرج عهررء ذًىيررم انًىجررىداخ 

 طىيهح الأجمس

 %2 
 006% 

 

انعائذ انرذفك 

انُمذي 

انرطغيهي عهء 

 انًىجىداخ

 

 

 انرتحيح

0%  
00%  

ذعكررررس َسررررثح انعائررررذ انرررررذفك انُمررررذي انرطررررغيهي عهررررء 

لرررذرج نًرررذيُري انعررراب انكررررخ  0206انًىجرررىداخ نسرررُح 

وانًىصررم عهررء ذحميررك اسرررصًاراخ يسرررمثهيحس إيررا انُسررثح 

اَخفضد نًذيُح انعراب انكررخ يًرا اشرر لرذرج  0202نسُح 

انىحررذج عهررء ذحميررك اسرررصًاراخ يسرررمثهيحس إيررا انًىصررم 

الأنعاب فمذ اَخفضد إلا أَها نى ذؤشر و ضـا يىدرضا  نًذٌ

  انمذرج عهء ذحميك اسرصًاراخ يسرمثهيحس
2222س2

%  3% 

 انًرذر7 إعذاد انثاحصاٌ اسرُادا نهمىائى انًانيح نًذيُري انعاب انكرخ وانًىصم نًذٌ الأنعاب انًىصم يىدىع انثحسس

 
 

 



 2023انخبنج وانسجعىٌ تًىز  انعذد                                         محمد عهىاٌ, أ.و.د. سُهبد صجُخ                                               اراد الأَشطخ انتشغُهُخ والاستخًبرَخ وانتًىَهُخ انًستخرجختأحُر إلر

 

 

202 

 . إقرار النذاط التمهيليج
 (، مؤشخات كذف التجفق الشقجي )الديؾلة، الخبحية( إقخار الشذاط التسؾيمي، السعدزة لخأي السجقق حؾل اسـتسخارية لسـجيشتي3) يؾضح الججول     

 (.2019-2020والسؾصل لسجن الألعاب لمسجة )العاب الكخخ 
انعبة انكرر  ذلك دىل استًرارَخ( يؤشراد كشف انتذفك انُمذٌ )انسُىنخ، انرثذُخ( إلرار انُشبط انتًىَهٍ فٍ دعى رأٌ ان3ًجذول )

 2019-2020وانًىصم نًذٌ الأنعبة نهًذح 

إلـــــــرار 

انُشبط 

 انتًىَهٍ

يؤشراد 

، )انسُىنخ

 (انرثذُخ

تىضُخ الاستًرارَخ استُبداً إنً يؤشراد كشف  انًىصم نًذٌ الأنعبة انعبة انكرر يذَُخ

 570انتذفك انُمذٌ وفمب نًعُبر 
2019 2020 2019 2020 

 

َسثح 

انرىزيعاخ 

 انُمذيح

 

 

 

 نسيىنحا
%2  20%  

عرذو لرذرج  0206ذعكس َسثح انرىزيعاخ انُمذيح نسُح 

يذيُررح انعرراب انكرررخ عهررء ذىزيررو اسرتررا س ويلاحررن 

يًرا 0206ارذفاع َسثح انًىصرم نًرذٌ الأنعراب نسرُح 

 0202يعُرري انمررذرج ذىزيررو اسرتا سإيررا انُسررثح نسررُح 

يذيُررح انعرراب انكرررخ كاَررد صررفر يًررا يعُرري اسرررًرار 

تعذو ذىزيو اسرترا س إيرا انًىصرم نًرذٌ الأنعراب فمرذ 

اَخفضد إلا أَها نى ذؤشر و ضـا يىدرضا انمرضذرج عهرء 

 ذىزيو اسرتا س
 %2  05% 

 

َرية انسهى 

انعادي يٍ 

 انرذفماخ

 انُمذيح

 

 انرتحيح

  %14 %2223س2 0%

 انُمذيرح ذعكس َسثح َرية انسهى انعادي يٍ انررذفماخ

نًرذيُري انعراب انكررخ وانًىصرم انمرذرج  0206نسُح 

 0202سإيا انُسرثح نسرُح ٍاسرترا  نهًسرا ًيعهء دفرو 

اَخفضد نًذيُح انعراب انكررخ يًرا يعُري عرذو انمرذرج 

عهرررء دفرررو اسرترررا  نهًسرررا ًيٍس إيرررا انًىصرررم نًرررذٌ 

الأنعرراب فمررذ اَخفضررد إلا أَهررا نررى ذررؤشر عهررء انىحررذج 

 اسرتا  نهًسا ًيٍسو ـا يىدضا انمضذرج عهء دفو 
 %00  %2223س2 

يؤضر انرذفك 

انُمذي 

 انرطغيهي

 

 انرتحيح
21%  020%  

ذعكرررس َسرررثح يؤضرررر انررررذفك انُمرررذي انرطرررغيهي نسرررُح 

يررذيُري انعرراب انكرررخ وانًىصررم انمررذرج عهررء  0206

اَخفضرد  0202ذىنيذ ذرذفماخ َمذيرحسإيا انُسرثح نسرُح 

انمرذرج عهرء ذىنيرذ نًذيُح انعاب انكرخ يًا يعُي عرذو 

ذذفماخ َمذيحس إيا انًىصم نًذٌ الأنعراب فمرذ ارذفعرد 

 %252  %202س2  و ضـا يىدضا انمضذرج عهء ذىنيذ ذذفماخ َمذيحس

 

انعائذ انرذفك 

انُمذي 

 انرطغيهي عهء

 حك انًهكيح

 

 

 

 

 انرتحيح

0%  06%  

ذعكس انعائرذ انررذفك انُمرذي انرطرغيهي عهاحرك انًهكيرح 

لررذرج نًررذيُي انعرراب انكرررخ وانًىصررم  0206نسررُح 

عهء ذحميرك عائرذ عهرء حرك انًهكيرحس إيرا انُسرثح نسرُح 

اَخفضد نًذيُح انعاب انكررخ يًرا يعُري عرذو  0202

لذرج انىحذج عهء ذحميرك عائرذ عهرء حرك انًهكيرحس إيرا 

انًىصم نًذٌ الأنعاب فمذ اَخفضد إلا أَهرا نرى ذرؤشر 

ذحميرك عائرذ و ـا يىدضا انمضذرج لضذرج انىحضذج عهضء 

 عهء حك انًهكيحس
 %02  %2222س2 

 

 

َسثح اسَفاق 

 انرأسًاني

 

 

 

 انسيىنح

%2  06222%  

عذو لرذرج  0206ذعكس َسثح اسَفاق انرأسًاني نسُح 

يذيُررح انعرراب انكرررخ عهررء ذًىيررم انًىجررىداخ انصاترررحس 

ويلاحررن ارذفرراع َسررثح انًىصررم نًررذٌ الأنعرراب نسررُح 

ذًىيرررم انًىجرررىداخ يًرررا يعُررري انمرررذرج عهرررء 0206

كاَرد صرفر يًرا يعُري  0202انصاترحس إيا انُسثح نسُح 

اسرًرار يذيُح انعاب انكرخ تعرذو انمرذرج عهرء ذًىيرم 

انًىجررىداخ انصاترررحس إيررا انًىصررم نًررذٌ الأنعرراب فمررذ 

ارذفعررررررد و ررررررضـا يىدررررررضا انمررررررذرج عهررررررء ذًىيررررررم 

 %00030  2%  انًىجىداخس

 نهمىائى انًانيح يذيُري انعاب انكرخ وانًىصم نًذٌ الأنعاب انًىصم يىدىع نثحسس انًرذر7 إعذاد انثاحصاٌ اسرُادا   
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(،تعكـذ ندـب الدـيؾلة الغـخوف الجيـجة التـي 3(،)2(،)1) إقرارات الأنذطة التذغغيلية والاسغتثمارية والتمهيليغةمؽ خلال الججاول 
انخفزــت الشدــب الدــيؾلة  2020، إمــا فــي ســشة 2020 -2019عاشــتيا مجيشــة العــاب الكــخخ الدــياحية خــلال ســشؾات الجراســة مــؽ 

اح فـي الدياسـة والخبحية بدبب الؾضع الرحي العالسي. مؽ ناحية اخخى يخى الباحثان قجرة مجيشة العاب الكـخخ الدـياحية عمـى الشجـ
 الشقجية الخاصة بو وخمق الخبحية، وىحا يعج مؤشخ جيج لتقييؼ أداء واستسخارية بالعسل.

(، اذ تؾضـح 3(،)2(،)1) إقغرارات الأنذغطة التذغغيلية والاسغتثمارية والتمهيليغة بالشدبة السؾصل لسجن الألعاب مؽ خلال الججاول
انخفزـت مؤشـخات الدـيؾلة والخبحيـة بدـبب السخـاوف بذـأن  2020اما فـي سـشة . ندب الديؾلة الغخوف الجيجة التي تعيذيا الؾحجة

 الؾضع الرحي العالسي.مسا يعشي ىشاك صعؾبة في قجرة الؾحجة عمى الؾفاء بالتداماتو.
 

 الاستنتاجات والتهصيات-المبحث الرابع
 الاستنتاجات 4-1

 جانبيؽ الشغخي والعسمي لمبحث وىي:يتشاول السبحث أىؼ الاستشتاجات التي تؾصل الييا الباحثان في ال
. مؽ خلال الإقخارات السعخوضة فـي التقخيـخ السـالي قظـاع الدـياحة والخـجمات، عـجم وجـؾد إقـخار يؾضـح إسـتسخارية الؾحـجات  1 

( شـــيخ القادمـــة، كســـا إن إدارة الؾحـــجات لـــؼ تجـــخي تقييســـاً للإســـتسخارية بـــالخغؼ مـــؽ ورود مفيـــؾم الاســـتسخارية فـــي القاعـــجة 12)
. كسا ان الجيات القائسة عمى تشفيح عسميات التجقيق )ديؾان الخقابة السالي الاتحادي، ومكتب تجقيق خـاص(، لـؼ 6لسحاسبية ا

 تذخ في تقخيخ التجقيق إلى إجخاء تقييسات حؾل الاستسخارية.
حرـؾل عمييـا عمـى أسـاس . تعج ندـب الدـيؾلة والخبحيـة السذـتقة مـؽ كذـف التـجفق الشقـجي الأفزـل مـؽ السقـاييذ التـي يـتؼ ال2 

 الاستحقاق في قياس قجرة الؾحجة الاقترادية عمى الاستسخار.
مؽ خلال نتائج الشدب السالية )الديؾلة والخبحية( السدتسجة مؽ كذف التجفق الشقجي تؼ التؾصل إلى تقييؼ لاستسخارية . 3   

 .570لسعيار التجقيق الجولي  الؾحجات الاقترادية استشاداً 
 
 اتالتهصي 4-2

 -بشاءً عمى الاستشتاجات التي تؾصل ليا الباحثان في السبحث الدابق يسكؽ الخخوج بسجسؾعة مؽ التؾصيات وىي:
 شيخ القادمة.  (12) . ضخورة قيام السجقق عشج تجقيق مجن الألعاب، وضع فقخة تــؾضح الاستسخاريــــة الؾحجات ل1  

)الديؾلة والخبحية( السبشية عمى كذف التجفق  الشقجي لأنيا تؾضيح الأثخ .تدميط الزؾء عمى إستعسال السؤشخات السالية   2
 التجفقات الشقجية عمى استسخارية الؾحجة.
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 انًصبدر وانًراجع 

 أولاٌ: انًصبدر انعرثُخ

 انمىاٍَُ والأَظًخ وانتعهًُبد وانىحبئك انرسًُخ :أولاً: 

  "،كشف انتذفك انُمذٌ" (، 4انماعذج انًحاسثيح رلى )  ،جًهىريح انعراق انًعيار انًحاسثي انًحهييجهس انًعايير انًحاسثيح وانرلاتيح  .1

 س0663انعراق 

 (0206-0202انمىائى انًانيح نًذيُح انعاب انكرخ نهًذج ) .2

 (0206-0202انمىائى انًانيح نًىصم نًذٌ الأنعاب نهًذج  ) .3

 : انكتت: حبَُبً 

، انطثعح انصاَيح، الإطبر انُظرٌ وانًًبرسخ انتطجُمُخ" -"انًراجعخ وتذلُك انذسبثبد ، 0222ذيمي، ))طىا ر، محمد انرهايي، يسعىد ص .1

 انجسائرس

 س عًاٌ، الأردٌ ،"يفبهُى انتذلُك انًتمذيخ"(،0220) انًجًو انعرتيههًحاسثيٍ انماَىَييٍ، .2

، انًذبسجُخ فٍ يجبلاد انمُبس وانعرض والإفصبح""انتأصُم انُظرٌ نهًًبرسبد انًهُُخ (،0225يطر محمد، يىسء انسىيطي، ) .3

 سانطثعح انصاَيح، دار وائم نهُطر وانرىزيو، عًاٌ، الأردٌ

، انطثعح انصاَيح، الأسبنُت والأدواد والاستخذايبد انعًهُخ" -"الاتجبهبد انذذَخخ فٍ انتذهُم انًبنٍ والائتًبٍَ (، 0223يطر، محمد، ) .4

 سالأردٌ ،دار وائم نهُطر وانرىزيو، عًاٌ

 ً  :انذورَبد وانجذىث: حبنخب

، يجهح "انًُبرد انكًُخ نهتُجؤ ثئفلاس انًؤسـسـخ ويذي يسـبهًتهب فٍ انتًُُخ الالتصبدٌ"(، 0224ريحاٌ، انطضريف،زوتير نعيىَي، ) .1

 انرىاصم، انعذد انعطروٌ، جايعح تأجي يخرار، عُاتر، انجسائرس

 ً  انرسبئم و الاطبرَخ انجبيعُخ ::راثعب

، رسانح ياجسرير  ، جايعح ""تمُُى انىضعُخ انًبنُخ نهًؤسسخ ثبستخذاو لبئًخ انتذفمبد انُمذَخ ، (0200تىيعسج اييرج، ) اخلاظ، .1

 او تىالي ، كهيح انعهىو الالرراديح وانعهىو انرجاريح ، انجسائرس-انعرتي تٍ يهيذي

( دراسخ يُذاَُخ فٍ انجُئخ 570رانتذلُك انذونٍ رلى )"يذي استخذاو يذلك انذسبثبد انخبرجٍ نًعُب(،0203الأييٍ، يا ر عياش، ) .2

 ، سىرياس1، انعذد 05،يجهح جايعح ذطريٍ نهثحىز وانذراساخ انعهًيح7 سهسهح انعهىو الالرراديح وانماَىَيح، انًجهذ انسىرَخ"

تعخر وانفشم انًبنٍ فٍ أداء "يسؤونُخ و دور يرالت انذسبثبد فٍ الإفصبح عٍ   ادتًبلاد ان(، 0224انجُاتي، َسريٍ حسيٍ حًسج، ) .3

 يعهذ انًحاسثيٍ انعرتي انماَىَيٍ، تغذاد، انعراقس انىدذاد الالتصبدَخ"،

"يؤشراد انتذفمبد انُمذَخ وانرثذُخ ودرهًب فٍ انتُجؤ ثبنتعخر انًبنٍ/دراسخ تطجُمخ نعُُخ يٍ ،(2021) نحساَي،يحسٍ جاسى محمد،ا .4

 رسانح ياجسرير، جايعح انمادسيح، كهيح اسدارج والالرراد، انعراقسوراق انًبنُخ"،انشركبد انصُبعُخ انًذرجخ فٍ سىق انعراق نلأ

"يذذداد َسجخ انتذفمبد انُمذَخ يٍ الأَشطخ انتشغُهُخ فٍ انشركبد انصُبعُخ انًذرجخ فٍ (،0200عثيذاخ، صذاو ضىكد، ) .5

 اسداريح، الأردٌسرسانح ياجسرير،جايعح انيريىن، كهيح الالرراد وانعهىو ثىرصخ/عًبٌ"،

، يحاسثح "يسؤونُخ يرالت انذسبثبد عٍ انتُجؤ ثبنفشم انًبنٍ نهشركبد ثبستخذاو انتذهُم انًبنٍ"(، 0201انًانكي، يهُذ محمد ضهص، ) .6

 انماَىَيح، يعهذ انًحاسثيٍ انعرتي انماَىَيٍ، تغذاد، انعراقس
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