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 مدتخمص

شيجت ادوات التسػيل الإسلامي انتذارا واسعا خلال الدشػات الاخيخة ولع يقترخ ذلظ عمى الجول الاسلاميو بل شسل دولا 
السجخخات وجسع الامػال مغ اجل تسػيل غيخ اسلاميو ،حيث تعتبخ الركػك الاسلامية احجػ اىع وسائل التسػيل الاسلامي لجحب 

السذاريع الاقترادية التي تخجم السجتسع ، اذ تعصي ىحه الاداه السالية فخصا تسػيمية مسيدة لمسذاريع الخاصو والعامو ،كسا تتيح 
ػع الركػك الاقترادية ،ياتي ىحا البحث يدعى إلى دراسة مػض فخصو للافخاد بالسذاركة في دعع احتياجات ومتصمبات التشسية

كاداة لتسػيل الاسلامي ،ونطخا لحجاثو يحاول البحث أن يزع ليا إشارا نطخيا حيث يتشاول كافة  السدائل الستعمقو  الاسلامية
 بالتعخيف بيا وبيان أىسيتيا والسخاشخ التي تتعخض ليا ،وتحميل واقع الركػك الاسلامية العالسية. 

عب  دورا ميسا في  تػفيخ التسػيل اللازم لمسذاريع الاستثسارية خاصة في ضل  استشتج البحث إلى أن الركػك الإسلامية تم
التػجو الحجيث نحػ السالية والريخفة الاسلامية، ويػصي البحث بزخورة استعجال مبادرة البشظ السخكدؼ العخاقي في مذخوع 

 الستشػعو. تالسذاريعا لزخسو.  والاستثسارا تسػيل في تصبيقيا،واعتسادىا الاسلاميو الركػك
 الاسلامية . الركػك الاسلاميو،انػاع الركػك الاسلامية،مخاشخ الركػك :الركػك الاسلاميو،اىسيةالمفتاحيه الكممات

 
Abstract: 

Islamic financing tools have witnessed a wide spread in recent years, and this was not limited 

to Islamic countries, but also included non-Islamic countries, as Islamic sukuk is considered one of 

the most important means of Islamic financing to attract savings and raise money in order to finance 

economic projects that serve society. 

 As this financial instrument gives distinct financing opportunities for private and public 

projects, and also provides an opportunity for individuals to participate in supporting the needs and 

requirements of economic development, this research seeks to study the issue of Islamic instruments 

as a tool for Islamic financing, and in view of its recentness, the research tries to develop a 

theoretical framework for it, as it deals with all  Issues related to defining them, indicating their 

importance and the risks to which they are exposed, and analyzing the reality of global Islamic 

sukuk. 

 The research concluded that Islamic sukuk play an Important role in Providing the Necessary 

financing for investment projects, especially in light of the modern trend towards Islamic finance 

and banking.  and diversified investments. 

 Keywords: Islamic Sukuk, the importance of Islamic Sukuk, types of Islamic Sukuk, the 

dangers of Islamic Sukuk. 
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 المقدمة:
الاسلاميو تسثل احج السلامح الخئيديو لتػسع الريخفة الاسلاميو في الجول الاسلاميو والاوربيو والاسيػيو التي  الركػك ان

حكػماتيا باستخجام ىحه الاداه لمحرػل عمى التسػيل مغ الاسػاق الساليو ،حيث تع اعتبارىا مغ أدوات الدياسو الشقجيو وإدارة  بادرت
الديػلة في السؤسدات الساليو الاسلاميو ،كسا تسثل الركػك حرو شائعو في السمكيو ،وتعج اداه مكمكية وليدت ديشا لحامل الرظ 

سرارف الاسلاميو لتحديغ ندبو كفايو راس السال ،اذ تمبي متصمبات تشطيسيو وتشسػيو واستثسارية عجه عمى مرجره، وتدتخجميا ال
في الػقت نفدو، بالخغع مغ أىسيتيا الا انيا  تػاجو العجيج مغ السخاشخ ومغ بيشيا مخاشخ الدػق ،مخاشخالتذغيل، مخاشخ 

ان الركػك الاسلامية تػاجو مخاشخ خاصو بيا كسخاشخ السخالفات الائتسان  وىحا السخاشخ تػاجو جسيع الادوات الساليو غيخ 
الذخعيو والتي تشجع عغ عجم فيع اليو سيخ الركػك الاسلاميو ،وعميو وجب ادارة ىحه السخاشخ والحج مشيا باستخجام عجه بجائل 

 ق مع الذخيعو الاسلاميو وضػابصيا ،دراسو الججوػ، التأميغ التعاوني ،الحؼ شيج انتذارا واسعا في مجال التأميشات بحيث يتػاف
 التحػط والتشػيع مغ بيغ اىع  ادوات إدارة السخاشخ في الركػك الاسلاميو .

 الدراسات الدابقة :
في الأدبيات الخاصو بالركػك  الاسلامية بذكل عام تػجج بعس الجراسات التي تبخز أىسية ىحه الركػك ودورىا في الحياة 

 مشياالاقترادية لجول العالع و 
/ دور الركػك الإسلامية في تسػيل الاقتراد: تشاول الباحثان مجػ مداىسة الركػك 2017دراسة  )العخابي &سعجية (

 الإسلامية في تسػيل الاقتراد وتحميل التجخبة الساليدية في الركػك الإسلامية باعتبارىا قاشخه اسػاق السال الإسلامية .
الاسلامية :انػاعيا وإدارة مخاشخىا : استعخض البحث الركػك  الاسلامية مغ / الركػك 2018دراسة )حسدة & جبلاحي( 

حيث التعامل بيا عمى السدتػػ الجولي بالإضافة الى انػاعيا والسخاشخ التي تػاجييا وتػصل إلى ضخورة إدارة ىحه السخاشخ 
 ذخيعو الاسلاميو باستعسال عجة بجائل مشيا دراسة الججوػ ، التأميغ التعاوني والحؼ يتػافق مع ال

/ الركػك  الاسلامية : تصػراتيا وآليات ادارة مخاشخىا : تشاول الباحثان في دراستيسا 2013دراسة )عسارؼ &سعجان ( 
مفيػم الركػك  الإسلامية وخرائريا واىع انػاعيا والجور الحؼ تقػم بو والسخاشخ التي تعتخض نذاشيا مشصمقيغ مغ فخضيات 

 وجػد الركػك  الإسلامية يداعج في تعسيق دورىا كاليو تسػيمية تداىع في تشسية الاقترادات . الجراسة التي تقػم بأن

 المبحث الأول : منهجية البحث
تتسثل مذكمو البحث  في احج السػاضيع السيسو في السعاملات السالية الإسلامية ) الركػك الإسلامية (  : اولا: مذكمة البحث

السرخفية وبيان دورىا كأداة لتسػيل الاستثسارؼ لحلظ فإن الغخض مغ ىحا البحث يتسحػر في مغ حيث تقييع مخاشخ الركػك 
 تقييع مخاشخ الركػك الإسلامية كأداة لتسػيل السذاريع الاستثسارية ويسكغ صياغة مذكمة البحث بسا يمي:

 اد؟ تحميل واقع الركػك الإسلامية العالسيةتقييع السخاشخ التي تتعخض ليا ؟ أىسيتيا لمدياسات الاقترادية ؟ودورىا في الاقتر 

التي تتعخض ليا وأىسيتيا لمشذاط الاقترادؼ  الركػك وانػاعيا وبيان انػاع السخاشخ التعخف عمى مالية :ثانيا: هدف البحث
 وتحميل واقع الركػك الإسلامية العالسية.

ػيل السذخوعات  مغ خلال مداىستيا  في  تتمخز الفخضية في قجرة الركػك الإسلامية عمى تس:ثالثا: فرضية البحث
 الفعاليات الاقترادية عمى مدتػػ الأفخاد والسؤسدات .

تشبع أىسية البحث مغ أىسية قصاع السرارف الإسلامية في تسػيمو لسختمف القصاعات بالركػك   :رابعا : أهمية البحث
 الاسلاميو كػنيا مغ أىع السعاملات الحجيثة 
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  الاسلامية الركهكالمبحث الثاني:  
 الاسلاميه وخرائرها: الركهك اولا :تعريف

ان فكخة الركػك الاسلامية تقػم عمى اساس السذاركة في تسػيل مذخوع اقترادؼ أو عسمية استثسارية متػسصو او شػيمو 
السداىسو حيث تؤسذ شخكو مداىسو الاجل وفقا لقاعجه )الغشع بالغخم(و)السذاركو في الخبح والخداره( عمى نطام الاسيع بالذخكات 

 ليحا الغخض وتكػن ليا شخريو معشػية مدتقمو تتػلى اصجار الركػك اللازمو لمتسػيل وتصخحيا للاكتتاب لمسذاركيغ
والإدارة والتجاول، وعادة تكػن الجية السرجرة ليحه الركػك احج   ومغ حق كل حامل صظ السذاركو في راس السال

مغ  أ وفقاً لمقػانيغ السحميو  الدائجه في الجولة التي سػف تشذأ فييا ويكػن ليا ىيئة رقابة شخعية لمتأكجالسرارف الاسلامية وتشذ
 2003ليا.  )حبيب ،خان ، والقخارات  السشطسة لمقػانيغ الاسلاميو وكحلظ إصجارىا واستثسارىا وتجاوليا وفقا لأحكام ومبادغ الذخيعو

صظ حق ممكيو لشدبو شائعة في مػجػدات عيشيو  أو مجسػعو مختمفو مغ السػجػدات قج  ( وعخفت أيزا انيا شيادة يسثل كل55:
عمى تػزيع راس السال  استثساريو تقػم ( وعخفيا آخخون بأنيا اداة 77: 2013تكػن السػجػدات في مذخوع معيغ أو نذاط )غدال، 

يا بػصفيع يسمكػن حرثا في راس السال باصجار صكػك ممكيو عمى أساس وحجات متداوية الكيسو ومدجمو باسساء اصحاب
الاسلامية  السالية لمسؤسداتو والسخاجع ( كسا عخفتيا ىيئو السحاسبو555: 2015ويتحػل إليو ندبو كل ممكيو مشيع ) الحشيصي ،

AAOIFI يغممكييط مذخوع مع في او أو خجمات مشافع او اعيان بانيا: وثائق متداويو الكيسو تسثل حررا شائعو  في ممكيو 
) ىيئو  مغ اجمو فيسا اصجرت استخجاميا وبجء وقفل باب الاكتتاب قيسة الركػك تحريل وذلظ بعج خاص اونذاط استثسارؼ 

( كسا عخفيا الذسخؼ بانيا عقج تسميظ او ايجار لجدء مغ ممكيو 288: 2007الاسلامية, السالية السحاسبو والسخاجعو لمسؤسدات
 2016تديج قيستيا حدب السذخوع الاستثسارؼ الستعامل عميو في ىحه الحالو ) الذسخؼ ،مذخوع استثسارؼ لا تديج ندبتيا بل 

:333.) 
 بشاء عمى ما تقجم يسكغ إيجاز خرائز الركػك الاسلامية فيسا يمي:

 اومػجػدات. ممكية اومشافع اوخجمات شائعو في  شيادات متداويو الكيسو تسثل حررا  .1
 خعية وقانػنية.يتع تجاول الركػك وفق شخوط وضػابط ش .2
 والخداره.  الخبح في مبجأ السذاركو برفة أساسيو عمى الاسلامية الركػك تقػم .3
 وبيغ الجيو السرجرة الركػك( بيغ فيسا)قيسة السذخوع الخأسساليو مغ وكحلظ الارباح التذغيمية الارباح عائج تػزيع يتع .4

 (.98: 2009عمييا)شحاتو،  الاتفاق شائعة يتع بشدبة الركػك في السذاركيغ

 .ميةالاسلا الركهك :اهمية.ثانيا
 ( :254: 2011مشيا)بغ عسارة،.مغ العػامل.العجيج.نتيجو.الركػك الاسلامية.اصجار اىسية ازدادت.
 ان مدتػػ تجاول العالسي لفكخة الركػك الإسلامية يػضح مجػ تكامل الشطام الاسلامي وحكستو  .1
في  الشقجية وفقا السشطػر الاسلامي بسا يداىع ضسغ الدياسة الإسلامية كػكالر لاستخجام السخكدية الفخصو البشػك اتاحة .2

 التزخع. معجلات خفس الديػلو ومغ ثع امتراص
 التحتية والتشسػية. البشية مذاريع تسػيل في الجولة احتياجات تمبي .3
تعتبخ خارج السيدانية تداعج عمى تحديغ ربحية السؤسدات السالية وذلظ لأن عسمية الاصجار لمركػك الإسلامية  .4

 ولاتحتاج التكمفة.

 ثالثا :اهداف الركهك الإسلامية 
 صكػك شخح خلال.مغ السدتثسخيغ وذلظ مغ مػارده تعبئة خلال مغ السداىسة في جسع راس السال لتسػيل مذاريع استثسارية .1

 ادوات التسػيل الاسلامي. مختمف وفق
الاصػل  وىػ الإجخاء الحؼ يتع بسػجبو تحػيل قاعجة السذاريع وتصػيخىا الديػلو اللازمة لتػسيع عمى الحرػل لىا تدعى .2

 ،)دوابو السذاريع وتسػيل السجخخات لدػق السالي لجحبا في عخضيا الاسلامية ويتع الركػك تتسثل وحجات الساليو  الى
2009 :27) 
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 رابعا  : انهاع الركهك الإسلامية 
 التسػيمية التي تتسيد بالسخونو في تصبيقيا ضسغ العجيج مغ السذاريع الاستثسارية.تعتبخ الركػك الإسلامية  مغ أىع الأدوات 

صكػك السزاربو: تسثل وثائق لسذخوعات وأنذصتو تجار عمى أساس السزاربو ،وذلظ بتعييغ مزارب مغ الذخكاء أو غيخىع  .1
لاقتراديو والسالية والاجتساعية في ( وتؤدؼ السرارف الإسلامية دورا كبيخا في حل الازمو ا83: 2014لادارتيا)كتاف ،

العخاق عغ شخيق استثسار الأمػال السػدعو لجييا في مذاريع اقترادية مذخوعو تعكذ ثسارىا مغ الشاحية الاجتساعية بريغة 
 (289: 2018السزاربة )الزػابط الخاصة لادوات التسػيل الإسلامي ،

اء مذخوع أو لتػسع مذخوع قائع بالفعل عمى أساس عقج السذاركو صكػك السذاركو :تسثل وثائق متداويو الكيسو ترجر لانذ .2
الذخعيو وقج يتع إصجار الركػك مؤسدو ماليو نيابو عغ الذخكو ويكتتب الخاغبػن مغ الاكتتاب في ذلظ السذخوع ويججد 

 (. 70: 2017يحجد نريبيع مغ الخبح والخدارة)العخبي&سعجية،
ىػ ان السزاربو يتع تقجيع راس السال مغ صاحب السال وحجه أما في حالو  والسذاركو أن الاختلاف  مابيغ السزاربو

(،وقج بيغ البشظ السخكدؼ 202: 2000السذاركو فان راس السال يقجم مغ الصخفيغ وفق شخوط خاصو )الحديشي& الجورؼ ،
لزسانات والسعالجات السحاسبية ضػابط السذاركة ووضع فييا اركان السذاركة وكيفية الانعقاد الذخكو والأحكام العامو ليا وا

 (47: 2018)الزػابط الخاصة لادوات التسػيل الإسلامي ،
صكػك السخابحة:  بيغ البشظ السخكدؼ العخاقي ضػابط السخابحو ضسغ دليل الخجمات السرخفية الإسلامية والخصػات  .3

رخف بذخاء الدمعة ، وقبػل السرخف عسمية الأساسية لتقجيع خجمو السخابحة والستسثمة بزخورة تقجيع شمب مغ الدبػن الى الس
الذخاء الدمعة  مغ قبمو ويحجد مػعج مع الدبػن لذخاء الدمعو  بعج تسمظ السرخف ليا ويذتخط قيام الذخاء بالشقج وبعج ذلظ 

: 2020يقػم السرخف ببيعيا لمدبػن باجل مع زيادة ربح متفق عميو بالتقديط وحدب الاتفاق .)دليل الخجمات السرخفية ،
8.) 

صكػك الإجارة: ىي اداة مالية تسثل اصػلا يرجرىا السرخف ويجعػ السدتثسخيغ للاكتتاب بيا وثع يقػم السرخف بتسمظ تمظ  .4
الأصػل وتاجيخىا وجب عقػد إجارة مشتييو بالتسميظ والارباح الستحققة ومغ ذلظ يتع اقتدامو بيغ السدتثسخيغ والسرخف وفقا 

( اود البشظ السخكدؼ العخاقي تعخيفا ليا في دليل الخجمات السرخفية 279: 2016الركػك)الذسخؼ ،للأسذ اصجار ىحه 
الإسلامية ىػ عقج بيغ السرخف والدبػن يقػم السرخف بذخاء الاصػل مثل سيارات أو معجات وتأثيخىا لمدبػن مقابل اجخه 

 (9: 2020الخجمات السرخفية ،معيشو يجفعيا السدتأجخ لمسرخف عمى أقداط خلال مجة محجدة )دليل 
مؤجمة .صكػك الدمع:  ترجر لتحريل رأس مال الدمع مسمػكو لاصحاب الركػك ، ومعشى الدمع بيع سمعة .5

(, عخفو البشظ السخكدؼ العخاقي في دليل الخجمات السرخفية الإسلامية عمى 113: 2015معجل )عبيج&ىادؼ ،.بثسغ.التدميع
ة مالية يتع بسػجبيا تأجيل دفع الثسغ تقجيسو نقجا مغ شخف السذتخؼ إلى البائع الحؼ يمتدم أنو بيع أجل بثسغ عاجل لانو معامم

 (2: 2020تدميع بزاعة مزبػشيرفاتو مغ أجل معمػم) دليل الخجمات السرخفية ،
 سمعة،ويربح ترشيع في فييا حريمو الاكتتاب لاستخجام اصجارىا يتع الكيسو الاسترشاع: شيادات متداويو.صكػك .6

 (.239: 2017الركػك)ايػفي, لحسمو مسمػكا سرشػعال
 الآخخ)السدترشع( والرفات لمصخف الجشذ محجد يرشع شيء أحجىع)الرانع( يقػم شخفيغ بيغ عقج الاسترشاع صظ يسثل

(,كسا أورد 191: 2007مقدصا أو مؤجلا. )الػادؼ& سسحان ، حالا او الى الرانع السدترشع معيغ يجفعو ثسغ وذلظ مقابل
الخجمات السرخفية الإسلامية الرادرة مغ البشظ السخكدؼ العخاقي بأنو قيام الدبػن بتقجيع شمب لمسرخف الرانع مغ دليل 

أجل قيام الاخيخ لرشاعو سمعو محجده السػاصفات مقابل ثسغ متفق عميو الصخفان أما أقداط أو مؤجلا )دليل الخجمات 
 (.14: 2020السرخفية ،
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 مغ ىحا الغخس يتصمبو وفيسا الاشجار غخس حريمتيا في اصجارىا لاستخجام يتع الكيسو قو متداويووثي..صكػك السدارعو:تسثل7 
 (.150: 2009والفخس)الجماغ ، مغ الأرض الركػك حرو ويربح لحسمو عقج السدارعو عمى أساس اعسال ونفقات

في رؼ الاشجار السثسخة والانفاق عمييا .صكػك السداقاه : ىي مدتشجات متداوية الكيسة ترجر لاستعسال  حريمة الاكتتاب 8
 (.16:  2016والعشاية بيا عمى أساس السداقاة ) اسلام ، 

 عغ وكيل بالاستثسار بتعييغ الػكالو بالاستثسار: صكػك تسثل مذخوعات وأنذصتو تجار عمى أساس عقج الػكالو . صكػك9
 (122: 2012لادارتيا)الجماغ ، الركػك .حسمو

 
 المبحث الثالث: تقهيم المخاطر الركهك الإسلامية 

 اولا : مخاطر الركهك  الإسلامية 
 مخاطر الدهق  .1

تسثل الأصػل وأدواتيا الستجاولة في الدػق مرجرًا لسخاشخ الدػق ، إما لدبب يتعمق بستغيخات الاقتراد الكمي أو نتيجة 
في الأسعار وضخوف الدياسة للاقتراد ككل، تشذأ مخاشخ لطخوف السؤسدات  تشجع مخاشخ الدػق بذكل عام عغ التغيخات 

 اسعار خاصو،فيسا يتعمق بسخاشخ ضخوف بدبب وادواتيا الستجاولو الدػق بذكل خاص عشجما تحجث تقمبات في اسعار الاصػل
بأسعار الفائجة إذا تع  الاسلامية بذكل مباشخ بأسعار الفائجة لأنو لا يتع التعامل معيا ، ولكشيا تتأثخ الفائجة، لاتتأثخ الركػك

 (7: 2012استخجام سعخ مؤجل في تسػيل السخابحة. .)ناصخ& بغ بػزيج،
 التغييخات أما مخاشخ أسعار الأسيع فتحجث نتيجة لمتغيخات في اسعار الاوراق الساليو في الاسػاق الساليو في حال كانت

مركػك الاسلامية، تعتبخ مخاشخ اسعار الرخف إحجػ ناتجة عغ مؤثخ حكيقي أو مرصشع ، وىحا يؤثخ عمى الكيسو الدػقيو ل
مخاشخ الدػق التي يسكغ أن تؤثخعمى الركػك الاسلامية،وتشذأ نتيجو لمتقمبات في أسعار صخف العسلات في السعاملات الاجمة. 

 الجولية. والتجاره أو التدامات الجفع فيسا يتعمق برفقات السخابحو
الركػك الاسلامية،تشذأ مخاشخ التزخع نتيجة انخفاض القػة الذخائية لمشقػد وبالتالي يسكغ أن يؤثخ التزخع أيزًا عمى 

الكيسو الحكيكيو ليا، والركػك الإسلاميو لسا ليا مغ عائج  معخضة لانخفاض السدتثسخة يعشي أن الأمػال ارتفاع الأسعار ، مسا
بديادة مكػناتيا مغ السال  .سبمغ الزخع تختبط ارتباشا مباشخاوبيا مكػنات أمػال وديػن وأصػل ، والفػائج التي تتأثخ بال متغيخ

 (30: 2003والجيػن.)خان&احسج ،
 . مخاطر الائتمان .2
عمى الػفاء بالتداماتو بالكامل في السػعج السحجد السشرػص  قجرتو أؼ عمى في العقج الاخخ بالصخف تتعمق مخاشخ الائتسان 

بالكامل  ص عشجما يفذل الصخف الآخخ في الػفاء في الػقت السحجد بذخوط القخضفي العقج تطيخمخاشخ الائتسان في حالو القخ 
 (18: 2013وفي الػقت السحجد وفائو بتػريج البزاعة الستفق عمييا استثسارا في صظ الدمع.)صميحو& اسيا ،

 مخاطر التذغيل .3
مػضفيغ او احجاث  الانطسة تشذأ السخاشخ التذغيمية عشجما تفذل كل مغ العسميات الجاخمية أو تكػن غيخ كافيو

 السخاشخ نتيجو اختلاس او سخقو اوجخائع الكتخونيو  خارجيو،وتكػن 
عجم وجػد كفاءة إدارية قادرة  الاسلاميو مغ خلال الدػقيو لمركػك التذغيميو عمى الكيسو السخاشخ وتدويخ او غيخىا، تؤثخ

مع الشسػ والاستقخار في السدتقبل ، والحفاظ عمى مخكدىا التشافدي تحقيق أرباح  الركػك نيابو عغ حسمة الػكالو عمى الكيام بسيام
لمركػك، وما إلى ذلظ او مغ خلال إشخاف شخعي وىسي أو ضعيف مسا يؤثخ سمبا عمى ثقة العسلاء وعمى سسعة السؤسدة 

 (115: 2013)البقسي ،
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 .المخاطر القانهنيه. .4
 الاسلامي وىي مختبصة بالشطام ضيػر مخاشخ قانػنيو الى الاسلاميةالتشفيح في الركػك  في الساليو عجم وضػح العقػد يؤدؼ
خارجية، مثل الزػابط  السخاشخ الامتثال لمعقػد والرفقات، وقج تكػن شبيعية ىحه التشطيسية التي تحكع والاوامخ والتذخيعات

 بإدارة البشظ تتعمق ذات شبيعة داخميةتكػن  ان يسكغ التشطيسية التي تؤثخ عمى بعس انػاع الانذصة التي تسارسيا السرارف، كسا
 (144: 2018القػانيغ والمػائح)حسدة &جبلاحي ، ومػضفيو مثل الاحتيال ومخالفو

 مخاطر الديهله: .5
تشذأ مخاشخ الديػلو بدبب عجم قجرة السرخف عمى الػفاء بالتداماتو في الػقت السحجد وبالتالي عجم القجرة عمى معالجو 

ل غيخ السخصط ليا، يشتج ىحا بدبب ضعف الإدارة في تذخيز التقمبات في الدػق مسا يؤدؼ الى الانخفاض في مرادر الامػا
 (5: 2015)سميسان ،مذاكل كبيخه ،والتاثيخ عمى قجره السرخف عمى تػفيخ الديػلو بكيسو الركػك بدخعو مسا يشتج عغ ذلظ خداره.

 :مخاطر المخالفات الذرعيه .6
الخرػصيو لمركػك الاسلاميو ،لحا فإن استخجام الركػك في السحزػرات  مثل ان ىحه السخاشخ تقع ضسغ السخاشخ 

العسميات السحخمو كالخبا او الاحتيال والقسار غيخىا، اذ أن مرجر ىحه الركػك جاء بشاء عمى استثسار السال فيو وفق الذخيعو 
 (.133:  2011الاخخ)بجر ،الاسلاميو فسغ السحتسل حجوث بعس السخالفات ىحا يعتبخ مخاشخه يتحسميا الصخف 

 ثانيا : إدارة مخاطر الركهك الإسلامية  
 تتعجد وتتشػع إدارة مخاشخ الركػك ومغ أىسيا:

ذات اىسية كبيخة لتقميل أو حتى تجشب  الركػك تػجو الييا عائجات امػال التي السذاريع ججوػ  دراسو تعتبخ دراسو الججوػ : .1
يتع بتػجيو التسػيل نحػ .مشطػر إسلامي ىػ التدسية الحكيسة لمخبحية الاسلاميو السخاشخ ، حيث إن تقييع ججوػ السذخوع مغ

ومتابعة العسلاء بالاضافة إلى  والالتدام بالذخعية الاسلامية مغ حيث الشذاط الحلال، وايزا الكفاءة الاقترادية السذاريع
 شأنو أن يداىع في تقميل مخاشخ الركػكالاسلامية ، كل ىحا مغ  الكفاءة الاجتساعية لمتسػيل والالتدام بالاخلاق

 (16: 2016الاسلامية)دوابة ،
بسا يتشاسب مع كفاءة الادارة  ونسػىا جػىخ ربحيتيا الاسلامية الإدارة الفعالو  لمركػك تعتبخ :كفاءة الإدارة والخقابة عمييا .2

الأخلاقية والسدؤوليات الاجتساعية  احج لجرجة أن ىحه الركػك تجسع بيغ الخبحية والديػلة والأمان مع مخاعاة الاعتبارات 
 (18،: 2016عػامل الحج مغ السخاشخ ىػ مشح حسمة الركػك الحق في الإشخاف عمى الإدارة )دوابة

ىشاك أنػاع عجيجة مغ الزسانات في الفكخ الاقترادؼ الاسلامي، يسكغ  مغ خلاليا التعامل مع مخاشخ :  . الزسانات3
زسانات التدام شخف بتحسل اعباء شخف اخخ ، كسا يسكغ التبخع وكفالو شخز حدغ الدسعو الركػك الاسلاميو ومغ اىع ال

تػضيف حريمة الركػك الإسلاميو وخاصو مخاشخ الائتسان ومخاشخ   وسيمو تداعج عمى تقميل السخاشخ مغ خلال
 الانتياكات القانػنية ومخاشخ الأصػل وعػائجىا.

أنػاع الزسانات في الاقتراد الإسلامي ، حيث يعتبخ الخىغ العقارؼ مغ آليات بالإضافة إلى أن الخىغ العقارؼ ىػ أحج 
 (.60: 2007الحساية مغ السخاشخ ، وخاصة مخاشخ الائتسان.) ىيئة السحاسبة والسخاجعة لمسؤسدات السالية الإسلامية،

 الخداره في حالو تحسل غ التزامغ فينػع م.ىػ نػع مغ التأميغ ومغ وجية نطخ اسلامية فيػ: . التأميغ والزسان )التعاوني(4
 (58: 2000التعاون السذتخك)ممحع ،  خلال صشجوق  مغ التعػيس ان يتع تقجيع الخصخ بذخط

او انخفاض الاسعار وغيخىا(.)ىيئة  تحريميا في السذكػك الجيػن  لمحسايو مثل احتياشي وسيمو  تعتبخ: . الاحتياشات5
 (392:  2007الإسلامية،السحاسبة والسخاجعة لمسؤسدات السالية 

الاصػل  تعتسج الية التحػط عمى الحفاظ عمى استثسارات الركػك الاسلامية مغ التغيخات في سػق الاصػل سػق : . التحػط6
بجيغ .عجم تأجيل الثسغ والبزاعة حتى لا تربح بيعا لجيغ بذخط السخاشخ ضج الالية ويسكغ استخجام ىحه الساليو والاسػاق

القانػنية حيث تتصمب ان يكػن الذي السخاد بيعو بسبمغ  بالقػاعج شخيق عقج الرمح عغ حلظ يسكششا التحػطل شخعا وىحا حخام
 عغ شخيق البيع ونحغ يسكغ أيزًا التحػط السالكيو ايام حدب رأؼ ثلاثو ووصف معخوفيغ ،ولكغ يتع تحجيج الدعخ خلال
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كششا استخجام الاختيار الذخعي في التحػط فيسا يتعمق بسخاشخ الدعخ وتدخيع البزائع ، كسا يس تأجيل الحؼ يتع فيو السؤجل
عجم الػفاء بالػعج لمسذتخؼ في مغ خلال الاتفاق مع البائع عمى وقت شخط معيغ لمبزاعو وقت الذخاء،ويدسى ذلظ خيار 

يتع تحجيج البجيل شخط ما اذا كانت ىحه الفتخة تديج أو تشقز،وكحلظ التحػط مغ )سعخ الفائجة( باستخجام عػائج الفخصة  
تػحيج عسمو  شخيق السساثمة ضسغ عائج السخابحو، اما التحػط )مخاشخ سعخ الرخف(عغ لمدمع عمى الاستثسار اومعجل العائج

التذغيل فيسا يتعمق بعسمو اصجار الركػك قجر الإمكان ، وتحجيج العسلات الثابتو لمتعامل ، وكحلظ تقجيع قخوض بعسلات 
مشحيا بذخط أن لا يتع الخمط بيغ قخضيغ وشخاء سمعة أو التعاقج عمى شمبات مخابحو بعسمة واحجه أخخػ بجون فػائج او 

 2007)الدػيمع ،  ويسكغ الاتفاق مع العسيل في وقت الدجاد باقداط متأخخة كالسخابحة عمى سجادىا بعسمة غيخ يػم التدجيج.
 :135-66.) 

، ة عمى العائجسلاميو إلى تقميل درجة السخاشخة دون أن يكػن ليا أؼ آثار سمبيالا ييجف تشػيع الاستثسارات لمركػك: . التشػيع7
وىػ ما يدسى )التشػيع الفعال(. يسكششا تقديع التشػيع مغ حيث الإصجار والاستحقاق ،حيث أن الركػك الاسلاميو ترجر 

وىشاك تشػع قصاعي يدعى لتقميل  لفتخات قريخة او متػسصو او شػيمو ،حيث يعسل مثل ىحا التشػيع عمى مػاجيو التزخع،
القصاعات الاقتراديو تختمف حدب الجورة  التي تذسل ان استجابو السخاشخ الستعمقو بالركػك الاسلاميو وفق القػاعج

 الجولي التشػيع ييجف عام بذكل والدػق  الاسلاميو الادوات بيغ الاقترادية، ويفزل أن يكػن التشػيع السحجد في شكل ارتباط
 :( 2009اسعار الرخف)زريق&صالح،  مغ مخاشخ ايزا لمتحػط ل السخاشخ الشطاميو ويدتخجمتقمي الى

 المبحث الرابع: دور الركهك الإسلامية في الاقتراد 
 (131: 8112اولا :أهمية الركهك الإسلامية لممدتثمرين:)حمزة & جبلاقي، 

 تشتج الركػك ادوات  قميمة التكمفة مقارنة بالأقخاض السرخفي  .1
 تتسيد الركػك بأنيا غيخ مختبصو بالترشيف الائتسانية لمسرجر.  .2
 تغصي عػائج أعمى مقارنو ببكية الاستثسارات مثل الدشجات .3
 يسكغ التشبؤ بالتجفقات الشقجية لمركػك الإسلامية .4
 تػفخ الركػك الإسلامية فخصا استثسارية متشػعو للأفخاد والسؤسدات والحكػمات. .5

 
 :سلامية في النذا  الاقتراد ثانيا أستخدام الركهك الإ

 ()ربيعة ،139: 2018العػامل)حسدة & جبلاقي،  العجيج مغ الاقترادؼ نتيجو الشذاط في الاسلاميو الركػك اىسية تدايجت
2014 :10) 
 في تخغب التي الخؤوس الامػال اصحاب تديج عسميات الركػك مغ عجد البجائل لمسدتثسخيغ وجحب  شخيحو كبيخه مغ .1

 الذخيعو الاسلامية. احكام فقالتعامل و 
ىحه  مغ انتقالو لاستيلاك السحمي بجلا ارضاء السدتثسخ بغخض التسػيل سػق  في الحاصمو مػاكبة التغييخات الجوليو  .2

 الى الخارج. الخجمات
 تغصية جدء مغ العجد في السػازنو العامو لمجولو. السداعجة في .3
 لمتجاول. قابمو اوراق شخح خلال مغ السال سػق  تصػيخ السداعجة في .4
 تسشح لمذخكات فخصو لمحرػل عمى تسػيل يداعجىا في التػسع بانذصتيا الاستثسارية. .5
تقمل مغ درجو سيصخة الجياز السرخفي التقميجؼ كػنو السدود الػحيج لمتسػيل ،حيث يسكغ لمركػك الاسلامية ان تبشي  .6

 الجولة لدياسة نقجية اقل تقييجىا بدبب مرادر تسػيميا .
 السذخوعات الساليو لتسػيل السػارد حذج عمى قجرتيا خلال مغ الاقترادية التشسيو الاسلاميو في تحقيق لركػكتداىع ا .7

الػسائل الفعالو في تسػيل  التشسػيو الكبخػ مثل مذخوعات البشى التحتية مالصخق والجدػر ..الخ وقج تكػن مغ بيغ
 بذكل الركػك تػجييا إلى مجالات استثسارية حكيقو وتتشػع ضسان عمى تعبئة السػارد و لانيا قادرة السذاريع الاستثسارية

 (255-252: 2012قصاعات اقتراديو مختمفة)معصي الله & شخيقات، تلائع يجعل
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 (102-101: 2014)كتاف،  ثالثا : دور الركهك الإسلامية واهميتها عمى مدتهى سهق الأوراق المالية :
 دعع وتصػيخ الاسػاق الساليو مغ خلال:تمعب الركػك الاسلاميو دورا كبيخا في 

الاسلاميو وتجاوليا في الاسػاق الساليو سيكػن لو دورا فعالا في خمق فخص  أن ابتكار ادوات ماليو استثسارية كالركػك .1
 استثساريو في تػجيو السجخخات نحػ الاستثسارات السختمف

تجاوليا في الأسػاق السالية بجلا لمسعاملات السرخفية،فعشجما  يسكغ تقجيع ادوات استثسارية يتع الاعتساد عمى الركػك التي يتع .2
 تتشػع الادوات الاستثسارية حيث تربح ىحه الادوات أكثخ اغخاء لمسجخشيغ مغ الػدائع السرخفيو.

 التػسع في اصجار الركػك يداىع في تعطيع وتػشيغ السجخخات وتػسيع دائخة الاستثسار ويعسل عمى خمق سػق ثانػؼ.  .3
 كسية ونػعية الركػك سيؤدؼ إلى ارتفاع كفاءة الدػق السالي. ازدياد .4

 رابعا : دور الركهك الإسلامية عمى مدتهى المرارف الإسلامية
 (:73: 2017لمركػك الاسلاميو دورا في زيادة فعالية كفاءة السرارف الاسلاميو مغ خلال)العخبي &سعجية ، 

 ػم السرخف الاسلامي ، بسا يداىع في تقميل السخاشخ.تداعج عسمية التركيظ عمى السػاءمة بيغ اصػل وخر .1
 يديج التركيظ مغ قجرة السرارف الإسلامية عمى استقصاب الديػلة اللازمة لتسػيل احتياجاتيا السختمفة . .2
 يعسل التركيظ عمى تشػيع مرادر التسػيل متعجد الاجال والسكسمو لمسرادر التقميجية لمسرارف الإسلامية  .3
 الاسلاميو ومخكدىا السالي. ربحية السرارف يحدغ التركيظ مغ .4
محل التركيظ مخاشخه  لمسرارف الاسلاميو وذلظ لان الاصل جيجة لاداره السخاشخالائتسانيو وسيمو التركيظ يعتبخ .5

 محجوده.

 المبحث الخامس : واقع الركهك الإسلامية في ظل التطهرات الحديثة 
ممحػضا في الاونو الأخيخة ،مسا ساعجىا مغ الانتقال مغ مخحمو البشاء والتاسيذ الى شيجت الرشاعو الساليو الاسلامية  تصػرا 

مخحمة الانتذار والتػسع، كسا زاد الاىتسام الجولي في الدشػات الأخيخة بالسشتجات والخجمات الإسلامية خاصة التعاملات بالركػك 
الإسلامي ،كسا يعتبخ مغ أبخز وانجح ادوات ىحه الرشاعو ومغ  الإسلامية التي تعج مغ أحج أىع مرادر التسػيل في إشار التسػيل

أىع أسباب  تدايج الاىتسام بإصجار وتجاول الركػك الإسلامية مؤخخا يعػد إلى قجرتيا الكبيخة في دعع وتعديد التشسية الاقترادية 
 مغ خلال الجور الحؼ تمعبو عمى مدتػػ الاقتراد ككل .

 
 ) يهيبر دولار( 0212انتًويم الإسلايي انعبنًي نعبو  ( يوضح  توزيع يوجوداث1جذول )

 % 69 526 اٌخذِبث اٌّصرف١ت الإضلا١ِت 

 % 19 145 اٌصىٛن الإضلا١ِت 

 % 5 38 اٌصٕبد٠ك الإضلا١ِت 

 % 2 15 اٌخىبفً

 % 5 38 اٌّؤضطبث الإضلا١ِت الاخرٜ

 % 100  اٌّجّٛع

Islamic finance Development Report 2020 : p8. 

( اعلاه أن قصاع التسػيل الإسلامي بخلاف السشتجات وخجمات السؤسدات الأخخػ فقج مثمت خجمات 1يلاحع مغ الججول )
السرخفية الإسلامية الجدء الأكبخ والأىع في السداىسة في صشاعة وتػفيخ الخجمات السالية الإسلامية عمى السدتػػ العالسي بشدبة 

مميار دولار  145%باجسالي 19ا الركػك الإسلامية بشدبة مداىسة لا بأس بيا بمغت مميار دولار تميي 526% بإجسالي 69
 % عمى التػالي .5%و5% و2وساىست كل مغ مؤسدات التكافل والرشاديق الإسلامية وباقي السؤسدات بشدبة 
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 ( )يهيوٌ دولار(0202-0221( إصذاراث  انصكوك الإسلاييت انعبنًي خلال انفترة )0جذول ) 
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International Islamic Financial Market 2021  sukuk report" 22th Edition, p 2. 

 

 2019%( حدب إحرائيات عام 19ان حرة الركػك الإسلامية لاتدال لحج الان محجدة مغ حجع التسػيل الإسلامي ) 
%( لمخجمات السرخفية إلا أنيا تشسػ بذكل سخيع وممحػظ حيث شيجت سػق الركػك الإسلامية نسػ مزاعفا لحجع 69مقابل )

%( في إشار شخوط تسػيل عالسية جحابو السرجريغ 24مغ )وتػسع إجسالي إصجارات الركػك باكثخ  2020الركػك لعام 
تخليػن دولار خلال  1.42والسدتثسخيغ في مختمف السشاشق السخاكد السالية حيث بمغ إجسالي الركػك إصجارات الركػك العالسية 

 (2020 -2001الفتخة )
الركػك الإسلامية نسػا متدارعا خلال ( أنو مشح بجاية انصلاق الاصجار لمركػك عالسيا شيجت سػق 2يلاحع مغ الججول )

مميػن دولار ،وذلظ نتيجو الفائس  مغ الديػلة التي شيجتيا  141,351حيث بمغ حجع الركػك السرجرة   2008 -2001
البشػك الإسلامية أعقاب الصفخة الشفصية التي عخفتيا ،وخاصة دول الخميج التي سعت لمبحث عغ أساليب التسػيل التي تتػافق مع 

سخعان ما تخاجع اصجارات  العالسية  لمركػك مدجلا انخفاضا كبيخا   2008و 2007خيعو الاسلاميو ،الا أنو  خلال سشو الذ
مميػن دولار عمى التػالي ،متاثخا بانعكاسات ازمو  الخىغ العقارؼ السالية  24,337مميػن دولار و 50,184٪ بكيسو 85بشدبة 

 2013مميػن دولار في كل مغ سشة 107,30و 153,55ية سخعان ما تعافى بتحقق نحػ العالسية ،الا أنو سػق الركػك الإسلام
نتيجو الخكػد العالسي وانخفاض أسعار الشفط العالسية وضعف الاقتراد   2015، ثع أخحت بالانخفاض مغ ججيج في عام 2014و

ار العالسي للارتفاع برفو ممحػضو بعج مميػن دولار الى أن عاد حجع الاصج 67,81العالسي حيث بمغت حجع الركػك السرجرة 
ثلاث سشػات مغ التخاجع ليشسػ تجريجياً ،ويرل إلى اعمى بحجع الاصجارات الدشػية لمركػك الإسلامية مشح بجايو نسػىا في سشو 

% في إصجار الركػك 19,84بديادة قجرىا  2020مميػن دولار مغ حجع الركػك السرجرة عالسيا لعام  174,641ب  2001
 .2019عام عغ 

 ( توزيع اصذاراث انصكوك الاسلاييت حسب انًنطقت انجغرافيت2جذول )

 اننسبت انًئويت  يهيوٌ دولار عذد الاصذاراث انًنطقه 

 67 965,324 8,723 اض١ب ٚاٌشرق الألصٝ 

 % 25.47 365,423 985 دٚي ِجٍص اٌخؼبْٚ اٌخ١ٍجٟ ٚاٌشرق الأٚضظ 

 % 1.71 24,550 613 افر٠م١ب

 % 4.96 70,615 732 اٚربب ٚدٚي أخرٜ 

 % 100 1,422,911 11,053 اٌّجّٛع

International Islamic Financial Market 2020  sukuk report" ,10th Edition, p 81 

 
( تػزيع إصجارات الركػك حيث تخكدت الاصجارات العالسية لمركػك بذكل كبيخ في  ثسان 3نلاحع مغ خلال  ججول )

٪ مغ إجسالي الاصجارات في العالع  والستسثمة في :ماليديا  التي تحتفع دائسا بالسختبة الأولى  بشدبة 95.5دول تجيخ ما ندبة 
، تمييا السسمكة العخبيو 2020مميار دولار عام  51.519,09ػك العالسية  وبحجع  % مغ الكيسة الإجسالية لإصجارات الرك29.5



 و.و آيت عبدل  تقييى يخبطر انصكوك الإسلاييت كأداة نهتًويم الإسلايي واثرهب عهى الاقتصبد

 

 

170 

% عمى التػالي ،وكحلظ الامارات الستحجة وتخكيا  والكػيت 8 11%,18.2الدعػديو وانجونيديا. بالسختبة الثانية  عالسيا بشدبة  
% , فيسا شكمت ندبة كل مغ بشغلادير و 5.9% ، 5% عمى التػالي ، والبحخيغ وإيخان بشدبة 8.3%, 8.7%, 8.10بشدبة 

 عمى التػالي .   0.04% ,0.09%, 0.30% ,  0.40% ,0.50% ,1.70بخوناؼ وعسان و نيجيخيا  ومرخ وغامبيا ندبة  
 تقجم شيئا ممسػسا لجعع لع كغيخىا مغ السرارف السرارف الاسلاميو في العخاق فان أما بالشدبة لإصجار الركػك الاسلامية

أساسيات عسل   افتقار ىحه البشػك في تتجاوز رأسساليا إلا بشدبة ضئيمة، بدبب ضعيفة ، ولع راد، وليحا الدبب مػجػداتياالاقت
لانيع لع  العقػد والسعاملات لمدساح ليع بإجخاء بعزيع لع يعيغ ىيئة رقابة شخعية الرشاعو الساليو الاسلامية  بل ان

والدمع  عسميات السذاركة والإسكان، لع يسارس الدمع والديارات ثل السخابحات فيالأعسال السرخفية الإسلامية م.يسارسػا
لمسجسعات الدكشية أو لمرشاعات السختمفة،وليحا تجشب الجسيػر السذاركة معيا في مذاريعيا وإيجاع أمػالو معيا.  والاسترشاع

والتي .مغ الفخص الستاحة ليا.ة للاستفادةتشسػية واستثساري.تقػم بجورىا كسرارف السرارف الاسلاميو حيث جاءت أصبحت
البشظ السخكدؼ عمى  الى الجشػب أوشكت المجشة السذكمة في العخاق مغ الذسال في كافة مشاشق اعادة الاعسار تحتاجيا مذاريع

السجرة .الزخسو وضخيا في السذاريع الاستثسارية لاصجار الركػك الاسلامية لتحريل رؤوس الأمػال قائسة تعميسات اصجار
السذاريع وتحقيق  السخكدؼ لإصجار عجة أنػاع مغ الركػك  لتسػيل.لتكػن متاحة لمسرارف الاسلامية والحكػمة والبشظ لمجخل
تجخل مغ خلاليا الريخفة الاسلاميو إلى سػق رأس السال ىػ أحج أوسع أبػابيا وتدعى جاىجة لاثبات نفديا  وأرباح جيجة عػائج

حجع الأعسال السرخفية بعج أن خزعت الداحة السرخفية لخقابة البشػك التجارية لعجة عقػد،نطخا  والحرػل عمى حرة كبيخة مغ
لشجاح الركػك الإسلاميو في تسػيل السذاريع والسػازنات العامة لمجولة ، بادرت بعس الجول إلى إدراج الإيخادات التي يتع 

ولة ، نطخا لأىسيتيا وحاجة القصاع الاقترادؼ فييا، ليحا يتصمب تحريميا مغ خلال الركػك الإسلامية في السػازنة العامة لمج
 متابعة البشظ السخكدؼ في إصجار مذخوع الركػك الاسلامية لسا لو الحاجو بالشدبة للاقتراد العخاقي . 

 

 المبحث الدادس: الاستنتاجات والتهصيات 
 اولا :الاستنتاجات 
خلال تعبئة مػارده وتػجيييا نحػ مذاريع استثسارية متشػعو .كسا تداىع في الركػك الإسلامية تمعب دور فعال الاقتراد مغ  .1

 تصػيخ سػق الأوراق السالية مغ خلال ادواتيا. 
السخاشخ التي تتعخض ليا الادوات السالية الا ان الركػك  مغ بالخغع مغ أىسية الركػك  الاسلامية  الا أنيا تػاجو الكثيخ .2

 والسخاشخ السخالفات الذخعية. إلاسلامية تػاجو مخاشخ خاصة بيا
وجب إدارة مخاشخ الركػك الإسلامية والحج مشيا مغ خلال عجة بجائل دراسة الججوػ وكحلظ التأميغ الحؼ يتػافق مع الذخيعو  .3

 الاسلاميو.
مميار دولار وىي أعمى قيسو  لحجع  174رقسا قياسيا في إجسالي إصجار الركػك الإسلامية بكيسة   2020سجمت  سشة   .4

 الاصجارات  الدشػية لمركػك الإسلامية  مشح بجاية نسػىا .
لازالت ماليديا تحافع عمى السخكد الأول عالسيا في حجع إصجار الركػك الإسلامية بدبب قػة راسساليا باعتبارىا  رائجة في  .5

 ىحا السجال 
الإسلامية وابتكار مشتجات ججيجة مغ مغ الستػقع أن تذيج صشاعو الركػك  الإسلامية تصػرا يتعمق بتحديغ نػعية الخجمات  .6

 أجل مػاكبة التصػرات  التكشػلػجية الستدارعة.
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 ثانيا : التهصيات
.وضع  ضػابط تداعج عمى إنجاح الركػك الإسلامية ،وتعديد قجرتيا في السداىسو في عسميات التسػيل الاستثسارؼ مغ خلال 1

 التشػيع في استخجاميا . .
البذخؼ مغ خلال بخامج التجريب السكثف في مجال الاستثسار السالي وبالتالي التػسع في مجالات . ضخورة تأىيل العشرخ 2

استخجام الركػك لتذسل مجالات  وججيجة  ومتصػرة تػاكب التصػرات التكشػلػجية  الأمخ الحؼ يقمل مغ السخاشخ التذغيمية 
 الشاتجو عغ الأخصاء البذخية .

 التعامل مع مرادر التسػيل إلاسلامي وبذكل خاص الركػك الإسلامية ..عمى. ضخورة زيادة الػعي والتذجيع 3
 . ضخورة تييئة السرارف في إصجار مبادرة مذخوع الركػك الاسلامية مغ قبل البشظ السخكدؼ العخاقي  .4

 

 انًصبدر

طخ١ر ِذػَٛ ِٓ برٔبِج دػُ ، ِخبطر اٌصىٛن ٚا١ٌبث اٌخذٛط ِٕٙب، بذذ ِىًّ ٌذراضت اٌّبج3112.اٌبمّٟ ،ٔجلاء بٕج محمد، 1

 الابذبد فٟ ورضٟ ضببه ٌذراضت الاضٛاق اٌّب١ٌت الاضلا١ِت جبِؼت اٌٍّه محمد بٓ ضؼٛد، اٌطؼٛد٠ت.

 .13، اٌؼذد23. اٌذ١ٕطٟ، ٕ٘بء محمد ٘لاي ، دٚر اٌصىٛن الإضلا١ِت فٟ اٌخ١ّٕت الالخصبد٠ت ، دراضبث اٌؼٍَٛ الادار٠ٗ ،ِجٍذ 3

، إدارة اٌبٕٛن : ِذخً وّٟ ٚاضخراح١جٟ ِؼبصر ، دار ٚائً 3111اٌذٚرٞ ،ِؤ٠ذ ػبذ اٌردّٓ ،. اٌذط١ٕٟ ، فلاح دطٓ ٚ 2

 ٌٍٕشر، ػّبْ.

، دٚر اٌصىٛن الإضلا١ِت فٟ دػُ لطبع اٌٛلف الإضلاِٟ ، ٚرلت ػًّ ِمذِت فٟ اٌّؤحّر الاضلاِٟ 3119.اٌذِبؽ ، ز٠بد جلاي ،2

 ػٓ لٛا١ٔٓ الأٚلبف ٚإدارحٙب ٚالغ ٚحطٍؼبث.

 ، دار اٌزمبفت ٌٍٕشر ٚاٌخٛز٠غ.1، اٌصىٛن الإضلا١ِت ٚدٚر٘ب فٟ اٌخ١ّٕت الالخصبد٠ت ،ط3113بؽ ، ز٠بد جلاي ،.اٌذ5ِ

-3117، ارر اٌصىٛن فٟ ح٠ًّٛ اٌخ١ّٕت الالخصبد٠ت ببٌطٛداْ )دراضت حطب١م١ت ػٍٝ اٌمطبع اٌسراػٟ 3116.اضلاَ ،ػبذ إٌبصر،6

 ١ت اٌذراضبث اٌؼ١ٍب.( جبِؼت اٌطٛداْ ٌٍؼٍَٛ اٌخىٌٕٛٛج١ب ،و3113ٍ

 ،  اٌخذٛط فٟ اٌخ٠ًّٛ الاضلاِٟ، اٌبٕه الاضلاِٟ ٌٍخ١ّٕت، اٌّؼٙذ الاضلاِٟ ٌٍبذٛد ٚاٌخذر٠ب، جذة. 3117.اٌط٠ٍُٛ،ضبٌُ ، 7

 ، اٌصٕبػت اٌّصرف١ت الإضلا١ِت اٌٛالغ ٚاٌخطب١مبث اٌؼ١ٍّت ،دار اٌىخب ٚاٌٛربئك ،بغذاد.3116.اٌشّرٞ ،صبدق راشذ ،8

ِب١ٌس٠ب أّٛرجب ، ِجٍت اٌبشبئر  -،دٚر اٌصىٛن الإضلا١ِت ِٕفٟ ح٠ًّٛ الالخصبد  3117فٝ &ضؼذ٠ت، دّٛ،.اٌؼربٟ ،ِصط9

 .1،اٌؼذد2الالخصبد٠ت ، اٌّجٍذ 

،اٌّصبرف الإضلا١ِت الأضص إٌظر٠ت ٚاٌخطب١مبث اٌؼ١ٍّت ،دار ا١ٌّطرة ٌٍٕشر 3117. اٌٛادٞ ،ِذّٛد ٚضّذبْ ،دط١ٓ ،11

 ٚاٌخٛز٠غ ٚاٌطببػت, ػّبْ.

, اٌّؼب١٠ر اٌشرػ١ت ٌٍّؤضطبث اٌّب١ٌت الإضلا١ِت 3117. ا٠ٛفٟ , ١٘ئت اٌّذبضبت ٚاٌّراجؼت ٌٍّؤضطبث اٌّب١ٌت الإضلا١ِت 11

 ،إٌّبِٗ، اٌبذر٠ٓ

، اطبر ِذبضبٟ وّٟ ٌم١بش ٚرلببت ِخبطر صىٛن الاضخزّبر الاضلا١ِت، اٌّجٍت اٌؼ١ٍّت ٌٍبذٛد 3111.بذر، ػصبَ ػٍٟ فرح، 13

 جبر٠ت، جبِؼت دٍٛاْ، ِصر.ٚاٌذراضبث اٌخ

, اٌصىٛن الإضلا١ِت ٚدٚر٘ب فٟ حط٠ٛر اٌطٛق اٌّب١ٌت الإضلا١ِت حجربت اٌطٛق اٌّب١ٌت الإضلا١ِت 3111.بٓ ػّبرة ,ٔٛاي,12

 .19ِجٍت اٌببدذ ،-اٌبذر٠ٓ 

اٌطبؼت الأٌٚٝ، ِىخبت ، إدارة اٌّخبطر حذ١ًٍ لضب٠ب فٟ اٌصٕبػت اٌّب١ٌت الإضلا١ِت، 3112.خبْ ،طبرق لله ،  أدّذ،دب١ب ، 12

 اٌٍّه فٙذ اٌٛط١ٕت ٌٍٕشر، اٌٍّّىت اٌؼرب١ت اٌطؼٛد٠ت.

، إدارة اٌّخبطر : حذ١ًٍ لضب٠ب فٟ اٌصٕبػت اٌّب١ٌت الإضلا١ِت. جذٖ : اٌبٕه الإضلاِٟ 3112.دب١ب  ،ادّذ & خبْ ،طبرق الله ،15

 ٌٍخ١ّٕت اٌّؼٙذ الاضلاِٟ ٌٍبذٛد ٚاٌخذر٠ب.

، اٌصىٛن الإضلا١ِت أٔٛاػٙب ٚإدارة ِخبطر٘ب،ِجٍت اٌخ١ّٕت الالخصبد اٌخطب١مٟ , جبِؼت 3118ٚفبء،.دّسة ،غربٟ& جبلادٟ، 16

 .2اٌّط١ٍت ،اٌؼذد

 , اٌصىٛن الإضلا١ِت ب١ٓ إٌظر٠ت ٚاٌخطب١ك ، اٌمب٘رة ،دار اٌطلاَ.3119.دٚابٗ ،اشرف محمد ،17



 و.و آيت عبدل  تقييى يخبطر انصكوك الإسلاييت كأداة نهتًويم الإسلايي واثرهب عهى الاقتصبد
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 اٌّجخّغ ،اِؼت اٌشبرلت . ، إدارة ِخبطر اٌصىٛن الإضلا١ِت ،و١ٍت3116.دٚابٗ، اشرف محمد ،18

، اٌصىٛن الإضلا١ِت وأداة اٌخ١ّٕت الالخصبد٠ت ِٚذٜ إِىب١ٔت الاضخفبدة ِٕٙب فٟ اٌجسائر ،بذذ ِمذَ إٌٝ 3112.رب١ؼت ،بٓ ز٠ذ 19

١ِت ِؤحّر اٌذٌٟٚ دٛي ِٕخجبث ٚحطب١مبث الابخىبر ٚإٌٙذضت اٌّب١ٌت، ب١ٓ اٌصٕبػٗ اٌّب١ٌت اٌخم١ٍذ٠ت ،ٚاٌصٕبػٗ اٌّب١ٌت الإضلا

 بِؼت فردبث ػببش ،ضط١ف .ج

، ادارة اٌّخبطر فٟ اٌّصبرف الاضلا١ِت ،بذذ ِمذَ ٌٍٍّخمٝ اٌذٌٟٚ دٛي الأزِت اٌّب١ٌت 3119.رز٠ك ،وّبي& صبٌخ، ِفخبح ،31

 ٚالالخصبد٠ت اٌذ١ٌٚت ٚاٌذٛوّت اٌؼب١ٌّت ،اٌّمبَ بجبِؼت فردبث ػببش، ضط١ف ،اٌجسائر.

 رػ١ت اٌّذ١طت ببٌّؤضطبث اٌّب١ٌت الإضلا١ِت ٚضبً اٌذذ ِٕٙب.اٌّخبطر اٌش 3115.ض١ٍّبْ، شٛلٟ ،31

 رضبٌت حى١ٍ١ّت ٌّردٍت اٌّبجطخ١ر، و١ٍت اٌخجبرة، جبِؼت الأز٘ر، اٌمب٘رة.

 ,اٌّصبرف الإضلا١ِت ب١ٓ إٌظر٠ت ٚاٌخطب١ك ،دار إٌشر ٌٍجبِؼبث ،اٌمب٘رة.3119.شذبحٗ ،دط١ٓ دط١ٓ ،33

،  اٌصىٛن الاضلا١ِت، حطٛراحٙب، ا١ٌبث ادارة ِخبطر٘ب، بذذ ِمذَ ٌٍٍّخمٝ اٌذٌٟٚ 3112.ص١ٍذت، ػّبرٞ & اض١ب ،ضؼذاْ ، 32

 اٌزبٟٔ ٌٍصٕبػت اٌّب١ٌت الاضلا١ِت، اٌجسائر.

، اٌذٚر اٌخ٠ٍّٟٛ ٌٍّصبرف الإضلا١ِت ) اٌخ٠ًّٛ ببٌصىٛن ( حجربت ِب١ٌس٠ب 3115.ػب١ذ،محمد ضبِٟ ٚ٘بدٞ ،دجبز ػذٔبْ ،32

 .28، اٌؼذد11ٌّجٍذ ،ِجٍت اٌؼٍَٛ الالخصبد٠ت ،ا

.غساي ، محمد، دٚر اٌصىٛن الإضلا١ِت فٟ حفؼ١ً ضٛق الأٚراق اٌّب١ٌت ، رضبٌٗ ِبجطخ١ر ِمذِت إٌٝ ِجٍص و١ٍٗ اٌؼٍَٛ 35

 الالخصبد٠ت ٚػٍَٛ اٌخط١١ر ، جبِؼت فردبْ ػببش ،اٌجسائر.

ٍت اٌؼٍَٛ الالخصبد٠ت ٚػٍَٛ اٌخط١١ر ، جبِؼت ، أ١ّ٘ت اٌصىٛن الإضلا١ِت فٟ حٕش١ظ الأضٛاق اٌّب١ٌت ، ِج3112.وخبف ، شبف١ت 36

 .12ضط١ف ،اٌؼذد

 ،اٌخب١ِٓ اٌخؼبٟٚٔ الاضلاِٟ ٚحطب١مبحٗ فٟ شروبث اٌخب١ِٓ الاضلاِٟ الارد١ٔت، دار إٌفبئص، الاردْ. 3111.ٍِذُ، ادّذ ضبٌُ،  37

بر٠غ اٌخ١ّٕت الالخصبد٠ت ، ٚرلت ػًّ ، اٌصىٛن الإضلا١ِت وأداة ٌخ٠ًّٛ ِش3113..ِؼطٟ الله، خ١ر اٌذ٠ٓ ٚ شر٠مبث ،رف١ك 38

 ِمذِٗ فٟ ٍِخمٝ اٌذٌٟٚ دٛي ِمِٛبث حذم١ك اٌخ١ّٕت اٌّطخذاِت فٟ الالخصبد الاضلاِٟ ، جبِؼت لبٍِت .

، ادارة ِخبطر اٌصىٛن الاضلا١ِت اٌذى١ِٛت دراضت حطب١م١ت ػٍٝ اٌصىٛن  3113.ٔبصر ، ض١ٍّبْ& ،بٓ بٛز٠ذ،رب١ؼت 39

ِمذَ ٌٍّؤحّر اٌذٌٟٚ اٌخبِص دٛي اٌص١رفت الاضلا١ِت ٚاٌخ٠ًّٛ الاضلاِٟ إٌّؼمذ بّؼٙذ اٌذراضبث  اٌذى١ِٛت اٌطٛدا١ٔت، بذذ

 اٌّصرف١ت، الاردْ .

 ، اٌبذر٠ٓ 11، اٌّؼب١٠ر اٌشرػ١ت ،ِؼ١بر رل3117ُ. ١٘ئت اٌّذبضبت ٚاٌّراجؼت ٌٍّؤضطبث اٌّب١ٌت الإضلا١ِت ،21

 ، اٌبذر٠ٓ .5، اٌّؼب١٠ر اٌشرػ١ت ، ِؼ١بر رلُ 3117الإضلا١ِت ،.١٘ئت اٌّذبضبت ٚاٌّراجؼت ٌٍّؤضطبث اٌّب١ٌت 21

 .3131. د١ًٌ اٌخذِبث اٌّصرف١ت الإضلا١ِت ، اٌبٕه اٌّروسٞ اٌؼرالٟ ،23

 .3118.اٌضٛابظ اٌخبصت لادٚاث اٌخ٠ًّٛ الإضلاِٟ ،22

34. Islamic finance Development Report 2020 :  

35.International Islamic Financial Market 2022," sukuk report" ,10th Edition 

36.International Islamic Financial Market(2021) "sukuk report",, 22th Edition. 

 

  

 


