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لعينة لية دراسة تحلي....  الأثر الديناميكي لمتغيرات السياسة النقدية في السيولة المصرفية

 6066 – 6002من العراقية للمدة من المصارف 

The dynamic impact of monetary policy variables on bank 

liquidity...An analytical study of a sample of Iraqi banks for the 

period from 2006 - 2022 

 

 

 المستخلص

اذ إنَ  .المهمة التي لها تأثير على الاقتصاد العراقي تعُدٌَ السيولة المصرفية وعلاقتها بمتغيرات السياسة النقدية من المواضيع  

ين هذه المتغيرات ة بالتغيرات التي تحصل في السيولة المصرفية تتأثر بأحد او بجميع متغيرات السياسة النقدية في ديناميكية الحرك

ر التمويل دور في توفيللسيولة المصرفية أثر في معالجة الحالات الاقتصادية من تضخم او ركود فالزيادة في سيولة المصرف لها ان . 

ة دوما لذلك من تأثير في زيالكثير من المشاريع الاستثمارية والبنى التحتية من خلال منح الائتمان والخدمات المصرفية الأخرى 

محط انظار وتدقيق العديد من الباحثين الا إنهٌ السيولة المصرفية وتعُدٌَ والاستقرار المالي وتحقيق اهداف السياسة النقدية . الإنتاج 

في اغلب الأحيان غاب عن فكرهم التدقيقي وبحثهم العلمي عملية الدراسة في هذين المستويين أي المستوى الكلي والاثار التي يمكن 

كها متغيرات السياسة النقدية في السيولة المصرفية ومقارنة هذه النتائج مع ما يمكن أنْ تتوصل اليه من آثار متغيرات السياسة أنْ تتر

حُسبان يأخذ بالن ومن هنا لابد لراسم السياسة النقدية اعلى حده لكل مصرف على المستوى الجزئي النقدية في السيولة المصرفية 

لنقدية واستخدام ادواتها وآلياتها ومتغيراتها هاذين الامرين كليا وجزئيا ومن ثم تكتمل لديه الصورة بما يحقق عند التخطيط للسياسة ا

اهداف السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدي والمالي وضمان اثر موحد للإجراءات السياسة النقدية في التأثير في السيولة 

المصرفي ككل والمستوى الجزئي كل مصرف على حده وبذلك تكون المصارف ضمن توجهات  المصرفية على المستوى الكلي للجهاز

 . السياسة النقدية ووسيلة من وسائل خلق الاستقرار المالي والنقدي في الاقتصاد العراقي 

 ية ي السيولة المصرفالكلمات المفتاحية السيولة اثر متغيرات السياسة النقدية )عرض النقد ، سعر الفائدة ، سعر الصرف ( ف   

Abstract:  

Bank liquidity and its relationship to monetary policy variables are among the important topics 

that have an impact on the Iraqi economy. The changes that occur in bank liquidity are affected 

by one or all of the monetary policy variables in the dynamic movement between these variables. 

Bank liquidity has an impact in dealing with economic situations of inflation or recession. An 

increase in bank liquidity has a role in providing financing for many investment and 

infrastructure projects through granting credit and other banking services, and this has an 

impact on increasing production, financial stability, and achieving monetary policy goals. 

Banking liquidity is the focus of attention and scrutiny of many researchers, but in most cases 

their auditing thought and scientific research have neglected the process of studying at these two 

levels, that is, the overall level and the effects that monetary policy variables can have on banking 

liquidity and comparing these results with the effects that can be achieved. Monetary policy 

variables in bank liquidity at the micro level for each bank individually. Hence, the monetary 

policy maker must take these two matters into account when planning the monetary policy and 

using its tools, mechanisms and variables, completely and partially, and then the picture is 

complete for him in order to achieve the objectives of monetary policy in achieving monetary and 

financial stability and ensuring A unified impact of monetary policy measures in influencing bank 

liquidity at the macro level of the banking system as a whole and the micro level of each bank 

separately. Thus, banks are within the monetary policy directions and a means of creating 

financial and monetary stability in the Iraqi economy. 

    Keywords: Liquidity: The impact of monetary policy variables (money supply, interest rate, 

exchange rate) on bank liquidity 
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 المقدمة -1
ن م تعُدٌ السياسة النقدية عنصر مهم من عناصر السياسة الاقتصادية الكلية وذلك كون تأثيرها يختلف عن بقية السياسات الأخرى لأنها

تكييف عرض بتوفير  السيولة للمصارف ب عمل السياسة النقدية تبين الآليات التي تهدف الى السيطرة على عرض النقد بمختلف ادواتها . 

صمام  القطاع المصرفي. يعدَ النقد بالطريقة التي يمكن أنْ تؤدي الى تحقيق الأهداف التي رسمها البنك المركزي )السلطة النقدية ( 

قتصاد سواء كان في البلدان النامية او المتقدمة ويمكن للسياسة النقدية اصلاح الخلل أو الأختلال في المتغيرات الاقتصادية الأمان لأي ا
وسائل تمكنها من الرقابة على القطاع المصرفي وانشطته في منح الائتمان الذي يعدٌ من اهم الأنشطة للقطاع الالسياسة النقدية من تمتلك . 

 لسياسة النقدية تأثير كبير ورئيس في بناء مقومات النمو والاستقرار الماليحيث ان لي يتأثر بحجم السيولة المصرفية المصرفي والذ

والاقتصادي فهي تعمل بأدواتها على مكافحة الحالات  الاقتصادية مثل التضخم والبطالة وغيرها من الحالات الاقتصادية سواء أكانت 
تمارس تأثيرها على متغيرات اقتصادية مثل ومرتكز لعجلة الاقتصاد سواء كانت توسعية او انكماشية  تعُدٌ فهي الازدهار او الركود 

ث يالسيولة المصرفية وما لها من تأثير في  توفير الأموال اللازمة وتعبئتها للقيام بالأنشطة الاستثمارية والإنتاجية ثمُ الاستهلاكية ح

وى  متزنة وكفؤة وتسعى للمحافظة على وضع مالي ومست سياسةل تحقيق اهداف تساعد في رسم بالسيولة المصرفية من اج يكون تأثيرها

مثل عرض النقد متغيرات قيمة وذات فعالية فان أي تغيير فيه يؤدي تغيرات اكبر في الطلب الكلي  هامن الأسعار مستقر  وتعُدٌ متغيرات
فهما من أدوات انتقال السياسة النقدية ولهما تأثيرات واضحة صرف سعر الوكذلك العرض الكلي وهناك تأثيرات لكل من سعر الفائدة و

في السيولة المصرفية  مما ينعكس على الأداء المالي والمصرفي . تعد البنوك المركزية هي احدث صور التطور الذي وصل اليه الجهاز 

مثل مصرف الحكومة وله القدرة على فرض الأوامر المصرفي اذ اصبح في كل بلد بنك مركزي له الهيمنة على بقية المصارف وهو ي
لها  يوالقوانين والتعليمات والزام بقية المصارف على الالتزام بها وتنفيذها فهو السلطة النقدية التي يكون بيدها رسم السياسة النقدية الت

حصولها  جحت الكثير من البنوك المركزية فيتأثير على النشاط الاقتصادي وتغيير الى حالة افضل من ذي قبل . وفي السنوات الأخيرة ن

المالي والاقتصادي  رارالاستقعلى الاستقلالية بحيث تقلص تأثير الحكومة في إقرار السياسة النقدية وبذلك زاد تأثير البنوك المركزية في 
وكذلك المصارف الإسلامية  و العراق كأحد البلدان لديه نظام مصرفي مكون من البنك المركزي العراقي والمصارف التجارية . 

وأصبحت السياسة النقدية للبنك المركزي العراقي هي احد اهم الأركان للاقتصاد العراقي اذ يعد البنك المركزي العراقي الجهة المسؤولة 

لمركزي البنك اعن تنظيم عملية اصدار العملة الوطنية وكذلك هو المسؤول عن عرضها والسيطرة على الكمية المتداولة في البلد ويعد 

هو المسؤول عن مراقبة وتوجيه النظام المصرفي والمحافظة على استقرار النظام المالي  4002( لسنة  65العراقي بموجب قانون )
حيث يقوم بتوجيه الائتمان المصرفي والعمل على تقوية الوساطة المالية وتحقيق العمق المالي في الاقتصاد وتعبئة المدخرات النقدية 

هها نحو الاستثمار الحقيقي المطلوب في اطار بناء اقتصاد السوق واستقراره ويعمل البنك المركزي العراقي كمصرف للحكومة وتوجي

على انجاز اعمالها المالية والمصرفية وكذلك يعمل على اسناد سياستها الإنمائية والاقتصادية هذا من جانب ومن جانب اخر يعمل 
 من على المال العام .كمستشار مالي للحكومة والمؤت

 منهجية البحث

 مشكلة البحث –1

 ة على في السيولة المصرفيسعر الصرف (  –سعر الفائدة  –النقدية ) عرض النقد السياسة ثر ديناميكي لمتغيرات أ هناك

 مستوى القطاع المصرفي بصورة عامة وعلى مستوى مجموعة من المصارف بشكل منفرد كل مصرف على حده وهذا

 على المستوى الكلي )القطاع المصرفي ككل ( قد يختلف عن الأثر على المستوى الجزئي )كل مصرف على حده( وهذا  الاثر

الاختلاف ممكن ان يؤدي بالسياسة النقدية الى عدم تحقيق الأهداف المرجوة منها في تحقيق الاستقرار المالي والنقدي في 

على القيام بالعمليات المصرفية في قطاع صناعة المصارف وعليه تمثلت  الاقتصاد الكلي وكذلك التقليل من قدرة المصارف

مصرفية  ( في السيولة الالصرف مشكلة البحث في قياس اثر متغيرات السياسة النقدية )عرض النقد ، سعر الفائدة ، سعر 

م ث صرفي بشكل عام(لعينة من المصارف التجارية على المستويين الجزئي )كل مصرف على حده( والكلي )القطاع الم

 الإجابة على بعض الأسئلة التي يمكن ان ترد

 هل هناك اختلاف لأثر متغيرات السياسة النقدية على المستويين الجزئي والكلي ؟ -أ

 في حال وجود اختلاف ما اثر ذلك على تحقيق اهداف السياسة النقدية ؟ -ب 

 تساعد في تحقيق اهداف السياسة النقدية ؟هل هناك معايير معينة واجب تطبيقها من قبل المصرف  -ج 

 فرضيات البحث –4

 فرضية الاثبات )الفرضية الرئيسية ( -أولا 

وسعر الصرف  –سعر الفائدة  –تفترض الدراسة من البينات المتوفرة أنً هناك تأثير لمتغيرات السياسة النقدية ) عرض النقد 

لمستوى الكلي للجهاز المصرفي العراقي هذا من جانب ومن جانب آخر ( في ديناميكية حركتها في السيولة المصرفية على ا

هناك أثر لهذه المتغيرات في سيولة المصارف بشكل منفرد كل مصرف على حده ولكن الدراسة ومن التحليل والقياس 

ام وان هذا التأثير عللوصول اثبات انه هناك تأثير لمتغيرات السياسة النقدية على السيولة المصرفية للقطاع المصرفي بشكل 

يختلف او يتباين عنه بشكل فردي )كل مصرف على حده ( ومن ثمَ يؤثر على تحقيق اهداف السياسة النقدية من اجل معالجة 

 الاختلالات التي قد تحدث نتيجة حالة النشاط الاقتصادي

 فرضية العدم )الفرضية البديلة ( -ثانيا 

اس الى عدم وجود تباين لتأثير متغيرات السياسة النقدية على السيولة المصرفية في حال توصلت الدراسة من التحليل والقي

للقطاع المصرفي بشكل عام وبين تأثيره على السيولة المصرفية بشكل فردي ونتيجة ذلك يتم اختيرتْ الفرضية البديلة 

ارضات ف السياسة النقدية وإزالة التعواقتراح بعض الحلول التي من شأنها ان تحافظ على عدم التباين في سبيل تحقيق اهدا

 لل من تأثير السياسة على السيولة المصرفية .التي تق
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هدف الدراسة / هدفت الدراسة الى قياس اتر متغيرات السياسة النقدية )عرض النقد ، سعر الفائدة ، سعر الصرف ( في السيولة  – 3

رنته مع اثر هذه المتغيرات ذاتها في السيولة المصرفية على المستوى المصرفية على المستوى الكلي )القطاع المصرفي ككل ( ومقا
لإزالة هذا  التوصيات يتم اقتراح الأثرين  وفي حال اختلاف 4044-4005الجزئي لعينة من المصارف العراقية خلال مدة من 

 الاختلاف من اجل تحقيق اهداف السياسة النقدية . 

 -سلوبين :على ا اعتمد البحث/  البحثأساليب  -3

أسلوب وصفي : حيث اعتمدت الدراسة على أسلوب وصفي لبيان التركيب البنيوي للسياسة النقدية وبعض تعريفها  -اولا

وادواتها وبعض المفاهيم المتعلقة بها من البحث في الدراسات السابقة والاطلاع على بعض أفكار الاقتصاديين العراقيين 

 والعرب والأجانب

 لمصرفية  وتعاريفها والقطاع المالي والمصرفي ومكونات كل منهماوكذلك  السيولة ا

الأسلوب التحليلي والقياسي : اعتمدت الدراسة على الأسلوب الاحصائي في تحليل البيانات المطلوبة للدراسة باستخدام  -ثانيا 

ي ضوء هذه ول الى استنتاجات وفبعض البرامج الإحصائية في تحليل البيانات ثم ربط النتائج التي اسْتحُصِل عليها للوص

  الاستنتاجات تقُترَح الحلول .

 -متغيرات البحث :  -2

 المتغير المستقل  -أولا 

تمثل بالسياسة النقدية ومتغيراتها ) عرض النقد ، سعر الفائدة ، سعر الصرف (  والمتغير مستقل هو المتغير الذي يكون له 

 توجيهه باتجاه الذي تتحقق في الأهداف المرجوة وتحقيق الاستقرار المطلوب . تأثير على المتغير التابع بحيث  يعمل على

 المتغير التابع -ثانيا 

تمثل بالسيولة المصرفية وهي المتغير الذي يقع تحت تأثير المتغير المستقل ويتجه بالاتجاه الذي رسمه له المتغير المستقل 

 في سبيل تحقيق أهدافه المرجوة .

 حدود البحث - 6

 الحدود المكانية تمثلت بالفروع الرئيسة للمصارف العاملة في بغداد والمحافظات -

( لمعرفة تأثير متغيرات  4044 – 4005الحدود الزمانية تمتد الحدود الزمانية للبحث من خلال سلسلة زمنية للفترة من ) -

ى حده وعلى المستوى الجزئي كل مصرف علالسياسة النقدية على السيولة المصرفية على المستوى الكلي للقطاع المصرفي 

 للخروج بتفسيرات للأسئلة البحث وحل المشكلة .

 للسياسة النقديةالاطار النظري والفكري المبحث الأول / 

   مفهوم السياسة النقدية - 1

عدد من  الى جانبالسياسة النقدية هي احدى اهم الركائز التي ترتكز عليها السياسة الاقتصادية اذ تسُتخدم من قبل الدولة 

 السياسات الأخرى أمثال السياسة المالية وسياسة الأسعار وكذلك السياسة التجارية وايضاً سياسة الأجور 

 (Al-Dulaimi, 1990: 583)والدخل . 

 تعريف السياسة النقدية  - 4

د او دولة طة النقدية ( في أي بلتعرف السياسة النقدية بأنها الأداة التي تتمكن من خلالها الحكومة او البنك المركزي )السل

من السيطرة على كمية النقود المعروضة وتوفير النقود وتكلفتها من اجل تحقيق اهداف يسعى اليها البنك المركزي 

  (Mirakhor,2012:8)وتتمثل هذه الأهداف في استقرار الأسعار والنمو الاقتصادي وانخفاض معدل البطالة والتضخم 

  لنقديةأدوات السياسة ا - 3

 تقسم أدوات السياسة النقدية الى )أدوات تقليدية غير مباشرة ( و )أدوات غير تقليدية مباشرة (

 أدوات السياسة النقدية غير المباشرة  – 1

 عمليات السوق المفتوحة وتشمل 1-1

 قيام البنك المركزي بعملية الشراء للأوراق المالية -أ

 ق المالية قيام البنك المركزي بعملية البيع للأورا -ب

الاحتياطيات النقدية والقانونية / يشير مصطلح الاحتياطيات الى الأموال التي يجب على المصارف الاحتفاظ بها لدى  -1-4

البنك المركزي وهذا احتياطي قانوني ملزم المصرف بالاحتفاظ به عند التأسيس لدى البنك المركزي   اما الاحتياطي النقدي 

 . قدار الودائع لدى المصرف وهو أموال تحتفظ بها المصارف المحلية لدى البنك المركزيفيتم تحديده على أساس م

معدل الفائدة/ هو النسبة التي يفرضها البنك المركزي عند اقتراض المصارف منه او عند إعادة خصم الأوراق  – 1-3

 .التجارية لديه 

 متغيرات السياسة النقدية   -2

 نقدية (عرض النقد )المجمعات ال- 2-1

يعتبر المال عنصر مهم في الأداء للسياسة الاقتصادية ويعتبر عرض النقد من المتغيرات الاقتصادية المهمة للغاية وهو 

 .المسؤول عن الكثير من التغيرات التي تحدث في المتغيرات الاقتصادية الكلية  

2-1- 1- M0  او الودائع لدى البنوك التجارية وكذلك الأموال وهو الأساس النقدي وهو يتألف من كافة العملات المتداولة

 لدى البنك المركزي وهي أموال تستخدم في انشاء أموال أخرى لذلك سميت بالأساس النقدي تتميز بأنها أموال عالية القوة .
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  1Mالمجمع الضيق لعرض النقد ) المتاحات النقدية  (    -4 -2-1

لودائع الجارية التي يتم ايداعها من قبل الافراد لدى المصارف التي يتعاملون يتضمن هذا المجمع العملات في التداول + ا

 (Al-Obaidi, Al-Mashhadani, 2013: 65. )معه 

=DD+C1M   

  2Mالمجمع الواسع لعرض النقد ) الكتلة النقدية (  –2-1-3

تفق مقارنة بين الدول المختلفة وهذا سياق ميستخدم هذا المجمع من قبل صندوق النقد الدولي كمقياس لمقدار السيولة وايضاً لل

عليه عالمياً ويتضمن هذا المجمع اشباه النقود وهي موجودات مالية تكون اقل سيولة من النقود الورقية او المعدنية أي تكون 

وك المحلية(    لبنوودائع التوفير وكذلك الودائع بالعملة الأجنبية لدى ا لأجلسيولتها قريبة من نقود المعاملات وتشمل ودائع 

+DT1= M2M   (Nimatallah, et al., 2004) 

  M3M+4المجمع الاوسع لعرض النقد )سيولة الاقتصاد (  -2 – 2-1

يعتبر هذا المجمع الاوسع لعرض النقد وهو مقياس شائع بين دول العالم المختلفة ولكن هناك بعض الدول المتقدمة اضافت 

 . 4Mمجمع رابع وهو 

مضافاً أليه السيولة الحكومية المحلية والتي تكون لدى المصارف التجارية مثل سندات الخزانة  2Mمجمع  3Mيتضمن مجمع 

ودائع تستخدم في الأصل كمستودع  3Mيشمل تعريف  2Mوكذلك اذونات الخزانة وتتميز هذه كونها اقل سيولة من مكونات 

 (Abdel Samad, 2010: 13). تكاليف معينة للثروة او مخزن للقيمة  يمكن استخدامها للمبادلات ولكن ب

 سعر الفائدة  2-4

يعتبر سعر الفائدة من المتغيرات الاقتصادية التي لها دور كبير في الاقتصاد وتطوره وانعاشه وايضاً احتل سعر الفائدة حيزاً 

ه ي يلعبه في الاقتصاد وكان لكبيراً في الفكر الاقتصادي على الرغم من ان دار جدل بشأن مفهوم سعر الفائدة والدور الذ

 (Bouzidi, 2011/2012: 47) .دور في صنع السياسة النقدية وذلك من خلال تأثيره في حجم الائتمان 

 سعر الصرف  -2-3

في بداية عقد التسعينات من القرن الماضي ازدادت درجة انفتاح الأسواق المالية والتجارية مفهوم سعر الصرف/  –أولا  -2-3

طورات الاقتصادية التي حدثت في تلك الفترة وادت هذه التطورات الى زيادة حركة انتقال الأموال بين البلدان ونتيجة نتيجة الت

 ( Al-Taweel, 2016: 70).                    لهذه الزيادة أصبحت أهمية لسعر الصرف كأحد أدوات انتقال آثار السياسة النقدية 

 / يعرف سعر الصرف بأنه نسبة التبادل بين وحدة النقد تعريف سعر الصرف –ثانياً  -2-3

 والسيولة المصرفية المصرفيالنظام المبحث الثاني 
يعرف النظام المصرفي / بانه المؤسسات والقوانين والأنظمة التي تتألف منها وتعمل في ظلها المصارف ويعرف ايضاً  - 1

 يمها كقروض او استثمارها في مجالات استثمار أخرى من جهة أخرى / بأنه منظمة مالية تتولى قبول الودائع من جهة وتقد

  -أهمية القطاع المصرفي/ وتبرز أهمية القطاع المصرفي بما يلي :  –4

استقرار الاقتصاد / يعتبر القطاع المصرفي احد عوامل نجاح السياسات الاقتصادية في دول العالم وذلك كونه  يؤدي الى  -أ 

  ( Laura Alfaroa,& Atheros,2010:243-244)  . نبيجذب الاستثمار الأج

وسيط في المعاملات المالية / يعمل القطاع المصرفي بالوساطة المالية بين وحدات العجز ووحدات الفائض في الاقتصاد  -ب 

  (Rose , S. Peter,2008:89 )وتتمثل بالشركات والافراد. 

ع المصرفي على تنشيط حركة السوق المالية وذلك عن طريق عمليات الاكتتاب منشطاً لحركة السوق المالية / يعمل القطا -ج 

                                                                                                                          .بالأسهم والسندات التي تصدرها المؤسسات الاقتصادية او الحكومية لأول مرة 
M.Pacces,2011:559) Heremans&Alessio (Dirk        

/ يتكون القطاع المصرفي من مجموعة من المؤسسات المالية والائتمانية يقع في مقدمتها  مكونات القطاع المصرفي  - 3

 . البنوك كالبنك المركزي والذي يعتبر الأساس لكافة البنوك او المصارف حيث ترتبط به ارتباطاً مباشر ويعتبر هو بن

 الــــــــــســـــــيـــــولة الــــــمــــصـــــرفـــــــــيـــــــة –6 

السيولة المصرفية هي مفهوم نسبي له علاقة بالنشاط الاقتصادي للمصارف  فهذا المفهوم  مفهوم السيولة المصرفية / – 1

ن على التحول السريع الى نقد وايضاً يعبر عن العلاقة بي يعبر عن العلاقة بين النقود والموجودات الأخرى التي لها القابلية

 (Hmann,Nikolaou,2009:10)الالتزامات المطلوب الوفاء بها بتاريخ استحقاقها وقدرة المصارف على الإقراض .   

ستحقة في متعرف السيولة على انها قدرة المصرف على تسديد التزاماته من سحوبات المودعين وايضاً تسديد الالتزامات الو

   (Ramadan, Judeh, 2013: 40). مواعيدها ومن جهة أخرى مواجهة الطلب على القروض دون تأخير 

 / تتكون السيولة المصرفية من مجموعة من المكونات ومن هذه مكونات السيولة المصرفية –4

 .ة ومتوفرة لديه في خزانتهالسيولة في خزانة المصرف / وهي السيولة التي يمتلكها المصرف والتي تكون حاضر - أ

لمشتقة / السيولة ا - ج .اشباه النقود / عبارة عن موجودات يمكن تحويلها الى نقد بسرعة كبيرة بدون خسائر في قيمتها  - ب

 . وهي عبارة عن موجودات لا تمتلك سيولة ذاتية وانما تكون سيولتها مشتقة من مدة الاستحقاق
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 يلي والقياسيالاطار التحلالمبحث الثالث / 
 السياسة النقدية في العراق والقطاع المصرفي العراقي

 السياسة النقدية في العراق –اولا

تعتبر السياسة النقدية في العراق احد اركان السياسة الاقتصادية الكلية المهمة في العراق وذلك للدور الفعال الذي تلعبه في 

 (Basim Abdul Hadi Hassan, without a year: 1). تنظيم النظام المالي 

كانت السلطة النقدية خاضعة لقرار السلطة السياسية وتميزت هذه الفترة بسياسة الإصدار النقدي الرخيص حيث كان البنك 

 Professor)        .                                                             ارادتها  المركزي هو مؤسسة بيد السلطة او الحكومة يتم توجيهه نحو

Dr. Thuraya Al-Khazraji, 2010: 7) 
ك في حيث انها اختلفت في طريقة ادارتها وكذل بعد سقوط النظام البعثي اختلفت السياسة النقدية في العراق عما كانت عليه 

الى نظام اقتصاد  4003 اتخاذها للقرارات وايضاً في استعمال أدوات السياسة النقدية حيث تحول النظام الاقتصادي بعد عام

 (Ammar Majeed Shadhan, 2016, 524).  السوق وأصبحت هناك استقلالية للبنك المركزي العراق

 الإجراءات التي اتخذتها السياسة النقدية  -

لمالي ابعد التحولات التي جرت للسياسة النقدية في العراق اتخذت العديد من الإجراءات الفنية والخطوات المهمة في القطاع 

 -: والنقدي

قامت السلطة النقدية في العراق  16/1/4002استبدال العملة الوطنية / بعد تغير الأوضاع في العراق وبالتحديد في  - 1

 . باستبدال العملة العراقية القديمة بعملة جديدة

م تحديد أسعار الفائدة التي كانت قامت السلطة النقدية في العراق بالتخلي عن نظا 1/3/4002تحرير أسعار الفائدة / في  - 4

 . تتقاضاها او تدفعها المصارف العراقية

 بناء قطاع مصرفي نشط وتنافسي / قامت السلطة النقدية في العراق بمنح تراخيص لعدد من المصارف الأجنبية – 3

 . ( Prudential Base)تطبيق الرقابة الوقائية التلقائية  – 2

 . لبنك المركزي العراقيجدولة الدين العام لصالح ا – 2

 القطاع المصرفي العراقي –ثانيا 

ً بعد عام  اصبح  4003تطور الجهاز المصرفي العراقي وحدثت تغيرات في هيكل الجهاز المصرفي العراقي وخصوصا

( مصارف 4( مصرف منها )42يتكون من عدد من المصارف الحكومية والإسلامية وأيضا المتخصصة حيث بلغ عددها )

( مصرف خاص توزعت  54( مصارف متخصصة ومثلها تجارية ومصرف واحد اسلامي والباقي )3تتضمن ) حكومية

( مصرف اسلامي اجنبي  4( مصرف اجنبي منها )12( مصرف اسلامي محلي و) 42( مصرف تجاري محلي و)46بين )

ً لوائح جديدة لإدارة ( مصرف تجاري اجنبي . تبنت السلطة النقدية عدد من السياسات الإصلاحية  واعت14و ) مدت ايضا

 .السياسة النقدية 

 تحليل متغيرات السياسة النقدية في العراق والسيولة المصرفية على المستوى الكلي - ثالثا
 M2وعرض النقد بالمفهوم الواسع  M1عرض النقد بالمفهوم الضيق ( 1جدول رقم )

 المبالغ مليار M2 المبالغ مليار M1 السنوات

4005 16250050 41020000 

4004 41441154 45065045 

4002 42120032 32010546 

4000 34300030 26234012 

4010 61423220 50325025 

4011 24243040 44144061 

4014 54544143 44124204 

4013 42312144 20614045 

4012 44603422 04022245 

4016 50513160 22644444 

4015 46643064 00255340 

4014 45025622 04264024 

4012 44242022 06300446 

4010 25441000 103221131 

4040 103363665 110005450 

4041 110022014 130226042 

4044 125224046 152401344 

 4044-4005المصدر/ التقارير والنشرات الإحصائية السنوية للبنك المركزي العراقي للأعوام 
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 سعر الفائدة ) سعر السياسة (  (6جدول رقم )
 سعر السياسة السنوات

4005 15 

4004 40 

4002 16 

4000 4 

4010 5 

4011 5 

4014 5 

4013 5 

4012 5 

4016 5 

4015 2 

4014 2 

4012 2 

4010 2 

4040 2 

4041 2 

4044 2 

 .4044-4005المصدر / تقارير والنشرات الإحصائية للبنك المركزي للأعوام 

 سعر الصرف( 3جدول رقم )
 سعر الصرف)الأساس ( السنوات

4005 1301 

4004 1414 

4002 1144 

4000 1140 

4010 1140 

4011 1140 

4014 1155 

4013 1155 

4012 1155 

4016 1124 

4015 1124 

4014 1122 

4012 1124 

4010 1124 

4040 1302 

4041 1260 

4044 1260 

 4044-4005المصدر / التقارير والنشرات الإحصائية للبنك المركزي العراقي للأعوام 

 تحليل السيولة المصرفية على المستوى الكلي – رابعا
 (2جدول رقم )

 نسبة السيولة السنوات

4005 10% 

4004 12% 

4002 15% 

4000 44% 

4010 43% 

4011 22% 

4014 62% 

4013 55% 

4012 52% 

4016 52% 

4015 52% 

4014 55% 

4012 53% 

4010 63% 
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4040 25% 

4041 64% 

4044 33% 

 ( 4044 -4005ؤشرات  الاستقرار النقدي المالي للأعوام )المصدر / البنك المركزي العراقي /: تقرير م

في  %52لتصل الى  %10حيث بلغت  4005من الجدول أعلاه نلاحظ ان السيولة لدى المصارف في تزايد مستمر من عام 

نلاحظ ان أسباب التزايد في نسب  %55حيث انخفضت لتصل الى  4014واستمرت في هذا المعدل حتى عام  4012عام 

 -يقف ورائها الكثير من الأسباب : 4044الى عام  4005ولة المصرفية من عام السي

 . قيام البنك المركزي بإعادة تقييم الموجودات وفق توصيات صندوق النقد والبنك الدوليين -1

 مامجهود البنك المركزي في تحقيق الاستقرار النقدي والمالي وخلق الثقة لدى الجمهور بالمصارف العاملة في العراق  -4

 . أدى الى زيادة الوعي المصرفي ومن ثم زيادة  الودائع وبالتالي زيادة نسبة السيولة

 . ارتفاع هامش الفائدة بين الودائع بالدينار العراقي والودائع بالعملة الأجنبية -3

 . نمو رؤوس أموال المصارف بشكل عام تطبيقا لسياسة البنك المركزي في زيادة رؤوس أموال المصارف -2

 . ض احتياطيات المصارف العاملة في العراق والمودعة لدى البنك المركزي العراقيانخفا -6

  .انخفاض نسبة الائتمان الممنوح من قبل المصارف العراقية للقطاعات المختلفة في العراق حيث تعتبر نسبة الائتمان -5

مثلاً   ن بتأثير متغيرات السياسة النقديةنلاحظ من الأسباب أعلاه ان التغيرات في السيولة لدى الجهاز المصرفي ككل لم تك

 . زيادة عرض النقد او تخفيض سعر الفائدة وسعر الصرف بل كان للأسباب أخرى كما مبين أعلاه

 الاطار القياسي -امساً خ
 الكلي وىالمصرفية على المست اثر متغيرات السياسة النقدية ) عرض النقد ، سعر الفائدة ، سعر الصرف ( على السيولة – 1

 تأثير عرض النقد على السيولة المصرفية للقطاع المصرفي ككل –أ 

= اثر عرض النقد  C1= الثابت ،  C= السيولة المصرفية،  Lحيث  / L = C+C1M1+C2M2النموذج الاحصائي 

معنى = عرض النقد بال M2= عرض النقد بالمعنى الضيق ،  M1بالمعنيين الضيق والواسع على السيولة المصرفية ، 

 (5جدول رقم )                                                     الواسع

 
 EViewsالمصدر مخرجات برنامج 

L= C0 -C1M1 – C2M2 

L=16.795 - 0. 953M1 -0.287M2       

ي عندما يكون ( وهو يمثل السيولة  لدى القطاع المصرف 15.406-يساوي ) C0من الجدول أعلاه  نلاحظ ان معامل الانحدار

وهذا يعني  0.603يساوي   M1عرض النقد بالمعنيين الضيق والواسع  مساوية للصفر ونلاحظ ان قيمة المتغير المستقل 

 M2 0.424وان قيمة المتغير المستقل  0.603بمقدار دينار واحد فأن  السيولة المصرفية تنخفض  بمقدار   M1عند زيادة 

مما يدل على  0.424قدار دينار واحد فأن السيولة لدى القطاع المصرفي تنخفض بمقدار بمM2 وهذا أيضا يعني عند زيادة 

السيولة المصرفية لدى الجهاز المصرفي العراقي  Lوالمتغير التابع   ,M1 M2وجود علاقة عكسية بين المتغيرات المستقلة 

يمكن الاعتماد على عناصر أخرى  0.33نسبة بمعنى  يمكن الاعتماد على النموذج في تفسير التأثيرات و 2R 0.54بلغ   .

 وهذا يدل على ان النموذج قوي. 

≤1 20 ≤ R  ، قيمةT  لـM1 0.50  بمعنى عدم وجود معنوية اما قيمة  1.420وهي اصغر من القيمة الجدولية البالغةT   لـ

M2  لصفرية ونقبل الفرضية البديلة. بمعنى نرفض الفرضية ا 1.420أيضا هي اصغر من القيمة الجدولية البالغة  0.44فهي

T = (C0) (C1M1) (C2M2)  ،T= (-4.965) (0.502) (0.228) 

  تأثير سعر الفائدة على السيولة المصرفية للقطاع المصرفي ككل –ب 

 L = C0 + C1Riالنموذج الاحصائي  

= سعر  1RIستقل سعر الفائدة ،   = تأثير المتغير الم 1C= الثابت ،   C  ،= السيولة لدى الجهاز المصرفي  Lحيث ان  

   الفائدة
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 ( تأثير سعر الفائدة على السيولة المصرفية للقطاع المصرفي ككل2جدول رقم )

 
 EViewsالمصدر مخرجات برنامج 

L = C0 – C1Ri1 

L= (0.68)  –( 3.15)Ri  

والمتغير التابع السيولة المصرفية   Riائدة من خلال الجدول أعلاه نلاحظ ان هناك علاقة عكسية بين المتغير المستقل سعر الف

L    نلاحظ معامل الانحدار الثابت C0  وهي تمثل السيولة  0.52قد بلغت قيمتهL  عندما يكون سعر الفائدةRi  مساوي

خفض نللصفر وبما ان إشارة المتغير المستقل إشارة سالبة مما يعني علاقة عكسية أي اذا زاد سعر دينار واحد فأن السيولة ت

وهي اقل من مستوى  0.000وباحتمالية C0 10.400المحتسبة لمعامل الانحدار  T بلغت قيمة  T ، اختبار  0.52  بمقدار 

معنوية احصائيا عند مستوى دلالة  C0أي ان  C0 = 0وبالتالي نرفض الفرضية الصفرية القائلة بان   0.06الدلالة البالغ 

0.06  ،T = (C0) (C1Ri1) (   ،4.109) -10.290) (T=( (  2 ، بلغت قيمةR 0.64  وهي نسبة يمكن من خلالها تفسير

سعر الفائدة على المتغير التابع السيولة لدى القطاع المصرفي وان  Riالتأثيرات بين المتغيرين أي تأثير المتغير المستقل 

بول لأنه فوق النصف كما في المعادلة يمكن تفسيرها بواسطة عناصر أخرى مما يدل على ان النموذج بمستوى مق 0.22نسبة 

 R>0)2 ( 1 ≥الآتية : 
  تأثير سعر الصرف على السيولة المصرفية للقطاع المصرفي ككل –ج 

= المقدار الثابت                                               C= السيولة لدى الجهاز المصرفي ،  Lحيث ان ،  L= C0 +C1ER1النموذج الاحصائي 

C1=  ، تأثير سعر الصرف على السيولة لدى الجهاز المصرفيER1  سعر الصرف = 
 ( اثر سعر الصرف على السيولة لدى الجهاز المصرفي7جدول رقم )                                           

 
 EViewsالمصدر مخرجات / برنامج 

L= C0 – C1ER1 

L= 14.191-2.128ER  

وان إشارة موجبة لكن إشارة المتغير المستقل إشارة  12.101بلغت قيمة   0Cن معامل الانحدار من الجدول أعلاه نلاحظ ا

والمتغير التابع السيولة لدى الجهاز المصرفي  Riسالبة مما يدل على وجود علاقة عكسية بين المتغير المستقل سعر الصرف 

L  ان قيمة  .12.101بمقدار بحيث اذا زاد سعر الصرف دينار واحد تنخفض السيولة المصرفيةT   سالبة للمتغير المستقل

 1.13( وبما انها سالبة فهذا يَدل على وجود تأثير سلبي قوي وان قيمتها اقل من القيمة الجدولية البالغة 1.054-حيث بلغت )

 ،T=(0.996) (-1.062)  0.06وهي أكبر من  0.30، وإنَ الاحتمالية بلغت =α  ري ونستنتج لذلك لا نرفض الفرض الصف

مما يدل على أن هناك عناصر  0.04فهي قليلة جداً حيث بلغت قيمة  2R، اما  C 0C, 0=01=ان الانحدار غير معنوي ، 

من النتائج يمكن تفسيرها من خلال المتغير المستقل وهذا يدل على ان  0.04لتفسير النتائج انه فقط  0.03أخرى بنسبة 

 R>0)2 ( 1 ≥تية : النموذج ضعيف كما في المعادلة الا

 زئيجبشكل  اثر متغيرات السياسة النقدية )عرض النقد ، سعر الفائدة ، سعر الصرف ( على السيولة المصرفية – 4

 L_ RFاثر متغيرات السياسة النقدية على السيولة لدى مصرف الرافدين  – 1
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  L_RFاثر عرض النقد بالسيولة لدى مصرف الرافدين   -أ

= المتغير  C0= السيولة لدى مصرف الرافدين ،  LRF، حيث ان : M1+C2M21LRF = C0+C/ النموذج الاحصائي 

=عرض النقد بالمعنين الضيق والواسع .                                M1,M2على السيولة لدى مصرف الرافدين ،  M1,M2= تأثير  C1الثابتة ، 
 (2جدول رقم )

 
 EViewsالمصدر مخرجات / برنامج 

M22C –M1 1F =C + CLR 

LRF = (12.45) + (12.24)M1 – (1.95)M2   

وهي تمثل السيولة عندما يكون عرض بالمعنيين الضيق  14.26من الجدول أعلاه نلاحظ معامل الانحدار الثابت بلغت قيمته 

بة مما يعني انه هي إشارة موج M1والواسع يساوي صفر نلاحظ ان إشارة المتغير المستقل  عرض النقد بالمعنى الضيق 

 14.42بدينار عراقي واحد سوف تزداد السيولة لدى مصرف الرافدين بمقدار  M1عند زيادة عرض النقد بالمعنى الضيق 

 M2مما يدل على وجود علاقة بينه وبين المتغير التابع )السيولة لدى مصرف الرافدين ( بينما عرض النقد بالمعنى الواسع 

 M2له إشارة سالبة مما يدل على وجود علاقة عكسية بينه وبين المتغير التابع بحيث اذ زاد عرض النقد بالمعنى الواسع 

للمتغير المستقل   Tبلغت قيمة  Tاختبار  ، (1.06-بدينار عراقي واحد انخفضت السيولة لدى مصرف الرافدين بمقدار )

مما يدل على عدم المعنوية . اما  4.110من القيمة الجدولية البالغة  وهي اقل M1 1.400عرض النقد بالمعنى الضيق 

( مما يدل على التأثير السلبي القوي فضلًا 1.422-المتغير المستقل عرض النقد بالمعنى الواسع فان قيمته سالبة حيث بلغت )

 ما في المعادلة الآتيةمما أيضا يدل على عدم المعنوية ك 4.110على انها اقل من القيمة الجدولية البالغة 

M2)2M1) (C1T = (C) (C  ،1.7880)-T = (4.246) (1.0222) (  ،2R  على  مما يدل 0.50بلغت قيمته

يمكن  0.20من النتائج بواسطة المتغير المستقل عرض النقد بالمعنيين الضيق والواسع وان  0.50انه يمكن تفسير 

 نموذج قوي.تفسيرها بواسطة عوامل أخرى وهذا يدل على ان ال
  L RFاثر  سعر الفائدة على سيولة مصرف الرافدين –ب 

 (9جدول رقم )

 
  EViewsمخرجات برنامج 

1+R I 0LRF= C 

LRF = (0.342) + (2.905)Ri 

وهي تمثل السيولة لدى مصرف الرافدين  0.324بلغت  0Cمن الجدول أعلاه نلاحظ ان قيمة معامل الانحدار الثابت 

فائدة صفر أيضا نلاحظ ان اشارته موجبة مما يدل على العلاقة الطردية بين المتغير المستقل عندما يكون سعر ال

أي انه اذا زاد المتغير المستقل سعر الفائدة  LRFوالمتغير التابع السيولة لدى مصرف الرافدين  RIسعر الفائدة 

RI   دينار واحد زادت السيولة لدى مصرف الرافدينLRF  تبار ، اخ 4.006بمقدارT  بلغت قيمةT  للمتغير

بلغت  2Rمما يدل على المعنوية الكاملة ،  4.110وهي اكبر من القيمة الجدولية البالغة  3.430المستقل سعر الفائدة 

يمكن تفسيرها بواسطة  0.64من النتائج بواسطة المتغير المستقل وان  0.22مما يعني انه يمكن تفسير  0.224قيمته 

  R ≥ 20  1 ≥على ان النموذج ضعيف كما في المعادلة الاتية :  عوامل أخرى مما يدل
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 L_RFأثر سعر الصرف على سيولة مصرف الرافدين  –ج

=    C0= السيولة لدى مصرف الرافدين المتغير التابع ، LRFحيث ان : /  1ER1LRF = C0 +Cالنموذج الاحصائي  

 = المتغير المستقل سعر الصرف  1Rلى المتغير التابع ،= مقدار تأثير المتغير المستقل ع  1Cالمقدار الثابت ،
 (10جدول رقم )

 
 EViewsمخرجات برنامج  

1ER- 0RF = CL 

LRF = (23.783) –(3.441)ER   

وهي تمثل السيولة لدى مصرف الرافدين وحيث  43.423بلغت قيمته    C0 من الجدول أعلاه نلاحظ ان معامل الانحدار

والمتغير التابع السيولة  Rل سالبة مما يدل على وجود علاقة عكسية بين المتغير المستقل سعر الصرف إشارة المتغير المستق

-لدى مصرف الرافدين حيث انه اذا زاد سعر الصرف دينار عراقي واحد انخفضت السيولة لدى مصرف الرافدين بمقدار )

قيمة سالبة بمستوى دلالة اقل من   Rالمتغير المستقل  بينما قيمة 4.201لمعامل الانحدار الثابت T بلغت قيمة  ،( 3.221

 1R1T= ( C) ( C   ،T = ( 2.491(( مما يدل وجود تأثير سلبي قوي كما في المعادلة الآتية : 4.652-حيث بلغت ) 0.06

2.564 )-) (  ،2R  يمكن  400.من النتائج بواسطة المتغير المستقل و 0.30ويعني ذلك اننا نستطيع أن نفسر  0.30بلغت

 تفسيرها بواسطة عوامل أخرى مما يدل على أن النموذج ضعيف

≤120≤ R  

 أثر متغيرات السياسة النقدية  على السيولة لدى مصرف الرشيد – 4
  LRshأثر عرض النقد على السيولة لدى مصرف الرشيد  -أ 

 C0ف الرشيد العراقي ، = السيولة لدى مصر LRshحيث ان    LRsh =C0+ C1M1 +C2M2/ النموذج الاحصائي 

على المتغير التابع السيولة  M1= اثر المتغير المستقل  عرض النقد بالمعنى الضيق  C1M1= معامل الانحدار الثابت ، 

على المتغير التابع السيولة لدى  M2اثر المتغير المستقل عرض النقد بالمعنى الواسع  C2M2لدى مصرف الرشيد ، 

 مصرف الرشيد .
 (11جدول رقم )

 
 EViewsالمصدر / مخرجات برنامج 

M22C -M11+ C 0LRsh = C 

LRsh = (1.935) + (0.205) – (0.349)  

وهي تمثل السيولة لدى مصرف الرشيد عندما يكون  C 1.036 0نلاحظ من الجدول أعلاه ان قيمة معامل الانحدار الثابت 

عرض النقد بالمفهوم الضيق موجبة وهذا يعني وجود  صفراً وبما إشارة  M1,M2عرض النقد بالمعنى الضيق والواسع 

وهذا  LRsh( والمتغير التابع سيولة مصرف الرشيد M1علاقة طردية بين المتغير المستقل ) عرض النقد بالمفهوم الضيق 

داد سوف تز  LRshدينار عراقي واحد فان السيولة لدى مصرف الرشيد  M1يعني انه اذا زاد عرض النقد بالمفهوم الضيق 

وعلى العكس من ذلك نجد ان إشارة المتغير المستقل عرض النقد بالمعنى الواسع سالبة ويعني ذلك وجود   0.406بقيمة 

المفهوم   LRsh( والمتغير التابع سيولة مصرف الرشيدM2علاقة عكسية بين المتغير المستقل ) عرض النقد بالمفهوم الواسع 

بلغت قيمة لعرض النقد  T، اختبار ( 0.320-لسيولة لدى مصرف الرشيد بمقدار )الواسع دينار عراقي واحد سوف تنخفض ا

  Tمما يدل على المعنوية الكاملة بينما بلغت قيمة  1.333وهي اكبر من القيمة الجدولية البالغة  1.510بالمعنى الضيق 



Warith  Scientific Journal         

          449             ISSN: 2618-0278 Vol. 7No. 12 March 1212 

مما يدل على عدم المعنوية بالإضافة  1.050( وهي اصغر من القيمة الجدولية البالغة 0.403-لعرض النقد بالمعنى الواسع )

  M2) 2M1) (C1T= ( C) (Cالى انها سالبة الإشارة مما يدل على التأثير السلبي القوي .

0.203)-T = (0.4191) (0.127) (  ،2R  والتي يمكن الاعتماد على المتغيرات المستقلة  0.043بلغت قيمتهM2,M1 

 بواسطة عوامل أخرى مما يدل على ان النموذج ضعيف كما في المعادلة الآتية يمكن تفسيرها 00.044في تفسير النتائج و 

≤ 1 20≤ R  

  LRshأثر سعر الفائدة  على السيولة لدى مصرف الرشيد  –ب 

= المتغير الثابت ،  0C= السيولة لدى مصرف الرشيد،  LRsh،  حيث ان :  Ri1+ C 0LRsh= Cالنموذج الاحصائي/ 

1C تغير المستقل على المتغير التابع ، = مقدار تأثير المRi . سعر الفائدة = 

 (11جدول رقم )

   
 EViewsالمصدر مخرجات برنامج 

LRsh = C0 + C1Ri 

L Rsh = (0.528) + (0.355)Ri  

وهي تمثل السيولة لدى مصرف الرشيد عندما سعر  0.642يساوي  0Cمن خلال الجدول أعلاه نلاحظ معامل الانحدار 

 يساوي صفر ونلاحظ ان إشارة المتغير المستقل هي إشارة موجبة مما يعني ان العلاقة بين المتغير المستقل  Riالفائدة 

Ri والمتغير التابعLRsh  هي علاقة طردية أي ان اذا زاد سعر الفائدة دينار واحد زادت السيولة لدى مصرف الرشيد بمقدار

سعر   Riفي حين بلغت قيمتها للمتغير المستقل  0C 2.430الانحدار  بلغت قيمتها لمعامل T، اختبار دينار عراقي  0.366

 = 0T = ( C  ،T(Ri) (مما يدل على عدم المعنوية .  1.050وهي اصغر من القيمة الجدولية البالغة  0.445الفائدة 

(4.739) (0.226)  ،2R  على  0.004سبة حيث يمكن الاعتماد على المتغير المستقل بينما نعتمد بن 0.003بلغت قيمته

 مما يدل على ان النموذج ضعيف جداً .  R ≥0 12 ≥العوامل الأخرى 
  LRshاثر  سعر الصرف على السيولة لدى مصرف الرشيد  –ج 

= معامل الانحدار  0C= السيولة لدى مصرف الرشيد ،  L Rsh، حيث ان :  1ER1 +C0 L Rsh= Cالنموذج الاحصائي / 

= سعر الصرف  1Rالمستقل سعر الصرف على المتغير التابع السيولة لدى مصرف الرشيد ، = اثر المتغير  1Cالثابت ، 

 المتغير المستقل 
 (16جدول رقم )

 
 EViewsالمصدر / مخرجات برنامج 

(C1ER1) –) 0LRsh = (C 

LRsh = (34.562)-(4.958)ER  

تمثل السيولة عندما يساوي سعر الصرف صفر  وهي 32.654بلغت  0Cمن الجدول أعلاه نلاحظ ان قيمة معامل الانحدار 

والمتغير التابع السيولة لدى مصرف  Rوبما ان إشارة المتغير المستقل سالبة فأن العلاقة بين المتغير المستقل سعر الصرف 

 ( بمعنى انه اذا زاد سعر الصرف بمقدار دينار عراقي  واحد2.062 -)  Rحيث بلغت المتغير المستقل  L Rshالرشيد 
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في حين  0C 2.201بلغت قيمة لمعامل الانحدار   Tاختبار ، (  2.062 -انخفضت السيولة لدى مصرف الرشيد بمقدار ) 

على المتغير  R( مما يدل التأثير السلبي القوي للمتغير المستقل سعر الصرف  2.200 -بلغت قيمتها للمتغير المستقل       )

أي إنَه يمكن تفسير النتائج بواسطة المتغير المستقل بنسبة  0.51بلغت قيمته   L Rsh ،2Rالتابع السيولة لدى مصرف الرشيد 

 مما يدل على ان النموذج قوي   R ≥ 0 12 ≥يمكن تفسيرها بواسطة عوامل أخرى ،  0.30وان  0.51

  أثر متغيرات السياسة النقدية على السيولة لدى المصرف الأهلي العراقي –4
 السيولة لدى المصرف الأهلي العراقيأثر عرض النقد على  –أ 

= السيولة لدى المصرف الأهلي وهي  L AH، حيث إنَ :   M22M1 + C1+ C 0L AH = Cالنموذج الاحصائي :

على السيولة  M1= مقدار تأثير المتغير المستقل عرض النقد بالمعنى الضيق  M11C= المقدار الثابت ،  0Cالمتغير التابع ، 

= مقدار تأثير المتغير المستقل عرض النقد بالمعنى الواسع على السيولة لدى  M22Cالعراقي ،  لدى المصرف الأهلي

 (13جدول رقم )المصرف الأهلي العراقي                                     

 
 EViewsالمصدر / مخرجات برنامج 

M22C -M1 1C - 0L AH = C 

L AH = 4.495 –0.011M1 -0.398M2 

وهي موجبة تمثل السيولة لدى المصرف الأهلي  2.206أعلاه نلاحظ ان فيمة معامل الانحدار الثابت قد بلغت من الجدول 

( وهي سالبة وهذا 0.011-) M1العراقي عندما عرض النقد بالمعنيين الضيق والواسع صفر وقد بلغت قيمة المتغير المستقل 

M2 (-0.300 )( بينما بلغت قيمة المتغير المستقل 0.011-بمقدار ) يعني عند زيادة عرض النقد بدينار واحد تنخفض السيولة

 Tبلغت قيمة  T، اختبار ( 0.300-وهي سالبة ايضاً مما يعني عند زيادة عرض النقد بدينار واحد تنخفض السيولة بمقدار )

ثم نقبل الفرضية  ومن 0.06وحيث انها اكبر من مستوى الدلالة  0.40تساوي  P.Vوقيمة الاحتمال  1.022المحسوبة 

( بما 0.462-) M2المحسوبة للمتغير  Tبلغت قيمة  C0H :00 =غير معنوية احصائياً ،  0Cأي ان  00C ≠الصفرية القائلة 

وهي اكبر من مستوى الدلالة البالغ  0.400تساوي   P.Vأنَ اشارتها سالبة مما يدل على التأثير السلبي القوي وان الاحتمالية 

 غير معنوية احصائياً  C 2أي ان 02C ≠ل الفرض الصفري القائل ومن ثم نقب 0.06

= 0 2: C 2H  ،C2M2)-C1M1) (-T= (C0) (  ،0.258)-0.007) (-T = (1.084) (  ، 
2R  يمكن تفسيرها  0.42وان نسبة 0.44أي اننا نعتمد على المتغير المستقل في تفسير النتائج بنسبة   0.44بلغت قيمته

  R ≥ 20 1 ≥مما يدل على أنَ النموذج ضعيف ،  بواسطة عوامل أخرى
           اثر سعر الفائدة على السيولة لدى المصرف الأهلي العراقي  –ب 

= السيولة لدى المصرف الأهلي العراقي وهي المتغير   LAH، حيث أنَ    1Ri1+ C 0LAH = Cالنموذج الاحصائي: 

سعر وهو المتغير المستقل                                                          Riمقدار تأثير المتغير المستقل على المتغير التابع، =  1C= معامل الانحدار الثابت ،  0Cالتابع ، 

 (11جدول رقم )

 
 EViewsالمصدر / مخرجات برنامج 

LAH = C0 + C1Ri1 

LAH = (0.802) +(8.393)Ri 
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وهي موجبة مما يعني وجود علاقة طردية وهي تمثل  0C 0.204عامل الانحدار من الجدول أعلاه نلاحظ انه بلغت قيمة م

وهي ايضاً  Ri 2.303السيولة لدى المصرف الأهلي العراقي عندما يكون سعر الفائدة صفراً بلغت قيمة المتغير المستقل 

،  2.303الأهلي العراقي بمقدار  موجبة وهذا يعني انه اذا زاد سعر الفائدة دينار عراقي واحد زادت السيولة لدى المصرف

 0.06وهي اقل من مستوى الدلالة  P.V 0.004والاحتمالية  0C  3.005المحسوبة لمعمل الانحدار  Tبلغت   Tاختبار 

فضلاً عن الى  0.06معنوية احصائياً عند مستوى الدلالة  0Cأي ان  00C =وبالتالي نرفض الفرضية الصفرية القائلة بأن 

 0.036والاحتمالية  Ri 4.305للمتغير المستقل   Tبلغت قيمة  ،  H1 : C0 ≠ 0   4.110القيمة الجدولية انها اكبر من 

معنوية احصائياً  C1أي ان   C1 = 0وبالتالي نرفض الفرضية الصفرية القائلة  0.06وهي اقل من مستوى الدلالة البالغ 

أي انه  0.451بلغت قيمته  T = (C0) (C1Ri1)  ،= (3.096) (2.306) T  ،2Rوهذا يعني  0.06عند مستوى الدلالة 

في تفسير التأثيرات على المتغير التابع السيولة لدى المصرف الأهلي  Riيمكن الاعتماد على المتغير المستقل سعر الفائدة 

 R ≥ 20 1 ≥بواسطة عوامل أخرى مما يدل على ان النموذج ضعيف .  00.430والباقي  0.451بنسبة   LAHالعراقي 
  LAHأثر سعر الصرف  على السيولة لدى المصرف الأهلي العراقي  –ج 

= المتغير التابع السيولة لدى المصرف الأهلي العراقي  L AHحيث أنَ  L AH = C0 + C1ER1النموذج الاحصائي / 

 ،C0  ، مقدار الثابت =C1 الأهلي  لة لدى المصرف= مقدار تأثير المتغير المستقل سعر الصرف على المتغير التابع السيو

 = المتغير المستقل سعر الصرف                 R1العراقي ، 
 (11جدول رقم )

 
  EViewsالمصدر / مخرجات برنامج 

LAH = C0 – C1ER1 

LAH = 38.391-5.381ER 

ي العراقي وهي تمثل السيولة لدى المصرف الأهل 32.301بلغت  C0من الجدول أعلاه نلاحظ ان قيمة معامل الانحدار 

( وبما ان اشارتها سالبة مما يعني وجود 6.324-عندما يكون سعر الصرف يساوي صفر وان قيمة المتغير المستقل بلغت )

علاقة عكسية أي انه عند زيادة سعر الصرف بمقدار دينار واحد فأن السيولة لدى المصرف الأهلي العراقي تنخفض بمقدار 

 ( دينار عراقي 6.324-)

 تغيرات السياسة النقدية على السيولة لدى مصرف التنمية الدولي العراقأثر م  – 2
  أثر  عرض النقد على  السيولة لدى مصرف التنمية الدولي العراقي –أ 
= السيولة لدى مصرف التنمية الدولي  LAL-T، حيث أن  LAL-T= C0 +C1M1 + C2M2لنموذج الاحصائي : ا

= اثر عرض النقد بالمعنى الضيق على   C1M1ا يكون المتغير المستقل صفر ، = المقدار الثابت عندم C0العراقي ، 

= اثر عرض النقد بالمعنى  C2M2يمثل عرض النقد بالمعنى الضيق ،  M1السيولة لدى مصرف التنمية الدولي حيث ان 

 (12جدول رقم )     يمثل عرض النقد بالمعنى الواسع    M2الواسع حيث ان 

 
 EViewsبرنامج  المصدر / مخرجات

LAL-T = (C0) +(C1M1)-(C2M2) 

LAL-T = (13.428) + (.918)M1 –(1.667)M2 
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وهي قيمة موجبة وتمثل مقدار السيولة لدى مصرف  13.242بلغت  C0من الجدول أعلاه نلاحظ ان قيمة معامل الانحدار 

قل عرض ر في حين بلغت قيمة المتغير المستالتنمية الدولي العراقي عندما يكون عرض النقد بالمعنيين الضيق والواسع صف

 M1وحيث ان الإشارة موجبة اذن العلاقة بين المتغير المستقل عرض النقد بالمعنى الضيق  0.012النقد بالمعنى الضيق 

والسيولة لدى مصرف التنمية الدولي العراقي مما يعني انه اذا زاد عرض النقد بالمعنى الضيق بدينار عراقي واحد زادت 

بينما بلغت قيمة المتغير المستقل عرض النقد بالمعنى الواسع  0.012بمقدار  LAL-Tلسيولة لدى مصرف التنمية الدولي ا

والمتغير  M2وحيث ان الإشارة سالبة مما يعني ان العلاقة عكسية بين المتغير المستقل عرض النقد بالمعنى الواسع  1.554-

ي العراقي بحيث اذا زاد عرض النقد بالمعنى الواسع دينار عراقي واحد انخفضت التابع السيولة لدى مصرف التنمية الدول

 (1.554-السيولة لدى مصرف التنمية الدولي العراقي بمقدار )
 اثر سعر الفائدة  على السيولة لدى مصرف التنمية العراقي –ب 

مصرف التنمية الدولي العراقي  = السيولة لدى L AL-Tحيث ان  ، L AL-T = C0 + C1 Ri1النموذج الاحصائي  / 

 ،C0  ، مقدار قيمة الثابت =C1Ri1  اثر المتغير المستقلRi1 . على السيولة لدى مصرف التنمية الدولي العراقي 
 (11رقم جدول رقم )                                                                 

 
 EViewsالمصدر / مخرجات برنامج 

L AL-T = C0 + C1Ri1 

L AL-T = (0.062) + (11.728)Ri  

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ ان لدى المتغير المستقل سعر الفائدة علاقة طردية مع المتغير التابعة السيولة لدى مصرف 

لة لدى وهو يمثل السيو C0 0.054التنمية الدولي العراقي حيث ان اشارته موجبة . وقد بلغت قيمة معامل الانحدار الثابت 

مصرف التنمية الدولي العراقي عندما يكون المتغير المستقل سعر الفائدة صفر وبما ان العلاقة طردية وان إشارة المتغير 

فانه عندما يزداد سعر الفائدة دينار عراقي واحد فأنه تزداد السيولة لدى مصرف  11.442المستقل موجبة الذي بلغت قيمته 

  11.442التنمية الدولي بمقدار
 أثر سعر الصرف على السيولة لدى مصرف التنمية الدولي العراقي–ج 

=  C0= السيولة لدى مصرف التنمية العراقي ،  LAL-T، حيث إنَ :  LAL-T = C0 + C1ER1النموذج الاحصائي / 

 ولي العراقي  سعر الصرف على السيولة لدى مصرف التنمية الد R1يمثل تأثير المتغير المستقل   C1R1المقدار الثابت ، 

 
 (11جدول رقم )                                                                    

 
 EViewsالمصدر / مخرجات برنامج 

L AL-T= C0-C1ER1 

L AL-T = (14.129) – (2.056) ER  

عني وجود علاقة طردية مع المتغير من الجدول أعلاه نلاحظ ان إشارة المتغير المستقل سعر الصرف هي إشارة سالبة وهذا ي

وهي تمثل السيولة لدى  12.140بلغت  C0التابع السيولة لدى مصرف التنمية الدولي العراقي وان قيمة معامل الانحدار 

( وهذا يعني انه اذا زاد سعر الصرف بمقدار دينار 4.065-مصرف التنمية الدولي العراقي بينما بلغت قيمة المتغير المستقل )

 (4.065-د عراقي انخفضت السيولة بمقدار )واح

 L I Lأثر متغيرات السياسة النقدية على السيولة لدى مصرف ايلاف الإسلامي   – 6
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  أثر عرض النقد على السيولة لدى مصرف ايلاف الإسلامي –أ 

لامي ، = السيولة لدى مصرف ايلاف الإس LIL، حيث أنَ :  LIL = C0 + C1M1 + C2M2النموذج الاحصائي / 

C0  ، معامل الانحدار الثابت =C1M1  اثر المتغير المستقل عرض النقد بالمعنى الضيق =M1  على السيولة لدى

على السيولة لدى مصرف ايلاف الإسلامي                M2اثر المتغير المستقل بالمعنى الواسع  C2M2مصرف ايلاف الإسلامي ، 
 (19جدول رقم )

 
 EViewsامج المصدر / مخرجات برن

L IL = C0+C1M1- C2M2 

L IL = 4.339+ 0.396M1-0.165M2 

( وهي ذات إشارة سالبة مما يعني وجود علاقة 2.330-بلغت )   C0من الجدول أعلاه نلاحظ ان قيمة معامل الانحدار 

عرض النقد بالمعنى  وهي ذات إشارة موجبة مما يعني انه اذا زاد 0.305كون قيمته بلغت  M1عكسية بين المتغير المستقل 

( وهي ذات 0.156-)  M2دينار عراقي بينما بلغت قيمة المتغير المستقل  0.305الضيق بمقدار دينار واحد تنخفض بمقدار 

( أي كلاهما يحمل 2.330-يحمل إشارة سالبة وهو يحمل إشارة سالبة أيضا )  C0إشارة سالبة أيضا أي ان معامل الانحدار

بمقدار دينار واحد انخفضت السيولة  M2وجود علاقة طردية بمعنى انه اذا انخفض المتغير المستقل إشارة سالبة مما يعني 

 (0.156-بمقدار ) 
 أثر سعر الفائدة على السيولة لدى مصرف ايلاف الإسلامي –ب 

دار = المق C0= السيولة لدى مصرف ايلاف الإسلامي ،  LILحيث ان : ،  LIL = C0 + C1Ri1النموذج الاحصائي 

 على السيولة لدى مصرف ايلاف الإسلامي  Ri= اثر المتغير المستقل سعر الفائدة  C1Ri1الثابت ،  
 (60جدول رقم )

 
 EViewsالمصدر / مخرجات برنامج 

L IL = C0 – C1Ri1 

L IL = (0.999) – (2.546)Ri  

 Riعني وجود علاقة عكسية بين سعر الفائدة نلاحظ من خلال الجدول أعلاه ان إشارة المتغير المستقل إشارة سالبة وهذا ي

وهي  C0 0.000كمتغير تابع حيث بلغت قيمة معامل الانحدار  LILكمتغير مستقل والسيولة لدى مصرف ايلاف الإسلامي 

( مما 4.625-تمثل السيولة لدى مصرف ايلاف الإسلامي  عندما يكون سعر الفائدة صفر في حين بلغت للمتغير المستقل )

دينار  4.625نه اذا زاد سعر الفائدة بمقدار دينار عراقي واحد انخفضت السيولة لدى مصرف ايلاف الإسلامي بمقدار يعني ا

 عراقي 
 أثر سعر الصرف على السيولة لدى مصرف ايلاف الإسلامي  –ج 
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=   C0 = السيولة لدى مصرف ايلاف الإسلامي ، L IL، حيث إنَ :  L IL = C0 + C1ER1النموذج الاحصائي / 

 على المتغير التابع السيولة لدى مصرف ايلاف الإسلامي . R1= اثر سعر الصرف  C1R1المقدار الثابت ، 
 (61جدول رقم )

 
 EViewsالمصدر / مخرجات برنامج 

L IL = C0 -C1ER1  

L IL = (13.784) – (1.969)ER   

ر الصرف والمتغير التابع السيولة لدى مصرف ايلاف من الجدول أعلاه نلاحظ وجود علاقة عكسية بين المتغير المستقل سع

وهي تمثل السيولة لدى مصرف  C0 13.422الإسلامي كون إشارة المتغير المستقل سالبة حيث بلغت قيمة معامل الانحدار 

لصرف ( أي انه اذا زاد سعر ا 1.050-ايلاف الإسلامي عندما يكون سعر الصرف صفر بينما بلغت قيمة المتغير المستقل ) 

 ( 1.050-بمقدار دينار واحد عراقي انخفضت السيولة لدى مصرف ايلاف الإسلامي بمقدار )

 L IQأثر متغيرات السياسة النقدية على السيولة لدى مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي  – 6
  أثر عرض النقد على السيولة لدى مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي –أ 

= السيولة لدى مصرف الاستثمار العراقي LIQ،حيث إنَ :  L IQ = C0 + C1M1 + C2M2النموذج الاحصائي / 

على السيولة   M1= اثر المتغير المستقل عرض النقد بالمعنى الضيق  C1M1= معامل الانحدار الثابت ،  C0الإسلامي ، 

على السيولة  M2المعنى الواسع = اثر المتغير المستقل عرض النقد ب C2M2لدى مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي ، 

 لدى مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي  

 (66جدول رقم )

 
 EViewsالمصدر / مخرجات برنامج 

L IQ = C0 – C1M1+C2M2 

L IQ = 6.967 – 0.608M1+0.214M2   

والسيولة لدى مصرف  M1من الجدول أعلاه نلاحظ ان هناك علاقة عكسية بين المتغير المستقل عرض النقد بالمعنى الضيق 

وهي تمثل السيولة لدى مصرف الاستثمار العراقي  C0 5.054الاستثمار العراقي الإسلامي حيث بلغت قيمة معامل الانحدار 

 M1الإسلامي عندما يكون عرض النقد بالمعنى الضيق صفر بينما بلغت قيمة المتغير المستقل عرض النقد بالمعنى الضيق 

د عرض النقد بالمعنى الضيق بمقدار دينار عراقي واحد انخفضت السيولة لدى مصرف الاستثمار ( بمعنى اذا زا0.502-)

 ( 0.502-اعراقي الإسلامي بمقدار )

وهي موجبة مما يعني ان العلاقة طردية بين المتغير  M2 0.416بلغت قيمة المتغير المستقل عرض النقد بالمعنى الواسع 

عراقي  بمقدار دينار لدى مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي أي انه اذا زاد عرض النقد المستقل والمتغير التابع السيولة

 0.416واحد زادت السيولة لدى مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي بقدار 
   أثر سعر الفائدة على السيولة لدى مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي–ب 

= السيولة لدى مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي ،  LIQث إنَ : ، حي LIQ = C0 + C1Ri1النموذج الاحصائي / 

C0  ، معامل الانحدار الثابت =C1Ri1  اثر المتغير المستقل سعر الفائدة =Ri  على المتغير التابع 
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 (63جدول رقم )

 
 EViewsالمصدر / مخرجات برنامج 

L IQ = C0 + C1Ri1 

L IQ = 0.882 + 1.771Ri  ،نلاحظ قيمة معامل الانحدار  من الجدول أعلاهC0  لدى  وهي تمثل السيولة 0.224بلغت

مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي عندما يكون المتغير المستقل سعر الفائدة صفر في حين بلغت قيمة المتغير  المستقل 

غير التابع علاقة طردية أي انه وان الإشارة موجبة مما يعني ان العلاقة بين المتغير المستقل والمت Ri  1.441سعر الفائدة 

  1.441اذا زاد سعر الفائدة بمقدار دينار عراقي واحد زادت السيولة لدى مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي بمقدار 
 أثر سعر الصرف على السيولة لدى مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي –ج 

السيولة لدى مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي ،  = LIQ، حيث إنَ :  L IQ = C0 +C1ER1النموذج الاحصائي / 

C0  ، معامل الانحدار الثابت =C1R1  اثر المتغير المستقل سعر الصرف =R  على السيولة لدى مصرف الاستثمار

 (61جدول رقم )الإسلامي                                             العراقي 

 
 EViewsالمصدر / مخرجات برنامج 

               L IQ = 15.564 –2.197ER   =L IQ = C0 – C1ER1  

من الجدول أعلاه نلاحظ ان إشارة المتغير المستقل هي إشارة سالبة وهذا يدل على وجود علاقة عكسية بين المتغير 

 C0ار حيث بلغت قيمة معامل الانحد LIQوالسيولة لدى مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي  Rالمستقل سعر الصرف 

(  أي انه 4.104-) Rوهي تمثل السيولة لدى مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي بينما بلغت للمتغير المستقل  16.652

اذا زاد سعر الصرف بمقدار دينار عراقي واحد انخفضت السيولة لدى مصرف الاستثمار العراقي الإسلامي بمقدار 

 .دينار عراقي  4.104

 الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات –لا أو

السيولة  سعر الصرف ( على –سعر الفائدة  –نستنج من التحليل والقياس لتأثير متغيرات السياسة النقدية ) عرض النقد 

المصرفية للجهاز المصرفي ككل وعلى السيولة المصرفية على المستوى الجزئي لعينة من المصارف المختلفة  كل مصرف 

 . على حده

من اثر  اينتبال ها على المستوى الجزئي وما لهذااثروتغيرات السياسة النقدية على المستوى الكلي مهناك تباين لأثر  -1

  معنوي على تحقيق اهداف السياسة النقدية في العراق .

نة فان التغيرات التي حدثت في السيولة لدى عيعلى المستوى الجزئي المصرفية لسيولة ل والقياس تحليلالمن خلال  -4

 ت بعوامل خارجه عن إرادة السلطة النقدية في العراق .المصارف كان

استمرار احتفاظ المصارف العراقية )عينة البحث( بمستوى عالي يؤدي الى حرمان الاقتصاد العراقي لمصدر مهم من  -3

 التمويل للمشاريع الاستثمارية والبنى التحتية .مصادر 
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عدم الانسجام  مما يدل الى اتخاذ  و سيولة لدى المصارفإجراءات السياسة النقدية ومؤشر ال هناك فجوة في تطبيق -2

  المصارف لما يناسب سياستها وليس ما يناسب اهداف السياسة النقدية في العراق . 

مما يدل ان السلطة النقدية لا تولي اهتمام  0.52احتفاظ الجهاز المصرفي ككل بنسب سيولة تصل في بعض الأحيان الى -6

 في اقتصاد العراقالى دور الجهاز المصرفي 

 التوصيات –ثانياً 
إزالة التباين في تأثير متغيرات السياسة النقدية وجعلها في اتجاه واحد على المستوى الكلي والمستوى الجزئي من  -1

خلال المتابعة من قبل السلطة النقدية في العراق للسيولة في الجهاز المصرفي على المستوى الكلي والمستوى 

 جراءات اللازمة التي من شأنها توحيد اثر متغيرات السياسة النقديةالجزئي واتخاذ الإ

استغلال السيولة لدى المصارف في دعم المشاريع من خلال منح الائتمان وذلك من خلال حث المصارف وتوفير  -4

 البرامج وإقامة الورش لتعليم إدارات المصارف على كيفية استثمار السيولة الفائضة عن التزامات المصرف

 طبيق إجراءات السياسة النقدية بشكل ذو اثر موحد بحيث يكون متشابه على المستوى الكلي والمستوى الجزئيت -3

 العمل على إيجاد انسجام بين احتفاظ المصارف بالسيولة مع إجراءات السياسة النقدية وحالة الاقتصاد -2

لدى المصارف وإيجاد الطرق لاستفادة منها على السلطة النقدية في العراق الاخذ  بنظر الاعتبار السيولة العالية  -6

 في رفد الاقتصاد المحلي
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