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 :المستخلص 

( ، وقد تم قياس 3133-3102التركز المصرفي على الاستقرار المالي للمصارف التجارية العراقية للمدة )الى قياس أثر  هدف البحث 

( ، اما متغير الاسمممممتقرار المالي تم قياسمممممؤ م  لتل مؤشمممممر التما  HHIهيرشمممممما  ) –التركز المصرفي بواسطة مؤشر هيرفندال 

(Altman – Z-Score  والذي يعد م  اشمم ر المقاييل لقيا ) فقد تناولت القطاع المصممرفي  البحث، اما مشممةلة  الاسممتقرار الماليس

وتحديداً المصمارف التجارية ، وقد تمحور  في بيا  مد  تثثير التركز المصمرفي على الاستقرار المالي  ، ولمعرفة مد  هذا التثثير 

ي تحقيق يساهم فس، و هل  البحثالتجارية عينة تم طرح سؤال رئيسي )هل ا  التركز المصرفي يؤثر في الاستقرار المالي للمصارف 

الاسمممممتقرار المالي للقطاع المصمممممرفي العراقيا(، ائ ر  النتائة وروب عتقة ارتباط واثر حا  بلالة اوصمممممائية معنوية بي  التركز 

 . البحث( ومؤشر الاستقرار المالي للمصارف التجارية العراقية عينة (HHIالمصرفي 

 . هيرشما  ، الاستقرار المالي، التما  -اللتركز المصرفي ، هيرفندا الكلمات المفتاحية :

 Abstract:  

 The current study aimed to measure the impact of banking concentration on the financial stability of 

Iraqi commercial banks for the period (2013-2022). Banking concentration was measured by the 

Herfindahl-Hirschman Index (HHI), while the financial stability variable was measured by the Altman 

Index (Altman - Z- Score), which is one of the most famous metrics for measuring financial failure or 

financial distress to which banks are exposed. As for the problem of the study, it addressed the most 

important economic sectors in Iraq, which is the banking sector, specifically commercial banks. It 

focused on explaining the extent of the impact of banking concentration on financial stability, and to 

find out the extent of this Impact: A main question was asked, which is (Does banking concentration 

affect the financial stability of the commercial banks in the study sample, and does it contribute to 

achieving the financial stability of the Iraqi banking sector?), The results showed the existence of a 

significant statistical correlation and impact between banking concentration (HHI) and the HHI index. 

Financial stability of Iraqi commercial banks, study sample. 

Keywords: Banking Concentration, Herfindahl-Hirschman, Financial Stability, Altman. 

 المقدمة  -1

، 3112-3112أثار التركز المصرفي اهتمام العلماء وصانعي السياسا  لأنؤ ربما أب  إلى تفاقم الأزمة المالية العالمية       

التنويع  أ   تةو  قابرة على يس ل السيطرة علي ا ويمة الةبيرة  المصارفيجابل مؤيدو فرضية التركز بث  القليل م  ويث 

 لمصرفيا عتوة على حلك يؤبي التركز ،أثناء الأزما  المالية وهذا يةو  بمثابة عازل بةفاءة وبالتالي تحقيق أرباح عالية

على العةل م  حلك في القطاع المصرفي . الاستقرار الماليكتً م  الأباء  والأعلى إلى زيابة الشمول المالي مما يعزز 

لى ع م  لتل فرض فائدة عالية زبائ يستغلو  ال قدةبيرة الالمصارف م   العدب القليل البعض الالر إلى أ   يجابل

لك الجدالا  وعلى أساس تإلى الاستثمار في المشاريع المحفوفة بالمخاطر.  الزبائ مما يدفع   التعامت  والاستثمارا  المالية

مصرفي المزيد م  الدراسا  والتحليل لصوصا في الاقتصابا  الناشئة بي  مؤيدٍ ومعارض استدعى موضوع التركز ال

كز قد وفيما يتعلق بالاستقرار فإ  زيابة التر  التي تختلف في صناعات ا المصرفية بقوة السوق مقارنة مع الدول المتقدمة .

 تجنبومصارف ووافز أعظم للوقوت ا السوقية وأرباو ا، وبالتالي تعزيز التنويع وللق المصارف تؤبي إلى زيابة وجم 

الأكبر وجما والمرتبطة سياسيا مخاطر أكبر لأن ا المصارف  تتحمل.وم  ناوية ألر ، قد مؤكدة لوض المجازفا  غير ال

 البحثتقسيم  ، وقد تم بمتءت ا أو ربحيت االاقتصابية تستطيع الاعتماب على صناع السياسا  للمساعدة عندما تضر الصدما  
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الثاني فقد وضح الجوانب والاببيا  النظرية للمتغيرا  ، اما الثالث فقد  تناول الاول من جية البحث ، اما،  زاءارالى اربعة 

تم التوصل  التياهم الاستنتارا  والتوصيا  الفرضيا  الرئيسة ، واليرا تم تناول تم فيؤ مناقشة الاطار العملي والتبار 

 .الي ا في البحث

 البحث منهجية -2

 البحث مشكلة  1-2
في العراق وهو القطاع المصرفي م  ويث بوره في النشاط الم مة تتناول هذه البحث أود  القطاعا  الاقتصمابية 

وابائ ا بصوره غير متئمة م  ور ة نظر المجتمع المصارف الاقتصمابي، إح يمة  أ   يؤثر التركز المصمرفي في سملو  

لمصارف اعلى الحصص السوقية م  قبل المصارف عير نتيجة سيطرة مما قد ينجم عن ا لسمارة ارتماعية بسمبب سوء التس

الةبيرة وبالتالي سميطرت ا على الاسمعار للخدما  المقدمة للزبائ  وم  ثم التثثير على الاسمتقرار المالي . ولمعرفة مد  تثثر 

   الاتية :هذا القطاع بالتركز المصرفي تم صياغة التساؤلا

 . اار المالي للمصارف التجارية الاستقرتحقيق ي فيساهم التركز المصرفي ا  هل  -

 في الاستقرار المالي االمصرفي ما هو مستو  تثثير التركز  -

 ثالبح هدف 2-2

ركز المصارف التجارية ومعرفة مد  تثثير التاستقرار يةم  هدف البحث في التبار وتقييم أثر التركز المصرفي في        

لك م  لتل براسة المصارف التجارية  وتسليط الضوء على واقع المصارف التجارية المصرفي في الاستقرار المالي، وح

العراقية م  ويث مد  وروب ممارسا  للقوة السوقية والتي م  شثن ا أ   تثثر على بررة المنافسة في القطاع المصرفي، 

 تحقيق الآتي :ل دف وي

 ي للمصارف التجارية.تسليط الضوء على عتقة التركز المصرفي بالاستقرار المال -

 .براسة اثر التركز المصرفي على الاستقرار المالي  للمصارف التجارية عينة البحث -

  البحث فرضية  3-2

 تمثلت فرضيا  البحث بالاتي :

0H :  مؤشر التركز المصرفي حا  بلالؤ إوصائية بي   ارتباط تورد عتقةلاHHI   والاستقرار المالي للمصارف التجارية 

1H: مؤشر التركز المصرفي حا  بلالؤ إوصائية بي   اثرورد ي لاHHI  للمصارف التجارية  والاستقرار المالي 

  البحث أهمية 4-2

تةممم   أهميممة البحممث فمممي تسممليط الضمموء علمممى  للممق مصممارف اقمممو  لممدي ا أنظمممة ماليمممة ضممخمة اكثممر اسمممتقراراً        

والاسمممتحواح ومممول العمممالم  ممممما اب  إلمممى تخفممميض عمممدب  . نتيجمممة لمممذلك ئ مممر  وركمممة واسمممعة مممم  عمليممما  الانمممدما 

قممممد زاب  ممممم  اهتمممممام البمممماوثي   3112المصممممارف لةمممم  فممممي المقابممممل ازباب وجم مممما . الا أ   الازمممممة الماليممممة العالميممممة 

الاقتصمممابيي  بدراسمممة العتقمممة بمممي  التركمممز المصمممرفي والاسممممتقرار الممممالي ،وحلمممك لا  التركمممز يلعمممب بورا م مممماً فممممي 

 زمة مالية مما يثير مخاوف ترارع الأباء  والاستقرار المالي في المصارف .الاعداب لأ

 :البحث حدود 5-2

 تتمثل ودوب البحث بما يثتي :
 المصارف التجارية .بالقطاع المصرفي العراقي وتحديدا : تتمثل الحدوب المةانية للبحث  الحدود المكانية -0

 (3133-3102لية المنشورة للمصارف التجارية العراقية للمدة ): تتمثل بدراسة البيانا  الما الحدود الزمانية -3

 :  منهج البحث 6-2

: يتم حلك م  لتل الاسممتعانة بالمصممابر والدوريا  والمرارع المختلفة : لمن ة الاسممتنباطيبابالاسممتعانة سمميتم انجاز البحث 

 شبةة المعلوما  العالمية )الانترنت(.و  والأرنبية العربية

 هيمي للتركز المصرفي والاستقرار الماليالاطار المفا -3

 مفهوم التركز المصرفي  1-3

ل عام م  بشة التركز المصرفي تعدب  الآراء وول تحديد مف وم التركز المصرفي وسب الةتاب والباوثي ، ويعرف        

( .  et al. , 2006 : 1589  Beck) في بلد ما مصمممارفم  أكبر لمسمممة  مصمممارفالتي تمتلة ا ثتثة  لموروبا ويث ا

 & Davcevوايضمممممما عرف بانؤ وروب عدب قليل م  المؤسممممممسمممممما  التي تسمممممميطر على لدمة معينة او سمممممموق سمممممملعة )

Hourvouliades , 2014 : 3 ) الةبر  على القطاع المصممرفي م   مصممارفمد  سمميطرة عدب قليل م  الكما يعرف بانؤ

بئة الموارب وتخصمميصممم ا على المشممماريع افنتارية في بورا م ما في تع المصمممارفتلعب ، ويث ويث وصممت ا في السممموق 

العمالة والنمو الاقتصممممابي والتنمية على المد  الطويل، زيابة تثثير كبير على التوسممممع الصممممناعي و مما سمممميولد الاقتصمممماب

-Owen et al. , 2018 : 60 بزيابة الشمممممول المالي الذي يعزز التنمية المالية والاسمممتقرار ) التركز المصمممرفييرتبط و

 والذي م  لتلؤ يمة  واود مجموعة م  الحسمابا  المصمرفية إلى وسماب استثماري م تحويل الأموال  .. هو عملية (61

تتطلب الأعمال المصمممممرفية المركزة عابةً أ  تحتفؤ المؤسمممممسمممممة بجميع وسمممممابات ا ، واسمممممتثمار الأموال بشمممممةل أكثر كفاءة

سممموف  فان ا الألر   المصمممارفالتي تديرها المتعدبة الحسمممابا   فيد عندما يتم تركيز النقفواود،  مصمممرفالمصمممرفية مع 

 ( .YAGLI, 2020:19تتحمل كلف اعلى وبالتالي التقليل م  الربح للمصرف )
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 مزايا وعيوب التركز المصرفي  2-3

بة م  والاستفاالعديد م  الدراسا  المصرفية تناولت مزايا وعيوب الاندما  المصرفي الي يؤبي إلى تةوي  كيانا        

مزايا الحجم الةبير للوودا  الاقتصابية او المعاناة م  سيئاتؤ لصوصا في مجال الاندما  المصرفي، في وي  لم يتم التطرق 

 وكالاتي : ( Allen , etal , 1999: 140الا القليل م  الاببيا  المصرفية وول مزايا وعيوب التركز المصرفي، )

  مزايا التركز المصرفي -أ
يحقق الاستقرار المصرفي مزيدا م  الاستقرار في القطاع المصرفي ، وقد اثبتت اود  الدراسا  للمةتب الوطني         

او اكثر مما اب  إلى التقليل م  التعثر المصرفي  %23لتقتصاب في الولايا  المتحدة الامريةية ا  نسبة التركز تصل إلى 

لتركز المصرفي ساعد المصارف بشةل كبير على تنويع القطاعا  الاقتصابية على مستو  الولايا  المتحدة . فضت ع  ا  ا

التي تتعامل مع ا، مما يوفر للمصارف الةبيرة القدرة على تخفيض المخاطر والانتقال بس ولة بي  القطاعا  المربحة 

(Barruch , 2007 : 142كما يشجع التر  المصرفي المصارف بشةل كبير على تحقيق الارباح . ) ف لصوصا للمصار

المسيطرة على السوق المصرفي وهذا يساعد المصارف على تجنب المخاطر وموار ت ا، كما يساعد التركز المصرفي 

السلطا  النقدية على مراقبة المصارف مقارنة مع المصارف الصغيرة وهذا يساعد بشةل فعال في تنميط العمليا  في 

( . فضت ع  ا  التركز المصرفي يساهم في الحد م   (Vinod ,2009 : 27المصارف وسرعت ا وبقت ا بو  اي عوائق

تةاليف البحث والتطوير وتطبيق الانظمة المصرفية المتةاملة وابلال التةنلوريا مما سوف يعزز م  قدرة المصارف على 

 تة ع  وروب كيانا تسويق  الخدما  المصرفية م  ويث التطوير والتروية، كما يؤبي إلى تقوية قاعدة رأس المال النا

مصرفية كبيرة مما يس م في تدعيم كفاية ومتانة رأس المركز المالي، وهذا بدوره يؤبي إلى رذب الاستثمار الارنبي المباشر 

للسوق المحلي مما يؤبي إلى نمو النشاط الاقتصابي للدولة والوفاء بمتطلبا  المتءة المالية وفقا لمعايير لجنة بازل الخاصة 

 )  (qanawe, 2009 : 104أس المال لاكتساب ثقة المصارف العالمية والمؤسسا  والمستثمري  الدوليي  بةفاية ر

 سلـبيات التركز المصرفي   -ب

لا يخلوا التركز المصرفي م  السلبيا  بالرغم م  ايجابياتؤ العديدة، فالتركز المصرفي يقيل مد  سيطرة مجموعة       

وبالتالي زيابة التركز تعني انخفاض مستو  المنافسة مما يعني انخفاض مستو  الخدما  الشركا  او المؤسسا  على السوق 

المقدمة م  المصارف وتغير اسعار الفائدة على القروض وزيابة الرسوم، ويمة  القول ا  التركز يزيد م  ربحية المصارف 

نة وض وبالتالي تحصل على اكبر منفعة ممةالتجارية في وال كانت المصارف قابرة على التسعير المصرفي للخدما  والقر

ويث يؤبي التركز إلى ئ ور والا  اوتةارية م  هيمنت ا وهذا لا يمة  ودوثؤ في وال التدلل م  قبل السلطا  المعنية . 

بطبيعة الحال ستسعي إلى تحقيق أعلى أرباح بثقل مخاطر ممةنة  المصارفوبالتالي فا  هذه المصارف عالية بي  قد تةو  

غبة الذلك ستقوم المشاريع القائمة فعت والر ي المصارفم  المعلوم ا  المصدر الرئيل للحصول على مبالغ الاستثمار هو

 الأشخاص الراغبو  بإنشاء مشاريع رديدة وف يقومللحصول على المبالغ الراغبة ب ا وس المصارفبالتوسع بالتورؤ إلى 

وتةار فإ  لدي ا القدرة العالية على الالتيار بي  هذه الافي وال  مصارفلوبما ا  هذه ا مصارفأيضا بالتورؤ إلى هذه ال

إعطاء القروض إلى المشاريع القائمة أصت والتي وققت مستويا  ببالتورؤ  مصارفالأطراف وم  المتوقع ا  تقوم هذه ال

 سواق ألر الأة الاوتةار في نجاح عالية على وساب الأشخاص الذي  يرغبو  بإقامة مشاريع رديدة وهذا بدوره يدعم وال

 (Al-Shamayleh , 2017 : 10-11)               .مصارفإضافة إلى الاوتةار في سوق ال

  مؤشرات قياس التركز المصرفي  3-3

-Herfindahlوفقاً لبعض الدراسا  النظرية، يمة  قياس تركز السوق م  لتل مؤشرا  مختلفة مثل مؤشر       

Hirschmanالشركا  في الصناعة  ، مؤشر عدبfirms’ number in an industry ومؤشر ،Hannah-Kay ،

 n-firm، ونسبة تركز الشركا  logarithm variance، ومؤشر تباي  اللوغاريتم Entropyومؤشر 

concentration ratio وغيرها العديد م  المؤشرا  . لة  نظرياً، يعتبر مؤشر ،Herfindahl-Hirschman   أقو

 : هذا المؤشر كالاتي  موثوقية م  غيره، وكثيراً ما يستخدم لحساب التركز ، ويمة  توضيحوأكثر 

 Hirschman Index-Herfindahl (HHI)مؤشر هيرشمان هيرفندال  -

ف بثنؤ  مجموع وصة كل مصرف م  إرمالي موروبا  القطاع المصرفي بثكملؤ، ويعد م  اكثر المؤشرا  أ  تشاراً يعُرَّ

( وغالبا ما يةو  معيارا لتقييم مؤشرا  CRkركز وحلك لانؤ يتميز باستعمال معطيا  اكثر م  مؤشر التركز )لقياس نسبة الت

 التركز الالر  . ويمة  قياسؤ م  لتل المعابلة : 

i
2S ∑  𝒏

𝒊=𝟏HHI = 

 اح أ   : 
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Si  الحصة السوقية للمصرف :i  

N . العدب افرمالي للمصارف : 

 ( وتفسر كالآتي :01111-1بي  ) HHIوتتراوح قيمة مؤشر 

 ( يشير حلك إلى عدم وروب تركزا  )منافسة تامة(0111احا كانت القيمة اقل م  ) -

 ( يشير إلى تركزا  معتدلة )منافسة اوتةارية(0211-0111احا كانت القيمة بي  ) -

 ( يشير إلى مستو  تركزا  مرتفعة )اوتةار تام( 0211احا كانت القيمة اكبر م  ) -

   مفهوم الاستقرار المالي  4-3

يعرف الاستقرار المالي بصفة عامة على انؤ الاستقرار في إبارة المؤسسا  المالية الرئيسة وم  أهم ا الأسواق المالية،       

وا  استقرار هذه الأسواق والمؤسسا  المالية يعني امتت  رأس المال الةافي لاستيعاب الخسائر، وامتت  المؤسسة السيولة 

لةافية فبارة العمليا ، والتقلبا  التي قد تحدث لتل مدة معينة ، فاستقرار السوق لا يعني ثبا  أسعار الموروبا ، لا  ا

الأسواق المستقرة يمة  أ  يةو  في ا تقلب كبير في أسعار الموروبا ، ولة  بشةل عام يعني غياب حلك التقلب حي العواقب 

. وكما عرف الاستقرار المالي  بثنؤ الحالة التي تتمتع في ا المؤسسا  المالية   (Nasseri , 2009 : 22)الاقتصابية الوليمة 

 : Al-Taie , 2017بقدر كبير م  الثقة في قدرت ا على الاستمرار بثباء الم ام بدو  الحارة إلى المساعدا  الخاررية )

المتمثلة بـ )الوسطاء الماليي  والأسواق المالية والبنى (. كما عرف بانؤ الحالة التي يةو  في ا النظام المالي بمةوناتؤ 48

التحتيؤ للأسواق(  قابرا على تحمل الصدما  ، فالنظام المالي يتميز بثتث لصائص الاولى متمثلة بالقدرة على القيام بدور 

 ا فضت المالية وكفاءة ابرتالوساطة ما بي  المستثمري  والمدلري  وبطريقة منتظمة، والثانية متمثلة  بدقة تقييم المخاطر 

 & & Roseع  القدرة على امتصاص المفارآ  والصدما  المالية أو تلك التي قد يةو  مصدرها الاقتصاب الحقيقي  )

Shajul, 2016 :1 ) 

 خطوات تحقيق الاستقرار المالي  5-3

اليـة  ويا  ولصوصاً فـي ئـل الأزما  المتتطلب عملية تحقيق الاستقرار المالي للنظـامي  المصرفي والنقدي في معظم الأ   

 (Khadija , 2021:34)  :إتبـاع العديد مـ  الخطـوا  وأهم ا 

الـتحةم بنسـبة الاوتياطي القانوني علـى انواع الوبائع ومن ا الوبائع تحـت الطلـب والوبائع الزمنيـة والابلاريـة   -أ

 لاقتصـابي تبعـا للحارـة .وحلك بمـا يحقـق سيولة البنـك و توئيف ا في النشاط ا

بـي  العمت  المحليـة والارنبية  مثت الـدولار وحلك لتـوفير السيولة الةافية عند الحارة  المبابلةإرـراء عمليـا   -ب

 الي ا سواء م  العملة المحلية او م  العملة الألر  . 

والـذي  ق الاستقرار الاقتصابي المنشـوبتحقيق الانسجام بي  السياستي  النقدية و المالية، بحيث تمةـ  مـ  تحقي -ت

 يـؤبي بدوره إلى تحقيق الاستقرار المـالي واسـتقرار الأسعار . 

 المحافظة على مستويا  محدبة  م  الاوتياطيا  ورؤوس اموال المصارف. -ث

نـة ) لج تحصـي  مناعـة الج ـاز المصـرفي م  لتل تحقيـق مستويا  ماليـة معينـة تتجـاوز الحـدوب لمتطلبـا  -ج

( في المائـة، بافضـافة إلى التحسي  المستمر م  نوعية 21(، والخاصـة بةفايـة رأس المـال البالغـة ) 0بـازل 

 وروبة الموروبا .

   مؤشر الاستقرار الماليالتكاليف   6-3

تبطة بالنظام المالي، الأمر عند تحليل الاستقرار المالي لا بد م  الالذ بنظر الاعتبار رميع المصابر والمخاطر المر      

الذي يستدعي اتباع ن ة منظم بالمراقبة والةشف لمختلف عناصر النظام المالي وأثرها على الاقتصاب الحقيقي، إح تثتي أهمية 

براسة مؤشرا  الاستقرار المالي م  أهميت ا في ستمة النظام المالي وتعطي مؤشراً على قدرة القطاع المالي لموار ة  

( إحّ إ  المؤشرا  قد تنوعت وتطور  منذ Babar et.al,  5:  3102ر والأزما  المالية والاقتصابية واوتوائ ا. )المخاط

الأزمة المالية فبعض م مقتنع بمؤشرا  الستمة المالية للنظام المصرفي والبعض الآلر يشمل المؤشرا  الاوترازية ، اح 

 Lupu,  541:  3105لتجميعي لتستقرار المالي المحلية والعالمية ) أصبحت مؤشرا  الاقتصاب الةلي رزء م  المؤشر ا
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(. لذلك بعت الحارة إلى بناء مؤشرا  مالية تعبر ع  والة النظام المالي عبر مجموعة م  المتغيرا  التي تشةل عناصر 

ا  لفحص المركز المالي للمؤسس م مة في هذا النظام والتي يمة  م  لتل ا تحديد نقاط ضعفؤ، كما أنؤ يعتبر م  أهم الوسائل

 Khotulev , 2019)المالية ونتائة عمليات ا المتمثلة بالأرباح والخسائر، فضتً ع  قدرت ا على موار ة المخاطر المختلفؤ )

م  اهم  نماح  التنبؤ بالفشل المالي للمصارف، إح يستعمل مجموعة م  النسب  Altman Z-Scoreويعد أنموح    .10 :

لم مة التي تميز المصارف الجيدة ع  المصارف المشةو  في ا، وكذلك التعرف على طبيعة نشاط ا بوقت مبةر مما المالية ا

يسمح حلك للأطراف حا  العتقة وأصحاب المصالح  لاتخاح افرراءا  التزمة بالوقت المناسب م  ارل معالجة الموقف 

(Wong & Ong , 2014:197. ) 

استناباً  إلى  النسب المالية، وهي طريقة ريدة لتحليل ستمة المصرف، والتي يمة   Z-scoreا   ويث تم إنشاء أنموح  التم

استخدام ا للتنبؤ بالصعوبا  المالية المستقبلية، وتم تقدير المعامت  ع  طريق تحديد مجموعة مصارف أعلنت إفتس ا، 

  بشةل تقريبي م  المصارف التي نجت وم  ثم تم رمع عينة مطابقة م  نفل نوع الصناعة ووجم الموروبا

(AlAli,2018:2 ثم قام .)Altman  في بناء نموحرؤ على  أهم لمل نسب مالية، وقد استعمل الاسلوب الاوصائي إح تمثلت

 (.Zaki,2016:1940بالنسب الآتية : )

X1  رأس المال العامل  إلى  مجموع  الموروبا : 

X2وروبا :  الأرباح المحتجزة  إلى  مجموع الم 

X3  الربح التشغيلي قبل الفوائد والضرائب  إلى  مجموع الموروبا : 

X4  القيمة السوقية لحقوق المساهمي   إلى  مجموع المطلوبا : 

X5  المبيعا   إلى  مجموع الموروبا :. 
سب أهميتؤ ثم قام  التما   بتخصيص اوزا  نسبية  لةل محتو  م  محتويا  الأنموح  مختلف ع  المحتو  الالر و 

النسبية،  واوضح مد  بررة أهمية كل مةو  م  المحتويا  بحسب الوز  النسبي المضروب في النسبة المالية،  إح تم 

مضروباً (1.4) وهي  ) رأس المال العامل  إلى مجموع  الموروبا ( يضاف إلى  معامل  X1 معامت لنسبة  1.2)استعمال )

وهي  X3مضروبا بنسبة   3.3)ة  إلى مجموع الموروبا ( مضافا إلى معامل )وهي نسبة )الأرباح المحتجز X2بنسبة 

 مضروبا  بنسبة  0.6) نسبة )الربح التشغيلي قبل الفوائد والضرائب إلى مجموع الموروبا ( مضافا  إلى  معامل  )

(X4)( مضافا إلى معامل ) ( مضروبا بنسبة 1.0وهي نسبة )القيمة السوقية لحقوق المساهمي   إلى  مجموع المطلوباX5 

 ( .Alkhatib,AL,2011:209وهي ) المبيعا   إلى مجموع الموروبا ( )

 ويث كانت الصورة الن ائية لمعابلة النموح  كالآتي : 
 

Z- Score =1.2*X1+1.4*X2+3.3*X3+0.6*X4+1.0*X5 

 مناطق وكما يلي :   ثتث إلى  صنف النموح  المصارف بعد حلك

 1.8وذج اقل من إذ  كانت نتيجة النم         (Z < 1.8)       المنطقة الحمراء  فهي 

  2.9 1.9 -2.9   إذ  كانت النتيجة تتراوح بين<z>1.9) )    المنطقة الرمادية   فهي 

  2.9إذ  كانت النتيجة اكبر  من                (Z > 3.0)      المنطقة الخضراء  يهف 

اقل م  ( Zتزباب كلما كانت قيمة )سوف التي يتعرض ل ا المصرف  المالي   الفشلفا  اوتمالا لنموح  التما وطبقا       

يعد نموح   . و (anjum,2014:215) والة ريدة في المصرف يعد   إ ف  0.20أكبر م  أما إحا كانت النتيجة ، 0.20

Altman  Z-Score  أح يزباب اوتمال اففتس مع انخفاض بررة  ، عالية تنبؤيؤحا  قدرةZ-Score ( ( Burde,2018:1. 

المنخفضة  إلى   Z-Scoreمفلسة وتشير بررا   مصارفالمنخفضة  بثن ا  Z-Scoreحا  النقاط المصارف وتصنف 

 يتم منح القرض أو مصرف لةل  المستخررةواستناباً  إلى  النسب المالية . حو ضائقة مالية  المصرف   أمخاطر عالية، و

تعد المخاطرة  (1.81)أقل م   Zفإحا كانت ، كلما قلت اوتمالية التخلف ع  السداب Z-Scoreةلما زاب  بررة . فرفضؤ 

 (Aktan,2011:78مرتفعة ردا ولا يتم منح القرض للزبو  )

 الاطار العملي للبحث -4

 وصف وتحليل متغيرات البحث  1-4
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مابها ضيح النسب والمؤشرا  التي تم اعتمجتمع البحث والعينة التي تم ارراء البحث في ا، فضت ع  تو هذا المبحث يتناول

المالية للمصارف  تحليل القوائمفي متغيرا  البحث المتمثلة بالتركز المصرفي والاستقرار المالي . ويث تمثل مجتمع البحث ب

ارياً ( مصرفا تج34)والتي تتةو  م  (  3133 – 3102للمدة )المدررة في سوق العراق للأوراق المالية العراقية التجارية 

( مصارف تجارية 5( ، ووسب متطلبا  البحث الحالية ، تم التيار عينة البحث المتةونة م  )0وكما مبي  في الملحق رقم )

عراقية التي تمتلك أكبر إرمالي موروبا  بي  المصارف التجارية الالر ، وبعد رمع بيانا  رميع المصارف التجارية الـ 

ا  بعض المصارف التجارية فقد تم استبعابها م  البحث والمتمثلة بـ ) مصرف برلة ( مصرفاً  تبي  عدم  توفر بيان34)

والفرا  للتنمية، مصرف بار الستم لتستثمار، مصرف الوركاء لتستثمار، مصرف العربية المتحدة للتحويل المالي ( . 

يار ى الابنى ( م  ويث الموروبا   وتم التوبعدها تم ترتيب رميع المصارف التجارية  تنازلياً بشةل متسلسل م  )الاعلى إل

المصارف عينة البحث المتمثلة بـ ) مصرف الشمال للتمويل، مصرف المنصور لتستثمار، المصرف الأهلي العراقي، 

مصرف التنمية الدولي، مصرف الاقليم التجاري ( ، والتي ستم تحليل ا في مؤشرا  البحث المتمثلة بالمتغير المستقل مؤشر 

، والمتغير  التابع فتمثل بمؤشر الاستقرار المالي  Hirschmann Herfendaal Indicator (HHI)ما  هيرفندال ،هيرش

 .Altman Z-Scoreأنموح   والذي تم قياسؤ بواسطة 

 :  Hirshman Herfindhal Indicator(  HHIمؤشر هيرفندال هيرشمان )  2-4

بق ا في ا(، م  أهم المؤشرا  و The Herfindahl - Hirschman Index HHI)  رشما يه -يعد مؤشر هيرفندال       

قياس  ف يتمورميع المصارف العاملة في القطاع المصرفي، لذلك سبعي  الاعتبار لأنؤ يثلذ ، وحلك قياس التركز المصرفي 

 الحصة السوقيةع إرمالي مرباوتساب على أساس  قوم(، إح ي HHI) رشما يه -بواسطة مؤشر هيرفندال  فيالتركز المصر

الذي يالذ CRk ويختلف هذا المؤشر ع  المؤشر السابق . م  إرمالي موروبا  المصارف عينة البحث لةل مصرف 

( نقطة كحد أعلى، فاحا  0111( كحد أبنى ولغاية )  1) الـ تراوح ما بي  يكما أ  قيمة هذا المؤشر المصارف الةبيرة فقط . 

، أما لو )اي أ  المنافسة مرتفعة( ( نقطة فإ  هذا يعني أ  التركيز منخفض أو معدوم 1000كانت قيمة المؤشر أقل م  ) 

)اي أ  المنافسة  ( نقطة، فإ  هذا يعني با  التركيز معتدل 1800( إلى )  1000كانت قيمة المؤشر تتراوح ما بي  ) 

 .) اي اوتةار تام( ا  التركيز مرتفع أو تام( نقطة فا  هذا يعني ب0211) م   اعلى، أما لو كانت قيمة المؤشر اوتةارية(

رفي، في القطاع المصعينة البحث  التجاريةرمع مربعا  الحصص السوقية للمصارف  ع  طريقالتوصل اليؤ مة  الذي ي

 (Troug & Sbia, 2015: 6):      ووسب المعابلة

 
Si تمثل الحصة السوقية للمصرف : 

n  إرمالي عدب المصارف : 

 2122-2113لموجودات المصارف التجارية العراقية للمدة  HHI ) ) مؤشر هيرفندال هيرشمان(  1جدول ) 

 السنة                         

 اسم المصرف
2113 2114 2115 2116 2112 2112 2112 2121 2121 2122 

 0.054 0.060 0.126 0.145 0.154 0.132 1.113 1.113 0.082 0.078 مصرف المنصور للاستثمار

 0.137 0.132 0.105 0.076 0.065 0.065 0.067 0.093 0.071 0.053 مصرف التنمية الدولي

 0.177 0.155 0.088 0.063 0.052 0.060 0.059 0.051 0.057 0.054 المصرف الأهلي العراقي

 0.037 0.043 0.042 0.039 0.041 0.046 0.062 0.077 0.139 0.159 مصرف الشمال للتمويل

 0.085 0.072 0.063 0.097 0.090 0.050 0.065 0.057 0.048 0.040 ليم التجاريمصرف الاق

 HHI  *1 325 366 312 222 222 412 416 413 521 612مؤشرهيرفندال هيرشمان 

 (1)  جدولالمصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على ال

قية مقارنة مع معيار مؤشر هيرفندال هيرشما  ( يتضح انؤ لا تورد تركزا  لد  المصارف التجارية العرا0م  الجدول )

HHI))  (  نقطة، إح ائ ر  النتائة أ  رميع النتائة كانت ضم  المعيار الاول وهذا يعني أ  0111 -1الذي يتراوح بي )

بررة المنافسة بي  المصارف التجارية هي منافسة عالية وهو مؤشر ريد ردا يعةل ارتفاع بررة المنافسة بي  المصارف 

التجارية في القطاع المصرفي العراقي مما يعني تقديم افضل الخدما  إلى الزبائ   وابتةار لدما  مصرفية رديدة، وهذا 

                                                             

 *) تم احتساب قيمة مؤشر هيرفندال هيرشمال من خلال الخطوات الاتية :
 استخراج النسب المئوية لموجودات كل مصرف من إجمالي الموجودات لكل مصرف من المصارف عينة الدرسة ولكل سنة . -أ

 تربيع ناتج كل نسبة من النسب المستخرجة في الخطوة أ . -ب
 رمع ناتة الخطوة )ب( لك المصارف معا ولةل سنة على ودة . -ت
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 3133( نقطة في عام 802) HHIسينعةل بشةل ايجابي على كفاءة القطاع المصرفي العراقي، ويث كانت قيمة مؤشر 

 .نقطة وهي ابنى قيمة للمؤشرHHI  (322 )وهي اعلى قيمة، في وي  بلغت قيمة مؤشر 

 Financial Stability Indicatorsالاستقرار المالي  قياس مؤشر 3-4
للمصارف، إح يستعمل مجموعة م  النسب المالية الم مة  اود مقاييل الم مة لتستقرار المالي( (Altmanيعد أنموح       

ف على طبيعة نشاط ا بوقت مبةر مما يسمح حلك التي تميز المصارف الجيدة ع  المصارف المشةو  في ا، وكذلك التعر

 Wongللأطراف حا  العتقة وأصحاب المصالح  لاتخاح افرراءا  التزمة بالوقت المناسب م  ارل معالجة الموقف )

& Ong , 2014:197 ،( ، والاتي اهم البيانا  المالية للمصارف التجارية عينة البحث  والمتمثلة ) مصرف المنصور

نمية الدولي، المصرف الأهلي العراقي، مصرف الشمال للتمويل، مصرف الاقليم التجاري (  واستناباً لتوافر مصرف الت

للمصارف العراقية  Altman. لقياس مؤشرا  الاستقرار المالي باستعمال أنموح   التما   3133 – 3102البيانا  للمدة 

 :  عينة البحث

 مصرف المنصور   -
المنصمممور  تقمممع ضمممم  منطقمممة التعثمممر الممممالي ووسمممب تحليمممل  ( أ  بيانممما  مصمممرف3جمممدول )تبمممي  مممم  لمممتل ال       

 Z،  وقمممد بلمممغ متوسمممط قيممممة 3133إلمممى  3102لبيانممما  المصمممرف لمممتل نشممماطؤ مممم  سمممنة  Z-scoreأنمممموح   التمممما  

  وهمممذا يعنمممي أ  مصمممرف المنصمممور يقمممع ضمممم Z<1.8( وهمممي اقمممل مممم  المعيمممار المحمممدب  أي أ  1.522للممممدة بنسمممبة )

 وأنممؤ غيمممر قممابر بمممالن وض بثنشممطتؤ المصمممرفية ممم  مخممماطر مصممرفية عاليمممةالمنطقممة الحممممراء .وهممذا يعنمممي انممؤ يعممماني 

للوصمممول إلمممى منطقمممة الأمممما ، وقمممد يعممموب حلمممك لأسمممباب عديمممدة من ممما انخفممماض راس الممممال العاممممل، وحلمممك لا  قيممممة 

(، 0.022-) 3102 كانممممت فممممي سممممنةصممممافي راس المممممال العامممممل إلممممى إرمممممالي المورمممموبا  الممممذ  بالانخفمممماض اح 

 Z-score( يوضممممح أنممممموح   التممممما  3وكممممذلك تفمممماو  نسممممبة القيمممممة السمممموقية لتسمممم م لممممتل تلممممك المممممدة . والجممممدول )

  2017. - 2005لمصرف المنصور لمدة البحث م  
  Altmanباستخدام أنموذج   2122-2113( نتائج الاستقرار المالي لمصرف المنصور للمدة  2جدول ) 

 التمان  مقياس x1 x2 x3 x4 x5 Z- Score سنةال

2113 0.342 0.038 0.038 0.551 0.049 0.969 

2114 0.306 0.036 0.023 0.238 0.038 0.675 

2115 0.254 0.027 0.023 0.202 0.035 0.574 

2116 0.197 0.024 0.015 0.224 0.024 0.478 

2112 (0.022) 0.021 0.013 0.139 0.020 1.151 

2112 0.077 0.020 0.015 0.080 0.019 0.240 

2112 0.114 0.009 0.007 0.069 0.012 0.225 

2121 0.200 0.016 0.006 0.080 0.012 0.342 

2121 0.481 0.030 0.022 0.305 0.012 0.886 

2122 0.474 0.316 0.033 0.342 0.021 1.345 

 0.588  المتوسط

 . Excelتماب على مخررا  برنامة بالاع ا المصدر / اعداب الباوث  

 مصرف التنمية الدولي  -

( أ  بيانمممما  مصممممرف التنميممممة الممممدولي   تقممممع ضممممم  منطقممممة التعثممممر المممممالي 2تبممممي  ممممم  لممممتل الجممممدول )        

،  وقمممد 3133إلمممى  3102لبيانممما  المصمممرف لمممتل نشممماطؤ مممم  سمممنة  Z-scoreووسمممب تحليمممل أنمممموح   التمممما  

وهممممذا يعنممممي أ   Z<1.8( وهممممي اقممممل ممممم  المعيممممار المحممممدب  أي أ  1.422سممممبة )للمممممدة بن Zبلممممغ متوسممممط قيمممممة 

وقمممد ، مممم  مخممماطر مصمممرفية عاليمممةمصممرف التنميمممة المممدولي يقمممع ضمممم  المنطقمممة الحممممراء .وهمممذا يعنمممي انمممؤ يعممماني 

يعمممموب حلممممك لأسممممباب عديممممدة من مممما انخفمممماض صممممافي راس المممممال العامممممل نتيجممممة الفممممرق الواضممممح بممممي  مورمممموبا  

(، وكممممذلك تفمممماو  نسممممبة القيمممممة السمممموقية -1.038بنسممممبة ) 3102إح بلممممغ فممممي  المتداولممممة ،  ومطلوبمممما  المصممممرف

منصمممور لممممدة البحمممث لمصمممرف ال Z-score( يوضمممح أنمممموح   التمممما  2لتسممم م لمممتل تلمممك الممممدة . والجمممدول ) 

  2017. - 2005م  

  Altmanباستخدام أنموذج    2122-2113( نتائج الاستقرار المالي لمصرف التنمية الدولي  للمدة  3جدول ) 

 التمان  مقياس x1 x2 x3 x4 x5 Z- Score السنة
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2113 0.133 0.002 0.028 0.196 0.069 0.441 

2114 0.280 0.002 0.043 0.252 0.074 0.705 

2115 0.301 0.002 0.030 0.298 0.062 0.703 

2116 0.333 0.002 0.030 0.307 0.056 0.742 

2112 0.316 0.002 0.023 0.303 0.060 0.699 

2112 (0.126) 0.001 0.014 0.303 0.047 0.123 

2112 0.085 0.010 0.008 0.260 0.102 0.399 

2121 0.164 0.011 0.015 0.187 0.100 0.474 

2121 0.069 0.029 0.013 0.129 0.050 0.294 

2122 0.101 0.011 0.011 0.107 0.057 0.293 

 1.422  المتوسط

 . Excelبالاعتماب على مخررا  برنامة  ا المصدر / اعداب الباوث  

 مصرف الأهلي العراقي  -

( أ  مصرف 4والمبينة في ردول ) Z-Scoreتظ ر البيانا  المالية للمصرف الأهلي العراقي ووسب تحليل         

( .مما يدل على أ  مخاطرة المصرف مرتفعة، بينما  1.888) Zالمصرف الأهلي يقع في منطقة الخطر، اح بلغت قيمة 

( . والتي تشير 1.252 -1.200أح  كانت النتائة واقعؤ ما بي  )  3133و  3130و  3102انخفض نشاط المصرف سنة 

عالية ووقوعؤ في المنطقة الحمراء نتيجة لزيابة وجم الموروبا  التي يحتفؤ ب ا إلى تعرض المصرف لمخاطرة 

طور المصرف نشاطؤ  3131،  بينما في سنة  Z<1.8المصرف ومسايرة أعمالؤ بو  تحسي  ووسب أنموح   التما  

، الا الايرابا  زيابة ( وحلك نتيجة لزيابة وقوق المساهمي  و1.250مقارنة بالسنوا  السابقة إلى ) Z وأرتفعت قيمة 

انؤ لم يصل إلى منطقة الاما   وم  ثم ترارع نشاط المصرف  أي ارتفاع  مخاطرة المصرف،  بسبب عدم قدرة 

المصرف على الاستمرار في تطوير قابليتؤ بشةل مناسب  وعدم قدرتؤ على الن وض والخرو  م  المنطقة الخطرة 

بمخاطرة مالية وعدم ألذها بنظر الاعتبار الانذارا  عند هبوط مؤشرا  وعدم الاستفابة م  الاعوام التي وقعت ب ا 

  4 لفلفتس، وكما في الجدول ) الربحية، مما أب  إلى وقوعؤ في المنطقة الخطرة  وبالتالي التعثر المالي وصولاً 
  Altmanوذج  باستخدام أنم  2122-2113( نتائج الاستقرار المالي للمصرف الأهلي العراقي  للمدة  4جدول ) 

 التمان  مقياس x1 x2 x3 x4 x5 Z- Score السنة

2113 0.260 0.021 0.027 0.202 0.053 0.605 

2114 0.419 0.011 0.015 0.380 0.063 0.860 

2115 0.453 0.007 0.004 0.238 0.064 0.772 

2116 0.547 0.044 0.007 0.170 0.053 0.896 

2112 0.578 0.040 0.010 0.195 0.057 0.956 

2112 0.503 0.003 (0.000) 0.005 0.026 0.637 

2112 0.166 0.001 0.018 0.010 0.049 0.316 

2121 0.568 0.059 0.039 0.009 0.052 0.951 

2121 0.177 0.032 0.018 0.002 0.042 0.359 

2122 0.191 0.021 0.014 1.112 0.004 0.311 

 0.666  المتوسط

 . Excelبالاعتماب على مخررا  برنامة  ا الباوث المصدر / اعداب  

 للتمويل والاستثمارمصرف الشمال  -

أ  مصرف   Z-Score( وبعد تحليل بيانا  مصرف الشمال للتمويل وسب أنموح   التما  5تبي  نتائة الجدول )        

(  0.2هي أقل م  )  3133ى عام إل 3102م  عام  Z الشمال مستمر بعملياتؤ المصرفية بو  تطوير،  إح أ  رميع قيم 

( .أي طيلة مدة التحليل يظ ر المصرف ضم  المنطقة الحمراء  حا  3.582كانت أكبر، إح بلغت ) 3104باستثناء سنة 

المخاطرة المصرفية العالية وبعيداً ع  الاستقرار المالي، وحلك لأسباب عديدة، قد تعوب إلى عدم قدرة الصرف على تسير 

ضم  ستمة مركزه المالي واستمرارية، والسبب الالر هو انخفاض نسبة السيولة المصرفية في السنوا  الأعمال بشةل ي
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الاليرة، لا  المصرف اتبع سياسة تمويلية تعتمد على الاقتراض بشةل كبير فارتفاع نسبة المديونية اب  إلى انخفاض الارباح 

ساهم بشةل كبير في تعثر المصرف ووقوعؤ في المنطقة قبل الفوائد والضرائب ، وكذلك انخفاض  مبيعا  المصرف 

 Z-score( يوضح أنموح   التما  5الخطرة، وتى أ  المصرف وضع تحت الوصاية في السنوا  الاليرة . والجدول ) 

 لمصرف الشمال وكالاتي :
  Altmanباستخدام أنموذج    2122-2113( نتائج الاستقرار المالي لمصرف الشمال   للمدة 5جدول ) 

 التمان  مقياس x1 x2 x3 x4 x5 Z- Score السنة

2113 0.152 0.012 0.087 0.366 0.063 0.769 

2114 1.474 0.038 0.111 0.370 0.153 2.563 

2115 0.299 0.030 (0.001) 0.129 0.079 0.555 

2116 0.706 0.049 (0.049) 0.130 0.073 0.905 

2112 0.634 0.047 (0.033) 0.130 0.026 0.821 

2112 0.674 0.056 (0.030) 0.144 0.010 0.884 

2112 0.160 0.058 (0.031) 0.150 0.001 0.260 

2121 0.221 0.053 (0.007) 0.010 0.000 0.323 

2121 0.363 0.045 (0.006) 0.119 0.001 0.552 

2122 0.357 0.045 (0.015) 0.121 0.003 0.518 

 1.215  المتوسط

 . Excelاعداب الباوث بالاعتماب على مخررا  برنامة  المصدر /  

 مصرف الاقليم التجاري للاستثمار والتمويل -

لبيانا  مصرف الاقليم التجاري أ  المصرف في  Z-Score( ووسب تحليل أنموح   التما   8يتضح م  الجدول )        

م يصل إلى منطقة الاما ، مما يدل أ  المصرف ( الا أ  المصرف ل0.008بلغت ) Z كانت اعلى نسبة لمقياس  3102سنة 

حو مخاطرة مصرفية عالية، اح أ  هذا التعثر المالي راء  نتيجة لأسباب عديدة  في مقدمت ا   انخفاض أسعار أس م المصرف 

بشةل كبير، فضت ع   الانخفاض الحاب في قيم المؤشر راء بسبب انخفاض الارباح قبل الفوائد والضرائب وانخفاض 

 يرابا  المصرف  .والجدول الاتي يوضح أنموح   التما  لمصرف المتحد لتستثمار .ا
  Altmanباستخدام أنموذج    2122-2113( نتائج الاستقرار المالي الاقليم التجاري للمدة  6جدول ) 

 التمان  مقياس x1 x2 x3 x4 x5 Z- Score السنة

2113 0.338 0.010 (0.050) 0.000002 0.090 0.344 

2114 0.311 0.009 0.020 0.000002 0.033 0.486 

2115 0.310 0.009 0.020 0.000002 0.035 0.484 

2116 0.814 0.013 0.029 0.000002 0.027 1.116 

2112 0.439 0.032 0.024 0.000010 0.041 0.692 

2112 0.341 0.026 0.011 0.000001 0.025 0.507 

2112 0.109 0.037 0.017 0.000001 0.012 0.251 

2121 0.180 0.067 0.015 0.000002 0.004 0.363 

2121 0.121 0.052 0.011 0.000006 0.047 0.301 

2122 0.101 0.054 0.009 0.000001 0.054 0.281 

 1.422  المتوسط

 . Excelالمصدر / اعداب الباوث بالاعتماب على مخررا  برنامة   

 ات بين متغيرات البحث الاختبار الاحصائي للفرضي 4-4

(، في البرنامة الاوصائي Pearsonم  ارل التبار الفرضيا  سيقوم الباوث باستخدام معامل الارتباط البسيط )       

(SPSS V.25 : لغرض التبار الفرضيا  وعلى النحو الاتي ،) 
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  HHIالتركز المصرفي  الفرضية الرئيسة الاولى )لا تورد عتقة ارتباط حا  بلالؤ إوصائية ومعنوية بي  -

 .والاستقرار المالي للمصارف التجارية  (

 فرضية الرئيسية الرابعة وكالاتي ( التي ضمنت ا الPearson( مصفوفة قيم معامت  الارتباط البسيط )2يبي  الجدول )

 لتجارية العراقية عينة البحثومؤشر الاستقرار المالي للمصارف ا HHI( قيم علاقات الارتباط بين مؤشر التركز المصرفي 2جدول )

 المصرفي التركز
 لمصرف الاستقرار

 المنصور

 لمصرف الاستقرار

 التنمية

 للمصرف الاستقرار

 الأهلي

 لمصرف الاستقرار

 الشمال

 لمصرف الاستقرار

 الاقليم

 

Pearson Correlation *.685 *.721- **.787- -.254 *.672- 

Sig. (2-tailed) .029 .019 .007 .051 .033 

N 10 10 10 10 10 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

  SPSS.V25المصدر م  اعداب الباوث بالاعتماب على برنامة 

( اي بدررة %0بلالة اوصائية معنوية عند مستو  معنوية )( يتضح وروب عتقة ارتباط سالبة قوية  حا   2م  الجدول ) 

وبي  مؤشر  HHI(  بي  مؤشر التركز المصرفي %25( أي بدررة ثقة )%5( للمصرف الأهلي  وعند مستو  )%22ثقة )

الاستقرار المالي في المصارف التجارية )مصرف المنصور، مصرف التنمية، مصرف الشمال، مصرف الاقليم(  ،إح 

( وهي قيم معنوية عند مستو  الدلالة المذكور. وعليؤ لا يمة  رفض 1.825 -1.230قيمة معامل الارتباط بي  )تراووت 

وبي  مؤشر الاستقرار  HHIالفرضية البديلة مما يشير إلى وروب عتقة ارتباط  قوية حا  بلالة بي  مؤشر التركز المصرفي 

 المالي .

والاستقرار المالي   HHIحا  بلالؤ إوصائية ومعنوية بي  التركز المصرفي الفرضية الرئيسة الثانية )لا يورد أثر  -

 .للمصارف التجارية  (

 قيم  معلما  معابلة الانحدار والتبار مد  معنويت ا (  2ويبي  الجدول )

 ( نتائج الانحدار الخطي البسيط  للفرضية الرئيسة الثانية 2 جدول )

 المتغير المستقل       

 

 

 لمعتمدالمتغير ا 

 HHIمؤشر التركز المصرفي 
 (  Fقيمة )

 ( tقيمة ) 

 

 معامل التفسير

R2 
Sig. 

Α Β 

 0.000 0.620 6.418 13.038 20.050- 1.421 الاستقرار المالي للمصرف الأهلي  

 0.01 0.519 5.141 8.639 1.097- 1.122 الاستقرار المالي لمصرف التنمية الدولي

 0.029 0.470 1.110- 2.121 25.216 1.442 ف المنصور الاستقرار المالي لمصر

 0.142 0.065 1.629 0.553 16.197- 1.464 الاستقرار المالي لمصرف الشمال 

 0.003 0.451 4.259 6.583 17.000- 1.164 الاستقرار المالي لمصرف الاقليم 

 SPSS.V25المصدر م  اعداب الباوث بالاعتماب على برنامة 

 

 ( نتوؤ ما يلي :  2م  الجدول )

(  20.050-)  ( على مؤشر الاستقرار المالي المصرف الأهلي HHIكا  معامل انحدار مؤشر التركز المصرفي )  -أ

(  احا ازباب التركز المصرفي بمقدار وودة واودة، 20.050-وهذا يعني أ  مؤشر الاستقرار المالي  سيقل  بمقدار ) 

( (6.418( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت  t( وحلك لا  قيمة )%0ستو  )علما أ  هذا التثثير كا  معنوي عند م
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( المحسوبة والتي تقيل معنوية انموح  الانحدار الخطي F(. وبلغت قيمة )%0وهي  قيمة معنوية عند المستو  )

ز المصرفي ( وهذا يعني أ  الترك2R( )0.620، وبلغت قيمة معامل التفسير ) ( وهي قيمة معنوية13.038البسيط )

HHI ( م  التغيرا  التي تطرأ على مؤشر الاستقرار المالي، أما المتبقي فيعوب إلى 0.620تفسر ما مقداره )

( والتي تنص على  H1وعليؤ يستدل الباوث عدم رفض الفرضية البديلة ) .عوامل الر  غير باللة بالأنموح  

ومؤشر الاستقرار المالي للمصارف  HHIلمصرفي يورد أثر حا  بلالة إوصائية ومعنوية بي  مؤشر التركز ا

  .التجارية 

 -1.097على مؤشر الاستقرار المالي ) HHIاما  مصرف التنمية الدولي فقد كا  معامل انحدار التركز المصرفي  -ب

(  احا ازباب التركز المصرفي بمقدار وودة  - 0.122( وهذا يعني أ  مؤشر الاستقرار المالي  سيقل  بمقدار )

( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت  t( وحلك لا  قيمة )%0دة، علما أ  هذا التثثير كا  معنوي عند مستو  )واو

( المحسوبة والتي تقيل معنوية انموح  الانحدار F(. وبلغت قيمة )%0( وهي  قيمة معنوية عند المستو  )(5.141

( وهذا 2R( )1.502قيمة معامل التفسير ) ( وبلغت%0( وهي قيمة معنوية عند مستو  )8.639الخطي البسيط )

( م  التغيرا  التي تطرأ على مؤشر الاستقرار المالي، 0.519تفسر ما مقداره )  HHIيعني أ  التركز المصرفي 

(  H1وعليؤ يستدل الباوث عدم رفض الفرضية البديلة ) .والمتبقي فيعوب إلى عوامل الر  غير باللة بالأنموح  

ومؤشر الاستقرار  HHIد أثر حا  بلالة إوصائية ومعنوية بي  مؤشر التركز المصرفي يوروالتي تنص على 

 .المالي للمصارف التجارية 

( 35.218على مؤشر الاستقرار المالي )  HHIبالنسبة إلى مصرف المنصور كا  معامل انحدار التركز المصرفي  -ج

(  احا ازباب التركز المصرفي بمقدار وودة واودة، 25.706وهذا يعني أ  مؤشر الاستقرار المالي  سيزباب  بمقدار )

( 1.110- ( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت )t( وحلك لا  قيمة )%5علما أ  هذا التثثير كا  معنوي عند مستو  )

( المحسوبة والتي تقيل معنوية انموح  الانحدار الخطي F(. وبلغت قيمة )%0وهي قيمة معنوية عند المستو  )

( وهذا يعني أ  2R( )0.470( وبلغت قيمة معامل التفسير )%0( وهي قيمة معنوية عند مستو  )7.091)البسيط 

( م  التغيرا  التي تطرأ على مؤشر الاستقرار المالي، أما 0.470تفسر ما مقداره ) HHIالتركز المصرفي 

(  H1دم رفض الفرضية البديلة )وعليؤ يستدل الباوث ع .المتبقي فيعوب إلى عوامل الر  غير باللة بالأنموح  

ومؤشر الاستقرار  HHIيورد أثر حا  بلالة إوصائية ومعنوية بي  مؤشر التركز المصرفي والتي تنص على 

  .المالي للمصارف التجارية 

-على مؤشر الاستقرار المالي ) HHIاما بالنسبة إلى مصرف الشمال فقد كا  معامل انحدار التركز المصرفي  -د

(  احا ازباب التركز المصرفي بمقدار 16.197-ا يعني أ  مؤشر الاستقرار المالي  سيقل  بمقدار )( وهذ16.197

( t( وحلك لا  قيمة )%5( او مستو  )%0وودة واودة، علما أ  هذا التثثير كا  غير معنوي عند مستو  )

( المحسوبة والتي تقيل F( وهي  قيمة غير معنوية، وبلغت قيمة )1.629المحسوبة لمعامل الانحدار كانت  )

( 2R( وهي قيمة غير معنوية ايضا، وبلغت قيمة معامل التفسير )0.553معنوية انموح  الانحدار الخطي البسيط )

( م  التغيرا  التي تطرأ على مؤشر 0.065تفسر ما مقداره ) HHI( وهذا يعني أ  التركز المصرفي 0.065)

وعليؤ يستدل الباوث عدم رفض  .عوامل الر  غير باللة بالأنموح  الاستقرار المالي، أما المتبقي فيعوب إلى 

 HHIيورد أثر حا  بلالة إوصائية ومعنوية بي  مؤشر التركز المصرفي ( والتي تنص على لا  H0فرضية العدم )

  .ومؤشر الاستقرار المالي للمصارف التجارية 
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 (17.000-)     على مؤشر الاستقرار المالي HHIاما مصرف الاقليم فقد كا  معامل انحدار التركز المصرفي  -ه

(  احا ازباب التركز المصرفي بمقدار وودة واودة، 17.000-وهذا يعني أ  مؤشر الاستقرار المالي  سيقل بمقدار )

( 4.259( المحسوبة لمعامل الانحدار كانت  )tوحلك لا  قيمة )%)0علما أ  هذا التثثير كا  معنوي عند مستو  )

( المحسوبة والتي تقيل معنوية انموح  الانحدار الخطي Fمعنوية عند المستو  المذكور، وبلغت قيمة )وهي  قيمة 

( وهذا يعني أ  التركز 2R( )0.451( وهي قيمة معنوية ايضا، وبلغت قيمة معامل التفسير )6.583البسيط )

ستقرار المالي، أما المتبقي ( م  التغيرا  التي تطرأ على مؤشر الا1.450تفسر ما مقداره )  HHIالمصرفي 

( والتي  H1وعليؤ يستدل الباوث عدم رفض الفرضية البديلة ) .فيعوب إلى عوامل الر  غير باللة بالأنموح  

ومؤشر الاستقرار المالي  HHIيورد أثر حا  بلالة إوصائية ومعنوية بي  مؤشر التركز المصرفي تنص على 

   .للمصارف التجارية 

أ  اغلب المصارف كانت نتائج ا معنوية باستثناء مصرف الشمال، وعليؤ يتم قبول الفرضية  وبشةل عام نتوؤ

ومؤشر  HHIالرئيسية الثانية التي تنص على وروب اثر حا  بلالة اوصائية ومعنوية بي  مؤشر التركز المصرفي 

 ستقرار المالي للمصارف التجارية الا

 لاستنتاجات والتوصياتا -5

  الاستنتاجات  1-5

 تم التوصل إلى الاستنتارا  الاتية : 

عةست البيانا  تفاوتاً في الحصص السوقية للمصارف التجارية العراقية عينة البحث، وهذا الاستنتا  يظ ر م   -1

 لتل ويازة المصارف نسب متفاوتة م  الموروبا  في السوق.

يع النتائة كانت ضم  المعيار الاول ( أ  رمHHIائ ر  نتائة التركز المصرفي وفق معيار هيرفدال هيرشما  ) -2

( نقطة، وهذا يعني أ  بررة المنافسة بي  المصارف التجارية هي عالية وهو مؤشر 0111 – 1الذي يتراوح بي  )

فاءة ك ريد بي  المصارف التجارية مما يدفع ا إلى تقديم لدما  افضل للزبائ  مما قد ينعةل بشةل ايجابي على

 القطاع المصرفي.

لتل الاببيا  السابقة والبحث الحالية أ  الانظمة و الارراءا  الصارمة التي تعزز التركز المصرفي  تبي  م  -3

 وتزيد الحصة السوقية ستعيق المنافسة مما يؤثر سلبا على الاستقرار المالي في القطاع المصرفي.

 Altman Z-Scoreمؤشر التما  م  لتل تحليل البيانا  للمصارف التجارية الخاصة بالاستقرار المالي وتحديدا  -4

تبي  أ  رميع المصارف كانت غير مستقرة وتقع ضم  المنطقة الحمراء، وهذا يعني أ  بررة المخاطرة عالية 

ولدي ا تعثرا  مالية قد تعوب اسباب ا إلى انخفاض اسعار اس م المصرف او انخفاض الارباح قبل الضرائب او 

 لعديد م  الاسباب .انخفاض السيولة او المبيعا  وغيرها ا

( للمصارف التجارية عينة البحث ومتغير الاستقرار HHIاما فيما يخص العتقة بي  مؤشر التركز المصرفي ) -5

المالي فةانت ايضاً موربة حا  بلالة اوصائية معنوية  فقط لمصرف المنصور، وعتقة سالبة حا  بلالة اوصائية 

هلي، مصرف الشمال، مصرف الاقليم التجاري( . بمعنى انؤ معنوية للمصارف ) مصرف التنمية، المصرف الأ

 كلما يزباب التركز المصرفي كلما تثثُر الاستقرار المالي ما ينعةل بشةل سلبي على القطاع المصرفي.

 التوصيات  2-5

            

 ا :م  ارل الارتقاء في عمل المصارف التجارية يوصي الباوثا  باتخاح مجموعة توصيا ، ومن     

ضرورة زيابة الدراسا  المماثلة في الدول العربية على القطاع المصرفي لمعرفة تثثير التركز المصرفي وعتقتؤ  -1

 بالاستقرار المالي .

ضرورة قيام المصارف التجارية العراقية بوضع آليا  تسويقية مناسبة لخدمات ا، وحلك م  ارل زيابة موروبات ا  -2

 بشةل ايجابي على القطاع المصرفي .وتقديم لدما  افضل مما سينعةل 
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ينبغي على ابارا  المصارف التجارية حا  الحجم الصغير م  الموروبا  اتباع ن ة الدمة المصرفي بشةل  -3

طوعي م  ارل موار ة التحديا  لصوصا في ئل البيئة التنافسية الحالية، وحلك م  ارل زيابة قاعدة رأسمال ا 

 حسي  كفاية رأس المال .وزيابة الحصة السوقية، فضت ع  ت

ضرورة قيام ابارا  المصارف التجارية بالتوسع في توئيفا  الاموال وايجاب فرص استثمارية حا  عائد مقبول  -4

 ومخاطرة مقبولة، وحلك م  ارل زيابة ربحية المصارف .

 يفُضل قيام البنك المركزي باتباع سياسا  تشجيعية لدلول المصارف ولرور ا م  السوق  -5

الاهتمام م  قبل السياسا  المالية بدراسة طبيعة وتركيبة السوق لتستفابة بشةل أكبر  وتطوير والخدما  ضرورة  -6

 والحفائ على الحصة السوقية
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