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 انمهخص

اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚاٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍجٕه ػٍٝ ل١ّخ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ فعلا ػنٓ ِؼشفنخ اٌّشنىلاد  ٘ذف اٌجؾش اٌٝ ِؼشفخ ربص١ش

 الاعبع١خ اٌزٟ رٛاعٗ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ، ٠ّٚىٓ ث١بْ ِشىٍخ اٌجؾش ثبٌغؤاي الارٟ: ِب ٘ٛ ربص١ش اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ الا٠شاداد؟

ل١ّنخ اصنٛي اٌجٕنه ٚل١ّنخ اٌجٕنه ، فىنً ص٠نبدح ثّمنذاس دسعنخ ٚاؽنذح فنٟ اٌّزغ١نش اٌّغنزمً ٚرٛصً اٌجؾنش اٌنٝ ٚعنٛد ػلالنخ ِجببنشح ثن١ٓ 

( ٚصجبد ع١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّغنزمٍخ اخرنشٜ، ٚالزنشػ اٌجؾنش عٍّنخ 0.6408)اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ( ٠ض٠ذ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )ل١ّخ اٌجٕه اٌزغبسٞ( ثّمذاس 

ػّبي اٌّصشف١خ ٚاْ رذرً رىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد فٟ اٌؼًّ اٌّصشفٟ ثشىً ِٛعض فٟ ِٓ اٌزٛص١بد أّ٘ٙب: ػٍٝ اٌجٕٛن اْ رٕٛع فٟ ِغبي الا

 ػٍّٙب ِّب ٠غبػذ ػٍٝ رم١ًٍ رىٍفخ الأشطخ اٌّصشف١خ ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح اٌشثؾ١خ ٚاٌزٟ ثذٚس٘ب رؼىظ ل١ّخ اٌجٕه

 مقالة بحثية

   انعلالت بُن ارتباط منفعت انمىجىداث  نهمصارف و لُمت انمصارف انتجارَت

 رسل صبحي عبدالخضر و  علي نعيم جاسم الزبيدي
 .  

 .اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ، اٌؼبئذ ، اٌم١ّخ اٌغٛل١خانكهماث انمفتاحُت: 

خ اٌّبعغز١ش )) ل١بط اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ فٟ ظً ّٔٛرط اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١نخ ٚاصش٘نب ػٍنٝ ل١ّنخ اٌّصنبسف ثؾش ِغزً ِٓ سعبٌ

 (( دساعخ رطج١م١خ ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلاٚساق اٌّب١ٌخ –اٌزغبس٠خ 

 منهجُت انبحث
 اشكانُت انبحث

 .الاصٛي اٌّصشف١خ ع١ؤصش ػٍٝ ع١ٌٛخ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ٠ٕجغ عؤاي اٌجؾش ِٓ ِغبٌخ ِب ارا وبْ ل١بط اسرجبغ 

 هذف انبحث

 بشػ ؽٛي ربص١ش اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚاٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍجٕه ػٍٝ ل١ّخ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ -

 ِؼشفخ ػٍٝ اٌّشىلاد الاعبع١خ اٌزٟ رٛاعٗ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ -

 فرضُت انبحث

 .بغ ث١ٓ ِٕفؼخ الاصٛي ٌؼ١ٕخ اٌجؾش ِٓ اٌجٕٛن ٚل١ّخ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خاٌفشظ١خ اٌشاثؼخ: لا رٛعذ ػلالخ اسرج -ا

 .اٌفشض اٌغبثغ: لا ٚعٛد ٌؼلالخ اسرجبغ ث١ٓ ٔغجخ اٌزىٍفخ اٌٝ اٌذرً ٌٍّصبسف فٟ ػ١ٕخ اٌذساعخ ٚل١ّخ اٌّصبسف اٌزغبس٠خ -ة

 الاطار اننظرٌ

 تانبنىن انتجارَاولا. 
رؼزجش اٌجٕٛن ِٓ اُ٘ ٚالذَ اٌّؤعغبد اٌٛع١طخ اٌّب١ٌخ ، ٚرزّضً ِّٙزٙب اٌشئ١غ١خ فٟ لجنٛي اٌطٍنت ٚاٌّنذرشاد ٚاٌٛدائنغ لاعنً ِنٓ 

الافشاد ٚالاداساد اٌؼبِخ ٚاٌّشبس٠غ ٚرؼ١ذ  اعزخذاِٙب فنٟ ؽغنبثبرٙب اٌخبصنخ لاصنذاس الائزّنبْ ٚاٌخصنُ ِٚنب اٌنٝ رٌنه. الاػّنبي اٌّب١ٌنخ 

 خ.ٌٍٛؽذح الالزصبد٠

 :ِٓ اٌزؼش٠ف اٌغبثك ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ ٠ّىٓ اعزٕزبط إٌمبغ اٌزب١ٌخ

رمجً اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌٛدائغ ثغ١ّغ أٛاػٙب ، ٌزا فٟٙ رٛفش ٌٍّٛدػ١ٓ فشصًب ِزٕٛػنخ ٌلاعنزضّبس ٚالادرنبس. ٕ٘نبن ٚدائنغ رؾنذ اٌطٍنت  .1

 .ٌلاعزضّبس لص١ش الاعً ٚٚدائغ ادربس٠خ ٚٚدائغ لاعً ، ٚوزٌه بٙبداد ا٠ذاع ، ٚاٌزٟ رٛفش فشصًب

رمذَ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌخذِبد اٌّصشف١خ ٌغ١ّغ اٌؼّلاء ، اٞ أٙب لا رمزصش ػٍٝ رٛف١ش اٌخذِنخ ٌمطنبع ِؾنذد ؽ١نش لا رٛعنذ لطبػنبد  .2

 .ارشٜ ، ٚلا رمزصش ػٍٝ رذِخ فئخ ِؼ١ٕخ ِٓ الافشاد

الاعً اٚ ِزٛعطخ الاعً اٚ غ٠ٍٛخ الاعً ، ِّنب ٠نٛفش ٌٍّمزشظن١ٓ رمذَ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ أٛاػب ِزؼذدح ِٓ اٌمشٚض ، ار وبٔذ لص١شح . 3

 .فشصًب ِزٕٛػخ

 .ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ ؽش٠خ فٟ ر٠ًّٛ ِخزٍف اٌّشبس٠غ اٌضساػ١خ , اٌصٕبػ١خ , اٌزغبس٠خ , ٚاٌخذ١ِخ. 4

 .ثبِىبْ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ رمذ٠ُ ِغّٛػخ ِزؼذدح ِٓ اٌخذِبد اٌزغ١ٙلاد اٌّصشف١خ .5

ذِبد اٌّصنشف١خ اٌزم١ٍذ٠نخ )لجنٛي اٌٛدائنغ ٚاصنذاس اٌمنشٚض( ، ٠ّىنٓ اْ رمنذَ ا٠عًنب اٌؼذ٠نذ ِنٓ اٌخنذِبد اٌغ١نش رم١ٍذ٠نخ ثبلاظبفخ اٌٝ اٌخن

 .الارشٜ ِضً اٌخذِبد الاٌىزش١ٔٚخ ، دساعبد اٌغذٜٚ الالزصبد٠خ  ، الاعزشبساد اٌّصشف١خ اٌّب١ٌخ ، ٚرذِبد ٌٍؼّلاء ، اٌخ

  ختهف عن انمؤسساث انمانُت الاخري :ثانُا: انخصائص انتجارَت نهبنىن انتٍ ت
 -ف١ّب ٠ٍٟ رصبئص اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌزٟ ر١ّض٘ب ػٓ اٌجٕٛن الارشٜ:

اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ِضً غ١ش٘ب ِٓ اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ اٌٛع١طخ ، رمَٛ ثزغ١ّغ ِذرشاد اٌؼّلاء ػٍٝ بىً ٚدائغ ، ثغط إٌظنش ػنٓ ٔنٛع  .1

الا٠ذاع ، ٠ٚؼزجش اٌّٛدع )ِبٌه اٌٛد٠ؼخ( دائٕبً ٚاٌجٕه ِذ٠ٓ. اٌجٕٛن ٟ٘ اٌّؤعغنبد اٌّصنشف١خ اٌٛعن١طخ اٌزنٟ رغنّؼ ٌنذائ١ٕٙب ثبلاؽزفنبظ 

ٚدائغ رؾذ اٌطٍت )ٚدائغ رؾنذ اٌطٍنت( ، ٚاٌزنٟ ٠ّىنٓ عنؾجٙب ِنٓ رنلاي اٌصنىٛن ٚاٌزنٟ ٠ّىنٓ ٔمنً ٍِى١زٙنب اٌنٝ  ثبٌٛدائغ ػٍٝ بىً

 اغشاف صبٌضخ ِٓ رلاي اٌصىٛن ، ِٚٓ ٕ٘ب ٠ّىٓ ِلاؽظخ رٌه. اْ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٟ٘ اٌّغؤٌٚخ ػٓ لجٛي اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت ، 
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ٚرؼزجش الاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ إٌببنئخ ػنٓ اٌٛدائنغ ٔمنذاً ٠ّىنٓ عنؾت إٌمنذ ِنٓ اعٍٙنب لأٙنب صنىٛن ِصنشف١خ ، ٚثبٌزنبٌٟ فٙنٟ رّضنً عنضء ِنٓ 

 .ض إٌمذٞ ، ٟٚ٘ لذسح لا رّزٍىٙب اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ الارشٜاٌّؼشٚ

ٚساق اٌّب١ٌخ ، الاعزضّبس فٟ ِخزٍف الارٛف١ش )ٚدائغ اٌطٍت( ِٓ رلاي  الالشاض ٚ اٌطٍت عذ٠ذح رؾذ اٌجٕٛن ثز١ٌٛذ ٚدائغ  رّزبص -1

)اٌّشزمبد( وبٔذ فٟ الاصً. لا ٠ٛعذ. ٚوزٌه اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت اٌغذ٠ذح )اٌّشزمبد( ػٍٝ بىً ٔمٛد ، ٚ٘زٖ اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت 

ٔظشًا لاْ عضءًا وج١شًا ِٓ ٚدائغ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٠زُ رذاٌٚٗ وٕمٛد ، ٚثّب اْ اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت ٟ٘ عضء ِٓ اٌّؼشٚض إٌمذٞ ، 

ظّٓ ِغّٛع  برٟرٞ ص٠بدح فٟ اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت اْ بٚرشىً اٌغضء الاوجش ِٓ اٌّؼشٚض إٌمذٞ فٟ اٌجٍذاْ اٌّزمذِخ صٕبػ١ب ، ف

اٌّجببش  ٘بفٟ ربص١شدٚسا ِّٙب اعّبٌٟ اٌٛدائغ ثبٌخبسط. اٌّؼشٚض إٌمذٞ ، ٚاٌجبلٟ ٘ٛ ٔفغٗ ، ِّب ٠ؼٕٟ اْ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ رٍؼت 

ػٍٝ اٌّؼشٚض إٌمذٞ. الاِش ٔفغٗ ٠ٕطجك ػٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ، ٌىٓ اٌمشٚض اٌزٟ رمذِٙب لا رغٍجٙب ثبٌعشٚسح. اٌزبص١ش ػٍٝ 

 إٌمذٞ ٚاظؼ لأه رزذاٚي اٌّبي ٌُ ٠زُ أشبء ػبٌُ الائزّبْ ِٓ لجً ٘زٖ اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ ، ٌٚىٓ ِٓ الشاظٙب. اٌّؼشٚض

ٌغؾت اٌفٛسٞ دْٚ عبثك أزاس ، ِىب١ٔخ ااٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ ٟ٘ اٌّصذس اٌشئ١غٟ لاِٛاٌٙب ، ٚرز١ّض ٘زٖ اٌٛدائغ ثب -2

رشٜ ، ِؼظُ ِصبدس الاِٛاي ١ٌغذ ػٍٝ بىً ٚدائغ. ِمبسٔخ ثبٌّؤعغبد الارشٜ ، رٛاعٗ اٌجٕٛن الا اٌّصشف١خث١ّٕب فٟ اٌّؤعغبد 

وضش ِٓ اٌّؤعغبد الارشٜ ٌزؼذ٠ً ا ٚثب٘زّبَاٌزغبس٠خ ِخبغش اوجش فٟ ػ١ٍّبرٙب ، ِّب ٠غجش٘ب ػٍٝ اْ رىْٛ اوضش رؾفظًب فٟ الاداء 

 اٌّخزٍفخ ػٍٝ اٌفٛس( ٚاٌشثؾ١خ )اٞ اٌؾذ الالصٝ ٌصبف١ٙب الا٠شاداد(. ِزطٍجبد اٌغ١ٌٛخ لاصٌٛٙب )اٞ ٠ّىٕٙب اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب

 ثانثا: ظهىر انبنىن انتجارَت    
ٚاٌصبئغ١ٓ اٌز٠ٓ اؽزفظٛا ثبٌٕمٛد اٌزٟ اٚدػٙب اٌزغبس  اٌص١شفبدثزطٛس أشطخ ٠زّضً ظٙٛس اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ربس٠خ١ب اْ اسرجبغ 

ي ٚوً ِٓ ٠ش٠ذ ؽّب٠خ اِٛاٌٗ ِٓ اٌع١بع اٚ اٌغشلخ ، ف١عغ صبئغ اٌز٘ت ٚاٌصشافْٛ ٚاٌشعبي ٌذ٠ُٙ ِٕز فزشح غ٠ٍٛخ. سعبي الاػّب

إٌمٛد فٟ رضائُٕٙ ٠ٚغٍّْٛ اٌّٛدع ا٠صبلًا ٠زعّٓ اٌّجٍغ اٌزٞ اٚدع. رُ ارز الا٠صبلاد ٚاٌٛدائغ ، ٚثّشٚس اٌٛلذ ثذا الافشاد فٟ 

اٚ اٌز٘ت فٟ رضٔخ اٌصبئغ. ٠صذس اٌغٛا٘ش٠ْٛ الا٠صبلاد ػٍٝ بىً  لجٛي الا٠صبلاد ف١ّب ث١ُٕٙ وٛع١ٍخ ٌٍزجبدي ، ث١ّٕب رشُن إٌمٛد

ا٠صبلاد )١ٌٚظ ر٘جًب اٚ ٔمٛداً( ِٕٚؾٙب ٌٍّمزشظ١ٓ ، ربصخ ثؼذ اْ ٠ضك الافشاد فٟ رٍه الا٠صبلاد ، ؽ١ش ٠ّىُٕٙ اعزجذاي اٌز٘ت 

ب وّب ٠زؼبٍِْٛ ِؼُٙ. ًِ  فٟ اٞ ٚلذ ، رّب

ثٕٛن رغبس٠خ ثّشٚس اٌٛلذ فٟ رى٠ٛٓ ػّلاد عذ٠ذح )ٚدائغ( ، ٚاٌزٟ رّضً رؾٛلًا وج١شًا زؾٛي اٌٝ اٌثّؼٕٝ ِب ، ثذاد ٘زٖ اٌّؤعغبد 

رؼذ  ٚلافٟ الأشطخ اٌّصشف١خ اٌزغبس٠خ ، ؽ١ش رّىٕذ ِٓ ر١ٌٛذ دٚساد ِزضا٠ذح ٌزذاٚي اِٛاي اٌؼّلاد ، ٚثبٌزبٌٟ فٟٙ رغبس٠خ 

 ٚاٌّمزشظ١ٓعٙخ ِٓ ٚ ثٕٛن ٚع١طخ ث١ٓ اٌّمشظ١ٓ )اٌّذرش٠ٓ( ااٌجٕٛن ِؤعغبد ِب١ٌخ 

اٌزبص١ش ػٍٝ  فٟرشٜ ، ٌذ٠ُٙ اٌمذسح الاٚاٌّب١ٌخ )ِغزضّشْٚ( ، ٌىُٕٙ ا٠عًب ِؤعغبد ِب١ٌخ ، ٚػٍٝ ػىظ اٌّؤعغبد اٌّصشف١خ 

 اٌّؼشٚض إٌمذٞ ِٓ رلاي لذسرُٙ ػٍٝ ر١ٌٛذ الائزّبْ اٌّصشفٟ.

 انتجارَتانبنىن هذاف ارابعا: 

 ٚالاِبْ.,  اٌغ١ٌٛخ ,  : اٌشثؾ١خصلاصخ ٟ٘  سئ١غ١خ٘ذاف ارؾمك اْ ٌٝ ااٌجٕٛن اٌزغبس٠خ  رٙذف

     انربحُت -1

 ْ اٌّؼ١بس اٌشئ١غٟ ٌىفبءح الاداسح ٘ٛ ؽغُ اٌشثؼ اٌزٞ ٠ؾممٗ.لصٝ سثؼ ِّىٓ ٌّبٌه اٌجٕه ، لااٌٝ رؾم١ك دِٚب ااداسح اٌجٕه  رٙذف

 بػ.ثبلاظبفخ اٌٝ رٌه ، فبْ اٌٛظ١فخ اٌشئ١غ١خ ٌلاداسح وجٕه رغبسٞ ٟ٘ رؾم١ك الاسث

 ٌىٟ ٠ىْٛ اٌجٕه ِشثؾًب ، ٠غت اْ رزغبٚص ا٠شادارٗ رىب١ٌفٗ. ٠شًّ درً اٌجٕه ِب ٠ٍٟ:

 .اٌفبئذح الائزّب١ٔخ ػٍٝ اٌزغ١ٙلاد الائزّب١ٔخ 

 .ٓػٌّٛخ ائزّب١ٔخ ٠زمبظب٘ب اٌجٕه ِمبثً رمذ٠ُ اٌخذِبد ٌلارش٠ 

 ػذاد اشفٟ ِضً رمذ٠ُ الاعزشبساد الالزصبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ ِٚصبس٠ف اٌخذِبد اٌزٟ ٠مذِٙب اٌجٕه ٚاٌزٟ لا ػلالخ ٌٙب ثطج١ؼخ اٌؼًّ اٌّص

 دساعبد عذٜٚ الزصبد٠خ.

 .ِىبعت اٌؼٍّخ الاعٕج١خ ، اٞ اٌشثؼ إٌبرظ ػٓ أزشبس اٌؼشض ٚاٌطٍت 

 ٠ؾممٙب اٌجٕه  اٌذرً الارش ، ِضً ػٛائذ اعزضّبساد الاٚساق اٌّب١ٌخ ، ٚاٌؼبئذاد ػٍٝ اٌىّج١بلاد اٌّخصِٛخ ، ٚاٞ ِىبعت ساعّب١ٌخ

 ِٓ ث١غ اؽذ اصٌٛٗ فٛق ل١ّزٙب اٌذفزش٠خ.

 اما انتكانُف انبنكُت فهٍ تشمم الاتٍ:

  .٠زُ رصُ اٌفبئذح ِٓ اٌٛدائغ اٌزٟ ٠ذفؼٙب اٌجٕه 

 .ػٌّٛخ ٠زمبظب٘ب ثٕه ِٓ ِؤعغخ ِب١ٌخ ارشٜ ِمبثً رمذ٠ُ رذِبد ٌٕفظ اٌجٕه 

 .ِصبس٠ف اداس٠خ ٚػ١ِّٛخ 

         Liquidity      انسُىنت -2

رش١ش اٌغ١ٌٛخ فٟ اٞ اصً اٌٝ اٌذسعخ اٌزٟ ٠ّىٓ ثٙب رؾ٠ًٛ الاصً ثغٌٙٛخ اٌٝ ٔمذ ثبعشع عشػخ ٚالً رغبسح ، ٚثبٌزبٌٟ فبْ 

ٞ غٍجبد اٚ اعؾت اٌّٛدػ١ٓ ٚاٌٛفبء ثطٍجبد الائزّبْ ٚ وضش ع١ٌٛخ ِٓ عٍغااٌؼمبساد ، ٚرىْٛ اٌّغزؾمبد  ٟٚ٘وضش ع١ٌٛخ الااٌغٍغ 

ٞ ٚلذ ، افٟ  ثبلاٌزضاِبد ؽٍمبد ِب١ٌخ ارشٜ ، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أٗ ٠غت ػٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌؾفبظ ػٍٝ ٔغت ع١ٌٛخ رغّؼ ٌٙب ثبٌٛفبء 

ؽ١ش لا ٠ّىٓ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ ربع١ً عذاد اٌزضاِبرٙب ِضً اٌّؤعغبد اٌزغبس٠خ الارشٜ ِغزؾمبد ٌٚٛ ٌفزشح ِٓ اٌضِٓ ِغشد الاببػخ 

اٌغ١ٌٛخ اٌىبف١خ فٟ اٌجٕٛن وبف١خ ٌضػضػخ صمخ اٌّٛدػ١ٓ ٚدفؼُٙ ٌغؾت ٚدائؼُٙ ثشىً ِفبعئ ِّب لذ ٠ؼشض اٌجٕه ٌخطش  ػٓ ٔمص

 الافلاط.

 Security      انسلامت -3

لا رغزط١غ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اعز١ؼبة اٌخغبئش اٌزٟ رزغبٚص ساط ِبٌٙب ، ٚاٞ رغبئش ِٓ ٘زا اٌمج١ً رؼٕٟ اثزلاع ثؼط اِٛاي 

ٛدػ١ٓ ، ِّب ٠زغجت فٟ افلاط اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ. ٌزٌه ، رٙذف  اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌٝ ا٠غبد الصٝ دسعبد الاِبْ ٌٍّٛدػ١ٓ. ِٓ رلاي اٌّ

رغٕت اٌّشبس٠غ راد اٌّخبغش اٌؼب١ٌخ ٚرٕٛع إٌّبغك اٌغغشاف١خ اٌزٟ ٠خذِٙب اٌجٕه ، ؽ١ش ٠ؤدٞ رٌه اٌٝ رغ١١شاد فٟ اٌؼّلاء 

أشطزُٙ ، ٚرغ١شاد فٟ ؽغبع١خ ٘زٖ الأشطخ ٌٍظشٚف الالزصبد٠خ اٌؼبِخ. ِٓ اؽزّبي ؽذٚس ػ١ٍّبد )اٌّٛدػ١ٓ ٚاٌّمزشظ١ٓ( ٚ

 عؾت ظخّخ ِفبعئخ ، رزؼشض اٌجٕٛن ٌخطش اٌصؼٛثبد اٌّب١ٌخ.
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٠ّىٓ ثبرزصبس ، ٠جذٚ اْ ٕ٘بن رٕبلعًب ٚاظؾًب فٟ الا٘ذاف اٌضلاصخ الاٌٚٝ. ٘زٖ ِشىٍخ رزؼٍك ثبداسح اٌجٕٛن. ػٍٝ عج١ً اٌّضبي ، 

ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ رؾم١ك دسعخ ػب١ٌخ ِٓ اٌغ١ٌٛخ ػٓ غش٠ك رخض٠ٓ و١ّبد وج١شح ِٓ إٌمذ فٟ رضائٕٙب ، ٌٚىٓ ٘زا عٛف ٌٙب ربص١ش 

ئذح( عٍجٟ ػٍٝ اٌشثؾ١خ. ، ٠زبصش اٌٙذف عٍجًب ، ٚإٌمذ٠خ ساوذح فٟ اٌخضأخ ، ٚلا ٠زُ رؾم١ك اٞ ػبئذ ث١ّٕب ٠ؾزبط اٌجٕه اٌٝ دفغ فبئذح )فب

 ائغ اٌؼّلاء.ػٍٝ ٚد

ٚثبٌّضً ، ٠ّىٓ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ اعزضّبس الاِٛاي فٟ اعزضّبساد راد ػبئذ ِشرفغ ٌٍٛصٛي اٌٝ ٘ذف رؾم١ك الاسثبػ ، ٌٚىٓ ٘زٖ 

وج١شح ٌٍجٕه. اٌجٕه ٠مٛض اٌٙذف اٌضبٌش  فٟ سأط اٌّبيٚعززغجت فٟ رغبئش  ِشرفؼخالاعزضّبساد غبٌجًب ِب رىْٛ ِصؾٛثخ ثّخبغش 

 اٌزٞ ٠غؼٝ ا١ٌٗ اٌجٕه ٚ٘ٛ رؾم١ك علاِخ اِٛاي اٌّٛدػ١ٓ ، فّب اٌؾً؟

 Profilاٌشثؼ )٘بِش اْ رغؼٝ ا١ٌٗ ٘ٛ رؼظ١ُ ػٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اْ اٌٙذف اٌشئ١غٟ اٌزٞ ٠غت فٟ  اٌجؼط ِٓ اٌجبؽض٠ٓ١ؼزمذ 

Maximization ٟاٌغ١ٌٛخ رصجؼ صُ ِٚٓ ،لاصؾبة اٌجٕٛن ٘ٛ اٌّب١ٌخ ، ٚص٠بدح اٌٛظغ الإِٟ ( ، ٚ٘ٛ ا٠عًب اٌٙذف اٌشئ١غ 

 ل١ٛدًا ٚالآِ

 )اٌزفغ١ش( ثذلا ِٓ الا٘ذاف ، ِمبسٔخ ثب٘ذاف اٌشثؼ.

٠ّىٓ ٌٍجٕه إٌظش فٟ الأغبص إٌّبعت ٚاٌزٕغ١ك ث١ٓ اٌشثؾ١خ ٚاٌغ١ٌٛخ ٚاٌغلاِخ ِٓ رلاي ع١بعخ اٌزٛظ١ف اٌخبصخ ثٗ ٌٍؾفبظ ػٍٝ 

 اػّبٌٗ ٚرؾم١ك ا٘ذاف ِبٌىٗ. اِبْ

 نعمهٍا انجانب

 نتائج اختبار انفرضُت

 رٕص اٌفشظ١خ اٌفشػ١خ اٌشاثؼخ ٌٍّٛظٛع الاٚي ػٍٝ أٗ "لا ٠ٛعذ اسرجبغ ث١ٓ ِٕفؼخ الاصٛي ٌجٕٛن ػ١ٕخ اٌجؾش ٚل١ّخ اٌجٕه.

ثبٌٕزبئظ  ( Eviewsاٌزؾ١ًٍ الاؽصبئٟ )( ٚاعزخذَ ثشٔبِظ Pearsonبعزخذاَ ارزجبس الاسرجبغ )ث عٕمَٛ لارزجبس اٌفشظ١خ       

 اٌزب١ٌخ:

 ( نتائج اختبار انفرضُت انرئُست الاون1ًجذول )

Correlations 

 اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ل١ّخ اٌّصشف  

 ل١ّخ اٌّصشف

Pearson Correlation 1 0.673439 

Sig. (2-tailed)  0.0006 

N 44 44 

 اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ

Pearson Correlation 0.673439 1 

Sig. (2-tailed) 0.0006  

N 44 44 

**. Correlations were significant at the 0.01 (two-tailed) level. 

 

٪( ، ٚرش١ش 67( اْ لٛح اسرجبغ )اسرجبغ ث١شعْٛ( ث١ٓ ِٕفؼخ الاصٛي ٚل١ّخ اٌجٕه رجٍغ )1اظٙشد ٔزبئظ الارزجبس فٟ عذٚي سلُ )

 اٌّٛعجخ ٌلاسرجبغ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِجببشح ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ.اٌم١ّخ 

ػٓ ل١ّخ اٌخطب اٌّمجٛي اٌّؾذدح فٟ  0.05( ، ٚاٌزٟ رمً 0رغبٚٞ )  Sig((2-tailedإٌزبئظ ا٠عب اٌٝ ِغزٜٛ ا١ّ٘خ ارزجبس  اببسد

ٟ٘ "لا ٠ٛعذ اسرجبغ" ث١ٓ فبئذح الاصٛي اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ، ٚثبٌزبٌٟ رشفط اٌفشظ١خ اٌفشػ١خ اٌشاثؼخ ٌٍفشظ١خ اٌشئ١غ١خ الاٌٚٝ ، ٚ

ٌجٕه ػ١ٕخ اٌذساعخ ٕٚ٘بن ػلالخ ِجببشح ث١ٓ ل١ّخ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ِّب ٠ش١ش اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِجببشح ث١ٓ ِٕفؼخ الاصٛي ٌٍجٕٛن ػ١ٕخ 

 اٌجؾش ٚل١ّخ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ.

 وانممترحاث الاستنتاجاث

 : الاستنتاجاثاولا
رٛعذ ػلالخ ِجببشح ث١ٓ ل١ّخ اصٛي اٌجٕه ٚل١ّخ اٌجٕه ، فىً ص٠بدح ثّمذاس دسعخ ٚاؽذح فٟ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ( ٠ض٠ذ  -1

 ( ٚصجبد ع١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ الارشٜ. ٚلا١ّ٘خ ِؼبِلاد الأؾذاس0.6408اٌّزغ١ش اٌزبثغ )ل١ّخ اٌجٕه اٌزغبسٞ( ثّمذاس 

ػًّ ا١ٌخ  ػٍٝرٛعذ ػلالخ اسرجبغ عبٌجخ ث١ٓ ٔغجخ اٌزىٍفخ اٌٝ اٌذرً ٌٍّصبسف ٚل١ّخ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ فٟ ػ١ٕخ اٌجؾش ِّب ٠ٕؼىظ  -2

اٌجٕٛن ٌخفط اٌزىب١ٌف ٚص٠بدح اٌذرً ، ٕٚ٘بن اصش ػىغٟ ػٍٝ اٌؼبئذ ػٍٝ الاصٛي ٚربص١ش ل١ّخ الاصٛي ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ، لاْ 

 ٍجٕٛن اٌزغبس٠خاٌّب١ٌخ ٌم١ّخ اٌدائغ ٌّٙب ربص١ش ػٍٝ ػبئذ الاصٛي ٚػبئذ اٌٛ

 انممترحاث : ثانُا
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ػٍٝ اٌجٕٛن اْ رٕٛع فٟ ِغبي الاػّبي اٌّصشف١خ ٚاْ رذرً رىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد فٟ اٌؼًّ اٌّصشفٟ ثشىً ِٛعض فٟ ػٍّٙب ِّب  -1

 رؼىظ ل١ّخ اٌجٕه. ٠غبػذ ػٍٝ رم١ًٍ رىٍفخ الأشطخ اٌّصشف١خ ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح اٌشثؾ١خ ٚاٌزٟ ثذٚس٘ب

 ػٍٝ اٌجٕه اْ ٠م١ُ رٛاصٔب ث١ٓ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚاٌٛدائغ ٌذٜ اٌجٕه ، ٚاْ ٠غؼٝ اٌٝ الاعزخذاَ الاِضً ٌٍٛدائغ. -2

٠غت ػٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ إٌظش فٟ ارخبر لشاساد اعزضّبس٠خ ثشبْ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ إٌبعؼ ِٓ ؽ١ش اٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ ، ٚثزي اٌغٙٛد  -3

ٛائذ اٌّزٛلؼخ ثؼذ اػزّبد اٌغ١بعخ ، ٚرٌه ٌزم١ًٍ ِؼذي اٌفبئذح ػٍٝ ِخبغش اٌجٕه ٚاٌزعخُ ٚاٌزخٍف ػٓ عذاد اٌمشٚض ٌذساعخ اٌؼ

 اٌّزّضٍخ فٟ اٌجٕه.
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 ", اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ، ِطجؼخ اٌض٘شاء، ثغذاد."ادارة انمصارف (, 1975ً محمد ؽغٓ اٌشّبع ،)د. ر١ٍ
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