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 : المدتخلص
ومعخفى  يىم  وجاتىمؤ ماتىخاؤ الدىلم  السملمى ي وا فيخاىم فى  الساتىخ العىمم لخقيىم  ARDL) اسىخخجام مسىج )  هجف البحث إلى  ي

ن أعم  مدب  اى فيخ فى  الخريىخاؤ الخى  احرى  فى  حيث اعخاق . اام  ( مرخف 51لدجق العخاق للأوااق السملم . وتسمت العيش   
(ي فمسىم اممىت العشم ىخ الا ىخس لمدىلم  السملمى  الخى فيخ (Sي فى  يميهىم اى فيخ حدمسىم  الدىجق (ي Mجااة ماتخ الدجق اج عشرخ الا

(ي Lي الديجل Eي الاابمحCي افمي  ااس السملA السجتججاؤ السملم  الدمب ي حيث امن الخ فيخ الدمب  عم  الخجال  لعشم خ الدلم  
خسىىمم والسخاتعىى  رساتىىخ الدىىلم  السملمىى  ارفىىمهة الاجااة شمهىىم مىى  الساتىىىخاؤ مج ىى  الاا خ. لىىحل بماافمعهىىم اىىشخفا مقىىمش الساتىىو 

 رمق  الساتخاؤلحل  خاكد االسهس  الخ  
 مؤشرات الدلامة المررفية, سؽق للأوراق المالية :الكلمات المفتاحية 
 

Abstract:  

The aim of the research is to evaluate and know the values and degrees of financial safety 

indicators, and their impact on the general index of the Iraqi Stock Exchange. The sample included 

(15) Iraqi banks. Using the ARDL model, the highest percentage of impact on the changes that 

occur in the market index is the management component (M), followed by the effect of market 

sensitivity, while The other elements of financial safety were the negative impact, as the negative 

impact was, respectively, of the elements of financial safety (assets A, capital adequacy C, profits E, 

liquidity L), with its increase, the index points decrease. We recommend paying attention and 

reviewing the financial safety index as the efficiency of management because it is one of the 

important indicators on which the rest of the indicators are based. 

Key words: Indicators of banking safety, stock market 

 

 مقدمة
ان عسممىىمؤ الخىى فيخ لعشم ىىخ الدىىلم  السملمىى  ادىىخجتت ال مىىمسي ليخدىىش  اولا الحفىىم، عمىى  اجاه السرىىمافي وفمممىىم الحفىىم، عمىى     

لهىحا  .السخريخاؤ السملم  الخ  اخ فخ بخم  العشم خي وبهحا فمن  ممع  القخاا السمل  يسرشه  الجقجف عم  الشدىت السىافخة لكى  عشرىخ
س  ف  الشظمم السرخف  العخاق  مطمجبمي حخ  ير  الاقخرمج العخاقى  إلى  حمفى  بجايى  الخطىجاي  م ى  رعىج عىمم أ بح الخحمي  الك

تىىخافم  الىىحم ميىىد الىىبلج لاقخرىىمج الدىىجق والامفخىىمح عمىى  العىىمل . وبعىىج ان ا ىىحؤ السرىىماف رملحجاسىى  السرىىخفم  والخقمرىى  اش 3002
السهىى  لمسرىىماف العخايمىى  واىىج اكمممهىىم الشدىىب  ولىىمذ  الا امىىي يبقىى  الامىىخ .السملمىى  ي لخحقيىىا الدىىلم السقىىخة مىى  قبىى  البشىى  السخاىىدم 
  .السطما ف  سجق الاوااق السملم

 ي ا سىمج  يممسى  فى  اى  الخقمبىمؤ الاقخرىمجي السملمى سشحمول م   لل احا البحث اطبيا مسج ) يشمست مذمك  السخريىخاؤ      
 .  3002الخ  تهجام العخاق مم رعج  والسملم 

 ( لقياس اثر مؤشرات السلامة المصرفية في مؤشر سوق العراق للأوراق المالية(ARDLذجاستخدام نمو

Using the (ARDL) model to measure the impact of banking safety 

indicators on the Iraq Stock Exchange index 
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 مذكلة البحث:
ي ابعمً لمسخحم  الامخقملم  والإ لحمؤ لساسدمؤ السملم  والسرخفم . 3002مشمفد  ف  أجائهم رعج عمم الاامم   اجاتي السرماف

وف  مفذ الجقت فمن ماتخ سجق العخاق للأوااق السملم  يخد  رممخفمض ماتخه م  فخخة ش خسي  .وا  اخسخع ردلم  مملم  تيجة
 .اج أن احا يججم إل  عدوف وارعمج السدخثسخي  سجاه السحميي  او الاتممتي اسم يججم ال  امخفمض ماتخ الدجق وم  السا 

 أهمية البحث:
أ  مى  السسرى   .إن احه الجااس  محمول  ل ممس ماتخاؤ الدلم  السملم  وأفخام ف  الساتخ العىمم لدىجق العىخاق لىلأوااق السملمى 

 ف  العجام  الخ  اجفخ ف  الساتخي لرخض الفيهمي أو حث السرماف لسعملجخهم.أن يدخفيج مشهم الدجق ف  معخ 

 :اهداف البحث
عخاقىىى ي وا فيخاىىىم فىىى  أامىىى  ( مرىىىخف 51( فىىى   CAMELSمعخفىىى  حجىىى  ويىىىم  وجاتىىىمؤ ماتىىىخاؤ الدىىىلم  السملمىىى  لمسرىىىماف -5

 الساتخ العمم لدجق العخاق للأوااق السملم .
 لم  السملم  لمسرماف العخايم  الاامم .ل ممس الد ARDLاسخخجام مسج ) -3

 فرضيات البحث:
 ( ف  الساتخ العمم لدجق العخاق للأوااق السملم ي CAMELSاجفخ ماتخاؤ الدلم  السملم   

 عم  مقمش ماتخ سجق العخاق للأوااق السملم .( M الإجااة  خافخ ماتيو 
 لأوااق السملم .عم  مقمش ماتخ سجق العخاق ل(ي (Sحدمسم  الدجق خ افخ ماتيو 
 عم  مقمش ماتخ سجق العخاق للأوااق السملم .ي (A  السجتججاؤ خافخ ماتيو 
 عم  مقمش ماتخ سجق العخاق للأوااق السملم . ي(C  افمي  ااس السملخ افخ ماتيو 
 عم  مقمش ماتخ سجق العخاق للأوااق السملم .ي ( (Lالديجل خ افخ ماتيو 

 دوات القياسية وتؽصيف المتغيرات المبحث الاول / الإطار النعري للأ
 اختبار الدكؽن للدلدلة الزمنية والنمؽذج القياسي للتكامل المذترك-المحؽر الاول

( اسم البمحثمن المحان أعطمم فكخة أن الدمدىم  الدمشمى  لبمممىمؤ الاقخرىمج والسملمى  اقمعىجة 5792امن البمحثمن تخامجخ وميجبجلج       
  وغيىخ سىمكش ي واخسيىد اىحه البمممىمؤ رجىحا الجحىجةي اسىم يقخخحىمن اسىخخجام اىحه السخريىخاؤ فى  الشسىم ) احخجم عم  ااجمامؤ عذجائم

اعىخف الدلسى  الدمشمى  ر مهىم مجسجعى  مى  الاقخرمجي  ال ممسم  قج ياجم إل  امحجاااؤ زائف . لحا فإن ا خبما الدىرجن مهى  لمرميى ي و 
مىىىم  ىىىلل مىىىجة زمشمىىى  معيشىىى  غملبىىىمً مىىىم اكىىىجن مخدىىىموي  ومخخملمىىى  لىىىبعا الظىىىجااخ  البمممىىىمؤ السخابطىىى  فمسىىىم بيشهىىىم والسدىىىجم  لظىىىماخة

, إ  أن أغمىىت الدلسىى  الدمشمىى  اعىىمم  مىى  عىىجم الاسىىخقخاا أم احخىىجم (33:  2010)الطااا ي والذاارا ي , الاقخرىىمجي  والاتخسمةمىى  
حل   فمسىىخقخاا الدلسىى  الدمشمىى  يخسثىى  رعىىجم عمىى  تىىحا الجحىىجة الىىحم يخسثىى  رىى ن مخجسىىي وابىىمي  السخريىىخ غيىىخ مدىىخقمي  عىى  الىىدم  لىى

)سااليمان  اريىىخ مدىىخجيماهم مىىع اريىىخ الىىدم , فم خبىىمااؤ الدىىرجن غملبىىم مىىم اكىىجن الخطىىجة الاولىى  فىى  و ىىع مسىىم ) الخكممىى  السذىىخخك 
2013 :463) 

 -وم  الاجواؤ السدخخجم  لهحا الرخض مشهم:  
 Partial Auto- Correlation Function (PACF) دالة الارتباط الجز ي -1

 Partial Auto- Correlation (PAC) 

يذما إلمي عم  أمي سمدم  زمشم . قج اخابي يىم  الدمدىم  الدمشمى  رىمل م   الجقتيعشجمم يخ  يممس مخريخ واحج رذر  مخكخا رسخوا     
ش الخمقىمئ ي يسثى  الىجيشمممرممؤ الدمشمى  الدمرق  ف  مفذ الدمدم  رعجة طخق مخخمف . مث  احا الااابمش والحم يُطما عممي غملبًم الااابم
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السخحىىخك السخكممىى  الىىحاا  لخحميىى  لدمدىىم  زمشمىى . غملبًىىم مىىم يدىىخخجم البىىمحثجن فجىى  مىى  الشسىىم ) الإحرىىمئم  ادىىس  مسىىم ) السخجسىىي 
 .لمدمدم  PACFو ACFالجيشمممرممؤ الدمشم  لدمدم  زمشم  فخجي . اخطجة أول ي وعممي يجت اسخكذمف 

ACF   امىممف  ااابمش امقمئ   كمممى ( اعطيشىم يىم  الااابىمش الخمقىمئ ي شم سمدىم  ر مسهىم السخى  خة. ا  وا PACF  اى  جالى  ااابىمش
( الااابىىمش الجدئىى  لدمدىىم  زمشمىى  فمبخىى  مىىع يمسهىىم PACFفىى  احميىى  الدلسىى  الدمشمىى ي اعطىى  جالىى  الااابىىمش الىىحاا  الجدئىى   تدئمىى  

لا اىخحر   ACF ي اى  انACFمىع وامفى   PACFشم  ف  تسمع فخخاؤ الخ  خ اشق . ويخشمقا واخاتع يم  الدلس  الدم السخ  خةي
 :28)3052 ارعجهي(.ف  حملاؤ الخ  خ

  P.P phillips perronاختبار فيلبس  يرون  -2
إن و مشمى . ا خبما تحا الجحجة مم إ ا اممت الدلس  الدمشم  غيىخ فمبخى  واخكىجن مى  تىحا الجحىجة فى  احميى  الدلسى  الد  يج ح    

 حدىممي فمبخى . والفخ ىم  البجيمى  احىجج الدلسى  الدمشمى  عمى  أمهىم  الرىفخي يوتجج تحا الجحجة ف  الدلس  الدمشم  يحىجج الفخ ىم  
3030 :50) 

 ايم مم يسر  اسثي  ا خبما تحا الجحجة عم  أمي

 
                         حيث ان:

=yt  ا خبما تحا الجحج  احمي 
Dt =  الحخس .السرجن 
zt = . السرجن العذجائ 
ɛt = . عسمم  الخط  الثمبخ 

  السرجن العذجائ ( يخكجن م  تحا وحجة أم لا. ztيخسث  السفهجم اشسمس  لا خبما تحا الجحجة ف  احجيج مم إ ا امن 
 خبىما الفخ ىم  الرىفخي  أم يخ  اسخخجامي ف  احميى  الدلسى  الدمشمى  لا يي اج ا خبما تحا الجحجةPhillips perronا خبما      

. وأن السخريخ لي تحا وحجة. الفخ م  الرفخي  ا  أن السخريخ يحخجم عمى  5الخ  مفمجام أن الدلس  الدمشم  مخكممم  م  الخخايت 
 والبجي  اج أن السخريخ ا  إمذمؤه بجاسط  عسمم  فمبخ . وحجةيتحا 

 (ARDLنمؽذج )(Autoregressive distributed lag)نمؽذج   -3
(. لهىحا أ ىبح Johansen and Juselius 1990 السذىخخك عشج وتجج مخجي واحج مخكمم  لا يسر  اطبيىا إتىخاه الخكممى        

( 1995( Pesaran and Shinبىجا مى  الزىخوام اسخكذىمف مسىج ) يعىمللا الدلسى  الدمشمى  غيىخ الدىمكش  او السدىخقخةي وبهىحا 
( للمجمم) السذخخك أو لإتخاه علق  طجيم  اشمىجي وبرىا الشظىخ Autoregressive Distributed Lag )(ARDL)رمقخخاح مهلا 

عمىى  الخكممىى   ARDL( أو اميهسىىم. فىى  مثىى  اىىحه الحملىى ي فىىإن اطبيىىا مهىىلا I  5ي  0) Iعسىىم إ ا اممىىت السخريىىخاؤ اشسمسىىم  اىى   
 فمحىمني السذىخخك ( للمىجمم) Johansen and Juselius 1990السذىخخك سىمعط  اقىجيخاؤ واق مى  وفعملى . عمى  عرىذ إتىخاه  

للمىىجمم) السذىىخخك فىى  احجيىىج مخجىىي الخكممىى  السذىىخخك. أم أن اىى  مىى   ARDL)يدىىمعج مهىىلا الامحىىجاا الخمقىىمئ     .(221: 3057
فدىىيخ  إعىىمجة  (ياكىىجن اسعمجلىى  علقىى  طجيمىى  السىىجس. إ ا اىى  احجيىىج مخجىىي واحىىج مخكممىى   أم السعمجلىى  اشسمسىىم  السخريىىخاؤ اشسمسىىم 

(. اعطىى  الشخمجىى  السعىىمج يممسىىهم (ECM(  Error  Correction Model فىى  لسخجىىي الخكممىى  السذىىخخك  ARDLس مسىىج ) يمىىم
الخقميجي ( والعلق  طجيم  السجس لسخريخاؤ مسىج ) واحىج. يسرى  إعىمجة احجيىج السعىمملؤ شن  ARDLجيشمممرممؤ السجس القريخ  أم 

ARDL السقيج  الخط فذ الذر  مع ارحمح ا  معمجل  مسج ) واحج جيشمممر  وم  مECM  يعش  مسىج ) الخى  خ السىجزب ببدىمط .
ازسي  ا  خ غيىخ مقيىج لعشم ىخ الامحىجاا فى  جالى  الامحىجاا. يدىمعجمم إتىخاه ا خبىما الخكممى  السذىخخك اىحا عمى  وتىي الخحجيىج فى  

 .معخف  مم إ ا اممت السخريخاؤ اشسمسم  ف  الشسج ) مجمج  أم لا
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 Unrestricted Error  Correction Modelغيىخ السقيىج الخطى خ ىم  العىجم مى   ىلل الشظىخ فى  مسىج ) ارىحمح ويخ  ا خبما ف
(UECM) وم   لل فخ يخي :6: 2020ي الجشمب  والجمبخمي ) 

 وادس  فخ م  العجم Ho)الاول : اسم ف  السعمجل   
Ho: ∝1=∝2 = ∝k+1 = 0      

 لفخ م  البجيم ( وادس  ا(H1الثممم : اسم ف  السعمجل  
H1: ∝1≠ ∝2 ≠ ∝k+1 ≠0    

( والخىىى  لهىىىم اجزيىىىع غيىىىخ م مىىىمام Fويخسثىىى  ا خبىىىما السعشجيىىى  السذىىىخخا  لسعىىىمملؤ السخريىىىخاؤ السبطىىىمة لفخىىىخة واحىىىجة بجاسىىىط  ا خبىىىما  
 -( رملرمر  الاام :Fواحدت  

  
             

           
 

 ان: حيث
 فخ م  العجم( (السقيج: مجسجع  البجاق  لمشسج )     
 : مجسجع  مخبعمؤ البجاق  لمشسج ) غيخ السقيج  الفخ م  البجيم (    

Mمعمسمؤ الشسج ) السقيج ج: عج 
Kمعمسمؤ مسج ) غيخ السقيج : عجج 
Nالسذماجاؤ  حج  العيش ( : عجج 
 

 النماذج المدتخدمة في الدراسة تؽصيف-الثانيالمحؽر 
اممىىت  الاسىىخقخااي ي فىىم االشخىىمئلاي ومبىىجأ رم خبىىما  أفزىى اؤ ال ممسىىم  السلئسىى  لاسىىخخخا) الا خبىىما  سىىشبحث فىى فىى  اىىحا السبحىىث      

اممىىت البمممىىمؤ غيىىخ مدىىخقخة عشىىج السدىىخجس  وإ االبمممىىمؤ مدىىخقخة ادىىخخجم العلقىىمؤ الدىىببم  لكخامجىىخ والخكممىى  السذىىخخك لججاممدىىجني 
واىج ملئى   (يARDL) (Autoregressive distributed lag) السجزعى الا ىم  مطبىا ا خبىما الامحىجاا الىحاا  لفخىخاؤ الارطىمه 

 .لمسخوممؤ ف  الات  القريخ والطجي 

 ي ا : فممي يخطمت مم  ووفقم لسبمجئ الاقخرمج ال ممس      
 ( 5  السخريخاؤ لمشسم ) واتمااهم السخجقع ي ام احجيج مخريخاؤ الشسج ) اسم ف  الججول اج مف-اولا

ماتخ سجق العخاق للأوااق  فهجامم السخريخ الخمرعي  ال ممس  فمن عشم خ الدلم  السملم  مخريخاؤ مدخقم يووفقم لسبمجئ الاقخرمج 
 (5اسم ف  الججول   .(IN السملم 

 تىصيف سيىص انًتغيشاث انًستخذيت (1خذول )

 انشيض انًتغيش انتابع انشيض انًتغيشاث انًستمهت

 C كفايت راس انًال

يؤشر صىق 

ق انعراق نلأورا

 انًانيت

IN 

 A خىدة انًىخىداث

 M كفاءة الادارة

 E الارباذ

 L انضيىنت

 S حضاصيت انضىق
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السدجو)  مجغمايخس ي فمن الجال  ا  ح الذر  ال2019-2005لمسجة  ف  السخريخ الخمرعالسخريخاؤ السدخقم   ا فيخوم  ات  يممس      
 السخعجج الاا : 

     = ∝0+   ∝1   +   ∝2   +   ∝3       ∝4       ∝4       ∝6    𝐸𝑡 

 حيث ان:

  الدجق  ماتخ =     
 = ااس السمل     
 = السجتججاؤ     
 = الاجااة     
 = الاابمح     
 = الديجل      
 = السخريخ العذجائ 𝐸𝑡                      = الحدمسم     

  بممممؤ الجااس  (3يج ح تجول  و 

0219-0222( يتىسط يؤششاث كايهض ويؤشش انسىق نهًذة 0خذول )  

 انسُىاث

IN 

يؤشش سىق 

 انعشاق

 camels يؤششاث      

C 

 ساط انًال

A 

 يىخىداث

M 

 الاداسة

E 

 انشبحيت

L 

 انسيىنت

S 

 حساسيت انسىق

2005 4.1688 296.0018 397.486 151.7515 2.412316 101.0415 98.75658 

2006 3.2300 355.8464 365.7615 256.4767 2.713866 87.56207 73.8631 

2007 3.5436 416.5256 346.8759 594.501 2.100917 89.43159 63.8839 

2008 4.0666 125.9484 406.0356 508.6551 3.176497 93.33092 87.72094 

2009 4.6137 79.82132 385.111 111.9861 2.317246 87.2848 113.8678 

2010 4.6149 54.4336 385.0114 552.5503 4.355697 96.40111 63.78796 

2011 4.9129 63.13221 313.4738 294.3865 4.162794 111.1834 36.7115 

2012 4.8286 453.4588 348.4823 89.38665 6.000556 83.94686 33.07949 

2013 4.7287 47.87434 282.7653 154.5789 6.528494 112.7081 32.90535 

2014 6.9060 11106.84 266.9118 100.7658 2.124865 95.8838 31.11339 

2015 6.5938 12331.67 235.7283 286.1524 1.069059 92.24517 21.30203 

2016 6.4762 88.16104 205.454 226.4562 67.19736 6629.135 15.74231 

2017 6.3640 83.76558 321.1879 146607.2 0.362953 6485.93 34.57279 

2018 6.2346 94.5316 240.9156 437.6035 4.122794 97.83996 54.80401 

2019 6.2020 215.9919 150.2787 749.2508 10.33058 361.5562 35.87757 

3057-3001السرجا: م  عس  البمحث  رملاعخسمج بممممؤ الحدمرمؤ الخخممم  لمسرماف لمسجة   
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 يم : السملم  واسم للأوااقاعجج لمسرماف السجات  ف  سجق العخاق  (2 ان البممممؤ السخجفخة ف  الججول 
 ث اصى انًصرف انخمهيذي راس انًال )يهيار ديُار( صُت انخأصيش عذد انفروع

  .1 الاححاد انعرالي 252 2004 2

  .2 الالخصاد 250 1999 19

  .3 الاصخثًار انعرالي 250 1993 18

  .4 الاههي انعرالي 250 1995 5

  .5 انخداري انعرالي 275 2004 10

  .6 انخهيح انخداري 300 2000 32

  .7 انشًال 300 2006 -

  .8 انًخحذ 250 2009 26

  .9 انًىصم نلاصخثًار 252.5 2001 13

  .10 الائخًاٌ 250 1998 7

  .11 يصرف بابم 250 1999 10

  .12 يصرف بغذاد 250 1992 31

  .13 دار انضلاو 250 1998 15

  .14 صىير 40 1999 9

  .15 انشرق الاوصط 55 2005 15

 https://cbi.iq/page/113المركزي العراقي  : البنغالمردر

 لمالية للمرارف العراقية في مؤشر سؽق العراق للأوراق الماليةقياس أثر الدلامة ا - المبحث الثاني
 المحؽر الاول انؽاع اختبارات الدكؽن 

اختبار الدكؽن -اولا  
 ((Phillips-Perronمخمئلا ا خبما الدرجن لجحا الجحجة حدت ا خبما فيمبذ بيخون و ( ا خبما فيمبذ بيخون 2يبي  الججول    

 PP الخ  اشص ر ن الدمدم  الدمشم  لسخريخ مم غيخ سمك  او غيخ مدخقخ  أم يجتج           (, لا خبما فخ م  العجم
 الخ  اسث  ر ن الدمدم  الدمشم  سمك  , وأاهخؤ الشخمئلا أن السخريخاؤ  (H1:   ≠ 0)فيهم تحا وحجة( مقمب  الفخ م  البجيم 

جمه الدمش  وبجومهسم عشج السدخجيمؤ امف ي فسثل مخريخ اغمبهم غيخ سمك  عشج السدخجس الا م  مع وتجج الحج الثمبت والاا
%ي واعش  امهم 1اق  م    Pعشج مدخجس  احخسملم ( عم  الخجال   0.0560 -  0.0097( بمرت  M(ي وافمهة الاجااة  Eالاابمح 

% 5عشج مدخجيمؤ السعشجي   الججولم  شغمت السخريخاؤ و  (t) السحخدب  أق  م  يمس  M)و  Eلمسخريخي    (t)سمكش ي اسم ان يمس  
وعجم سرجن الدلس  الدمشم , امم الخ  اشص عم  عجم وتجج تحا الجحجة   (H0: B = 0)%(ي واحا يعش  قبجل فخ م  العجم 1و

 t(ي لان يمس  Lو  C01السخريخاؤ الا خس فقج اممت غيخ سمكش  عشج السدخجس الاول مث  مخريخ افمي  ااس السمل والديجل   
%ي ولك  احه السخريخاؤ أ بحت سمكش  عشج الفخق اشول مع 1ق  م  ال م  الس مماي ي وال مس  الاحخسملم  اكبخ م  السحخدب  ا

%( , فسثل مخريخ افمي  ااس السمل 50% و1% و 5وتجج الحج الثمبت , وحج فمبت وااجمه زمش  وبجومهسم . عشج السدخجيمؤ  
اق  م   P%(ي وان يمس  50% و1  عشج مدخجس الثبمؤ ومدخجس السعشجي    ( وا  اكبخ م  ال م  الحختt  3.06اهخؤ يمس  

,الخ  اشص عم  أن  (H1: B   0)(ي وبهحا مدخطمع افا فخ م  العجم, والقبجل رملفخ م  البجيم  0.4% لامهم بمرت  1
 .I(1)و  I(0)الدلس  لهحه السخريخاؤ الدمشم  مدخقخة ولمذ لهم تحا وحجة , أم إمهم مخكممم  م  الخاب  

 

 

https://cbi.iq/page/113
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 ( عُذ انًستىي الأصهي وانفشق الأولPP( َتائح اختباس خزس انىحذة حسب اختباس )4خذول )

 .(Eviews9)انًصذس : يٍ إعذاد انباحثت اعتًاداً عهً يخشخاث انبشَايح الإحصائي                      

 انًحىس انثاَي: انتمذيش وادواث الاختباس انمياسيت

 انتمذيش-اولا

لرخض اقجيخ مسج ) البحث ا  اقجيخ  مرخي  م  أت  السقمام  بيشهمي وا خمما أفزمهمي واخسث  ام  الرمغ رملرمر  الخطم        
جغمايخسم  السدجوت ي وأن الرمر  المجغمايخسم  السدجوت  لخقجيخ العلق  بي  مخريخ الخمرع والسدخق  ا  اشفز ي شمهم اعط  والم

 (AIC, H.Q, SCأق  معمييخ فخخاؤ الإرطمه  ماتخاؤ إحرمئم  أفز  م  غيخام م  الرمغي إ  إمهم اسخم  
 Schwarz و Akaike info criterion  (AIC)ج عم  فلف  معمييخ ا  ( احجيج طجل الارطمه رملاعخسم1ويبي  تجول        

criterion SCو ) ) Hannan-Quinn  H-Q(93.77413) وان أفز  يمس  ا  اقمهم مخمج  .ولمشسج ) المجغمايخس   (ي 
  .( والخ  سخعخسج ف  الا خبمااؤ5(( رطجل فخخة ارطمهAICواخسث  ر مس   

 خمما فخخة الارطمه السثم   مخمئلا الخقجيخ لا(  1  تجول
AIC SC H-Q  الإبطاءlag 

 99.81854  100.1034  98.83239 0 

  93.77413*   95.80838*   93.88198* 1 

 .(Eviews9)مخرجات البرنامج الإحرا ي  عم المردر: مؼ إعداد الباحثة اعتماداً 
 

S L E M A C01 IN Variables 
With 

Constant 

 

-1.784968 -2.090961 -4.14089 -3.741788 -0,26457 -2.258938 -1.581190 t-Statistic 

0.3716 0.2502 0.0079 0.0160 0.9080 0.1966 0.4654 Prob. 

NO NO 1% 5% NO NO NO Result 

-1.866926 -1.973082 -8.445410 -6.434927 -2.9459 -3.149088 2.482277- t-Statistic With 

Constant 

& Trend 

 

0.6180 0.5650 0.0001 0.0008 0.1642 0.1442 0.3298 Prob. 

NO NO 1% 1% NO NO NO Result 

2.131010- -1.996451 -3.362019 -3.589004 0.1793 -2.072277 -0.666980 t-Statistic Without 

Constant 

& Trend 

0.0361 0.0473 0.0026 0.0016 0.20381 0.0406 0.4099 Prob. 

NO NO 5% 5% NO 5% NO Result 

At First difference 

S L E M A C01 IN Variables  

With 

Constant 

 

-3.985073 -4.815784 -13.68506 -12.29306 -2.80416 3.061496 -4.607913 t-Statistic 

0.0113 0.0028 0.0000 0.0000 0.0381 0.0427 0.0040 Prob. 

1% 1% 1% 1% 11% 5% 1% Result 

3.248438- -4.572394 -13.21817 -11.65173 -8.1107 -3.736887 -4.408991 t-Statistic With 

Constant 

& Trend 

 

0.1186 0.0161 0.0001 0.0000 0.0001 0.0477 0.0206 Prob. 

10% 5% 1% 1% 1% 5% 1% Result 

-3.464619 -5.151117 -13.56945 -12.98565 -4.16401 3.820262- 2.666980- t-Statistic Without 

Constant 

& Trend 

0.0022 0.0001 0.0001 0.0001 0.0005 0.0012 0.4099 Prob. 

1% 1% 1% 1% 1% 1% 10% Result 

  At First difference At Level 

Without Constant & 

Trend 

With 

Constant 

& Trend 

With 

Constant 

Without Constant 

& Trend 

With 

Constant 

& Trend 

With 

Constant 

significanc 

level 

-2.754993 -4.8864 -4.057910 -2.740613 -4.800080 -4.004425 1% 
-1.970978 -3.828975 -3.119910 -1.968430 -3.791172 -3.098896 5% 
-1.603693 -3.362984 -2.701103 -1.604392 -3.342253 -2.690439 10% 
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 ية( لمؤشر سؽق العراق للأوراق المالARDLالتقدير الاولي لنمؽذج ) -1
الحم يج ح العلق  بي  السخريخ الخمرع ماتخ سجق العخاق  (ARDL)( مخمئلا الخقجيخ الاول  لشسج ) 6يبي  الججول  

(  تججة (C01(ي وا   كفمي  ااس السملCamels(ي والسخريخاؤ السدخقم   الخج محم (ي والسخسثم  رعشم خ INللأوااق السملم  
( أن معمم   1-2(ي حيث يلحظ م  الججاول  Sحدمسم  الدجق (ي  L(ي  الديجل  Eبمح الاا  ((, M( كفمهة الاجااة Aالسجتججاؤ 
%( م  الخريخاؤ الخ  احر  77( مسم يعط  قجة افديخي , أم أن السخريخاؤ السدخقم  افدخ مم مدبخي  0.77( بمغَ    الخحجيج  

سث  ا فيخ مخريخاؤ أ خس ل  اج    س  الشسج ) , , أمم معمم  %( , ا1ف  السخريخ الخمرع, ف  حي  أن الشدب  البميم  والبملر   
ي 5, 5, 5, 5اج   (ARDL)(, اسم أن ااب  الشسج ) الحم ا  ا خمماه وفا مشهجم  0.99( فقج بمغ    ̅ الخحجيج السرحح 

وا  الخ   (A I C)إ  ا  ا خمما فخخة الإرطمه حدت م مما  (HQ , BIC , A I C)( وفا معمييخ فخخة الإرطمه السثم  5ي5ي1
 .اسث  أق  يمس  لهحا الس مما

 (ARDL( َتائح انتمذيش الأوني نًُىرج يؤشش سىق انعشاق )6خذول )

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.1571 3.970312 0.245387 0.974264 IN(-1) 

0.1301 4.825584 0.013881 0.066985 C01 

0.0981 -6.440630 0.013953 -0.089866 C01(-1) 

0.4454 1.188188 0.662484 0.787156 A 

0.4682 -1.105383 0.897838 -0.992455 A(-1) 

0.3427 1.674397 0.026921 0.045077 M 

0.1763 3.517607 0.025422 0.089426 M(-1) 

0.5303 -0.908929 23.77792 -21.61243 E 

0.3501 1.631355 36.96959 60.31053 E(-1) 

0.3371 1.708593 0.231613 0.395733 L 

0.1765 -3.513636 0.573558 -2.015275 L(-1) 

0.9783 0.034157 0.671664 0.022942 S 

0.5101 0.968791 1.280248 1.240293 S(-1) 

332.6393 Mean dependent var 0.999698 R-squared 

318.2258 S.D. dependent var 0.996072 Adjusted R-squared 

8.041935 Akaike info criterion 19.94516 S.E. of regression 

8.635346 Schwarz criterion 397.8093 Sum squared resid 

7.987004 Hannan-Quinn criter. -43.29355 Log likelihood 

 .(Eviews9)عم  مخختمؤ البخممملا الإحرمئ   السرجا : م  إعجاج البمحث  اعخسمجاً 
 ((Bounds Testنتا ج اختبار الحدود للتكامل المذترك  -2

لا خبما العلق  الخجازمم  طجيم  اشت   وتجج اكمم  مذخخك( بي  السخريخ الخمرع والسخسث  رساتخ سجق العخاقي وبي  
م   (F)ا  اسخخجامهم ف  الشسج ) الخقجيخ الاول ي ا  حدم  إحرمهة السخريخاؤ الخفديخي   عشم خ الدلم  السملم  لكمممد(ي الخ  

 ( يج ح مخمئلا ا خبما الخكمم  السذخخك وفقمً لا خبما الحجوج.9 لل ا خبما الحجوج والججول  
 

 ( وفك اختباس انحذودARDL( َتائح اختباس انتكايم انًشتشن لأًَىرج يؤشش انسىق )7خذول )

Test Statistic Value K 

F-statistic 82.97921 2 

Critical Value Bounds 

Significance Lower Bound Upper Bound 

10% 1.75 2.87 

5% 2.04 3.24 

2.5% 2.32 3.59 

1% 2.66 4.05 

 .(Eviews9)انًصذس: إعذاد انباحثت اعتًاداً عهً يخشخاث انبشَايح الإحصائي 
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( وا  أكبخ م  ال مس  21.79بمرت   (F-statistic)السحخدب   (F)( أن يمس  إحرمهة 9يدخجل م  الججول    
الخ  اشص عم  عجم ( H0)%(ي مسم يعش  افا فخ م  العجم 5الججولم  الحخت  لمحج اشعم  والحج اشجم  عشج مدخجس معشجي   

ج علق  اكمم  مذخخك بي  الخ  اشص عم  وتج  (H1) وتجج علق  اجازمم  طجيم  اشت  بي  السخريخاؤ ي واقب  الفخ م  البجيم 
السخريخاؤ ف  اشمسج ) السدخخجمي مسم يعش  وتجج علق  اجازمم  طجيم  اشت  اخجي م  تسم  السخريخاؤ الخفديخي  محج السخريخ 

 الخمرع  ماتخ سجق العخاق(, اشمخ الحم يدخمدم اقجيخ الاسخجمر  للآتمي  القريخ والطجي  ومعمس  ارحمح الخط .

 الأجليؼ القرير والطؽيل تقدير معلمات -3
 ( لشسج ) ماتخ الدجق ARDL( لشسج )  ECM( مخمئلا اقجيخ معمسمؤ اشتمي  القريخ والطجي  ومعمس  ارحمح الخط   2تجول  

 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(C01) 0.066985 0.013881 4.825584 0.1301 

D(A) 0.787156 0.662484 1.188188 0.4454 

D(M) 0.045077 0.026921 1.674397 0.3427 

D(E) -21.612433 23.777918 -0.908929 0.5303 

D(L) 0.395733 0.231613 1.708593 0.3371 

D(S) 0.022942 0.671664 0.034157 0.9783 

CointEq(-1) -0.025736 0.245387 -0.104880 0.9335 

*(S Cointeq = IN - (57.5821*A  -2.0669*M  -3807.9899*E + 40.5913*L  -183.5217 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C01 -0.889042 9.297977 -0.095617 0.9393 

A -7.977063 79.738034 -0.100041 0.9365 

M 5.226190 49.670093 0.105218 0.9333 

E 1503.646576 14522.090097 0.103542 0.9343 

L -62.928662 599.793214 -0.104917 0.9335 

S 49.084039 474.894453 0.103358 0.9344 

C01 -0.889042 9.297977 -0.095617 0.9393 

 الإصذاس انعاشش. (Eviews9)انًصذس: إعذاد انباحثت اعتًاداً عهً يخشخاث انبشَايح الإحصائي 

أعله وتجج ا خلف ف  الخ فيخ لبعا السخريخاؤ السدخقم  ف  الات  القريخ والطجي ي واحا مم يااجه  (2يخبي  م  الججول  
السرمحب  لي ا   ( (.probوان ال مس  الاحخسملم   -) (0.025لهحا الشسج ) البملغ CointEq (-1)معمم  مخجي ارحمح الخط  

حا السعمم  واسم: يمسخي الدملب  ومعشجيخي الاحرمئم  . مسم يعش  ( , اشمخ الحم يعش  احقا الذخطي  اشسمسي  ف  ا0.722 
( م  أ طمه اشت  القريخ يخ  ارحمحهم امقمئممً  لل وحجة الدم   الدش ( لبمجغ الخجازن ف  اشت  الطجي  , أم إن -0.31(أن

يمسخي الخجازمم  ف  اشت  غ ( أم مم يقما  اابع  اتهخ لبمج 5÷0.25= 4ماتخ سجق العخاق ي يخطمت حجال  أق  م  سش   
, أم رسعش  أن السجج الدمرق  اشحخف ع  اجازن اشت  الطجي  واُرحح ف  السجة الحملم   رمعخبماام سخع  اعجي ( بشدب  الطجي 

 %(. واحا يذيخ إل  أن الخكمف ف  الشسج ) امن رطيجمً مدبممً.  25 
كفمي  ااس السمل ف  ماتخ الدجق الآت  القريخي فقج بمرت إل  وتجج أفخ طخجم ل (C01)يذيخ معمم  افمي  ااس اممل 

%( ياجم إل  ااافمب الساتخ بشدب  5(ي واحا يعش  أن زيمجة افمي  ااس السمل بشدب   0.066يمس  السخوم  ف  اشت  القريخ 
 .مسم يعش  ان افمي  ااس السمل امن لهم الافخ الايجمب  عم  ماتخ الدجق  .(%66 

(ي مسم يعش  ان زيمجة -0.22ااس السمل ف  الات  الطجي  ال  العلق  العردم ي فقج بمرت مخومخي   واتما معمم  افمي 
 .%(22ماتخ الدجق يشخفا   %( فمن5كفمي  ااس السمل بشدب   



 

  ياسًيٍ سهيى ,عادل يُصىس .د.و.ا               ( نمياط اثش يؤششاث انسلاو                                                (ARDLاستخذاو ًَىرج

                                                                                                     

 

184 

( وان زيمجاي 0.929والبملر    ( اتخخك رعلق  طخجي  ف  الات  القريخ واج ح يمسخيAوبملشدب  لسخريخ تججة السجتججاؤ 
(ي واحا يعش  ان زيمجة تججة السجتججاؤ 7.97-  (ي وبمغ ف  الات  الطجي 78ي اججم ال  ااافمب الساتخ بشدب   %)%5شدب   ب

 .(%797فمن الساتخ يشخفا مم مدبخي   )%5بشدب   
افمهة الاجااة ( واحا يعش  ان زيمجة 0.021( فقج بمرت يمسخي ف  الخ فيخ عم  الساتخ ف  الات  القريخ Mامم افمهة الاجااة 

(ي واحا يعش  ان زيمجة افمهة الاجااة بشدب  5.22  وبمغ ف  الات  الطجي  .(%21فمن الساتخ يخافع مم يمسخي   )%5بشدب   
 .(%522فمن الساتخ يخافع مم مدبخي   )5% 

  ان زيمجة الاابمح بشدب  (ي واحا يعش21.61-( فقج بمرت يمسخي ف  الخ فيخ عم  الساتخ ف  الات  القريخ Eوفمسم يخص الاابمح 
(ي واحا يعش  ان زيمجة الاابمح بشدب  1503.64  وبمغ ف  الات  الطجي  .(%3565فمن الساتخ يشخفا مم يمسخي   )5% 
 .(%150364فمن الساتخ يخافع مم مدبخي   )5% 

( واحا يعش  ان زيمجة الديجل  0.39( فقج بمرت يمسخي ف  الخ فيخ عم  الساتخ ف  الات  القريخ Lكسم واتما معمم  الديجل   
 )%5(ي واحا يعش  ان زيمجة الديجل  بشدب   -62.92  وبمغ ف  الات  الطجي  .(%27فمن الساتخ يخافع مم يمسخي   )%5بشدب   

 .(%6373فمن الساتخ يشخفا مم مدبخي  
معمممي قج بمرت يمسخي ف  الخ فيخ عم   ( ف  الات  القريخ عشي ف  الات  الطجي ي فمنSوافموات العلق  لعشرخ حدمسم  الدجق 

فمن الساتخ يخافع مم  )%5(ي واحا يعش  ان زيمجة الحدمسم   الاسخثسما ف  الدجق( بشدب   0.022الساتخ ف  الات  القريخ 
ي فمن الساتخ يخافع مم مدبخ )%5(ي واحا يعش  ان زيمجة الاسخثسما بشدب   49.084  وبمغ ف  الات  الطجي  .(%33يمسخي  

 2722%). 
 

 ( لمؤشر الدؽق ARDL( ندبة معلمات أثر الأجل القرير إلى أثر الأجل الطؽيل في مقدرات أنمؽذج )3الجدول )
َسبت أثش الأخم انمصيش إنً أثش الأخم  يمذساث يعهًاث أثش الأخم انطىيم يمذساث يعهًاث أثش الأخم انمصيش انًتغيشاث

 انطىيم %

C 0.066985 -0.88904 -7.53451 

A 0.787156 -7.97706 -9.86774 

M 0.045077 5.22619 0.862521 

E -21.6124 1503.647 -1.43733 

L 0.395733 -62.9287 -0.62886 

S 0.022942 49.08404 0.04674 

 (.6المردر: إعداد الباحثة اعتماداً على نتا ج الؽاردة في الجدول )

(ي إ  بمغَ ف  Mلخريخاؤ الخ  احر  ف  ماتخ الدجق اج عشرخ الاجااة ( أن أعم  مدب  ا فيخ ف  ا7يدخجل م  الججول  
(ي فمسم اممت العشم خ الا خس لمدلم  S )0.046%( م  اشفخ الكم ي ف  يميهم ا فيخ حدمسم  الدجق  0.86اشت  القريخ  

ي Cي افمي  ااس السملAالسجتججاؤ السملم  الخ فيخ الدمب ي حيث امن الخ فيخ الدمب  عم  الخجال  لعشم خ الدلم  السملم   
( عم  الخجال  . وبملخمل  فمن معملج  العشم خ  السجتججاؤ 0.628-ي1.437-ي 7.534-ي 9.86-( ر م   Lي الديجل Eالاابمح

Aي افمي  ااس السمل Cي الاابمحE  ي الديجلLي لا يف  رملرخض طملسم اممت الاجااة  اؤ الخ فيخ الايجمب  عم  الساتخ). 
 ادوات اختبار النمؽذج المدتخدم-ثانيا

أن أمسج ) ماتخ الدجق مح  البحث لا 10)يلحظ م   لل الججول  (: (ARCHا خبما فبمؤ الخجممذ لمخبمي  -5
( عشج مدخجس احخسمل 5.026257( السحخدب  بمرت  Fإحرمهه  يعمم  م  مذرم  عجم اجممذ الخبمي  شن يمس  

 Prob: 0.8335 م  العجم القمئم  بثبمؤ ابمي  حج الخط  العذجائ  ف  اشمسج ) السقجا. (ي واحا يعش  قبجل فخ 
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 ( نتا ج اختبار ثبات تبايؼ حدود الخطأ )تجانس التبايؼ( لمؤشر الدؽق 10جدول )
Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.8335 Prob. F(1,11) 1.046319 F-statistic 

0.8154 Prob. Chi-Square(1) 0.054512 Obs*R-squared 

 .(Eviews9)انًصذس: إعذاد انباحثت اعتًاداً عهً يخشخاث انبشَايح الإحصائي 

 ا خبما مزخو  لاكخاملا للاابمش الخدمدم  ويخ  احا الا خبما م   لل:  (Autocorrelation)ا خبما الااابمش الحاا   -3
 BGLM ) :يخاؤ السفدخة فإن الا خبما لجتجج الااابمش الحاا  بي  بممممؤ رسم أن السخريخ الخمرع اسخريخ مخاج زمشممً امن أحج السخر

ومخبع امم اممت أكبخ م   (F)ي شن ال مس  الاحخسملم  السرمحب  لك  م  ا خبما (LM)الدمدم  يخ  م   لل ا خبما إحرمهة 
ملم  لإحرمهة مخبع امم , بيشسم بمرت ال مس  الاحخس(Prob: 0.0908) (F)%(, حيث بمرت ال مس  الاحخسملم  لإحرمهة 1 
  .  (H0:   =0)(ي وعممي اقب  فخ م  العجم القمئم  رخمج اشمسج ) السقجا م  مذرم  الااابمش الخدمدم  بي  البجاق 0.0765 

 ( نلأًَىرج يؤشش انسىقBGLM( اختباس )11خذول )

Serial Correlation LM TestGodfrey -Breusch 

0.0908 Prob. F(2,6)) 3.673704 F-statistic 

0.0961 

 

Prob. Chi-Square(2) 7.859684 

 

Obs*R-squared 

 انًصذس: إعذاد انباحثت اعتًاداً عهً يخشخاث انبشَايح الإحصائي

 (.ARDLنتا ج اختبار الاستقرارية الهيكلية لمعاملات أنمؽذج )-
ؤ همرمم  فيهم ومجس اسخقخاا وامدجمم اقجيخاؤ لمخ كج م   مج البممممؤ السدخخجم  ف  اقجيخ الشسج ) م  وتجج أم اريخا     

معمسمؤ اشت  الطجي  مع اقجيخاؤ معمسمؤ اشت  القريخ. ا  اسخخجام الا خبماي  اسم ا خبما السجسجب الخخاكس  لسخبعمؤ البجاق  
 السعموجة لمبجاق  السعموجة

 Cumulative sum of Squares Recursiv Residual test (Cusum- SQ)  
يخحقا %(ي 1جا   إطما الحجوج الحخت  عشج مدخجس   (CUSUMSQ)و  ((CUSUM من الخس  البممم  لل خبماي افإ ا 

وقبجل فخ م  العجم الخ  اشص عم  أن تسمع السعمسمؤ السقجاة ا  مدخقخة  (ARDL)الاسخقخاا الهمرم  لمسعمملؤ السقجاة لشسج ) 
اسخريخ لساتخ الدجق ( ARDLا خبما الاسخقخااي  الهمرمم  لسعمملؤ أمسج )  ا  حيث (ي 9(و 8اسم مبي  ف  الاترمل  همرمممًي و 

جا   إطما الحجوج الحخت  عشج  (CUSUMSQ) وابي  ان الخس  البممم  لل خبماي  (يCAMELSمعخسج مع السخريخاؤ السدخقم  
  العجم الخ  اشص عم  أن تسمع وقبجل فخ م( ARDLاحقا الاسخقخاا الهمرم  لمسعمملؤ السقجاة لشسج )  %(ي 1مدخجس  

 .السعمسمؤ السقجاة مدخقخة همرمممً 

 ( نًؤشش انسىقARDL((نًعايلاث أًَىرج )CUSUM(: اختباس الاستمشاسيت انهيكهيت 8انشكم )
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 ( نًؤشش انسىقARDL( أًَىرج )CUSUMSQمشاسيت انهيكهيت نًعايلاث)(: اختباس الاست9انشكم )
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 انًصذس: إعذاد انباحثت اعتًاداً عهً يخشخاث انبشَايح الإحصائي

 
 الاستنتاجات

العىىىجم , لا خبىىىما فخ ىىىم  Phillips-Perron)) (PP)مخىىىمئلا ا خبىىىما الدىىىرجن لجىىىحا الجحىىىجة حدىىىت ا خبىىىما فيمىىىبذ بيىىىخون  -5
الخىى  اىىشص رىى ن الدمدىىم  الدمشمىى  لسخريىىخ مىىم غيىىخ سىىمك  او غيىىخ مدىىخقخ  أم يجتىىج فيهىىم تىىحا وحىىجة( مقمبىى            
اغمبهىم غيىخ سىمك  عشىج  الخ  اسث  ر ن الدمدم  الدمشمى  سىمك , وأاهىخؤ الشخىمئلا أن السخريىخاؤ  (H1:   ≠ 0)الفخ م  البجيم 

لثمبىىت والحىىج الثمبىىت والااجىىمه الدمشىى  وبىىجومهسم عشىىج السدىىخجيمؤ امفىى ي فسىىثل مخريىىخ تىىججة السدىىخجس الا ىىم  مىىع وتىىجج الحىىج ا
%ي واى  1اق  مى    Pعشج مدخجس  احخسملم ( عم  الخجال   0.0560 -  0.0097( بمرت  M(ي وافمهة الاجااة  Eالا جل 

 .الدرجن رعج الفخق الاول لمدمدم 
بىىي  السخريىخ الخىىمرع والسخسثىى  رساتىىخ  ARDLوتىىجج اكممىى  مذىخخك( رمسىىخخجام مسىىج ) لا خبىما العلقىى  الخجازممىى  طجيمى  اشتىى    -3

سجق العخاقي وبي  السخريخاؤ الخفديخي   ماتخاؤ الدلم  السملم  لكمممد(ي ابي  أن أعم  مدب  ا فيخ ف  الخريخاؤ الخ  احر  
اشفىىخ الكمىى ي فىى  يميهىىم اىى فيخ حدمسىىم   %( مىى 0.86(ي  إ  بمىىغَ فىى  اشتىى  القرىىيخ Mفىى  ماتىىخ الدىىجق اىىج عشرىىخ الاجااة 

(ي فمسىىم اممىىت العشم ىىخ الا ىىخس لمدىىلم  السملمىى  الخىى فيخ الدىىمب ي حيىىث اىىمن الخىى فيخ الدىىمب  عمىى  الخىىجال  S )0.046الدىىجق  
-ي1.437-ي 7.534-ي 9.86-( ر ىىم  Lي الدىىيجل Eي الاابىىمحCي افميىى  ااس السىىملAلعشم ىىخ الدىىلم  السملمىى   السجتىىججاؤ 

ي افميىىى  ااس Aوبملخىىىمل  فىىىمن معملجىىى  العشم ىىىخ  السجتىىىججاؤ   .عمىىى  الخىىىجال ي رماافمعهىىىم اىىىشخفا مقىىىمش الساتىىىخ ( 0.628
(ي لا يفىىى  رىىىملرخض طملسىىىم اممىىىت الاجااة  اؤ الخىىى فيخ الايجىىىمب  عمىىى  الساتىىىخ واىىى  الخىىى  اقىىىجج Lي الدىىىيجل Eي الاابىىىمحCالسىىىمل

 .الساتخاؤ الا خس 
 التؽصيات

 ي وا فيخ الساتخاؤ ف  ماتخ الدجقي مج   الااخسمم والسخاتع  رساتىخ الدىلم  السملمى  ارفىمهة وفا معطممؤ الشخمئلا ال ممسم -5
الاجااة شمهىىم مىى  الساتىىخاؤ السهسىى  الخىى  يخاكىىد عميهىىم رىىمق  الساتىىخاؤي وان اممىىت ممتحىى ي واكممىىف مىى  اىى  الكفىىجئي  لإجااة 

ن الاسىىخثسمااؤ الخماتىى  عىى  السرىىخف اخعىىخض الىى  السرىىماف وأ ىىحم  الخبىىخةي واىىحل  الااخسىىمم رساتىىخ حدمسىىم  الدىىجق لا
 .اقمبمؤ مملم  اافخ رذر  غيخ مبمتخ عم  اجاه السرخف ف  الدجقي وبملخمل  اخفا م  اجاه ماتخه

عشج ااافمب الساتخاؤ لجس السرخف وا  السجتججاؤي افميى  ااس السىملي الاابىمحي الدىيجل ي ومى  اتى  الحفىم، عمى  الساتىخي  -3
اسىم ان السرىماف الخى  يرىجن  .ايجمب  عم  يمس  الده ي فعم  السرخف ان لا يديج م  اؤوس أمجالىي وان امعرذ  ل  رذر 

 .اشجاه الخذريم  لهم   مف ولجيهم عجد و دمئخ مملم ي عميهم ان لا اديج م  أسهسهم وبملخمل  اشخفا أسعماام ف  الخجاول
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