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 السدتخمص:

عمى الخغؼ مؽ تؾفخ الديؾلة الشقجية السرخفية بكسيات كافية لجػ معغؼ السرارف العخاقية الحكؾمية ومشيا الخاصة الا ان 
معغؼ ىحه السرارف تعاني مؽ حالات ضعف وعجم القجرة عمى تؾعيف مؾاردىا السالية في مجالات الاستثسار الستاحة اماميا، 

ثسار التي تتبعيا السرارف فيسا بيشيا بحدب أختلاف ما لجييا مؽ مؾارد مالية وكحلػ بدبب السخاطخ وقج تتبايؽ سياسات الاست
التي يسكؽ ان تؾاجييا الشاجسو عؽ عجم الاستقخار الاقترادؼ والدياسي والامشي وكحلػ مخاطخ تقمبات أسعار الرخف الى جانب 

 قمة تشؾع الادوات السالية الاستثسارية الستاحة لجييا .
وقج تشاول البحث أىسية ودور الاستثسار السرخفي في الشذاط الاقترادؼ وعسمية التشسية الاقترادية مؽ خلال تؾفيخ السؾارد 
السالية التي تقؾم في تؾعيفيا في مختمف قظاعات الاقتراد الؾطشي، وقج حاول البحث تدميط الزؾء عمى عيشة مؽ السرارف 

يات الاستثسار فييا ، وبشاء عمى افتخاض عجم وجؾد علاقة ارتباط بيؽ عائج الاستثسار العخاقية الخاصة مؽ خلال تحميل عسم
معجل العائج عمى الاستثسار ومؤشخات )معجل  بيؽ وجؾد علاقة ارتباط مؾجبة  ومؤشخات الخبحية ، وقج تؾصل البحث الى استشتاج

 قة ارتباط ضييفو م  معجل العائج عمى الؾدائ .العائج عمى السؾجؾدات ومعجل العائج عمى حق السمكية( بيشسا تؾجج علا
 الاستثسار ،معجل العائج عمى الاستثسار، مؤشخات الخبحية :كممات مفتاحية

Abstract: 
Despite the availability of bank liquidity in sufficient quantities at most of the governmental and 

private Iraqi banks, most of these banks suffer from weaknesses and the inability to employ their 

financial resources in the areas of investment available to them .In terms of financial resources, as 

well as because of the risks they may face resulting from economic, political and security 

instability, as well as the risks of exchange rate fluctuations, as well as the lack of diversification of 

the financial investment tools available to them. 

 The research dealt with the importance and role of banking investment in economic activity and 

the process of economic development by providing financial resources that are employed in various 

sectors of the national economy .  There is a correlation between return on investment and 

profitability indicators. The research concluded that there is a positive correlation between the rate 

of return on investment and the indicators (rate of return on assets and rate of return on equity), 

while there is a weak correlation with the rate of return on deposits 

Keywords: investment, rate of return on investment, profitability indicators. 
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 المقدمة 
كبيخة بالشدبة لمسرارف مؽ حيث إدارتيا والسداىسيؽ والستعامميؽ  مؽ السؾضؾعات التي تحتل أىسية  يعج الاستثسار السرخفي 

أن  لسختمفةمعيا وكحلػ السيتسيؽ بجراستيا إذ أن الاستثسار يبيؽ ما يدتظي  السرخف بمؾغو بسسارسة أنذظتو الاستثسارية ا
 بالشدبة لمسرارف و  كبيخة لمفخد والسجتس  والؾحجات الاقترادية بذكل عام التي تشعكذ عمى الاقتراد كمو  ستثسار أىسيةللؤ

السخاطخ  الاستثسار لأسباب عجيجة مشيا   شحو تذغيل السؾارد السالية الستاحو لجييا مؽ عسميات  العخاقية في العخاق تعاني مؽ
 لحلػ تشاول البحث عجة فقخات تتعمق بالجانب الشغخؼ مؽ مفيؾم و.مبات أسعار الفائجة وضعف الاستقخار الاقترادؼتق الشاتجة عؽ 

 عائج الاستثسار.با سبيان مؤشخات الخبحية وعلاقتي أىسية وأىجاف ومحجدات الاستثسار والجانب العسمي 
 منهجية البحث المبحث الاول : 

 اولا : مذكمة البحث :
لجييا مؽ عسميات الاستثسار وقج تتبايؽ مؽ  السالية الستاحة   تذغيل السؾاردقمة   رارف الخاصة  في العخاق مؽ تعاني الس

 مرخف لاخخ سياسة الاستثساروذلػ للاسباب التالية : 
 تقمبات اسعار الفائجة .  الاستثسار الشاتج عؽ . السخاطخ في  1
 الاستقخار الاقترادؼ . . ضعف  2
 الاستثسار الستاحة لمسرارف .  الادوات  . قمت تشؾع 3

 : ثانيا : فرضية البحث
 الاتية : أرتباط بيؽ عائج الاستثسار ومؤشخات الخبحية( والتي تتفخع الى فخضيات الفخعيو )لا تؾجج علاقة  
 العائج عمى السؾجؾدات(  .)لا تؾجج علاقة ارتباط بيؽ عائج الاستثسار ومؤشخ1
 بيؽ عائج الاستثسار ومؤشخ العائج عمى حق السمكية( .)لا تؾجج علاقة ارتباط2
 الاستثسار ومؤشخ العائج عمى الؾدائ (  .)لا تؾجج علاقة ارتباط بيؽ عائج3

 ثالثا : اهمية البحث 
 مؽ خلال تؾعيف السجخلات وتشذيط التشسية  في الشذاط الاقترادؼ   تمعب عسميات سياسة الاستثسار السرخفي دور فعال

 ىشا تتجدج اىسية البحث   مؽ خلال اعادة تؾزي  السؾارد السالية الستاحة وتفعيل ىحا الجور مؽ خلال السرارف مؽ الاقترادية
مؽ خلال تحميل معجل العائج عمى الاستثسار وعلاقتة بسؤشخات الخبحية وبيان استخجام  وتفعيل دور السرخف في تشذيط الاستثسار
 لسا فيو مشفعة بالشدبة للافخاد والسجتس   واستخجاميا في مجالات الاستثسار الستعجدة السؾارد الستاحو الستؾفخة لجػ السرارف

 والؾحجات الاقترادية .

  رابعا : اهداف البحث
ييجف البحث الى قياس العلاقة ما بيؽ الاستثسار) كستغيخ مدتقل( ومؤشخات  الخبحية )كستغيخ معتسج( مؽ خلال تحميل مؤشخات 

ر وبيان اثخىا عمى مؤشخات الخبحية لمسرارف التجارية السختارة كعيشة لمبحث وذلػ لسا السؾارد السالية التي العائج عمى الاستثسا
 . تحرل عمييا السرارف التجارية وتقؾم بأستثسارىا مؽ دور حيؾؼ وميؼ في تشذيط التشسية الاقترادية  

 : حدود البحث خامدآ: 
)مرخف بغجاد_مرخف التجارؼ الخاصة العخاقية التجارية  مؽ السرارف تؼ أختيار  مجسؾعو الحجود السكانية : حيث  .1

 العخاقي _مرخف الذخق الاوسط_مرخف الاستثسار العخاقي _مرخف الاىمي _مرخف الائتسان العخاقي _مرخف الخميج( 
 (.2017-2009الحجود الدمانية : تؼ الاعتساد عمى البيانات التقاريخ الدشؾية لمسرارف عيشة البحث  لمفتخة ) .2

 في استخرج النتائج   spssسادسا : الادوات الاحرائية المعتمدة : تم اعتماد برنامج 
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 الجانب النظري المبحث الثاني : 
 اولا  : مفههم الاستثمار 

رأسسال ججيج , ورف   وثقافية , بيجف تحقيق تخاكؼ  اقترادية واجتساعية   الامؾال في مذاري  يعخف الاستثسار : بأنو تؾعيف 
 أملا في الحرؾل عمى عؾائج   القجيؼ او ىي التزحية بالاستيلاك في الؾقت الحالي  اوتججيج وتعؾيض الخاسسال القجرة الانتاجية 

السدتثسخ بذأن العؾائج التي سيحرل عمييا في السدتقبل زادت قيسة السكافأت   كمسا زاد عجم اطسئشان  اكبخ في السدتقبل , ولحلػ
 (. 12: 2011ل استثساراتو)عظا الله،مقاب  التي يظالب بيا

 يحتفع بيا شخص )مدتثسخ ( فخدأ كان ام  اصل معيؽ او عجد مؽ الاصؾل   بأنو تؾعيف  امؾال في كسا يسكؽ تعخيف الاستثسار
  ذلػتجفقات مدتقبمية يحقق  لو مخدود معيؽ , يتسثل بالعائج السظمؾب مؽ قبل   قادمة بيجف الحرؾل عمى زمشية   مؤسدة لفتخة 

 السدتثسخ وذلػ مؽ اجل تعؾيزو عؽ : 
 تمػ الامؾال   أ . الؾقت الحؼ تؼ فيو تؾعيف

 الستؾق    ب . معجل التزخؼ
 (  22,  2010تحقق ذلػ العائج ) الجورؼ ,  ) السخاطخة ( مؽ عجم  ج . عجم التاكج 

عمى  ع استيلاك حالي , وذلػ بقرج الحرؾل مؽ اشبا بسشفعة حالية يسكؽ تحكيقيا  مبدط التزحية  . وان الاستثسار بذكل  د
(  Charles( ,كسا عبخ عشيا )   21:  2009يسكؽ تحكيقيا مؽ اشباع استيلاك مدتقبمي . )مظخ   مشفعة مدتقبمية اكبخ

 ( Charles,2004:1تختبط باصل واحج اواكثخ ويحتفع بيا لفتخات مدتقبمية .) روؤس امؾال  بكؾنيا 
   لتؾعيفيا في الاصؾل السالية لسجة مؽ الدمؽ بيجف الحرؾل تخريص جدء مؽ الامؾال   ىؾ في السرارف ان الاستثسار

لتجفقات الامؾال ) السؾسؾؼ ,  عمى تجفقات نقجية في السدتقبل لسؾاجية الديادة في معجل التزخؼ وتغظية السخاطخ السراحبة 
2016  :58  . ) 

جة لمجخل مؽ قبل افخاد او مؤسدات مدتثسخة مقابل مخاطخ مجة الاستثسار ان الاستثسار ىؾ شخاء مؾجؾدات مالية وحكيكية مشت
( ،ويختبط مرظمح الاستثسار السرخفي بأنذظة  مختمفة ولكؽ اليجف  السذتخك مؽ ىحه الانذظة 55: 2010السدتقبمية )الخبيعي, 

 (104: 2020ىؾ كيفية تؾعيف الامؾال بذكل يؤدؼ الى تعغيؼ ثخوة السداىسيؽ )عبج الله واخخون ,
يتزح ان جسي  الكتاب والباحثيؽ ميسا اختمف وجيات الشغخ لجييؼ الا انيؼ يديخون ضسؽ السشيج مؽ ومؽ التعخيفات الدابقة 

يتسثل التخمي عؽ الامؾال الستاحو لفتخة زمشية حالية وتؾعيفيا بالذكل الرحيح بغية بانو  خلال عخضيؼ لسفيؾم الاستثسار 
 . ية وارباح رأسسالية  تعؾيزا عؽ التخمي عؽ الامؾال وعؽ  السخاطخ الستؾقعو وغيخ الستؾقعة الحرؾل عمى عؾائج مدتقبم

  ثانيآ:  اهداف الاستثمار
الشف   ,فقج يكؾن اليجف مؽ عسمية الاستثسار ىؾ تحقيق   تقؾم بعسمية الاستثسار  باختلاف الجية التي اىجاف الاستثسار   تختمف
الحال  ىؾ  ىؾ تحقيق الخبح كسا  الاستثسار  يكؾن اليجف مؽ عسمية  عامة التي تقؾم بيا الجولة , وقج السذاري  ال كسا في  العام 

 في السذاري  الخاصة . 
  عائج مقبؾل يخافقو مؾضؾع الاستثسار ركدت عمى الاستثسار الحؼ ييجف الى تحقيق  ويسكؽ القؾل ان اغمب الجراسات التي تشاولت 

 (22:  2013, عبؾد , سعيج. )مدتؾػ معيؽ مؽ السخاطخ 
 (  35:  2009: ) عمؾان , الاتيالاستثسار  وان اىؼ اىجاف 

 والاستسخار في السذخوع الاستثسارؼ  .   عمى تحقيق عائج   . يداعج الاستثسار 1
 ة (  . السدتثسخ ومؽ خلال ) تكؾيؽ محفغة استثساري  الحكيكية اؼ راس السال الاصمي   . يحافع عمى قيسة الاصؾل  2
 زيادة العائج الستحقق مؽ الاستثسار وتشسيتو .  . العسل باستسخار عمى  3
 .الاستثسارؼ  عسميات الشذاط وكحلػ العسمية الانتاجية لمسذخوع    تغظية متظمبات  مؽ الديؾلة لزسان  . تؾفيخ مدتؾػ مشاسب 4
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الخبح   التي تقؾم بيا الجولة ( اومؽ تحقيق العائج او   مؽ اجل الرالح العام ) كالسذاري  العامة  ىحه الاىجاف  حيث تتسثل 
 كالسذاري  الخاصة . 

تحقيق الاىجاف التي يدعى الييا السدتثسخ , وىحه الاخيخة   أنؾاع تذغيل الامؾال , ذلػ أنو يدتظي  يعتبخ الاستثسار السالي مؽ أكفأ
 ( 29: 2010) الجورؼ , تتسثل في مايمي : 

الحؼ بمغؾا سشا معيشا ,  وىؼ عمى ابؾاب التقاعج   الاستثسارات الاشخاص بسثل ىحا الشؾع مؽ  عادة مايقؾم  . تأميؽ السدتقبل : 1
العائج الستؾسط السزسؾن   الاوراق السالية ذات   مدتقبميؼ يحسميؼ عمى استثسار مالجييؼ مؽ امؾال في  حيث ميميؼ لتأميؽ 

 م  درجة ضييفة مؽ السخاطخة. دوريا 
عائج جارؼ مقبؾل م  ندبة زيادة مقبؾلة في  مقبؾل : يكؾن ىجف السدتثسخ تحقيق  مدتسخة في الثخوة م  عائج  تشسية  . تحقيق 2

ىجف السدتثسخ ,   عمييا تعتبخ السكاسب الخأسسالية التي يسكؽ الحرؾل   قيسة راس مال السدتثسخ عمى الجوام , حيث ان
 العائج السحرل . ومزافا الييا 

مسكؽ بغض الشغخ  التي تحقق اكبخ عائج جارؼ  الاستثسارات  بالغ اىتسامو عمى  كبخ دخل جارؼ : يخكد السدتثسخ . تحقيق أ 3
 عؽ الاعتبارات الاخخػ .

السدتثسخ يتسثل في تحقيق مكاسب راسسالية , وعؾائج  انخفاض قؾتيا الذخائية نتيجة التزخؼ : ان ىجف   . حساية الامؾال مؽ 4
 الذخائية لشقؾده السدتثسخة . فغة عمى القجرة السحا  جارية تحقق

مثل ىحا اليجف السزاربؾن , حيث يختارون الاستثسارات التي ليا درجة  . تحقيق أكبخ نسؾ مسكؽ لمثخوة : يسيل الى تحقيق  5
 ويقبمؾن عشجىا مايتختب عؽ اختيارىؼ , اما بتحقيق تؾقعاتيؼ او تخظئتيا .  مخاطخة عالية 

مؽ الزخائب : يكؾن ىجف السدتثسخ في ىحه الحالة الاستفادة مؽ خلال استثساره ىحا مؽ السدايا الزخيبية   ل . حساية الجخؾ  6
التي تسشحيا التذخيعات والتشغيسات السعسؾل بيا , حيث انو اذ قام بتؾعيفيا في غيخ ىحا الشؾع سيتؼ اخزاعو الى شخائح 

 ضخيبية عالية . 
عسمية استثسار الامؾال في اصؾل مختمفة تعتبخ جدءآ مؽ قخار  يخ خظة مالية شاممة لان وتظؾ  . يجب عمى السدتثسخ وض   7

مؽ خلاليا سلامة  ىي الاساس التي تتخجؼ   ستكؾن  شامل وخظة يكؾن عمى السدتثسخ عسميا , لان مثل ىحه الخظة  مالي 
مدتعجآ  التي يسكؽ ان يكؾن   لسخاطخةالسدتثسخ بعيؽ الاعتبار ىؾ حجؼ ا   راس السال , ان اول عشرخ يجب ان ياخحه

 .(  29: 2010لقبؾليا ) الجورؼ , 
اختيار البجيل الامثل , وضسان تؾفخ الديؾلة اللازمة  وتجشب الخدارة عبخ   الاصمي السدتثسخ  . السحافغة عمى راس السال 8

 (21, 2000الظؾارغ  وتجشب العجد السالي .) صيام ,  العسل وحالات  لسؾاكبة متظمبات 
حيث تدعى السرارف الى تحقيق ىحا الاىجاف مؽ حيث الاستخجام الامثل لمسؾارد الستاحو لجييا يتسثل في عائج مقبؾل م  تجشب 

 الخدارة مؽ السخاطخ التي يسكؽ ان تتعخض ليا.

  ثالثا : اهمية الاستثمار
الاقتراد كمو  عام وىحه الاىسية تشعكذ ايجابآ عمى  الاقترادية بذكل لمفخد  او السجتس   ولمؾحجات  ان للاستثسار اىسية كبيخة  

 فأن اىسية الاستثسار تتمخص في  مدتؾييؽ وكسا يمي :  لحلػ 
 أ . أىسية الاستثسار لمفخد  أو السجتس  

لال يدتثسخ الشاس ؟ وللآجابة عمى ىحا التداؤل نبيؽ أنيؼ يخغبؾن بديادة ثخواتيؼ , مؽ خ  ىشاك تداؤل يثار دائسا ىؾ , لساذا
عمى عؾائج مالية . وبذكل اكثخ تحجيجآ فان اؼ فخد يقؾم بالاستثسار لغخض تجسي   الامؾال التي يستمكؾنيا لمحرؾل  استثسار 

غيخ متؾقعة قج تمحق بو ) مثلا   امؾال كافية تسكشو مؽ شخاء مشدل , او ارسال أولاده لمكمية , أو ليتقاعج بارتياح , أو ليجتاز أزمة 
 Pettinger) . (7_2000:5,تة ( .البظالة السؤق
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 ( : 11:  2010) شسؾط , كشجؾ , اما اىسية  الاستثسار  بالشدبة لمؾحجات الاقترادية 
الشسؾ والخخاء الاقترادؼ    الذخكات مؽ زيادة وضعيا الخاسسالي , وىحا يداىؼ في والتي تسكؽ اسؾاق مالية . يداعج عمى خمق 1

 بذكل كبيخ . 
 الحرؾل عمى عؾائج مالية مالية . سار في الامؾال عمى الاستث  . يداىؼ  2
 لمسجتس  .  . يداىؼ في تحقيق الامؽ الاقترادؼ 3
 التحتية . البيشة  الاستثسار في دعؼ . يداىؼ  4
  .العؾائج ليؼ  . يداىؼ في تؾعيف امؾال السجخخيؽ وتقجيؼ 5

ا انو يعتبخ عشرخأ فعالا في الجخل , حيث يعؾد بالفائجة لمسجتس  الاساسي للاقتراد كس يذكل عامل الشسؾ   وليحا فان الاستثسار
 الاقترادؼ في عسؾم البمج .  لمؾحجات الاقترادية ككل مؽ خلال زيادة الثخوة الذخرية وتحقيق الشسؾ والخخاء  ولحلػ

  ( 21:  3122)  عطا الله , :رابعا : محددات الاستثمار 
 لمسفيؾم الاقترادؼ للاستثسار (  طبقآ . سعخ الفائجة ) علاقة عكدية  1
 لخاس السال ) الانتاجية الحجية لخاس السال السدتثسخ او العائج عمى راس السال السدتثسخ (   . الكفاية الحجية 2
 العمسي والتكشؾلؾجي . . التقجم  3
 السخاطخة . . درجة  4
 الاستثسارؼ . . مجػ تؾفخ الاستقخار الاقترادؼ والدياسي والسشاخ  5
 ة. الادخارؼ والاستثسارؼ وكحلػ مجػ تؾفخ الدؾق السالية الفعال  . عؾامل اخخػ : مثل تؾفخ الؾعي  6

 خامدا : مؤشرات الربحية
وىي تكيذ قجرة السرخف عمى تحقيق العائج  الاداء السرخفي  مؽ اىؼ السؤشخات السالية السدتخجمة في تقييؼ  تعج ىحه السؤشخات 

 ىحه السؤشخات الشدب التالية :   وتذسلالامؾال السدتثسخة   عمى
في حق السمكية   عمى استثسارات السداىسيؽ العائج الستحقق يكيذ   ( ىؾ مكياس الحؼROE. العائج عمى حق السمكية ) 1

(JEITMAN ,2006:69)  وعشج قياس ىحه الشدبة يكؾن مؽ الديل معخفة العائج الحؼ يحرل عميو السداىسؾن في , 
وتذيخ ىحه الشدبة الى العائج الستحقق (  52:  2009الاخخػ ) تيؼ , السداىسيؽ في السرارف  بغيخىؼ مؽ السرخف مقارنة 

 ويسكؽ حداب ىحا السؤشخ مؽ قدسة صافي الجخل بعج الزخائب  (7: 2019جخاء استثسار السالكيؽ )الربيحي ، عبج الكاعؼ ،
   -عمى حق السمكية وكالاتي :

 ة = صافي الخبح بعج الزخيبة / حق السمكيةمعجل العائج عمى حق السمكي
 في تحقيق صافي ارباح أو عؾائج مالية لمسدتفيجيؽ .  ىحاالسرخف  ىحا العائج في مرخف ما فأنو يذيخ الى كفاءة  وكمسا ارتف  

 الستؾفخة لجييا  ات في تؾليج الارباح مؽ السؾجؾد الكمية للادارة  ( : ىؾ مكياس يكيذ الفاعمية ROA. العائج عمى السؾجؾدات ) 2
 (ROIالعائج عمى الاستثسار )ايزا   وىحا العائج يجعى

 (JEITM JEITMAN ,2006:68)لانو مكياس لخبحية الاستثسارات  في ىحا العائج  تبحث دائسا عؽ الديادة   , وان السرارف 
والتذغيمية وتحدب ىحه  رة الاستثسارية السؤشخ يجل عمى كفاءة سياسات الادا  القريخة والظؾيمة الاجل كافة وان ارتفاع ىحا

 ( وكالاتي :  117:   2007الكمية ) العامخؼ ,   الشدبة مؽ تقديؼ صافي الجخل بعج الزخائب عمى السؾجؾدات
 معجل العائج عمى السؾجؾدات = صافي الخبح بعجالزخيبة / مج السؾجؾدات

 صافي ارباح في استثسار مؾجؾدات .   تحقيقارتفعت ىحه الشدبة فانيا تذيخ الى كفاءة السرخف في  وكمسا 
, استخجام القخوض في ليكميا الساليالسالية التي تتخحىا ادارة السرارف بذأن  (  : تبيؽ قجرة القخارات EM. مزاعف السمكية ) 3

فان ادارات   يؤدؼ الى تعغيؼ معجل العائج عمى حق السمكية ومؽ ثؼ  بحقؾق السمكية , وبسا بالجيؾن مقارنة  اؼ تسؾيل 
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العائج  الكمفة الثابتة اوالسشخفزة _ لديادة  وىي الامؾال ذات  –الخف  السالي   تدتخجم برؾرة كبيخة الية السرارف التجارية 
: 2008الذخكات غيخ السالية )الخالجؼ,  راس السال في م  العائج لأصحاب عمى حقؾق السمكية الى السدتؾػ الحؼ تتشافذ بو 

152). 
الحؼ يسكؽ  بدبب الخف  السالي , وىي تذيخ الى السعجل  عمى الاصؾل  عجد السخات التي يزاعف فييا العائج لشدبة تغيخ ىحه ا

 (والسدتثسخيؽ الخارجيؽ فيو قبل ان يتاثخ وض  دائشي السرخف ) السؾدعيؽ   السؾجؾدات البشػ الكمية فيو تشخفض ان
 عمى حقؾق السمكية وفق الريغة الاتية : مجسؾع السؾجؾدات ؽ قدسة ( ويسكؽ حداب ىحه الشدبة م410:  2010, )العجمؾاني

 ( .(ROSE ,2002:157مزاعف السمكية = السؾجؾدات الكمية / مجسؾع حق السمكية  )
 ( : ROD. العائج عمى الؾدائ  ) 4

( 2002:300ال عمي,عمييا )  الحرؾل في التي يشجح الارباح مؽ الؾدائ  مجػ قجرة السرخف عمى تؾليج  يكيذ ىحا السؤشخ
: 2009, خف بعج دف  الزخائب )فيجـــــــــحق لمسرالسدت الؾدائ  مؽ صافي الخبح كل وحجة مؽ وحجات ويكيذ ىحا السعجل نريب

 ( يقاس بقدسة صافي الخبح بعج الزخيبة عمى مجسؾعة الؾدائ  وكسا في السعادلة الاتية :  60
 ( 112  2006بة / مجسؾع الؾدائ  )الرائغ وابؾاحسج ,ح بعج الزخيمعجل العائج عمى الؾدائ  = الخب

 وبارتفاع ىحا السعجل يتبيؽ الاستغلال الامثل لمؾدائ  في تحقيق الارباح .
 ( : ROR. العائج عمى الامؾال الستاحة ) 5

رؾم )السظمؾبات ( وحقؾق السمكية وان الخ  السرخف وىي تذسل الؾدائ  الامؾال الستاحة لمتؾعيف في  يرؾر ىحا السعجل ربحية 
( وان  122:  1997معيشة ) المؾزؼ وزويمو والظخوانة ,   ادارية  وانسا تشذا نتيجة ترخفات لاتعج امؾالا متاحة لمتؾعيف  الاخخػ 

الستاحة , يقاس بقدسة صافي الخبح عمى الؾدائ  وحق السمكية  الستؾلجة الى جسمة السؾارد  ىحا السؤشخ يكيذ صافي الارباح 
 ي : وكالات

 (.300:  2002) ال عمي, العائج عمى الامؾال الستاحة = صافي الخبح / الؾدائ  + حق السمكية 

  المبحث الثالث :الجانب العممي
 ROI اولا : عائج الاستثسار

 حيث يكيذ ىحا السعجل كفاءة الادارة في تذغيل مؾجؾداتيا مؽ أجل تؾعيف الارباح:
 9227_9229للمصارف عينح الثحث    ROIعائد الاستثمار  احتساب معدل  (2الجدول )

 انًخٕضط 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 انًصارف 

 10.57 7.94 16.1 12.6 11.8 13.6 1.93 2.39 15.63 12.91 يصرف بغذاد 

 4.32 4.99 10.5 2.65 3.26 4.55 4.50 2.90  2.14 3.26 يصرف انخجار٘ انؼرالٙ

 3.71 4.76 7.84 3.00 1.69 2.10 2.96 2.76 3.28 4.99 ف انشرق الأضطيصر

 6.80 1.52 3.66 6.61 10.8 15.6 0.37 3.03 11.09 8.43 يصرف الاضخثًار انؼرالٙ

 5.32 1.27 10.8 9.64 7.96 8.68 4.57 1.35 2.33 1.20 يصرف الاْهٙ انؼرالٙ

 4.44 2.75 2.11 3.89 4.68 5.94 4.09 3.54 6.12 6.89 يصرف الائخًاٌ انؼرالٙ

 8.21 2.41 2.22 3.61 12.2 14.1 7.26 3.29 13.66 15.14 يصرف انخهٛج انخجار٘

 2017_2009السرجر : بألاعتساد عمى التقاريخ الدشؾية لمبشػ السخكدؼ العخاقي 
 دبة الاكبخ لسرخف بغجادحيث كانت الش ( ان  متؾسط معجل العائج  عمى الاستثسار لعيشة البحث  1مؽ الججول )تبيؽ 

حقق  بسعجل متؾسط اقل حيث مرخف الاستثسار العخاقي  عمى التؾالي ،بيشسا جاء  8.21و   10.57  ومرخف الخميج عمى
وحرل كل مؽ كرخف الائتسان العخاقي ومرخف التجارؼ العخاقي  5.32مرخف الاىمي العخاقي عمى متؾسط  وحرل  6.80
 .3.71الاوسط بسعجل متؾسط اقل حيث حقق  يشسا جاء مرخف الذخق عمى التؾالي ب4.32و  4.44عمى 
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 ثأنيا: تحميل مؤشرات الربحية :
في عسمياتيا التذغيمية  الحالية والسدتقبمية واستيعاب  قجرة السرارف عمى دعؼ   لمسرارف تعكذ  ان تحميل مؤشخات الخبحية

 حيث تؼ استخجام ثلاث مؤشخات لمخبحية في عيشة البحث وكالاتي :. مخونو  كبيخة لمسرارف ،   السدتقبمية مسا يعظي   الخدائخ
السؾجؾدات مجػ كفاءة السرارف في استخجام مؾجؾداتيا لتؾليج   مؤشخ العائج عمى السؾجؾدات :يكيذ  معجل العائج عمى  .1

 الارباح كالاتي :
 مؤشر العائد على الموجوداخ (9جدول )

 المتوسط 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 المصارف 

 0.017 0.0056 0.011 0.009 0.018 0.022 0.023 0.029 0.017 0.023 يصرف بغذاد 

 0.026 0.021 0.008 0.016 0.018 0.024 0.036 0.023 0.068 0.021 يصرف انخجار٘ انؼرالٙ

 0.019 0.019 0.011 0.010 0.006 0.032 0.035 0.032 0.014 0.020 يصرف انشرق الأضط

 0.041 0.083 0.012 0.038 0.062 0.061 0.009 0.036 0.043 0.028 يصرف الاضخثًار انؼرالٙ

 0.018 0.004 0.014 0.008 0.015 0.031 0.054 0.016 0.013 0.007 يصرف الاْهٙ انؼرالٙ

 0.024 0.014 0.007 0.019 0.022 0.023 0.045 0.042 0.016 0.025 يصرف الائخًاٌ انؼرالٙ

 0.037 0.007 0.012 0.017 0.052 0.072 0.086 0.035 0.023 0.031 رف انخهٛج انخجار٘يص

 (.9007_9009انًصذر: بأػخًاد ػهٗ انخمارٚر انطُٕٚت نهًصارف ػُٛت انبحث )

حيث حقق ندبة  2011عمى السؾجؾدات  في مرخف بغجاد كان عام ( يغيخ ان اعمى متؾسط عائج 2ل الججول )مؽ خلا
انخفاض السؤشخ تجريجيا  نتيجة أنخفاض   ، وىحا يذيخ الى0.0056حيث حقق  2017اقل معجل كان في عام  ،اما 0.029

 2010التجارؼ العخاقي اعمى معجل في عام  ربحية السرخف خلال مجة الجراسة البحث  متأثخ بالازمة السالية، فيسا حقق مرخف 
، بدبب تأثخه 0.008الى  2016ي فيسا وانخفزت الشدبة في عام وذلػ بدبب الاستقخار الاقترادؼ الشدب 0.068حيث كانت 

عمى  الججول ايزا ان مرخف الذخق الاوسط كان معجل العائج عمى السؾجؾدات مشخفزا مسا يجل   بالازمة السالية  ،ويبيؽ
ي السعجل حيث حقق انخفاض ربحية ىحا السرخف ، اما معجل العائج عمى السؾجؾدات لسرخف الاستثسار العخاقي يغيخ تفاوت ف

، فيسا يبيؽ الججول انخفاض  0.009حيث كان  2012واقل معجل لو كان في عام  0.083كان 2017اعمى معجل  في عام 
عائج عمى   وتحبحب السعجل في  مرخف الاىمي العخاقي متأثخا بالغخوف الاقترادية والدياسية،وتغيخ البيانات ان اعمى معجل

،فيسا حقق مرخف الخميج  اعمى عائج عمى  0.045حيث حقق  2012سان العخاقي في عام حققو مرخف الائت  السؾجؾدات
الججول ان اعمى متؾسط عائج عمى السؾجؾدات حرل عمية  ، ويغيخ 0.086ايزا وكانت الشدبة  2012السؾجؾدات في عام 

فيسا حقق السختبة الاخيخ      0.037تجارؼ في السختبة الثانية ويميو مرخف الخميج ال 0.041 مرخف الاستثسار العخاقي 
 .عمى التؾالي  0.011،  0.0106مرخف بغجاد ومرخف الاىمي العخاقي 

مؤشخ العائج عمى حق السمكية : يكيذ ىحا السؤشخ ندبة الارباح  الستحقق عؽ استثسار امؾال السالكيؽ وان ارتفاع ىحه  .2
 الشدبة تجل عمى الاداء الادارة الكفؾء وكسا يمي :.

 
 9227_9229للمصارف عينح الثحث  مؤشر العائد على حق الملكيحاحتساب  (2) الجدول

 طالمتوس 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 المصارف 

 0.096 0.015 0.058 0.049 0.122 0.133 0.143 0.179 0.136 0.171 يصرف بغذاد 

 0.050 0.034 0.012 0.024 0.029 0.041 0.074 0.042 0.147 0.051 يصرف انخجار٘ انؼرالٙ

 0.073 0.056 0.023 0.024 0.014 0.121 0.152 0.157 0.097 0.0146 يصرف انشرق الأضط

 0.58 0.016 0.032 0.038 0.062 0.061 0.009 0.100 0.118 0.087 يصرف الاضخثًار انؼرالٙ

 0.042 0.01 0.031 0.016 0.034 0.099 0.118 0.028 0.026 0.013 يصرف الاْهٙ انؼرالٙ

 0.068 0.021 0.014 0.039 0.046 0.070 0.144 0.122 0.072 0.080 يصرف الائخًاٌ انؼرالٙ

 0.099 0.013 0.029 0.043 0.142 0.184 0.244 0.0106 0.097 0.135 يصرف انخهٛج انخجار٘

 (.9227_9229المصدر: تأعتماد على التقارير السنويح للمصارف عينح الثحث )
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، اما 0.179اذ بمغت    2011( ان مرخف بغجاد حقق اعمى معجل العائج عمى حق السمكية في عام 3الججول )يغيخ 
، فيسا يبيؽ الججول ان مرخف التجارؼ العخاقي حقق اعمى معجل في 0.015اذ بمغت 2017اقل معجل كان في عام 

، وكانت معجل العائج عمى  0.012حيث كانت  2016واقل ندبة لو كانت في عام   0.147حيث بمغت 2010عام 
 2011لسرخف الذخق الاوسط تتبايؽ انخفاضا وارتفاعا بيؽ سشو واخخػ حيث حقق اعمى ندبة لو في عام   حق السمكية
، وحقق مرخف الاسثسار العخاقي 0.014اذ بمغت  2014فيسا انخفزت الى ادنى معجل لو في عام 0.157 اذ بمغت 

،ويغيخ الججول ان مرخف  2012في عام  0.009وانخفت الى  0.118مغت اذ ب 2010اعمى معجل لو في عام 
،وتغيخ 2017في عام  0.01فيسا كانت اقل ندبة   0.118اذ بمغت   2012الاىمي العخاق حقق اعمى معجل في عام 

بة لو وادنى ند 0.144ايزا اذ بمغت  2012الججول بيانات مرخف الائتسان العخاقي الحؼ حقق اعمى ندبة لو في عام 
كحلػ  2012، بيشسا مرخف الخميج التجارؼ كانت اعمى ندبة لو في عام 0.014اذ بمغت   2016كانت في عام 

، ويغيخ الججول ان اعمى متؾسط لسؤشخ العائج عمى حق السمكية كان 2011واقل ندبة لو في عام  0.244بسعجل 
الذخق الاوسط  كان مرخف  ، فيسا   0.96،  0.099ومرخف بغجاد بالسختبة الاولى والثانية مرخف الخميج  

 في السختبة الاخيخة . 0.073
مؤشخ العائج عمى الؾدائ  : يكيذ ىحا السؤشخ مجػ استثسار الامؾال السؾدعو لجػ السرخف التي يحرل عمييا مؽ  .3

 زبائشو وكسا يمي:
 3122_3112لعينة من المرارف  مؤشر العائد عمى الهدائعاحتداب   (1الجدول )

 انًخٕضط 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 رفانًصا 

 0.023 0.008 0.022 0.015 0.022 0.028 0.028 0.036 0.020 0.028 يصرف بغذاد 

 0.079 0.074 0.032 0.072 0.069 0.083 0.094 0.069 0.174 0.049 يصرف انخجار٘ انؼرالٙ

 0.031 0.051 0.022 0.020 0.012 0.044 0.046 0.043 0.018 0.024 يصرف انشرق الأضط

 0.063 0.019 0.022 0.080 0.136 0.111 0.018 0.062 0.075 0.046 يصرف الاضخثًار انؼرالٙ

 0.038 0.031 0.027 0.016 0.026 0.046 0.118 0.038 0.026 0.017 يصرف الاْهٙ انؼرالٙ

 0.047 0.046 0.025 0.072 0.043 0.036 0.070 0.071 0.023 0.040 يصرف الائخًاٌ انؼرالٙ

 0.059 0.020 0.026 0.034 0.094 0.133 0.134 0.0139 0.032 0.043 يصرف انخهٛج انخجار٘

 (.3122_3112المردر: بأعتماد عمى التقارير الدنهية لممرارف عينة البحث )

كان اقل عائج لمسرخف في عام فيسا  2011( ان مرخف بغجاد حقق اعمى معجل عائج عمى الؾدائ  في عام 4يغيخ الججول )
 0.174اذ بمغ  2010حيث كان العائج متحبحب للانخفاض ، فيسا حقق مرخف التجارؼ العخاق معجل عائج عمى الؾدائ   2017

في  0.051  ، كسا يغيخ الججول بيانات مرخف الذخق الاوسط حيث حقق اعمى معجل  2016في عام  0.032واقل معجل بمغ 
معجل  ،فيسا اعيخ الججول ان مرخف الاستثسار العخاق كانت اعمى  0.018اذ بمغ  2010كان في عام  واقل عائج 2017عام 

، بيشسا 0.018اذ بمغت  2012فيسا كانت مشخفزو في عام  0.136و 0.111عمى التؾالي اذ بمغت 2013و 2014في عام 
،كسا  2015في عام   0.016خفزت الى وان 0.118كانت الشدبة  2012مرخف الاىمي العخاقي حقق اعمى معجل في عام 

واقل ندبة في عام  0.072حيث بمغت  2015يغيخ الججول بيانات مرخف الائتسان العخاقي الحؼ حقق اعمى ندبة في عام 
 2012ندب مختفعو لدشتيؽ عمى التؾالي   ، ويلاحع مؽ الججول بيانات مرخف الخميج التجارؼ اذ حقق0.023بمغت  2010

ان متؾسط معجل العائج  ايزا  ، ويغيخ الججول2011عمى التؾالي واقل ندبة في عام   0.133،  0.0134اذ بمغت  2013و
بيشسا يلاحع ان  0.063 كان بالسختبة الاولى ويميو مرخف الاستثسار العخاقي 0.079التجارؼ العخاقي  عمى الؾدائ  ان مرخف

 .0.023 متؾسط اقل مرخف كان مرخف بغجاد
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 :قات الارتباطثالثا: تحميل علا
لسعخفة العلاقة بيؽ الستغيخات التابعة )العائج عمى السؾجؾدات ، العائج عمى حق السمكية ، العائج  تؼ أستخجام طخق احرائية 

 تؼ التؾصل مؽ خلال التحميل الاحرائي الى الارتباط وفقا لمججول الاتي: والستغيخ السدتقل الستسثل بعائج الاستثسار( عمى الؾدائ (
 

 يثين علاقح الارتثاط تين المتغيراخ (2ل )جدو

 
معدل العائد على 

 الاستثمار

مؤشر العائد على 

 الودائع

مؤشر العائد على 

 الموجوداخ

مؤشر العائد على 

 حق الملكيح

يؼذل انؼائذ ػهٗ 

 الاضخثًار

Pearson Correlation 1 -.285- .139 .187 

Sig. (2-tailed)  .536 .766 .689 

N 7 7 7 7 

يؤشر انؼائذ ػهٗ 

 انٕدائغ

Pearson Correlation -.285- 1 .687 .291 

Sig. (2-tailed) .536  .088 .527 

N 7 7 7 7 

يؤشر انؼائذ ػهٗ 

 انًٕجٕداث

Pearson Correlation .139 .687 1 .719 

Sig. (2-tailed) .766 .088  .069 

N 7 7 7 7 

يؤشر انؼائذ ػهٗ 

 حك انًهكٛت

Pearson Correlation .187 .291 .719 1 

Sig. (2-tailed) .689 .527 .069  

N 7 7 7 7 

 spssالسرجر : مؽ اعجاد الباحثيؽ بأستخجام بخنامج 

( يبيؽ  علاقة الارتباط بيؽ الستغيخ السدتقل )معجل العائج عمى الاستثسار (والستغيخ التاب  )معجل العائج عمى 5مؽ خلال الججول )
  :,معجل العائج عمى حق السمكية , معجل العائج عمى الؾدائ  ( لمسرارف عيشة البحث يتزح ما يميالسؾجؾدات 

ومؤشخ الخبحية )معجل العائج عمى  كستغيخ مدتقل  عمى الاستثسار العائج  كانت  قيؼ معاملات الارتباط بيؽ كل مؽ معجل .1
 0.766حيث بمغت بة وىحا يجل عمى علاقة طخدية بيشيا ، كستغيخ تاب  ىي مؾج( ، معجل العائج عمى حق السمكيةالسؾجؾدات 

حية الستثسل بعائج عمى السؾجؾدات .وعميو فان ارتفاع عائج الاستثسار يؤدؼ الى ارتفاع  مؤشخ الخبعمى التؾالي  0.689،
 ومعجل العائج عمى حق السمكية .

علاقة  ر ومؤشخ الخبحية. )معجل العائج عمى الؾدائ (كل مؽ معجل العائج عمى الاستثسابيؽ  بيشسا كانت قيؼ معامل الارتباط  .2
حيث كمسا يدداد عائج الاستثسار يؤثخ سمبا عمى العؾائج الارباح مؽ الؾدائ  حيث  (0.285)حيث بمغت قؾة العلاقة  سالبة 

 تكؾن سياسة السرخف متؾجا نحؾ الاستثسار.

 والتهصيات  الاستنتاجاتالمبحث الرابع 
 اولا : الاستنتاجات 

 تعاني معغؼ السرارف مؽ حالات ضعف وعجم القجرة عمى تؾعيف مؾاردىا السالية في مجالات الاستثسار الستاحو..١
 .قمة تشؾع الادوات الاستثسارية الستاحو لجييا .٢
 .يا عجم وجؾد بيئة أستثسارية مدتقخة في الجانب الدياسي والاقترادؼ ادػ الى تحجيج قجرة السرارف في تشؾي  استثسارات. ٣
 )العائج عمى حق السمكية _ العائج عمى السؾجؾدات(بيؽ معجل العائج عمى الاستثسار ومؤشخات الخبحية  مؾجبة  .ىشالػ علاقة ارتباط٤
 بيؽ معجل العائج عمى الاستثسار بسؤشخات الخبحية مؤشخ العائج عمى الؾدائ .علاقة سالبة  ىشالػ.٥

 التهصياتثانيا :
 الاستثسارية  لتشفيح السذاري   سار وإعادة تأىيل البشى التحتية اللازمةالاستث . تفعيل قؾانيؽ ١
 .عمى مؤشخ معجل العائج عمى الاستثسار وجعمو مؽ مؤشخات تقييؼ الأداء لانذظو السرخف . ضخورة العسل مؽ قبل السرارف٢
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  قياميا بجراسات بذكل واضحو مؽ خلال وبيان الدياسة الاستثسارية لمسرخف  بتحميل ليكل الاستثسار   . ضخورة قيام السرخف٣
 تتعمق بالاستثسار

عمى عائجات السرخف والكيام باستثسار تمػ الأمؾال ضسؽ   يذكل جانب سمبي  سيؾلة عالية لجػ السرارف . الاحتفاظ بشدبة ٤
 . م  مخاعاة  اعتساد ندبة الديؾلة عمى ضؾء مقخرات لجشة بازل لمخقابة السرخفية الأنذظة الاستثسارية

 تظؾر لجعؼ القخارات الاستثسارية حجيثة وم أنغسة معمؾماتضخورة قيام البسرخف في بشاء . ٥

 المرادر 
حأثٛر اٜنٛاث انذاخهٛت انحاكًٛت ػهٗ الأداء ٔانًخاطرة انًصرفٛت ،اطرٔحت دكخٕراة، كهٛت  ،٨٠٠٢. انخانذ٘ ، حًذ ػبذ انحطٍٛ راضٙ،1

 غذاد.الإدارة ٔالالخصاد،جايؼت ب

 ،ادارة الاضخثًار ٔانًحافع الاضخثًارٚت ،اثراء نهُشر ٔانخٕزٚغ،ػًاٌ ،الاردٌ. ٨٠٠٠ٔر٘ ، يؤٚذ ػبذ انرحًٍ. انذ9

ابٕ حًذ ، رضا صاحب )دراضت ححهٛهٛت نهطٕٛنت انًصرفٛت نؼُٛت يٍ انًصارف  انخجارٚت الاردَٛت( انًجهت ،9006. انصائغ ، محمد جبار ، 3

 . جايؼت كربلاء -دارة ٔالالخصادلاانؼرالٛت نهؼهٕو الادارٚت ,كهٛت ا

،حمٕٚى اداء انًصارف بأضخخذاو يؤشر انؼائذ ػهٗ الاضخثًار دراضت نؼُٛت  9009،َٕر٘ يحًٕد احًذ ، محمد راضٙ ،. انصبٛحٙ ، ػبذ انكاظى 4
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 .ٛت ،دار انًُاْج ،ػًاٌ ،الاردٌ،الادارة انًان9007، .انؼاير٘ ،محمد ػه5ٙ

 ،انبُٕن الإضلايٛت ،دار انًطٛرة ،انطبؼت انثاَٛت ،ػًاٌ ،الاردٌ ،.٨٠٠٠. انؼجهَٕٙ ،محمد يحًٕد 6

 ،ادارة انًصارف يذخم كًٙ يؼاصر ،دار انفكر ،ػًاٌ ،الاردٌ.٨٠٠٨،.  ال ػهٙ ،رضا صاحب ابٕ محمد 7
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الاضخثًار انًصرفٙ ،دراضت ححهٛهٛت نؼُٛت يٍ انًصارف  ،انبؼذ انفهطفٙ بالائخًاٌ ٔاَؼكاضّ ف٨٠٠٢ٙ،. انًٕضٕ٘، ضؼذ٘ احًذ حًٛذ 9
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