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 المستخمص
الػو ر الممطػز الػذل تي بػب  سػبت اطحتطػقطن ال ػق   ن المنر وػت مػف تسػيطط الوػ ع ىيػ   ةػ ةذا البحػ   الغرض مف

خػػػقؿ قطػػػقس  تحيطػػػؿ مؤحػػػرام الربحطػػػت ليمػػػو  قبػػػؿ الب ػػػؾ المرعػػػزل ال راقػػػن  تلرطرةػػػق ىيػػػ  الربحطػػػت الم ػػػر طت مػػػف 
 تػػػـ  ,ال راقػػػن الػػػ ط ن امسػػػقمن  الم ػػػرؼ الت ػػػقرل  طف  ةمػػػق الم ػػػرؼ، اذ تػػػـ اختطػػػقر م ػػػر (2011-2015)

اطحتطقطن  تاذ ترعزم محعيت البح   ن بطقف ةؿ اف التغطر  ن  سب مؤحرام الخق ت بقلربحطت الم ر طتالاستخواـ 
  ) R2 اوػػػق ت الػػ  اسػػتخواـ التحيطػػؿ اطح ػػقلن )م قمػػؿ التحوطػػػوالم ػػر طت,  طػػ  عس بػػقعرر ىيػػ  الربحطػػت ال ػػق   ن
الػ    تط ػت   الم   طت ليمتغطر المست ؿ ىي  المتغطػرام الم تمػو  قػو ت  ػؿ البحػ  ( لم ر ت اطررF-Test اختبقر )

عمػق  ىيػ  مؤحػرام الربحطػت  ىيػ  اسقسػتق تػـ قبػ ؿ  روػطت ال ػوـ , اطحتطػقطن ال ػق   نل سبت  اف ة قؾ تلرطر م   ل
 طػػؽ العنػػقع   ػػن ت ظطػػؼ اطمػػ اؿ  وػػق ىػػف تح طػػؽ  سػػ   ت  ػػؿ البحػػ   ميػػت مػػف الت  ػػطقم اةمتػػق وػػر ر  تح

 بمق ط  ؿ الم رؼ ب طوا ىف المخقطر. ل سبت اطحتطقطن ال ق   نم ب لت 
 

Abstract  
  The purpose of this research is to highlight the distinctive role played by the ratio of 

the legal reserve imposed by the Central Bank of Iraq and its impact on the profitability 

of banking through the measurement and analysis of profitability indicators for period 

(2011-2015), have been selected two banks are the National Islamic Bank and the 

Commercial Bank of Iraq, was used indicators of profitability banking The problem of 

research was focused on whether the change in the legal reserve ratio was reflected in 

the impact on banking profitability in addition to the use of statistical analysis (R
2
) and 

test (F) To know the effect and moral of the independent variable On the dependent 

variables , The research concluded that there is a significant effect As a result of the 

significant effect of the legal reserve ratio on the profitability indicators and on the basis 

of which was accepted the hypothesis of nothingness, and the research reached a 

number of recommendations, the most important of which is the need to achieve 

efficiency in the recruitment of funds as well as achieve acceptable percentages of the 

proportion of legal reserve, making the bank away from risk.   

                    
 :المقدمة  

 احو  مف أةـ م قططر الت ططـ التن ترعز ىيطتق الم قرؼ  ن محق لت م تػق لتسػيطط الوػ ع ىيػ   الربحطتت و مؤحرام 
طت محعمػػت بغطػػت الت ػػرؼ ىيػػ    ػػقط ال ػػ    الوػػ ؼ لػػوطتق  م قل تتػػق   ػػؽ خطػػط اسػػتراتط  )الربحػػن(  أوالتػػق المػػقلن

 الػػػ ط نتمع تػػػق مػػػف تق ػػػن الخيػػػؿ  ػػػن اعواع  تحسػػػط ب  قػػػو أىػػػوم ةػػػذا الوراسػػػت بغطػػػت الت ػػػرؼ ىيػػػ   اقػػػ  م ػػػر ن 
مػػف  تػػت  بط ػػقف  بقلربحطػػتال راقػػن مػػف خػػقؿ اسػػتخواـ  ميػػت مػػف المؤحػػرام الخق ػػت  الم ػػرؼ الت ػػقرل   امسػػقمن

الربحطت الم ػر طت ىيػ  قػور   ت بررؼ ىط ت البح  اذ ليم ق الربحطت الم ر طتىي   اطحتطقطن ال ق   ن ت سب تلرطر
،   عنػػقع  الم ػػقرؼ ىط ػػت البحػػ  ىيػػ  ت ظطػػؼ مػػ اروا المقلطػػت  ػػن م ػػقطم م ػػر طت ام ػػب  مربحػػت  ػػن  نػػس ال قػػم

يم ػرؼ عػ ف اف الربحطػت لبقطرتنقع  اط خنقض ط  عس ىي  اواع  ت اطحتطقطن ال ق   نتقلن  قف التغطر  ن  سب بقل
 ط ػػ  اف  طسػػتـ  ػػن زطػقو  المػػ ارو المقلطػػت ال قبيػت لقسػػترمقرطسػػب    ػػ و سػط لت سطػػر مسػػتغيت  اف ا خنػقض ارتنقىتػق 
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,  قػو رعػز ةػذا  بطف مق طحتنظ بب مف سط لت  مق طستغؿ بمق طومف تح طؽ ا وؿ المعقس  المقلطتطع ف ة قؾ ت ازف 
لت طػػطـ م ػػر طف )ت ػػقرل  اسػػقمن(  اط ػػقو طف ا لتمػػق مػػقلن مػػف خػػقؿ اسػػتخواـ مؤحػػرام  الربحطػػت ب البحػػ  ىيػػ   ػػق
  ػػو اسػػتخوـ  الربحطػػتىيػػ   اطحتطػػقطن ال ػػق   ن ت ال ق ػػ  اطخػػر عػػقف اح ػػقلن  ةػػ  لبطػػقف تػػلرطر  سػػبالنػػ ارؽ بط تمػػق 

 .( لبطقف الم   طت Tلبطقف اطرر  اختبقر ) ) R2 م ذج م قمؿ التحوطو )
 

 المبحث الأول/منهجية البحث
  :أهمية البحث أولا/

طسػػ   ال طػػقع الم ػػر ن ال راقػػن بمػػق  طػػب الم ػػقرؼ اطسػػقمطت  الم ػػقرؼ الت قرطػػت الػػ  المحػػقرعت  ػػن ىميطػػقم    
م اعبػت التطػ رام المتسػقرىت  ػن ال ػ قىت  الت مطت اطقت قوطت  و   ى يت اطقت قو  اطسترمقر ال  اطمقـ مف خقؿ

اةمطت  تعمف,   ن و ع ذلؾ ق  ن ت نطذ اطةواؼ الت م طتالم ر طت بمق ط  يتق ققور  ىي  اواع و ر حط طق  استراتط ط
ىيػ  احػو ال  امػؿ المػؤرر  ىيػ  قطػقع ال ػطر ت  ػن ال ػراؽ  ةػن  سػبت اطحتطػقطن تسػيطط الوػ ع البح   ن محق لػت 

ىيػ   اةمطتتػق  مػو ال ق   ن التن ت و مػف اةػـ أو ام الب ػؾ المرعػزل لػتحعـ  ػن قػور  الم ػقرؼ ىيػ  مػ   اطلتمػقف 
  الم ر طت، اذ اف سم ت الم رؼ تستمو مف خقؿ ال  قح  ن تح طؽ المعقس  المقلطت.   طتالربح

 : مشكمة البحث ثانيا/
 ػن ظػؿ ىميطػقم بحػعؿ خػقص  قطقع ال طر ت ىي  المست   ال قلمن بحعؿ ىقـ  ىي  المست    الػ ط ن ط ا ب    

تسػػ   الػػ   ممػػق ط  ػػؿ الم ػػقرؼ وطقم  الت  طػػوام ميػػت مػػف التحػػاط نتػػقح  الت  طػػو التػػن تحػػتوةق البطلػػقم الم ػػر طت 
 مػػف ابرزةػػق ةػػن  سػػبت اطحتطػػقطن ال ػػق   ن   مػػف ابػػرز ةػػذا التحػػوطقم التحػػرط قم الم ػػر طت م ا تػػت ةػػذا التحػػوطقم

المنر وت مف قبؿ الب ؾ المرعزل ال راقن ممق ط  ؿ ةذا ال سبت تحو مف إمعق طػقم الب ػؾ مػف ىميطػقم مػ   اطلتمػقف 
،  تعمػف المحػعيت  ػن  ميطقم الم ر طت ممػق طػ  عس ىيػ  ح ػـ ال  الػو التػن تح  تػق الم ػقرؼ ال راقطػت سطرةق مف ال

طمعػف ليم ػقرؼ السػططر   اذ ةػن  سػبت اطحتطػقطن ال ػق   ن وراست احو اةـ ال  امؿ المؤرر  ىيػ  الربحطػت الم ػر طت 
طؽ المعقس  المقلطػت )اعربػقح( مػف خػقؿ   قح الم رؼ طعمف  ن مو  قورتب  عنقعتب ىي  تح   ىيطتق  التحعـ بتق 

مختيػػؼ اع حػػػطت اطلتمق طػػػت  الم ػػػر طت،  بقلتػػقلن  ػػػقف التغطػػػر  ػػػن  سػػبت اطحتطػػػقطن ال ػػػق   ن بقطرتنػػػقع  اط خنػػػقض 
    .ت عس ارقرا ىي   ق ن اعربقح المتح  ت ليم قرؼ ب  ىطتق امسقمن  الت قرل

 :اهداف البحثثالثا/ 
 :عقعتن طؽ  ميت مف اطةواؼ  ةن طس   البح  ال  تح    
   . سبت اطحتطقطن ال ق   نت ال  وطت  التن مف اةـ او اتتق ليسطقستسيطط الو ع ىي  الو ر اطسقسن . 1
 .ىط ت البح الم قرؼ  عواعالم طمت  الربحطتمؤحرام تسيطط الو ع ىي  اةـ . 2
  .ت البح يم قرؼ ىط ل اطحتطقطن ال ق   ن الربحطت  تحيطؿ م وطم. 3
 .ليم قرؼ ىط ت البح  ت اطحتطقطن ال ق   ن  الربحطت الم ر طتبطف  سبامح قلطت . تحيطؿ ال ققت 4
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 : رابعا/ فرضية البحث  
 بقلحعؿ اطتن ليبح   طتـ  طقست  روطت     
 (الم ر طت الربحطت ىي  اطحتطقطن ال ق   ن تىوـ    و تلرطر م   ل ذ  وطلت اح قلطت ل سب) 
 
 : خامسا/ أسموب جمع البيانات  
لي  ػ ؿ الػػ  ال تػقلو ,  طرعػز ىيػ  تنق ػػطؿ حسػق   سػ  الربحطػػت ,  طسػتخوـ البحػ  التحيطػؿ ال  ػػنن  الرطقوػن   
 ( Fاستخواـ ال ق   اطح قلن اذ استخوـ م قمؿ التحوطو  اختبقر ) ق ىف و

 حدود البحث:  سادسا/
 . 2015 – 2011 اـللأى   المقلطت  الـ ال الحو و الزمق طت   
 اطسقمن .  ال ط نم رؼ الالحو و المعق طت الم رؼ الت قرل ال راقن ,      

 ( متغيرات الدراسة1الجدول )

 ًسثة الاحتٍاطً القاًىًً

 ًىعَ الوتغٍر ًسة الرتحٍة الوصرفٍة ًىعَ الوتغٍر

X هستقل 

ROA Y1 هعتوذ 

ROE Y2 هعتوذ 

ROD Y3 هعتوذ 

 
 الجانب النظريل /الأو المبحث
 مفهوم السياسة النقدية اولا / 
ت  ػػرؼ السطقسػػت ال  وطػػت  ػػن منت متػػق ال ػػقـ إلػػ  م م ىػػت مػػف التػػوابطر  ام ػػراعام التػػن ط توػػن ت نطػػذةق       

طختيػؼ ىػػف اطت ػػقا الػذل عق ػػم سػػتلخذا لػػ ط  ات قةػػقب  ػو التػػلرطر  ػػن مسػقر اع حػػطت اطقت ػػقوطت    يتػق تلخػػذ 
(  السطقسػػػػت ال  وطػػػػت ت  ػػػػن مراقبػػػػت  ت ظػػػػطـ ىػػػػرض 111, 2011)الػػػػولطمن  الر ط ػػػػن,  ام ػػػػراعامةػػػػذا التػػػػوابطر 

( Surajb,1996,356) بتوؼ تح طؽ أةواؼ اقت قوطت محوو  ال  و)ال  و لو  ال مت ر  احتطقططقم الم قرؼ(
م ال  وطػػت لمراقبػػػت  ليسطقسػػت ال  وطػػت م  طػػقف إذ ت ػػرؼ بػػقلم    الوػػطؽ بل تػػػق ام ػػراعام التػػن تسػػتخومتق السػػيطق

بل تػػق م م ىػػت ال سػػقلؿ التػػن  طفاطقت ػػقوطاحػػو ىػػرض ال  ػػو ب  ػػو تح طػػؽ أةػػواؼ اقت ػػقوطت م ط ػػت ,  ػػو ىر تػػق 
تتب تق اموار  ال  وطت لمراقبت ىرض ال  و لتح طؽ ةػوؼ اقت ػقول م ػطف عتػوؼ اطسػتخواـ العقمػؿ,  طتوػمف ةػذا 

بل تػق أل  اخػرقت ػقول اب  ػو بيػ غ أةػواؼ محػو و  عمػق ىر تػق الم    الت س   اط عمػقش بح ػـ ال  ػو المتػوا ؿ 
ىمػؿ  اع ت ػ ـ بػب السػػيطقم ال  وطػت لتغططػر ح ػػـ ال  ػو أ  التػلرطر ىيػػ  عينػت الح ػ ؿ ىيطػػت ,أمػق السطقسػت ال  وطػػت 
ر بقلم    ال اس   تمرؿ  مط  الت ظطمػقم ال  وطػت  الم ػر طت لمػق لتػق مػف و ر مػؤرر  ػن مراقبػت ح ػـ ال  ػو المتطسػ

 ػػن ال ظػػقـ اطقت ػػقول  ةػػن بػػذلؾ تحػػتمؿ ىيػػ   مطػػ  ام ػػراعام التػػن تتخػػذ مػػف لػػوف الحع مػػت  الب ػػؾ المرعػػزل 
 الخزط ػت ب  ػو التػػلرطر ىيػ  م ػػوار  تػ  طر  اسػػت مقؿ ال  ػو  اطلتمػقف  مػػف رػـ طمع  ػػق أف   ر تػق بل تػػق ذلػؾ ال مػػؿ 

ىر م   أطوق( 183, 2008ةذل ؿ , )حواو   ع منالذل ط  ب ليتلرطر ىي  ال  و  اطلتمقف  عذلؾ اطقتراض الح
بل تق السططر  ىي  م وؿ ال م  الم ر ض مف ال   و لت زطز ال مقلت العقميت  سبطق  است رار اعس قر  م وؿ ال مػ  
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(  مػػف خػػقؿ ذلػػؾ   ػػو السطقسػػت ال  وطػػت تتػػوؼ إلػػ  الرققبػػت ىيػػ  Mishkin&Eakins,2009,171اطقت ػػقول.)
 مػف ابػرز أو ام السطقسػػت  مػف لػػوف الم ػقرؼ  بم  ػ  أخػر السػططر  ىيػػ  ال ػرض ال  ػول ح ػـ اطلتمػقف الم ػوـ

 .ال  وطت ليسططر  ىي  اطلتمقف ةن  سبت اطحتطقطن ال ق   ن التن  حق ؿ است راوتق  ن الن ر  التقلطت
 

 ثانيا/ الاحتياطي القانوني 
ار و    وطػت لػو  الب ػؾ المرعػزل  ةػذا ط  ػن ة   سبت مف ال وال  التن تحتنظ بتق الم قرؼ  مط تق ىي  حعؿ 

اف  ػػػػزع مػػػػف  والػػػػ  الم ػػػػقرؼ طب ػػػػ  م مػػػػوا لػػػػو  الب ػػػػؾ المرعػػػػزل  ط تسػػػػتطط  الب ػػػػ ؾ السػػػػح  م ػػػػب اط ب ػػػػور 
اط خنقض  ن  وال  زبقل تق ممػق طػؤول الػ  ىػوـ قػور  الب ػ ؾ ىيػ  اطقتػراض ا  اسػترمقر عػؿ  وال تػق  ا مػق   ػط 

ىيػػ   ليتػػلرطربت اطحتطػػقطن ال ػػق   ن ، لػػذلؾ طسػػتخوـ الب ػػؾ المرعػػزل ةػػذا ال سػػبت ح ػػـ  وال تػػق  قق ػػق م ػػوار  سػػ
احتطقططقم الم قرؼ  قػورتتق ىيػ  مػ   اطلتمػقف،    ػومق طرسػ  الب ػؾ المرعػزل  ػن اتبػقع سطقسػت   وطػت ت سػ طت 

 مػو  لػو   ق ب طخنض مف  سبت ةذا اطحتطقطن بحط  تستطط  الم قرؼ مف استخواـ  زع متـ مف  وال تػق الم
الب ؾ المرعزل  ن م   اطلتمقف،  بقل عس طحو  اذا أراو الب ػؾ المرعػزل اتبػقع سطقسػت ا عمقحػطت  ق ػب طر ػ   سػبت 

 (  16: 2016ال  ت ققص قور  الم قرؼ ىي  م   اطلتمقف)طقس    مطؿ,ةذا اطحتطقطن ممق طؤول 
  ال وال    سبت اطحتطقطن ال ق   ن = ال  و لو  الب ؾ المرعزل / ا مقلن

 أهمية الاحتياطي القانوني ثالثا/
 (Pilbeam,2010,45) . المحق ظت ىي  ر ت ال قس  ن ال ظقـ الم ر ن1
ت و ىقمق  اقطق ليسط لت الم ر طت  المحق ظت ىي  سقمت المرعػز الت ق سػن لػب  ذلػؾ مػف خػقؿ تلوطػت اطلتزامػقم . 2

 .المترتبت ىيطب  ن م اىطو اطستح قؽ المتنؽ ىيطتق
. ت زطز ر ت السيطقم الرققبطت  ر ت الزبقلف ب ور  الم رؼ  ن المحق ظت ىي  أم اؿ الم وىطف  ىوـ المغقط   ن 4

 (95: 2000ت ظطؼ أم اؿ الغطر  ن أ حطت م ط ت قو ط  ـ ى تق مخقطر. )الحسط ن  الو رل,
 ط  ل المرعز المقلن لتذا الب  ؾ إذ  . إف ترعطز اطحتطقطن ال ق   ن لو  الب ؾ المرعزل ط  ر لتق ار وا إوق طت5

 طزطو مف قورتتق  ن الرققبت ىي  اطلتمقف الم ر ن  طستؿ ىيطتق إف تع ف المي ل اعخطر للإقراض. 
. إف اطحتطقططقم ال ق   طت ى ومق تع ف مرعزا  ن حسق  لو  الب ؾ المرعزل طزطو ذلؾ مف ق   ال ظقـ الم ر ن 6

 (3, 2003 ت ممق ل  عق م مب ررا بطف ىوو عبطر مف الم قرؼ الت قرطت.) مطؿ, ر ت ال مت ر  تع ف أعرر مر  

  واهميتها  الربحيةمفهوم رابعا/ 
ت ػػػرؼ الربحطػػػت بل تػػػق المح ػػػيت ال تقلطػػػت لمختيػػػؼ السطقسػػػقم  ال ػػػرارام اموارطػػػت، م ػػػوطم الربحطػػػت تمرػػػؿ  ػػػق ن    

وا وار  الػػػوط ف ) ال ميطػػػقم التحػػػغطيطت  تط ػػػت اترػػػقر الم تم ػػػت ليسػػػط لت،  ا  (  ت ػػػو Achim,2014:4ر  الم  ػػػ وام  ا 
رأس المػقؿ ،  طب ػ  ال ظػقـ الم ػر ن مػف خػقؿ  لت زطػزالربحطت  ػن  ػ ر  اطربػقح المحت ػز  أحػو الم ػقور الرلطسػت 

 تػن ت ػرؼ ىيػ  إ تػق المؤحػر العقحػؼ لمرعػز الم ػرؼ الت ق سػن  الم قرؼ الرابحت  ذام راس المػقؿ العػق ن لػذلؾ
  ػػ و  إوارتتػػق ،  ةػػن تسػػم  ليم ػػرؼ بقطحتنػػقظ بمخػػقطر  م ط ػػت  تػػ  ر الغطػػقع وػػو الم ػػر طت   ػػن  ػػن اعسػػ اؽ

 بػطف ال ققػت ىػف ىبػقر  بل تػق الربحطػت ت رطػؼ  طمعػف(، Bratanovic,2009:101المحػقعؿ  ػن اعمػو ال  ػطر)
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 خػقؿ مػف امػق الربحطػت ت ػقس   اعربػقح، ةػذا تح طػؽ  ػن أسػتمم التػن  اطسػترمقرام الم حػل  تح ََّ تػق التػن اعربػقح
 ت مػؿ  ةػذا تح ط تق  ن أستمم التن اطسترمقرام اعربقح بطف ال ققت خقؿ مف  امق اعربقح  المبط قم، بطف ال ققت

، (Sangeetha.2012,172)  التم طػؿ اطسػترمقر ةمػق قػرارطف خػقؿ مف الربحطت  ن ةو تق تح طؽ ىي  الم قرؼ
 ال ػور  – الػرب  امعق طػت بل تػق لتػق طحػقر قو المقؿ لغت   ن ، الرب  عس  ىي  ال ور  أ  اطمعق طت إل  الربحطت تحطر  

 ت رؼ الم    ةذا  ن المست بؿ   ن الحقلن ال قـ  ن اعربقح عس  ىي  المؤسست قور  ط  ن مق  ة  العس ، ىي 
 الػذل  قلسػ ؽ ال حػ  ةػذا يػ  ى . اسػتخوامب مػف ىقلػو ىيػ  ليح ػ ؿ م ػطف اسػترمقر ىي  بقل ور  أ تق ىقو  الربحطت
(، لػذلؾ الربحطػت بم  ػ  اوؽ ت  ػن ال ػور  Raval,2006:18لي مطػ  ) متعق لػت  ػرص طػ  ر م ط ػت حػرعت  طػب ت مػؿ

 اموار  عنػقع  مػو  طظتػر ةػذا   ، الم ظمػت أ  الحػرعت أ  ليمؤسسػت الت قرطػت اع حػطتىي  تح طؽ الرب  مف  مطػ  
 الم  ػ   نػس أ  مراو ػق لػطس الربحطػت م ػطي   لعػف السػ ؽ،  ػن المتقحػت روالمػ ا  مطػ  بقسػتخواـ تح طػؽ الػرب   ػن

 اف اط العنػقع ، ل طػقس م طػقر ةػقـ ةػن الربحطػت اف مػف الػرسـ  ىيػ  العنػقع  م طقس ةن الربحطت ."العنقع " لم طي 
 (Mary.2013,109)العنػػقع   مػػف مؤحػػر أ   تػػقلن ولطػػؿ أ تػػق ىيػػ  تؤخػػذ أف طمعػػف ط الربحطػػت

(yenesew.2014,20) ،ػقح  ىيطتػق طح ػؿ التػن المعق ػق  ىيػ  ا تػق الربحطػت ت ػرؼ اطقت قول الم      ن  
 تػـ السػب   لتػذا المطػقؼ،  تقطػت  ػن المخػقطر  طتحمػؿ المحػر ع  ػقح  عف طبػررا مػق لػب الت رطػؼ ةػذا   المحػر ع
طػت تػؤرر ىيػ  الربحطػت  ة ػقؾ  ميػت مػف ال  امػؿ الواخيطػت  الخقر ، (Raval.2006,16) ام تػقج  ػن ح ػت م حػب

الم ر طت اذ ت رؼ بل تق ال  امؿ التن تتلرر ب رارام إوار  الب  ؾ  أةوا ب  سطقسقتب اذ تحطر المحووام الواخيطت ىيػ  
سػػػبطؿ المرػػػقؿ ط الح ػػػر الػػػ  ح ػػػـ  م قػػػ  الم ػػػرؼ  العنػػػقع  التحػػػغطيطت  العنػػػقعام التسػػػ ط طت  العنػػػقعام اموارطػػػت 

ط طت ,   ػػػن حػػػطف قػػػو طعػػػ ف مػػػف ال ػػػ   إف لػػػـ طعػػػف مػػػف المسػػػتحطؿ ت طػػػطـ ب ػػػض ةػػػذا  التحنطػػػز  ال ػػػ و   اطسػػػترات
المتغطرام،  إ تػق تػ  عس وػم ق  ػن اعواع التحػغطين ليم ػقرؼ ,  امػق المحػووام الخقر طػت  رمػؿ البطلػقم التػن ط مػؿ 

اذ تحػمؿ  بتق الم رؼ  تلرطرةق ىي   وػ  الم ػرؼ اطسػتراتط ن  تػن تمرػؿ احػوا  خػقرج  طػقؽ  تػلرطر الم ػرؼ
ال  ا ػػػػ  ال ق   طػػػػت  السطقسػػػػطت  التع  ل  طػػػػت  اط تمقىطػػػػت  ةػػػػذا المحػػػػووام ط طمعػػػػف ليم ػػػػرؼ التػػػػلرطر  الػػػػتحعـ بتػػػػق 

(Kutsienyo,2011:18 تعمػػف اةمطػػت الربحطػػت  ػػن ع  تػػق م طػػقس لمػػو    ػػقح ا   حػػؿ ال مؤسسػػت مقلطػػت اذ ت ػػو  )
,  قلمؤسسػػقم المقلطػػت حوطرػػت ال حػػل  تحتػػقج الػػ  مػػو  زم طػػت الربحطػػت مػػف اةػػـ اةػػواؼ اطوار  المقلطػػت لعػػف لػػطس والمػػق 

مربقم    وةق  بقلتقلن ال ور  ىي    ن اطربقح  وق ىف اف  ن مراحؿ التلسػطس ىػقو  تعػ ف ال ن ػقم اطسػترمقرطت 
ت متـ ىقلطت  وا ممق طظتر اف الربحطت المتح  ت قيطيت ط بؿ  ن ب ض اطحطقف تظتر خسقلر , بقلتقلن م طقس الربحط

  .(Nguyen,2001:35ليمؤسسقم المستمر   ن ىميتق  لطسم حوطرت التلسطس )
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 مؤشرات الربحية خامسا/   
 :مق طين ق مف أةـ مؤحراتت    
ط ػطس ةػذا المؤحػر  ػق ن الػوخؿ الػذل طح ػؿ ىيطػب الم ػرؼ مػف اسػترمقر : (ROAوام )  ال قلو ىيػ  الم  ػ. 1 

ربقح التن تتح ؽ مػف ةػذا الم  ػ وام  طسػم  اطوػقا بقل قلػو ىيػ  اطسػترمقر  ط تمو إل  حو عبطر ىي  اع م اروا
  (  Rose , 1999 , 138عق ت استرمقرام الم رؼ ال  طر   الط طيت اع ؿ )    ع ب الم طقس لربحطت 

 
مقرةـ طح ؿ ىيطب المقلع ف مف اسػتر ط طس م وؿ ال قلو ىي  حؽ الميعطت مق( : ROEال قلو ىي  حؽ الميعطت ). 2

عم التـ مف  حقطقم الم رؼ ،  ةذا المؤحر طولؿ ىي  عنقع  اوار  الم رؼ ،  ارتنقىػب طػوؿ ىيػ   المخػقطر  
 .    (77: 2011)طقل   المحتوا ن ، المقلطت زطقو  الرا  ت  ال قلطت ال ق مت ىف 

 
 
الم ػرؼ  ػن ت لطػو اعربػقح مػف ط طس م وؿ ال قلو ىي  ال وال  مو    ػقح اوار   ( :RODال قلو ىي  ال وال  ). 3

 ( 435: 2000، )ة ول ال وال  التن ح ؿ ىيطتق.
 

 
 

 العمميالجانب /  الثالث المبحث
 :المالي الجانب
 العراقي  يلمصرف التجار ااط لنش الربحية تحميل مؤشرات-اولا: 

 (2011-2015العراقي ) التجاريمصرف م( يوضح مؤشرات الربحية ل2-1جدول رقم )
 %  ROA %ROE ROD % السٌة

2011 2.3 4.2 6.8 

2012 3.6 7.3 9.4 

2013 2.4 5.8 8.3 

2014 1.8 5 6.9 

9102 0.9 2 8.0 

 .ال راقن الت قرلم رؼ ي*الم ور: اىواو البقحر ف بقطست قو ال  البطق قم المقلطت ل

  ؽ المسقةمطف ,ال وال ( تحطر ةذا ال سبت ال  ح ت عؿ وط قر مسترمر مف )ح -:ROAال قلو ىي  الم   وام -أ 
مف  ق ن اطربقح الس  طت المتح  ت مف الم رؼ  ةذا المؤحػر ط عػس مػو  قػور   عنػقع  الم ػرؼ  ػن ت ظطػؼ 

طتوػ  بػقف ةػذا ال سػبت قػو حػتوم م ػوطم  مػ   (1-2(ام الب  ػن م  ػ وام مػورا للأربػقح ,  مػف خػقؿ ال ػو ؿ
% لعػػؿ وط ػػقر مسػػترمر  ػػن 3.6مػػ   ػػن السػػ ت الرق طػػت  البػػقلل خػػقؿ السػػ تطف اط لػػ   الرق طػػت اذ بيػػل اىيػػ  م ػػوؿ  

 ال قلو ىي  الم   وام =  ق ن اطربقح / الم   وام        

 ال قلو ىي  حؽ الميعطت =  ق ن اطربقح / حؽ الميعطت       
 

 ال قلو ىي  ال وال  =  ق ن اطربقح / ا مقلن ال وال 
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 ق ػػػ  الم  ػػػ وام , اذ اف ارتنػػػقع ةػػػذا ال سػػػبت ىػػػف السػػػ ت التػػػن قبيتػػػق مؤحػػػر ىيػػػ  اف ة ػػػقؾ  مػػػ   ػػػن  ق ػػػ  
الم   وام  عذلؾ اطربقح ال ق طت ,  مف ة ق طتطي  مػف الم ػرؼ بػذؿ اق ػ  ال تػ و ليتغيػ  ىيػ  اط وػقع 

الس ن ال  ت ظطـ اربقحػب مػف خػقؿ ت ظطػؼ ام الػب  ػن م  ػ وام مح  ػت للأربػقح بقلحػعؿ اطقت قوطت المحططت   
 الذل ط ظـ ربحطت الوط قر ال احو .

مف  ق ن اطربقح  الميعطتتحطر ةذا ال سبت ال  ح ت عؿ وط قر مف ح  ؽ  -:ROEال قلو ىي  حؽ الميعطت  -  
السػ  طت المتح  ػت مػف الم ػػرؼ  ةػذا المؤحػر ط عػس مػػو  قػور   عنػقع  الم ػرؼ  ػػن ت ظطػؼ ام الػب الذاتطػت  ػػن 

طتوػ  تذبػذ   ػن ال مػ  اذ بيػل اىيػ  م ػوؿ  مػ   ػن سػ ت ( 1-2(م   وام مورا للأربػقح ,  مػف خػقؿ ال ػو ؿ 
 3  ػو حػتوم اقػؿ م ػوؿ  مػ   الػذل بيػل  2015% لعؿ وط ػقر مػف امػ اؿ المسػقةمطف امػق سػ ت 7.3 ة   2012

%  السب  عمق بط ق آ نق اط خنقض  اطرتنػقع الحق ػؿ  ػن عػؿ مػف اطربػقح ال ػق طت  ح ػ ؽ المسػقةمطف , اذ اف 
طنطػؼ  ػوا  ػن  سب  ةذا ال م   ن ةذا ال سبت ة  اطرتنقع الحق ؿ  ن اطربقح ال ق طت م قبؿ ربػقم ا  ارتنػقع

الم ػػرؼ اف ط ظػػـ ح ػػ ؽ مسػػقةمطب  قػػور اطمعػػقف طف ذلػػؾ ط عػػس ال ػػ ر  اطط قبطػػت  ىيػػ  ح ػػ ؽ المسػػقةمطف, 
 ىف اواع الم رؼ لو  مسقةمطب  عيمق ارتن م ال سبت ح ؽ روق المسقةمطف .

تحطر ةذا ال سبت ال  ح ت عؿ وط قر مف ام اؿ الم وىطف مف اطربقح ال ق طت المتح  ت  -ال قلو ىي  ال وال  : -ج
ام مػػورا ؤحػػر ط عػػس مػػو  عنػػقع  الم ػػرؼ  ػػن السػػ ن الػػ  ت ظطػػؼ امػػ اؿ المػػ وىطف  ػػن م  ػػ وسػػ  طق  ةػػذا الم

طتو  بقف ة ػقؾ  مػ  ىيػ  مػو  السػ تطف اذ بيػل اىيػ  م ػوؿ  مػ   ػن سػ ت ( 1-2(للأربقح , مف خقؿ ال و ؿ 
قتطف % , اذ اف ال مػػػ  الحق ػػػؿ  ػػػن ةػػػ 6.8% , امػػػق السػػػ ت اط لػػػ    ػػػو عق ػػػم  سػػػبتتق  9.4 الػػػذل بيػػػل  2012

ال سبتطف ط  و ال  اطرتنػقع الحق ػؿ  ػن عػؿ مػف اطربػقح ال ػق طت  ح ػـ اططػواع لعػف ارتنػقع اطربػقح عػقف اعبػر 
اذ اف ت ظطـ ربحطت عؿ وط قر مسترمر مف ام اؿ الم وىطف متـ  وا طف طرتنقع الحق ؿ  ن ح ـ اططواع, مف ا

  رؼ . ذلؾ طستـ  ن تحنطز الم وىطف ىي  اطواع ام التـ لو  الم

 الاسلامي  الوطنيمصرف اللنشاط  الربحيةتحميل مؤشرات  -:ثانيا
 (2011-2015الاسلامي ) الوطنيمصرف م( يوضح مؤشرات الربحية ل3-1جدول رقم )

 %   ROA %ROE ROD% السٌة

2011 9.70 2.18 2.19 

2012 2.22 02.17 8.92 

2013 2.99 00.20 01.2 

2014 2.22 01.22 09.22 

9102 2.12 9.89 7.29 

 اطسقمن ال ط نم رؼ ي*الم ور: اىواو البقحر ف بقطست قو ال  البطق قم المقلطت ل
ط عس ةذا المؤحر مو  عنقع  الم ػرؼ  ػن اسػترمقر م   واتػب لت لطػو اطربػقح  -:ROAال قلو ىي  الم   وام -أ 

ف خػقؿ اسػترمقر الم  ػ وام  ػن  يمق ارتن  ةػذا المؤحػر وؿ ىيػ  اف الم ػرؼ عػقف عنػ ع  ػن تح طػؽ اطربػقح مػ
م قطم مختينت , اط اف ةذا المؤحر ط طلخذ ب ظر اطىتبقر المخقطر التػن قػو طت ػرض لتػق الم ػرؼ مػف  ػراع 
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تح طؽ اطربقح المرتن ت ع ف اف المخقطر ترتبط ب ققت طروطت م  اطربػقح  عيمػق ارتن ػم المخػقطر را  تػق ارتنػقع 
تقلن  قف ا خنقض ةذا المؤحر ط ط  ن بقلور ر  اف الم رؼ عقف سطر عن ع  ن  ن ح ـ اطربقح المتح  ت  بقل

استرمقر م   واتب اذ تختيؼ مػف م ػرؼ عخػر حسػ  سطقسػت الم ػرؼ اذا عػقف مػتحنظ ا  مخػقطر  مػف ابػرز 
(  قحػػظ اف 3المخػػقطر التػػن طت ػػرض لتػػق الم ػػرؼ عمػػق بط ػػق ةػػن المخػػقطر اطلتمق طػػت ,  مػػف خػػقؿ ال ػػو ؿ )

ل قلو ىي  الم   وام استمر بقطرتنقع    ط الػ  السػ ت الراب ػت  السػب   ػن ذلػؾ ةػ  اطرتنػقع الحق ػؿ مؤحر ا
حػػػتوم  2015 ػػػن  ػػػق ن اطربػػػقح المتح  ػػػت بػػػقلرسـ مػػػف ارتنػػػقع ح ػػػـ الم  ػػػ وام اطوػػػق ,  ػػػن حػػػطف اف سػػػ ت 
ؿ ىػقـ  ػقف مؤحػر ا خنقض بسػب  ا خنػقض  ػق ن اطربػقح المتح ػؽ م قبػؿ ارتنػقع  ػن ح ػـ الم  ػ وام ,  بحػع

 الم رؼ ال ط ن اطسقمن عقف ا وؿ مف م رؼ اطقؼ
اطوق ط عس ةذا المؤحر مو  عنقع  الم رؼ  ن استرمقر ح  ؽ مسقةمطب  -:ROEال قلو ىي  حؽ الميعطت  -  

لت لطػػو اطربػػقح  يمػػق ارتنػػ  ةػػذا المؤحػػر وؿ ىيػػ  اف الم ػػرؼ عػػقف عنػػ ع  ػػن تح طػػؽ اطربػػقح مػػف خػػقؿ اسػػترمقر 
(  قحظ اف ة قؾ تنق م  ن م وطم ال م  بسب  3المسقةمطف  ن م قطم مختينت،  مف خقؿ ال و ؿ )ح  ؽ 

اف اطرتنقع  ن ح  ؽ المسقةمطف عقف اعبر مػف اطرتنػقع الحق ػؿ  ػن  ػق ن اطربػقح المتح ػؽ اذ ح ػيم سػ ت 
 ػػق ن اطربػقح لتػػذا  ىيػ  اىيػ  مؤحػػر قطقسػق بقلسػػ  ام اطخػر  بسػػب  اطرتنػقع العبطػػر الػذل ح ػػؿ  ػن 2012

( ميطقر  ةذا  مػ  عبطػر  ػوا طؤحػر ل ػقل  الم ػرؼ  قػو 26( ميطقر ت رطبق ال  )6الس ت اذ ارتن م اطربقح مف )
ىي  اقؿ  سبت بسب  ح ـ  ػق ن اطربػقح المتح ػؽ قطقسػق بقلسػ  ام اطخػر  ,  بحػعؿ ىػقـ  2011ح يم س ت 

 .ن اطربقح المتح  ت  قف الم رؼ ال ط ن ا وؿ مف اطقؼ بسب  ارتنقع  ق 
اطوق ط عس ةذا المؤحر مو  عنقع  الم رؼ  ن اسػترمقر أمػ اؿ م وىطػب لت لطػو اطربػقح  -ال قلو ىي  ال وال  :-ج

 يمق ارتن  ةذا المؤحر وؿ ىي  اف الم رؼ عقف عن ع  ػن تح طػؽ اطربػقح مػف خػقؿ اسػترمقر ح ػ ؽ المػ وىطف 
تو  اف ة قؾ     ن المؤحػر ىيػ  مػو  السػ  ام اعربػ  اع لػ  ( ط3 ن م قطم مختينت،  مف خقؿ ال و ؿ )

 بسب  ذلؾ ة  اطرتنقع الحق ؿ  ن  ق ن اعربقح المتح  ت  ن ةذا الس  ام ىي  الرسـ مف اف ح ـ امطػواع 
عقف متنق م مف س ت عخر  , بقستر قع الس ت اعخطر   و حتوم ا خنػقض بسػب  ا خنػقض ح ػـ  ػق ن اعربػقح 

 . ع ح ـ امطواع ,  عمق اف مؤحرام الم رؼ ال ط ن ةن ا وؿ مف الم رؼ اطخرم قبؿ ارتنق

 العراقي التجاري مصرفمل مؤشر الاحتياطي القانوني لثالثا/ تحمي    
تحطر ةذا ال سبت ال  اطواع  مط  الم قرؼ  زع مف  وال تق لػو  الم ػرؼ المرعػزل  - سبت اطحتطقطن ال ق   ن : 

( 4-1حتطقطن ال ق   ن  ذلؾ حنقظق ىي  ام اؿ المػ وىطف مػف المخػقطر ,  مػف خػقؿ ال ػو ؿ )للإطنقع بمتطيبقم اط
 التن  2013حتوم ةذا ال سبت ا خنقض   ن الس ت اطخطر   ن حطف اف ةذا ال سبت حتوم اىي  م وؿ لتق  ن س ت 

 ةػػذا  15%زل  البقلغػػت %  ةػػذا السػػ ت عبطػػر   ػػوا بقلم قر ػػت مػػ  ال سػػبت التػػن حػػووةق الم ػػرؼ المرعػػ161.2بيغػػم 
التن حػتوم  2012اطرتنقع  قتو ىف ارتنقع اطم اؿ لو  الب ؾ م قبؿ ارتنقع اقؿ  ن ح ـ اططواع ىي  خقؼ س ت 

ا خنقض  ن ح ـ اطمػ اؿ الم  ػ و  لػو  الم ػرؼ م قبػؿ اطرتنػقع  ػن ح ػـ اططػواع اذ اف اطرتنػقع  ػن ةػذا ال سػبت 
 اذا عقف الم رؼ طسترمر الزطقو  لو  الم رؼ المرعزل   الذل ط   اف طعػ ف م  قا ت مط  سط لت   وطت معوست اط

طب ق ليحرط ت اطسقمطت ) وال  استرمقرطت(  بخػقؼ ذلػؾ  ػقف ةػذا ط  ػن تعػوس سػط لت   وطػت لػو  الم ػرؼ المرعػزل 
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سػط لت ال  وطػت  ػػن سطػر مسػتغيت   ػط للإطنػػقع بمتطيبػقم اطحتطػقطن ال ػػق   ن لػذا طتطيػ  مػػف الم ػرؼ اسػتغقؿ ةػػذا ال
 طف  لع ب طع ف ىي  حسق  اطربقح م ارو مربحت , اذ اف ارتنقع ةذا ال سبت امقف ليم وى

 (2011-2014)ي العراقيمصرف التجار م( يوضح مؤشر الاحتياطي القانوني ل4-1جدول رقم )
 
 
 

 
 ال راقن الت قرليم رؼ ل*الم ور: اىواو البقحر ف بقطىتمقو ىي  البطق قم المقلطت 

 الإسلامي  الوطنيمصرف ما/ تحميل مؤشر الاحتياطي القانوني لرابع
طحطر ةذا المؤحػر الػ  ح ػـ اعر ػو  ال  وطػت الم وىػت مػف قبػؿ الم ػرؼ لػو  الب ػؾ  - سبت اطحتطقطن ال ق   ن :  
مرعػػزل لغػػرض ال  ػػقع بمتطيبػػقم اطحتطػػقطن ال ػػق   ن  ةػػن  سػػبت مل طػػت مػػف ال والػػ  تنػػرض مػػف قبػػؿ الب ػػؾ المرعػػزل ال

لغرض المحق ظت ىي  ح  ؽ الم وىطف  ن حػقؿ اف ت ػرض الم ػرؼ الػ  محػقعؿ  ػن السػط لت،  مػف خػقؿ ال ػو ؿ 
ىيػػ  اقػػؿ  سػػبت  2013 ىيػػ  اىيػػ  مؤحػػر  ح ػػيم سػػ ت 2012( طتوػػ  أطوػػق ا ػػب متنػػق م حطػػ  ح ػػيم سػػ ت 5)

 بسب  ةذا التنق م ة  اطرتنقع  اط خنقض الحق ؿ  ن ح ـ اعر ػو  ال  وطػت الم وىػت لػو  الب ػؾ المرعػزل م قبػؿ 
%( مػػف م مػػؿ 25ارتنػػقع ال والػػ ، بػػقلرسـ مػػف اف  سػػبت اطحتطػػقطن الم ػػرر  مػػف قبػػؿ الب ػػؾ المرعػػزل ال راقػػن ةػػن )

م  ػقا ت مطػ  سػط لت   وطػت معوسػت اط اذا عػقف الم ػرؼ طسػترمر الزطػقو  لػو   اذ اف اطرتنػقع  ػن ةػذا ال سػبتال وال ، 
الم ػػرؼ المرعػػزل   الػػذل ط ػػ  اف طعػػ ف طب ػػق ليحػػرط ت اطسػػقمطت ) والػػ  اسػػترمقرطت(  بخػػقؼ ذلػػؾ  ػػقف ةػػذا ط  ػػن 

ا طتطيػػ  مػػػف المرعػػزل سطػػػر مسػػتغيت   ػػط للإطنػػػقع بمتطيبػػقم اطحتطػػقطن ال ػػػق   ن لػػذ الب ػػؾتعػػوس سػػط لت   وطػػت لػػػو  
الم رؼ استغقؿ ةذا السط لت ال  وطت  ن م ارو مربحت , اذ اف ارتنقع ةذا ال سػبت امػقف ليمػ وىطف  لع ػب طعػ ف ىيػ  

 حسق  اطربقح .
 (2011-2014الاسلامي ) الوطنيمصرف م( يوضح مؤشرات السيولة ل5-1جدول رقم )

 ًسثة الاحتٍاطً القاًىًً% السٌة

2011 22.2 

2012 29.2 

2013 22 

2014 22.7 

9102 22.2 

 امسقمن ال ط نم رؼ ي*الم ور: اىواو البقحر ف بقطىتمقو ىي  البطق قم المقلطت ل

 اختبار فرضيات البحث الجانب الاحصائي / 
 (Y1,Y2,Y3) و (X) ا/ تحميل تأثيرخامس

  المتغطػػػػرام الم تمػػػػو  ( ىيػػػX( اف ة ػػػقؾ تػػػػلرطر ليمتغطػػػر المسػػػػت ؿ )ANOVAأظتػػػرم  تػػػػقلو التحيطػػػؿ اطح ػػػػقلن )
(Y1,Y2,Y3 ( مف خقؿ م قمؿ التحوطو  لعق الم ر طف  عقف م   طق  ن ذام ال قم  ن و ع اختبػقرل )F-test )

 ًسثة الاحتٍاطً القاًىًً% السٌة

2011 117.4 

2012 89.8 

2013 161.2 

2014 99.2 

9102 002.2 
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(  P-value( ى و مست   م   طت )(  بور ت حرطت )0.05N1=1,N2=4( قو س ؿ  قؼ اختبقر  )F اىي  قطمت )
-Pلم   طػت ،  مػق طؤعػو م   طػت ةػذا التػلرطر ةػ  اسػتخواـ اختبػقر )ى ػو  نػس مسػت   ا 7.71قطقسق بقل و لطت البقلغػت 

value )ىي  المتغطرام الم تمو  المست ؿ المتغطر ق   بتلرطر س ق قو طفالم ر  اف تبطف اذ (Y1,Y2,Y3  )ا  عق  اذ 
طػرام الوراسػت التلرطر،   ن و ع مق ت وـ  حطر ال  اف ور ت اطرتبقط بػطف متغ ةذا م   طت ط  ن ممق0.05 مف  او  

عق ػػم تتػػرا ح بػػطف المت سػػط  ال ػػ ل  لعػػق الم ػػر طف  بقلتػػقلن  ؤعػػو    ػػق ةػػذا ال تػػقلو   ػػن وػػ ع اطرتبػػقط  الم   طػػت 
ىيػػ  ربحطػػت الم ػػقرؼ مػػف خػػقؿ التػػلرطر ىيػػ  ح ػػـ اطر ػػو   التػػلرطرطمعػػف لقحتطػػقطن ال ػػق   ن  لمتغطػػرام الوراسػػت

ال سبت مف قبؿ الب ؾ المرعزل طؤول ال  ت يطص قػور  الم ػقرؼ ىيػ   المحتنظ بطتق لو  الم رؼ اذ اف ارتنقع ةذا
م   اطلتمقف ال  مختيؼ ال طقىقم  بقلتقلن  قف ذلؾ ط  عس بحعؿ مبقحر ىي  مق طح  ب الم رؼ مف اربقح ع ف 

قف اف اطلتمقف الم ر ن مف اةـ المػ ارو التػن ط تمػو ىيطتػق الم ػرؼ  ػن تح طػؽ معقسػ  مقلطػت طف ليم ػقرؼ  ق بػ
 ال ق ػ  اطلتمػق ن  بقلتػقلن  ػقف الم ػقرؼ سقلبػق مػق تمػ ؿ  ق ػ  اطلتمػقف لتح طؽ اطربقح  ةمػق ال ق ػ  اطسػترمقرل 

مف ال وال  الم   و  لوطتق لع  ب ذام ا ؿ طترا ح بطف ال  طر  المت سط ىي  ىعس اطسترمقر الذل سقلبػق مػق طعػ ف 
ن ت  ػن ت يطػؿ ح ػـ ال والػ  لػو  الم ػرؼ ممػق ط  ػن ا خنػقض  ػن ط طؿ اط ؿ،  بقلتقلن  ػقف زطػقو   سػبت اطحتطػقط

 ق   اطلتمقف  بقلتقلن التلرطر ىي   ق   اطربقح المتح  ت  ىي  ال عس تمقمق  ن حقلػت ا خنػقض  سػبت اطحتطػقطن 
لتػقلن ال ق   ن  قف ذلؾ طستـ  ػن تػ  طر ح ػـ مػف السػط لت ال  وطػت طمعػف ليم ػقرؼ اسػترمقرةق  ػن  ق ػ  اطلتمػقف  بق

 ت ظطـ معقستـ المقلطت.  
 

 (Y1,Y2,Y3( و )X1( تحميل تأثير بين )6الجدول رقم )

 الوصرف
الوتغٍر 

 الوعتوذ

 X1 ر الوستقل ٍالوتغ

 الوصرف
الوتغٍر 

 الوعتوذ

 X1   الوتغٍر الوستقل 

R
2

 
F-

test 

p-

value 
R

2
 

F-

test 

p-

value 

الىطًٌ 

 الاسلاهً

Y1 58 58.58 0.000 
التجاري 

 اقًالعر

Y1 7..6 .1.21 0.006 

Y2 7. .1.81 0.005 Y2 66.6 16.27 0.00. 

Y3 60.8 .2..8 0.001 Y3 28.5 .51 0.000 

F* حرية وبدرجة 0.00 معنوي مستوى عند الجدولية (n1=1, n2=4) 7.71 تساوي   P-Value ** 
(0.00≥P )المستوى ذلك عند معنوية. 

 :ياتوالتوص ستنتاجاتالا/  الرابع المبحث
 أولا/ الاستنتاجات

 تػػن ت ػػؿ  ػػن م ػػرؼ لترتنػػ   ػػن اتخػػر  تط ػػت ىػػوـ  الم ػػر طف،لعػػق  مؤحػػرام  سػػ  الربحطػػتة ػػقؾ تتذبػػذ   ػػن  -1
ح ؽ الم رؼ ال ط ن امسقمن مؤحرام ربحطت اذ   طمق طخص  ق ن اطربقح المتح ؽ است رار أواع الم ر طف

ـ  ػق ن اعربػػقح بقلم قر ػػت مػ  الم ػػرؼ الت ػػقرل أ وػؿ مػػف الم ػػرؼ اطخػر بسػػب  اطرتنػػقع الحق ػؿ  ػػن ح ػػ
 .  ال راقن
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مف الم رر لو  عق الم ر طف  ال ػقتو ىػف ارتنػقع ح ػـ اعر ػو   بلىي ارتنقع مؤحر  سبت اطحتطقطن ال ق   ن  -2
%( مػػف م مػػ ع ال والػػ ، 15اذ حػػوو الب ػػؾ المرعػػزل  سػػبت اطحتطػػقطن ) ال  وطػػت المحػػتنظ بتػػق لػػو  الب ػػؾ المرعػػزل

مػف الم ػرؼ اطخػر  قػو عق ػم اقػر  الػ  ال سػبت الم ػرر  مػف قبػؿ  أ وػؿق ػم مؤحػرام الم ػرؼ الػ ط ن   و ع
 .الب ؾ المرعزل

بمػق ط عػس التػلرطر ىيػ  ح ػـ اعربػقح  ا خنقض  ق   اطسػترمقر لػو  الم ػر طف م قبػؿ ارتنػقع ح ػـ الم  ػ وام -3
 طػػت مػػق ط  ػػن ىػػوـ إطػػقعا أل أةمطػػت مػػف م ػػقرؼ اسػػترمقرطت ت م ع  تػػقالم ػػقرؼ امسػػقمطت   بػػقعخصالمتح  ػػت 

  قبؿ إوارام الم رؼ عسبق  قو تع ف اقت قوطت.  
 طمػػػق طخػػػص  (X)مػػػ  المتغطػػػر المسػػػت ؿ( Y)الم تمػػػو   بػػػطف المتغطػػػرطتػػػرا ح مػػػق بػػػطف المت سػػػط  ال ػػػ ل  تػػػلرطراة ػػػقؾ  -4

 ػػقرل ال راقػػن اذ لػػـ  الخػػقص بقلم ػػرؼ الت( Y3بقسػػتر قع المتغطػػر الم تمػػو ) لعػػق الم ػػر طف  الربحطػػتمؤحػػرام 
   طعف م   ل.

 
 التوصيات :ثانيا/ 

ال ػػق طت المتح  ػػت , اذ   امربػػقحال مػػؿ ىيػػ  وػػر ر  تح طػػؽ التػػ ازف بػػطف ال مػػ  الحق ػػؿ  ػػن  ق ػػ  الم  ػػ وام  .1
 لب  ن م   وام مور  للأربقح .اطتطي  اف طس   الم رؼ ال  ت ظطؼ ام  

اطمعقف  رالس ن ال  اطستنقو  قون  الربحطت الم ر طت ط بغن  ن و ع حقلت التلرطر بطف  سبت اطحتطقطن ال ق    .2
ىػػوـ اذ ط بغػػن  رر ىيػػ   ػػق ن اطربػػقح المتح  ػػتطػػؤ عػػ ف ذلػػؾ  اطحتنػػقظ بطتػػقمػػف السػػط لت ال  وطػػت الم  ػػ و   ىػػوـ 

اعت قزةق س اع عػقف لػو  الب ػؾ المرعػزل ا  الم ػرؼ ا  الم ػقرؼ اعخػر  اذ ط بغػن اف ط تزطػو ىػف المسػت طقم 
 مطي بت.ال

وػػػر ر  ال مػػػؿ ىيػػػ  ت مطػػػت ال ق ػػػ  اطسػػػترمقرطت لػػػو  الم ػػػر طف ع  ػػػب أحػػػو المػػػ ارو المػػػور  للأربػػػقح  بػػػقعخص  .3
الم ػػقرؼ اطسػػترمقرطت ط بغػػن اف تػػ لن اةتمقمػػق متزاطػػوا لي ق ػػ  اطسػػترمقرطت مػػف خػػقؿ إط ػػقو الم ق ػػذ اطسػػترمقرطت 

 .بطت حق ت زبقل بالمقلمت ع وقع البيو  التقو ت ال  خومت اقت قوا  تي
اف تعػػ ف ة ػػقؾ عنػػقع   ػػن ت ظطػػؼ  اسػػترمقر اطمػػ اؿ الم  ػػ و  لػػو  الم ػػر طف بقلحػػعؿ الػػذل طمع تػػق مػػف تح طػػؽ  .4

عـ مػػ  اىيػػ  ال  الػػو بققػػؿ المخػػقطر  ةػػذا اطمػػر طتطيػػ   وػػ  اسػػتراتط طقم مقلمػػت ل وػػ  عػػؿ م ػػرؼ بمػػق طػػتق
 .بطلتب الواخيطت  الخقر طت
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