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 مستخمص
يعد الافصاح المحاسبي احدى الوسائل التي تساىم بشكل فعال في تقديم التقارير المالية التي تساعد ادارة المصرف في 
عممية منح الائتمان حيث ىدف البحث الى معرفة مدى تأثير تحميل القوائم المالية عمى اتخاذ القرار الائتماني السميم وانطمقت 

شكل اساسي عمى الضمانات المقدمة وضعف الاىتمام بالإفصاح المحاسبي، لذلك سعى مشكمة البحث من اعتماد المصارف ب
العراقي، وتم دراسة البحث لمعرفة مدى اىمية الافصاح في اتخاذ القرار الائتماني وما ليذا القرار من اثر عمى تقدم الاقتصاد 

لمفترة التي سبقت طمب الائتمان اضافة لمفترة التي تمت وتحميل التقارير المالية  2015حالتين لشركات طمبت الائتمان خلال عام 
الائتمان بالنسبة لمشركة التي منحت القرض وتوصل البحث الى نتائج اىميا ان استخدام التحميل المالي يؤثر بشكل فعال عمى 

اساسي قد تؤثر عمى اتخاذ القرار الائتماني الصحيح كما ان الضمانات قد توفر الامان لممصرف الا ان استخداميا كمؤشر 
 النيوض بالمشاريع الاقتصادية.

 (قرار منح الائتمان، الافصاحكممات مفتاحية )
 

Abstract 

The accounting disclosure is one of the means that contribute effectively to the financial 

reporting that helps the bank's management in the process of granting credit. The objective of the 

research is to know the impact of the analysis of the financial statements on the decision making 

sound sound and the problem of research from the adoption of banks mainly on the guarantees 

provided and the lack of interest in disclosure The study sought to know the importance of 

disclosure in the decision-making credit and the impact of this decision on the progress of the Iraqi 

economy, and was studied two cases of companies requested credit during the year 2015 and 

analysis of financial reports for the period preceding the request for credit added For the period 

following the credit for the company that granted the loan and the research reached the results of the 

most important that the use of financial analysis affects the effective decision making the right 

credit and guarantees may provide security for the bank, but its use as a basic indicator may affect 

the advancement of economic projects. 

Keywords (Disclosure, decision to grant credit) 

 
 مقدمة

و  ,بممارستياالمؤسسات المالية المصارف و  تقوم ادق الوظائف التياخطر و اىم و  وظيفة منح الائتمان المصرفي من تعد
بدرجة كاممة من  يابيصعب التنبؤ  والتي بالمخاطرمصحوبة دائما العممية البكونيا  credit processالعممية الائتمانية  وتوصف
العناية الفائقة التي تتناسب مع المخاطر الكبيرة  بمنحيا تقوملذلك تتعامل المصارف مع العممية الائتمانية بأىمية بالغة و الدقة و 

, جمولأتخفيف مخاطر الائتمان من خلال مراقبة القرض لمغرض نفسو الذي منح الائتمان  الىصارف الم وتسعىالمصاحبة ليا, 
الذي ييدف إلى تقديم المعمومات المفيدة عمى شكل تقارير وقوائم مالية لمساعدة جميع  الوسائل الميمة ويمثل الإفصاح احد

 .ذلك من خلال جعل التقارير والقوائم المالية بعيدة عن التضميلمستخدمي تمك المعمومات في اتخاذ قراراتيم بشكل رشيد وصحيح و 
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 منيجية البحث:  المبحث الأول
 :البحثمشكمة  1-1

 ,في التخفيف من المخاطر المالية الممكن التعرض لياتكمن مشكمة البحث في اغفال اىمية الافصاح المحاسبي ودوره 
سبي في التقارير المالية لممشاركات التي تقدم المحا بالإفصاححيث تعاني المصارف العراقية من ضعف اىتمام ادارة الائتمان 

واعتماد ادارة المصرف عمى الضمانات بشكل اساسي لمموافقة عمى منح الائتمان المصرفي مما قد  طمبات منح ائتمان لمشاريعيا
 .ئتمانيعمى صحة اتخاذ القرار الا يؤثر

 .ةالسميم ةالائتماني القراراتعمى يؤثر الافصاح المحاسبي  :لبحثافرضية  1-2
 الافصاح المحاسبي عمى اتخاذ القرار الائتماني السميم من خلال : تأثيريسعى البحث الى تحديد مدى  لبحث:اىدف  1-3

 التعرف عمى مفيوم الافصاح المحاسبي والائتمان المصرفي . -1
 الافصاح في اتخاذ القرار الائتماني .بيان اثر  -2
 استعراض دور ادارة الائتمان في تحقيق التقدم الاقتصادي من خلال منح الائتمان . -3

 وتساىم بشكلالتي تحقق الثقة والمصداقية و تنبع اىمية البحث من مدى اىمية الافصاح في التقارير المالية  اىمية البحث: 1-4
 تأثيرات, كما ان الافصاح المحاسبي يساعد بشكل فعال في تحديد الانشطة الاجتماعية التي ليا فعال في اتخاذ القرار الائتماني

 الذي تساىم من خلالو في دفع حركة الاقتصاد .و لتمويل ئة حيث تعطي صورة واضحة لممصارف لغرض اايجابية عمى البي
من اجل تحقيق اىداف البحث تم استخدام المنيج الوصفي التحميمي من خلال مراجعة الكتب والدوريات  :المنيجية العممية 1-5

 الى البيانات المالية التي تم الحصول عمييا من ادارة المصرف . بالإضافةوالمنشورات المتعمقة بموضوع البحث 

 الافصاح والائتمان المصرفي:  المبحث الثاني
  لإفصاح المحاسبيا 2-1
العلانية ونشر البيانات والمعمومات المالية التي تساعد في فيم  ىومعانيو  بأبسط ويعني: مفيوم الإفصاح المحاسبي 2-1-1

: 2001,الله)عوض فصاح من مخرجات النظم المحاسبيةالقوائم المالية وما تحتوي عميو من ارقام ومعالجات وقد يستسقى ىذا الا
عرض وتوصيل المعمومات بالشكل الذي يجعل القوائم غير مضممة ومفيومة لدى مستخدمييا وملائمة  يعد كونوالإفصاح و  (.38
 , وىنا ينبغي الإشارة إلى إن عممية الاتصال وتقديم المعمومات لا تتم(Hendrickson,1992:72)مغرض الذي تستخدم من أجمول

وىذا يعني ضرورة ان تتضمن ىذه ( 572: 2008،طييو مطر والس)ابكاممي خلال التقارير من خلال القوائم المالية ولكن أيضا من
وضعيا بشكل عن  تظير الوحدة الاقتصادية في صورة تعبر المعمومات الميمة التي عمىالقوائم والتقارير 

وضاع بعدالة الأان الافصاح إظيار المعمومات بشكل يعكس حقيقة  نجدتقدم  عمى ما وتأسيساً  (Ryan,2003:23)دقيق
ليا في تمكن الادارة من استغلا المعمومات التي تؤثر في القرار الرشيد ىي المعمومة المناسبة التيان و وموضوعية دون تضميل 
 اتخاذ القرارات الرشيدة .

وىو احد المحاسبية  المبادئتعود اىمية الافصاح المحاسبي الى كونو احد الاسس التي ترتكز عمييا : لإفصاحاأىمية  2-1-2
بل و أرفقت  ،القوانين عمى ضرورة تضمين المعمومات في القوائم المالية المنشورةكما نصت المبادئ المحاسبية المقبولة قبولًا عاماً 

بيانات الضرورية لاتخاذ من ال يمزمتقديم ما و الشركات عمى اتباعيا في عرض ىذه المعمومات  تمزمفي كثير من الأحيان نماذج 
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المينية في شتى بمدان العالم  حرصت المجتمعاتوبسبب الأىمية المتزايدة لمبدأ الإفصاح فقد ( 17: 2010 ير،)خضالقرارات
( حرصت ىي IASC) مجنة الدولية لممعايير المحاسبيةان ال كما بالإفصاح، خاصة معايير إصدار عمى منيا ولاسيما المتقدمة

نتيجة لمتطورات  وبارزاً  ان للإفصاح المحاسبي دوراً ميماً  المحاسبي خاص بالإفصاح معيار من اكثر الأخرى عمى إصدار
لمواجية متطمبات المجتمع  والتطور المستمرفيو يعد حالة من التغيير  وعميو ،شركاتعلاقة بالليا الاجتماعية والاقتصادية والتي 

 .(331: 2004)مطر،ي تؤثر عمى قراراتيم الاستثماريةمن المعمومات المالية الت

 :كالآتيتصنيف مستويات الإفصاح المحاسبي  يمكن: لمحاسبياانواع الإفصاح  2-1-3
عام يطمق عميو بالإفصاح التام وىو المصطمح الشائع وال : Comprehensive Disclosureالإفصاح الشامل او الكاملاولًا: 

في الفترة  التي اثرت عمى الوحدة الاقتصاديةاعداد البيانات المالية التي تصور الاحداث الاقتصادية في المحاسبة ويعني 
المالية الماضية وبشكل دقيق حيث ان المعمومات المعروضة تشمل كل شيء يريده الشخص المراد إبلاغو بالمعمومات  لكي 

عمى قاعدة ميمة وىي اذا كان حذف  ح الشاملالإفصا ( ويعتمد43: 2012,الدوري) إلى الاستنتاجات المناسبة يتوصل
اجراء ىذا النوع يتطمب و  (29: 2006)حسين، لافصاح عن ىذه المعمومة افينبغي  ة معينة سيجعل من القوائم مضممةمعموم

 :( 162: 2005) الخطيب ,وعية المعمومات المفصح عنيا تحديد كمية ونلمفاضمة بين امرين متعارضين 
 القوائم المالية. ارشاد مستخدميالافصاح عمى قدرا" كافيا" من التفاصيل التي من شأنيا  -1
الشديد في القوائم قد يترتب عميو صعوبة استيعابيا مع الاخذ  التفصيليتيسر فيميا لان لاختصار وتكثيف المعمومات  وأن -2

 .فة اعداد واستخدام ىذه المعموماتفي الاعتبار تكم
  :(8: 2008,طييو مطر والس)اربعة فرضياتعمى  اعتمد الافصاح ىذاتقدم يتضح ان ومما 

 .ابمتيا بمعمومات ملائمة عن الدخلالخارجية يمكن مق للأطرافىناك احتياجات مشتركة  .أ 
يمكن الايفاء باحتياجات مستخدمي المعمومات المحاسبية الخارجيين عن طريق مجموعة من القوائم المالية ذات الغرض  .ب 

 . General Purpose Financial Statementالعام 
قائمة لقوائم الاساسية الاربعة)تحدد في ايأن اثر المحاسبة في عممية الافصاح عن المعمومات الملائمة لمجيات الخارجية  .ج 

 .الدخل، قائمة المركز المالي، قائمة تغير حقوق الممكية، قائمة التدفق النقدي(
 . مع المنفعةبمقارنة الكمفة  الافصاح من وجية النظر الاقتصادية , وذلك لمبدأإن ىذا الاسموب لا يعد الافضل  .د 

يشمل تحديد الحد الادنى الواجب توافره من المعمومات المحاسبية في القوائم  :Adequate Disclosurtreالإفصاح الكافي: ثانياً 
نات لتصور الاحداث الاقتصادية لفترة ماضية اعداد البياالمالية غير المضممة وينصرف الى بحيث يتوافق مع اىداف القوائم 

ة لا يمكن توفير ومن الناحية العممي .(175:  2007,زيود واخرونعمومات كافية نافعة ليست مضممة)تحتوي عمى م نويجب ا
تعد  لأسباب عدة منيا عدم الإلمام الكامل بطبيعة النماذج المختمفة والمتعددة لمقرارات التيالمستوى المثالي لمبيانات 

، فضلا ت لمبدائل المختمفة من المعموماتالمعمومات المحاسبية مدخلات ليا، وكذلك لعدم الإلمام الكافي بمدى حساسية القرارا
مختمفة من نظم  عن التفاوت الكبير الذي يحدث في استجابة متخذي تمك القرارات لأنماط المعمومات التي توفر ليم بدائل

 .(14: 2011)القريشي،القياس المحاسبي
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ويتمثل الافصاح عن المعمومات بأسموب او طريقة منيجية تضمن وصول القدر نفسو  :Fair Disclosureثالثاً: الإفصاح العادل
بالرعاية ىذا النوع وييتم   Belkaoui,2000:168))تساوي وغير متحيز من المعمومات الى مختمف الاطراف وبشكل م

المتوازنة لاحتياجات الأطراف المعنية فالقوائم المالية ينبغي أن تتضمن معمومات كافية لجعل ىذه القوائم مفيدة وغير مضممة 
بالنواحي الاخلاقية  المبدأويرتبط ىذا  ,اعتاد مراقب الحسابات ان يعتمده عند أبداء رأي نظيف وغير متحفظ حيث لممستثمر 

 .( 14: 2011مومات المالية نفسيا في وقت واحد)القريشي،خدمي البيانات بكمية المعبحيث يتم تزويد مست

يشير مصطمح الإفصاح المعرفي إلى الاتجاه نحو زيادة حجم  :Informative Disclosureالإفصاح المعرفي أو التثقيفي :رابعاً 
المعمومات المفصح عنيا والتركيز عمى المعمومات التي تحتاج لدرجة اكبر من الخبرة في استخداميا بالإضافة لممعمومات 

 المعمومات القطاعيةأو  الملائمة التي تتصف بدرجة كبيرة نسبياً من التقدير ومن ذلك التنبؤات المالية والمعمومات المرحمية
 وأصبح ىذا الاتجاه أكثر وضوحا بعد تأكيد مجمس معايير المحاسبة قراراتالاتخاذ  لإغراضى تقديم معمومات مفيدة الوييدف 
)العمري ملاءمتيا إلى جانب موثوقيتياو ( في إطاره عمى معيار منفعة المعمومات في اتخاذ القرارات FASB) المالية

 .(8: 2007والسويدان،

وبموجب  نيا في التقارير والمحددة من قبل الييئات المختصةعالتي يتم الإفصاح  المعمومات كمية ىو :ألإلزاميالإفصاح  خامساً:
 .(33: 2010،سالم)بمد لكلالدولية والمحمية و  المعايير

أنو ذلك  و أيضاً بالإفصاح الطوعيىو تقديم معمومات اضافية اكثر من المتطمبات القانونية وعرف  :: الإفصاح الاختياريسادساً 
 (.staden,2004:2)ابمة لمتطبيق من قبل إطار مفاىيمالإفصاح الذي لا تحكمو معايير معينة أو قواعد قانون ق

صفات ثلاثة وىي: ان يكون كافياً، ان الإفصاح لكي يكون ملائماً لمستخدمي التقارير لا بد ان يتصف ب ىناونستخمص 
فتمثل الكفاية الحد الادنى من لممعمومات والعدالة تتمثل في مراعاة مصالح جميع الاطراف اما الشمولية فلا تعد  وشاملاً  ،عادلاً و 

نماالكم الكبير من المعمومات  تساعد و التركيز عمى المعمومات القيمة والمفيدة  بالشكل الذي يجعل التقارير غير مظممو  وا 
 ة الرشيدة.اذ القرارات الاقتصاديالمستخدمين في اتخ

ىناك عدة عوامل ممكن ان يكون ليا اثر في درجة الافصاح لمتقارير المالية تتعمق ببيئة  الإفصاح: فيالعوامل المؤثرة  2-1-4
 :، وفيما يأتي العوامل المؤثرة عمى الافصاحالذي تعد فيو التقارير المالية المجتمع

من دولة الى أخرى يعود ىذا الاختلاف لأسباب اقتصادية واجتماعية عوامل بيئية: ىناك اختلاف في اعداد التقارير المالية  -1
 . (361: 2008)مطر والسويطي، وسياسيو

ومدى  دقيق الخارجي)مراقب الحسابات(, الت, وعدد المساىمينحجم المشروعوتتمثل في  ألاقتصادية:عوامل تتعمق بالوحدة  -2
الميمة  المؤشراتاحد  المالية اذ يعد للأوراقتسجيل الشركة في سوق العراق ,التزامو بالمفاىيم المحاسبية والقواعد المينية 

 .(2004)القانون العراقي المؤقت لأسواق الأوراق المالية لسنة  عمى الافصاح
عنيا ومدى ملائمة  درجة الافصاح في التقارير بالمعمومات التي يتم الافصاح تتأثرحيث عوامل تتعمق بالمعمومات المالية:  -3

 .(Gody and Andrew،4:2002)ىذه المعمومات
في العراق حيث يكون ليا دور ميم في مجال الافصاح وقد اصدر مجمس المعايير المحاسبية والرقابية  القوانين والتشريعات: -4

 ن تتعمقان بمبدأ الافصاح وكالاتي:اربعة عشر قاعدة منيا قاعدتا1988منذ نشوئو في عام 
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 (.الافصاح عن المعمومات المتعمقة بالبيانات المالية والسياسية المحاسبية( )6رقم) القاعدة - أ
  .(مصارف والمنشات المالية المماثمةالافصاح عن البيانات المالية لم( )10القاعدة رقم ) - ب

والقوانين المحمية عات التشري ,طرائق وأساليب الإفصاح): تتمثل بالاتيويرى البعض ان العوامل المؤثرة في الإفصاح 
ارة د, االحسابات وقدراتيم المينية وومراقبلمحاسبون ا ,المستخدمون واحتياجاتيم, الاقتصاديةالظروف الاجتماعية والسياسية و , المالية

عن  المجان ومجالس الييئة والمحاسبة التدقيقية المسؤولة, كمف الإفصاح , في الدولة سوق الأوراق المالية,الوحدة الاقتصادية 
 (39: 2010( )سالم،113: 2007)العمري والسويدان, .(صياغة ووضع المعايير

 Bank Creditالائتمان المصرفي  2-2
 بأنوعُرف   إذتعاريف عدة ب واخطر الوظائف المصرفية حيث ورد من اىمالائتمان المصرفي مفيوم الائتمان المصرفي:  2-2-1
كل عممية ثقة  تعدولا ( 4 :2005،خطيبالما سواء أكان طبيعياً أم معنوياً ) رف لشخصاالمص تولييامفظ معناه الثقة التي ك

نما لابد من ىي بالضرورة  ولابد ان يقبل الدائن  ا"والآخر مدين ا"علاقة مديونية بين شخصين احدىما دائنان تكون  عممية ائتمان وا 
 :( بأنو1المادة /94المرقم )قانون المصارف العراقي ف الائتمان في يعُر وجاء تكما  (، 30: 2010. )سالم،دينوأجلًا معيناً لسداد 

أو أي رسوم أخرى عمى ىذا  سداد المبمغ المصروف والمستحق ودفع الفائدةبمقابل حق  اً نقدي اً "أي صرف أو التزام بصرف مبمغ
  .اً المبمغ سواء أكان مضمونا أم غير مضمون

للاقتصاد  المصرفي ضرورة جوىرية ميمةالائتمان  :Importance for Bank Credit ألمصرفيأىمية الائتمان  2-2-2
 ويمكن استعراضيحتل الائتمان المصرفي مكانة كبيرة وميمة في نشاط المؤسسات المصرفية و فيو يحول دون بقاء الاموال معطمة 

  :الآتيةالائتمان المصرفي بالنقاط أىمية 
 لممصارف نظراً لارتفاع العوائد المتولدة عنو. ربحا"الائتمان المصرفي الاستثمار الأكثر  يعد -1
 منيا تطوير القائم و المشروعات الصناعية والزراعية والخدمية الجديدة  المساىمة في انشاء -2
 .(439: 2007)طو،مع الاستيلاكيةلمستمويل الَأفراد باحتياجاتيم ومشترياتيم  -3
 .توزيع الموارد المالية عمى مختمف الأنشطة الاقتصادية  -4
 . تسييل عممية التبادل التجاري باستخدام الاعتمادات المستندية  -5
 .(16: 2012)الدوري،الائتمان المصرفي عمى تنشيط الاقتصاد و زيادة الدخل القومي يساىم -6

 :الائتمان المصرفي يجب أن يتم استناداً إلى قواعد وأسس مستقرة ومتعارف عمييا، وىيأسس منح الائتمان:  2-2-3
المنشأة التي تحصل عمى الائتمان سوف تتمكن من وذلك يعني اطمئنان المصرف إلى أن لأموال المصرف:  الأمان توفير -1

 .(15 : 2010)الشمري, ائدىا في المواعيد المحددة لذلكسداد القروض الممنوحة ليا مع فو 
فان السياسة الاقراضية التي يعتمدىا يعتبر المصرف احد المؤسسات اليادفة الى تحقيق الربح وبالتالي  :يةتحقيق الربح -2

لمستوى معين من المخاطرة وبذلك فان حصول  المصرف سواء كانت مرنة او متشددة تكون بيدف تحقيق الارباح وفقاً 
عمى شكل أرباح مصاريف، وتحقيق عائد التمكنو من دفع الفوائد عمى الودائع ومواجية  فوائدالالمصرف عمى 

 . (Rafal&Monika,2016:33)صافية
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وسحوبات الودائع من  المقترضينتعني مدى امتلاك المصرف لأموال متاحة لمواجية ومقابمة طمبات النقد من قبل لسيولة: ا -3
الأموال النقدية والأصول التي يمكن تحويميا إلى  اي توفرقبل المودعين اي احتفاظ المصرف بمركز مالي يتصف بالسيولة، 

( وىدف السيولة دقـيق لأنو ولمسيولة ثلاثة ابعاد ىي)الوقت والمخاطرة والكمفة نقدية لمقابمة طمبات السحب دون أي تأخير،
مصرف الناجحة يتعارض مع ىدف الربحية، ويبقى عمى إدارة ال أمر يستمزم الموازنة بين توفير قدر مناسب من السيولة وىو

 . الربحية والسيولة ىدفيميمة المواءمة بين 
وحسب تعميمات وتوجييات البنك  السوقويقوم كل مصرف بوضع سياستو الائتمانية بعد مراعاة الأسس أعلاه وطبقاً لحاجة 

تزود بيا شعب عبارة عن اطار يتضمن المعايير والشروط التي  المركزي وبما يتناسب مع تحقيق التوازن وتعد ىذه الاسس
  . (15 : 2010)الشمري,الائتمان

عمى مستوى الدول  الائتمانومانحو  يعتمد عمييا المحممون الائتمانىناك عدة نماذج لمعايير منح  :الائتمانمعايير منح  2-2-4
، ض)الدغيم وآخرونالعممية باعتباره المقر بدراسة الجوانب المتعمقة بيذه  للائتمانعند منح القروض حيث يقوم المصرف كمانح 

المختصة لضمان المعالجة  الائتمان، وىي تتضمن مجموعة من الأسس والشروط الإرشادية التي تزود بيا إدارة منح (77: 2006
الأخطاء وتوفير  عامل الثقة لدى العاممين بالإدارة بما يمكنيم من العمل دون خوف من الوقوع في الموحدة لمموضوع الواحد وتوفير

وىي تعني أن ىناك خمسة  5C,S)ـ)، وسوف يتم التطرقً  لنموذج الائتمان المعروف ب(17: 2010,الشمري )المرونة الكافية
فيما يمي ائتمانية لدى محممي ومانحي الائتمان و  ابرز منظومةعناصر واجبة الدراسة جميعيا من قبل المصرف ويعد ىذا النموذج 

 استعراض المعايير:
في  تأثيراً تعد شخصية العميل الركيزة الاساسية الأولى في القرار الائتماني وىي الركيزة الاكثر  :Characterالشخصية .أ 

حيث يعتمد عمييا البنك لمنح التسييلات من عدميا ويرتبط ىذا العامل بسمعة العميل المخاطر التي تتعرض ليا المصارف 
وشخصيتو ورغبتو في تسديد التسييلات ويمكن الحكم عمى سمعة العميل من خلال عاداتو الشخصية وأصدقائو وتعاملاتو 

بأحد  الاستدلالصرف فيمكن السابقة مع المصرف في حال وجودىا أما في حالة عدم وجود ممف تعامل سابق لدى الم
 (Prokopczuk&Truck,2004: 27)العناصر التالية:

 الاستفسار,لذلك العميل ائتمانالموردون الذين سبق ليم تقديم ,ت التي سبق لمعميل التعامل معياالمصارف أو المؤسسا)
 (عنو في غرفة التجارة 

وتعد إمكانية قيام  ,تجاه الاخرين بالتزاماتووتعني قدرة العميل عمى خمق تدفقات نقدية قادرة عمى الوفاء  :Capacityالمقدرة  .ب 
، ويمكن مى قدرة المشروع عمى توليد الدخلوذلك من خلال الوقوف ع ىاالعميل بسداد ما عميو من أقساط في مواعيد

ة وقابمية تحويل أصولو دل دوران المخزون والتدفقات النقديعمى ذلك من خلال عدة مؤشرات كربحية النشاط ومع الاستدلال
دارة عمى أساليب الإ اعتماد، ومدى نوعية منتجاتو وموقفيا التنافسي، وخصائص القوى العاممة لديو، وحجم مبيعاتو و إلى نقدية

ض الييا المصرف عند منح يتعر , ويعد معيار القدرة احد اىم المعايير التي تؤثر في مقدار المخاطرة التي الإدارة الحديثة
 .(213: 2005)الخطيب،الائتمان

يعتبر رأس مال العميل احد اىم اسس القرار الائتماني وعنصرا" اساسيا" من عناصر تقميل المخاطر  :Capital رأس المال .ج 
ل النسب المالية الائتمان من خلال تحمي ن مخاطرم باعتباره يمثل ملاءة المقترض ويعد من العناصر الاساسية التي تقمل



 وثراس مذمذ عثاسو.و. الافصاح ودوري في قرار مىخ الائرمان                                                                          

 

 

329 

 Angela)عمى السداد القدرةوبالتالي قياس  ،لية أو مع مشروع اخر لنفس النشاطومقارنتيا مع المشروع لعدة سنوات ما
&Jeremy,2015 :133). 

رف كضمان مقابل الحصول ىو مجموعة الاصول التي يضعيا العميل تحت تصرف المص الضمان :Collateralالضمانات  .د 
لضمانات المطموبة والتي وتعني الضمانات المقترحة مقابل التسييلات المطموبة وكمما زادت المخاطر كمما زادت ا عمى القرض
ات الواردة، الكفالات البنكية. عمى الكفالات الشخصية لمشركاء ، الرىونات العقارية ، التأمينات النقدية، الاعتمادقد تشتمل 
)عبد ( قدرتو عمى توليد الدخل, سيولة تقويمو ,قابمية التصرف) ميا: اصر يجب توافرىا في الضمان أىوىناك عن
  (78: 2010الحميد،

الظروف و  (الاقتصادي ونشاط: وتعني الظروف العامة والخاصة المحيطة بالعميل ) Conditionsالظروف المحيطة .ه 
، فإذا كانت التنبؤات المتوقعة غير مرضية (213: 2010،سالم) في البمد والقانونية، الاطر التشريعية  الاقتصادية في البمد

 .خاصة إذا كانت مدة القرض طويمة الائتمانفإنو من المنطق عدم التوسع في منح 
لممقترض عمى الرغم من التفاوت في أىميتيا  الائتمانيإن ىذه العوامل مجتمعة يمكن أن تقدم صورة واضحة عن المركز 

ما لم يتم تغطية  الائتمان، فلا ينظر في موضوع في تفسيره اجتيادني تعد بمثابة مبادئ ثابتة لا ، فمثلًا المعيارين الأول والثانسبيةال
اىمية كون كافة النواحي القانونية والتأكد من سلامة التعامل وحسن سموكيات العميل كما ينظر الى الضمان عمى انو اقل المعايير 

جميع ومن الطبيعي ان لا تستوفي  افضل ا تجعل من القرض الجيد قرضاالضمانة لا تجعل من القرض الرديء قرضا جيدا، لكني
الحد الامثل فالضعف في احد المعايير يمكن ان يعوض بقوة المعيار الاخر عمى ان تكون الدراسة تمثل  الخمسة اعلاهالمعايير 

 .(19: 2012)الدوري،خمسة اجريت بشكل متكامل ومتوازنالتي اجريت ليذه المعايير ال

تتخذ المصارف التجارية قرار التسميف بعد الوقوف عمى عدة اعتبارات لكونيا  لعوامل المؤثرة في اتخاذ القرار الائتماني:ا 2-2-5
ىناك  باستعمالياستكون مقرضة لأموال وضعت من الغير في المصرف والتي ينبغي المحافظة عمييا وتقميل المخاطر المتعمقة 

 وىي: تؤثر في اتخاذ القرار الائتماني مةمجموعة عوامل مترابطة ومتكام
الشخصية، رأس  بالنسبة لمعميل تقوم عوامل Elements on the customer :عناصر خاصة بالزبون المقترض -1

ل المال، وقدرتو عمى إدارة نشاطو وتسديد التزاماتو، والضمانات المقدمة، والظروف العامة والخاصة التي تحيط بنشاط العمي
جميعيا بدورىا في تقييم صلاحية العميل لمحصول عمى الائتمان ، وتحديد المخاطر الائتمانية ونوعيا والتي  حيث تقوم

 (Ross,2002:430) يمكن أن يتعرض ليا المصرف عند منح الائتمان
نشطة المصرف وكما عمى القضايا المتعمقة بأوتشتمل تمك العناصر :Bank componentsعناصر خاصة بالمصرف  -2

 :يأتي
قدرة المصرف عمى  بأنوقدرتو عمى توظيفيا، ومفيوم السيولة يعني مدى درجة السيولة التي يتمتع بيا المصرف و  .أ 

تمبية طمبات المودعين لمسحب، وأيضاً تمبية طمبات  تمثل بصفة أساسية في عنصرين ىما:مواجية التزاماتو، والتي ت
)الدغيم  (ىي)نسبة الاحتياطي القانوني, نسبة السيولة القانونيةو السيولة  فيوىناك بعض المتطمبات التي تؤثر الائتمان، 
 .(195: 2006وآخرون، 

نوع الاستراتيجية التي يتبناىا المصرف في اتخاذ قراراتو الائتمانية ويعمل في إطارىا إي في استعداده لمنح ائتمان معين  .ب 
 Aggressiveاستراتيجية إقراض ىجومية ) :الاستراتيجية بعدة أنواع وكالاتيأو عدم منح ىذا الائتمان. وتكون 
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Strategic , استراتيجية متحفظةConservative Strategic  , استراتيجية معتدلةModerate Strategi) ،الشمري( 
2010 :23-24). 

اليدف العام الذي يسعى المصرف لتحقيقو خلال المراحل القادمة إذ إن المصارف ومن خلال أنشطتيا تحاول تحقيق  .ج 
تحقيق استقرار , توسيع الحصة السوقية, (السوقية لأصحاب الثروة )المالكينتعظيم القيمة )ثلاثة أىداف أساسية ىي

 .(331: 2004)مطر، (يخدم أىداف التنمية الاقتصادية لمبمد
الحصة السوقية لممصرف إي كمما كان المصرف يحوز عمى جانب كبير من الإيداعات التي تعكس نشاطو كانت  .د 

مكانيتو عالية عمى الإقراض والتغمغل في الأسواق من خلال الخدمة الجيدة وبحسب رغبة قابمي تو عمى الإقراض اكبر وا 
 .(Rafal & Monika, 2016:36)الزبائن

أقدر  الإمكانات المتاحة لممصرف : أي كمما كان المصرف يمتمك نوعية خاصة وكفاءات بشرية مؤىمة ونزيية كمما كان .ه 
 .(24-23: 2010)الشمري،ة وجيدةعمى منح قروض جديد

 وتشمل تمك العناصر عمى ما يأتي:  :Elements on the loan بالتسييل الائتمانيعناصر خاصة  -3
عمى المصرف إن يحقق التوازن بين المبمغ المطموب من قبل العميل وحجم : Communicant of Loan مبمغ القرض .أ 

فاض حالة إعطاء العميل قرضاً يفوق حجم نشاطو فأنو يؤدي إلى انخنشاطو التجاري، وىنا تجدر الإشارة إلى انو في 
 .مقدرة العميل عمى خدمة دينو

لعدم ، وذلك من القرض العميل غرضأن عمى المصرف أَن يعرف : The Loan Purposeالقرضالغرض من  .ب 
ينبغي ان يكون القرض مشروعاً  حيثتقاطع غرض القرض مع السياسة المالية والنقدية التي يرغب البنك في تحقيقيا 

 نياً عمى أسس وضمانات متفق عمييا.وقانونياً ومب
أن مدة القرض من الأمور الميمة التي تسعى المصارف إلى تقميميا من خلال )  Period of Loanمدة القرض  .ج 

سيا بنفسيا، وعادةً ما القروض قصيرة الأجل والمتوسطة ( والتي عادةً ما تسمى ذات التصفية الذاتية آو التي تسدد نف
)الدوري، وائد المتولدة عنيا  تكون كبيرةتكون درجة مخاطرتيا اقل من القروض طويمة الأجل عمى الرغم من إن الع

2012 :63). 
عمى المصارف دراسة مصادر سداد القرض من قبل العميل قبل الموافقة : Source of the Payingمصدر الوفاء .د 

وأخيراً نؤكد أن الحالة ,عمى منح القرض والتأكد من وجود مصادر ثانوية إلى جانب المصادر الرئيسة لتسديد القرض 
طيع أن يتنبأ بنتائج التي تتخذ فييا القرارات الائتمانية ىي حالة الخطر، فمتخذ القرار الائتماني في المصرف لا يست

لائتمان أن يصل إلى تقدير احتمالات محددة لقراره بدقة كاممة، ولكنو يستطيع عن طريق تحميل المخاطر المصاحبة 
الذي تشعر فيو الإدارة بأن العائد الذي سوف يتولد عنو يوازي درجة  لمقرار الذي سوف يتخذه، فالقرار السميم ىو

محمل الائتمان من أجل تحميل المخاطر أن ينطمق من تطبيق نماذج المعايير ويمكن ل ,التي تحيط بو المخاطر
 .(45: 2010)ألشمري، الائتمانية المعروفة
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التي تعنى بتنظيم اسموب دراسة  والأسستعد السياسة الائتمانية كونيا مجموعة المبادئ  :فاعمية السياسة الائتمانية 2-2-6
 :2010,عبد الحميدومنح التسييلات المصرفية كذلك دراسة انواع الانشطة الاقتصادية التي يمكن تمويميا ضمن الحدود المقرره )

توجيو  ( وتمثل السياسة الائتمانية مجموعة الاسس والمعايير والشروط التي تضعيا ادارة المصرف لمنح الائتمان بناءا" عمى ما36
الادارة العميا وتحدد السياسة الائتمانية وفق للائحة الارشادية التي يصدرىا البنك المركزي والتي تعد دليلا" لمعمل وذلك بغرض 

لممصرف, الانشطة  الجغرافيةولمسياسة الائتمانية اركان تتمثل )تحديد الرقعو , ئتمانية وتحقيق الرقابة الفعالةاتخاذ القرارات الا
ئتماني انواع حدود التركز الا ,البيانات المالية المطموبة, اجال استحقاق القروض, دية, شروط ومعايير منح الائتمانالاقتصا

وتيدف السياسة  .(58: 2012,ة, اجراءات الحصول عمى الائتمان()الدوري, اسعار الفوائد والعمولات المصرفيالضمانات المطموبة
 (15:2011 ,المركزي العراقي)تعميمات البنك : إلىالائتمانية 

 يمة والرصينة وتكون قابمة لمسداد.منح القروض عمى الاسس السم -1
 بح لمصمحة حممة الاسيم والمودعين.الاستثمار في اموال المصارف بشكل مر  -2
 .لاقتصادية المختمفة ا يكون الائتمان خدمة الاحتياجات المشروعة في المجالات -3

دارتياوتعتمد فاعمية السياسة الائتمانية   (29: 2009عمى الامور التالية:)عبيد, وسياقاتيا في كل مصرف وا 
 كن التعرض ليا عند منح الائتمان.المخاطر المصرفية التي يم لأنواعالتحديد السميم  -1
 في المخاطر المصرفية قبل حدوثيا.تحديد الاجراءات التصحيحية لتلا -2
 وصيميا الى الادارة العميا ومجمس الادارة في الوقت المناسب .تنظيم المعمومات وت -3

 الجانب التطبيقي:  المبحث الثالث
العينة التي تم اختيارىا لمتحميل لشركتين تمارسان نفس النشاط التجاري تم طمب مبمغ قرض بمقدار متساوي من قبل 

, ومن منطمق للأخرىوالموافقة  لإحداىاالشركتين ولعدم قناعة ادارة مصرف الرافدين بضمانات احدى الشركتين تم رفض الائتمان 
اسماء الشركات والاكتفاء عمى عدم ذكر  ر العملاء تم الاتفاق مع شعبة الصيرفة والائتمانعمى اسرا المصرفية وحفاظاً السرية  مبدأ

كشف التدفق النقدي(  الاداء, الملاءة, نسبة من, ومنيا)الربحية, السيولة , سيتم التحميل المالي لبعض المؤشراتالييا برمز بالإشارة
 ماني مدى صحة القرار الائتلمعرفة 

  :ةشركة صناعية مساىمة مختمط( ألشركة )ا 3-1
تأسست لمشركة معامل و  تنمية الجانب الصناعي،تيدف الى و  يمجال الصناعالالشركة من الشركات الرائدة في تعد 

 الكيربائية. تيراد وتصدير وبيع الاجيزةوكذلك اس والتكميمية  لمصناعة المعدنية والتجميعية والمستمزمات الطبية

( 2015)( خلال دينار عراقي )مميار (1000000000) قدمت الشركة طمب قرض بمبمغ: التسييلات الائتمانية اتفاقيو 3-1-1
عادةالشركة لتطوير معامل  في محافظات الرمادي لأعمال ارىابية بعد تعرض بعض المعامل ومراكز التوزيع  الى ا تأىيميا وا 

ضمانات عقارية  بتقديممت الشركة قا الشركة في تجييز المؤسسات وقد وتأمل، ةالإنتاجي والتجارية  نشاطاتالوتوسيع  والموصل
 استثماراتيا المالية في شركاتيا الأخرى وبما يقارب المميار ونصف كضمان لمقرض المطموب.و 
وكان سبب الرفض ىو عدم كفاية الضمانات  ،أ(لقد كان قرار المصرف رفض منح القرض لمشركة )قرار ادارة المصرف:  3-1-2

حيث تعد الضمانات من اىم مقومات منح القروض لدى المصارف وبالرغم من ان الضمانات كانت  المقدمة من قبل الشركة
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اضافة الى ان جزء من ان ادارة المصرف صرحت بان اغمب الضمانات ىي مقرات لممعامل والشركات  إلاتتجاوز مبمغ القرض 
الاعتماد بمن صحة القرار المتخذ   التأكد لغرض, و بيا المصرف كضمانات مؤثوقة يأخذالضمانات المقدمة كان استثمارات مالية لم 

 .بيانات الشركة المالية وغير المالية   عمى تحميل
 )أ( التحميل المالي لمشركة 3-1-3

 وتعبر عن مدى قدرة نشاط البيع عمى توليد الارباح: (Profitability Ratios: نسب الربحية)أولاً 
 نتيجة (2014)امفي ع( 0,033) تبقيمة سالبة بمغ : ومدلول ىذه النسبة إن الشركة قد حققت ربحمجمل الربحنسبة  -1

بقيمة  2013سنة السنة السابقة حيث بمغت عن  انخفضتإن خسارة الشركة قد   لوحظلعجزىا عن تحقيق الأرباح، كما 
 الواحد الصحيح.اقل من ( 0,362) بمغت 2012بة موجبة عام ( في حين كانت النس0.052)سالبة 

ن مبيعاتيا  -2 تغطي عجزىا المتراكم مما جعميا  لم ربح التشغيل :بما ان  النسبة السابقة تبين ان الشركة قد حققت خسارة وا 
( لمسنة السابقة 0,426(، بينما حققت الشركة ربح تشغيل سالب مقداره )2014لسنة  )(  0,290تحقق ربح سالب بمقدار )

 (0,535)بمغت حيث (2012) عامى المحافظة عمى أرباحيا التشغيمية أو تطويرىا كما في ، وعجزت الشركة عم(2013)
 .2014ان الشركة قد خفضت نسبة الخسارة في سنة  إلا

: وكالنسبتين السابقتين لم تحقق الشركة ربحا وبمغت صافي الربح  قيم سالبة صافي الربح بعد الضريبة -3
 2012أما في سنة (0,043)صافي الربح قيمة سالبة مقدارىافقد بمغت  (2013سنة)أما (، 2014)نةلس(0,335مقدارىا)

 (.0,343فقد بمغت )
الحاصمة عمييا من  لأموالياالشركة في ادارة الاستثمارات العائد عمى الموجودات: وتعد ىذه النسبة مؤشرا لقياس كفاءة  -4

لمربحية وفي تحميل النسبة نجد ان  شراً ؤ مصادر التمويل الخاصة بيا سواء الداخمية منيا او الخارجية وتمثل ىذه النسبة م
 2012في سنة و ( 0,142نسبة ) 2013نة سحققت  يافيما نجد ان 2014( لسنة 0.132)خسارة وبنسبة  حققت الشركة
الأموال التي حصمت عمييا من مصادر  تستثمر لميا لوحظ إن خلال تحميل النسبة فقدمن  (0,151)سبةبنربحا" حققت 

 يا.اتتغيرا ممحوظا في عائد ؤشرالتمويل بالشكل الكافي إذ لم ت
فيما (، 0,195(  بمغت)2014)الشركة حققت خسارة لسنة من خلال تحميل النسبة تبين ان : العائد عمى حقوق المساىمين -5

( بمغت 2012السابقة)  ة بينما حققت ربحا لمسن( 0,024سبة اعمى حيث كانت )بنخسارة  2013حققت في سنة يا نجد ان
(0,247 .) 

دلت نسب الربحية إن الشركة تعاني من خسائر وعدم  تحقق الربح كما إنيا عجزت عن تغطية مصاريفيا ذات العلاقة 
قد حققت تراجعا وىذا دليل عمى انخفاض  ياسنوات السابقة لوحظ إنوال 2014بمبيعاتيا، ومن خلال مقارنة ما حققتو لمسنة 

عن السنة  2014من جية و ضعف قدرة إدارتيا في توليد الأرباح من جية أخرى إلا ان الخسائر قد انخفضت سنة  يامبيعات
 الشركة لاستعادة وضعيا السابق.  السابقة مما يدل عمى محاولة

 الربح/ صافي المبيعاتنسبة مجمل الربح = مجمل   ان:
 صافي المبيعات نسبة ربح التشغيل= ربح التشغيل/     
 نسبة صافي الربح بعد الضريبة= صافي المبيعات بعد الضريبة/صافي المبيعات     
 الموجودات جممةنسبة العائد عمى الموجودات = ربح التشغيل/      
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 حقوق المساىمين جممةريبة/ العائد عمى حقوق المساىمين= صافي الربح بعد الض     
 ( لمسنوات الثلاثة قبل طمب القرص2014، 2013، 2012لمشركة لمسنوات ) Profitability Ratios ( نسب الربحية1جدول )

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى التقارير المالية
بمغت وتعد اداة لتقييم المركز الائتماني لمشركة ومدى قدرتيا عمى الوفاء بالالتزامات وقد  :Liquidity Ratioثانياً: نسب السيولة

 نسبة السيولة لمشركة كالاتي:
(عمى 1: 2,110، 1: 2,404، 1: 2,167) (2014، 2013، 2012)بمغت في نسبة التداول: نلاحظ إن نسبة السيولة  -1

  مقبولةة وىي نسب (مرة2التوالي أي تقريبا )
 (2012,2013) كانت في( بينما 0,824( حيث بمغت )2014ام )عي فنسب السيولة تدني نلاحظ نسبة السيولة السريعة:  -2

 .( عمى التوالي وتعد نسب جيدة1,199, 1,238بمقدار )
( وبمقدار 2014سنوات متتالية وجود تدني بسيط لنسب التداول لمعام ) لثلاثيلاحظ من خلال دراسة نسب التداول 

(، ومن خلال مقارنة نسبة التداول مع 1: 2إذ بمغ الحد القبول والبالغ ) ضئيل، ومع ىذا فإن مؤشر التداول يعد جيد بالنسبة لمشركة
ستطيع تحقيق السيولة المطموبة عند الحاجة والإيفاء بالتزاماتيا من خلال موجوداتيا ت ةنسبة السيولة السريعة، نجد إن الشرك

 المتداولة، وىذا مؤشر جيد يمكن إن يضمن لممصرف سداد التزامات الشركة في الأجل القريب.
 نسبة التداول = الموجودات المتداولة/ المطموبات المتداولة  ان:
 المخزون /المطموبات المتداولة -نسبة السيولة السريعة= المجودات المتداولة     

 Liquidity Ratioلمسنوات التي سبقت طمب القرض نسبة السيولة ( 2جدول رقم )
 9102 9102 9109 انمانيحانىسثح 

 وسثح انرذاول
87510559427 =751,2 

5155598798 

5474994242  =989,2 

4091011574 

7524450211 =778,2 

4554521420 

وسثح انسيونح 

 انسريعح

72945587410_ 

5090492454 =240,7 

5155598798 

4252249774_ 

9972424195  =447,7 

4091011574 

1124507455_ 

9401805519 =029,8 

4554521420 

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى التقارير المالية

 9102 9102 9109 انىسثح انمانيح

 8,452= 2244410919 ٔغجخ ِجًّ اٌشثخ

5474410095 

(292794945) (=8,852) 

9541459157 

744044104   =(8,844) 

9295592794 

 ٔغجخ سثخ اٌزشغ١ً

 

2245440911 =8,545 

5474410095 

(7148900914) ( =8,925) 

9541459157 

 (7242994275) ( =8,248) 

9295592794 

ٔغجخ صبفٟ اٌشثخ ثؼذ 

 اٌضش٠جخ

2755420955 =8,494 

5474410095 

(740514254 )(  =8,894) 

9541459157 

(7924470944) ( =8,445) 

9295592794 

اٌؼبئذ ػٍٝ  ٔغجخ

 اٌّٛجٛداد

2245440911 =8,757 

79092771942 

(7148900914) ( =8,792) 

72590299144 

(7242994275)  (=8,742) 

4454009549 

اٌؼبئذ ػٍٝ دمٛق 

 اٌّغب١ّ٘ٓ

2755420955 =8,291 

0115940122 

(740514254) =8,829 

0288494441 

(7924470944) (=8,745) 

1478254842 
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وتقيس مدى قدرة الشركة في ادارة نشاطيا وموجوداتيا  :Performance or Activity Rations الاداء نسب النشاط او :ثالثاً 
 كانت النسب لمشركة )أ(:بكفاءة و 

( فقد كان معدل 2012، 2013السنوات )أما ( 0,509) ت( قد بمغ2014)لسنة النسبة: يلاحظ إن معدل دوران المدينون .1
 .عن السنوات السابقة 2014معدل دوران المدينين بمقدار ضئيل لسنة  انخفضوبذلك فقد  (0,519،0,633)دوران المدينين

: بالاعتماد عمى النسبة السابقة نجد إن المدة بين بيع البضاعة عمى الحساب ) بالأجل( وتحصيل متوسط فترة التحصيل .2
يوم 694)فقد بمغت( 2012، 2013( أما في )يوم 399(عن السابقة إذ بمغت لسنة )2014لسنة ) انخفضتقيمتيا قد 

 ( عمى التوالي، مما يعني تحسن سياسة الشركة لمبيع بالأجل لتحصيل قيمة بضاعتيا في الوقت المناسب.يوم 569،
قامت  ياإن يعني ( مما1,135، 0,748،  1,292( )2014، 2013، 2012لمسنوات) النسبة: بمغ معدل دوران المخزون .3

 مرة واحدة( خلال السنة ) مخزونيا وتحويمو إلى مبيعات بتدوير
يا يعني إن ، مماسنةاقل من  أي (2014يوم( لسنة ) 317فترة ) ىذه النسبة حققت: متوسط فترة الاحتفاظ بالمخزون .4

وقد استطاعت تخفيض فترة الاحتفاظ بالمخزون  ,ستطاعت تحريك منتجاتيا اسرع وبالتالي زيادة احتمالية تحقيقيا للأرباح ا
 بصورة جيدة .

, 0,364, 0,426( )2013,2014 ,2012خلال السنوات ) بمغت: يلاحظ إن ىذه النسبة قد دوران الموجوداتمعدل  .5
 .مما يدل تحسن في وضع الشركة 2014ولكنيا ارتفعت في سنة  2013انخفضت سنة يا . ويلاحظ ان(عمى التوالي0,441
عن (2014)متوسط فترة التحصيل لمديون لسنة في  عاارتفو مدينين ال انخفاض معدل دورانمن خلال النسب اعلاه  )يلاحظ

فترة الاحتفاظ بالمخزون وىذا مؤشر جودة ديون الشركة ومن ثم  والانخفاض فيارتفاع دوران المخزون لك السنوات السابقة ، وكذ
 العكس.بسيولتيا و 

 / رصيد المدينينالآجمةمعدل دوران المدينين = صافي المبيعات  : ان
 / معدل دوران المدينين360التحصيل=  متوسط فترة      
 البضاعة المباعة/ رصيد المخزونمعدل دوران المخزون = تكمفة      
 / معدل دوران المخزون360متوسط فترة الاحتفاظ بالمخزون =      
 صافي المبيعات/ جممة الموجودات  معدل دوران الموجودات =     

 نسب الأداء أو النشاط )لمسنوات التي سبقت طمب القرض( ((Performance or Activity Rations( 3جدول )

 اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌجبدضخ ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ

 

 9102 9102 9109 انىسثح انمانيح

 معذل دوران انمذيىيه
 178125588  =8,544 

7722797455 

142720778  =8,574 

7525174529 

194711258  =8,485 

021554927 

 مروسط فررج انرذصيم
458  =554 

8.544 

458   =549 

8.574 

458  =444 

8.485 

 معذل دوران انمخزون
5422754458  =7,242 

5450904924 

4954072571   =8,190 

9541997242 

5929459199   =7,745 

9108559401 

مروسط فررج الادرفاظ 

 تانمخزون

458  =214 

7.242 

458   =907 

8.190 

458   =471 

7.745 

 معذل دوران انموجوداخ
5474410095  =8,925 

79092771942 

9541459157    =8,459 

72590299144 

9295592794  =8,997 

4454009549 
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 تقييس ىذه النسبة مدى قدرة الشركة عمى الوفاء بالتزاماتيا طويمة الاجل : Solvency Ratios رابعاً: نسب الملاءة
 رؤشلم تيا النسبة  عمى مدى اعتماد الشركة عمى أموال الغير في تمويل موجوداتيا ، ونجد إنىذه  : تؤشرنسبة المديونية -1

 بشكل ممحوظ .ة نسبالتغيير في 
لاحظ ان ىناك ن, بشكل ممحوظات الاخيرة سنو لمنسبة تغطية الديون طويمة الأجل: نجد إن الشركة لم تتغير نسبة ديونيا  -2

 ن اي جية بحسب بياناتيا المالية.لم تقترض م يالقروض طويمة الاجل غير انسداد اانخفاض في قدرة الشركة عمى 
نجد إن الشركة لم تؤشر وجود الفوائد لقروضيا لعدم تحمل الشركة لتسييلات من خلال ىذه النسبة  :نسبة تغطية الفوائد -3

 ائتمانية أو قروض خلال السنوات المذكورة .
بمغت المديونية وقد لاتجاه نسبة  لنسبة المديونية عميو نجد إن اتجاىيا معاكساً : بما إن ىذه النسبة مكممة نسبة الممكية -4

 . نسب متقاربة 
الخاصة بالمديونية لمسنوات قيد البحث كما انيا لم  لم تعاني من تحمل الاعباءنلاحظ من خلال نسب الملاءة إن الشركة 

اما فيما يتعمق بنسبة تغطية الديون فقد كانت منخفضة بالاعتماد  ,عالياً  تتحمل فوائد لمقروض ولذلك شكمت نسبة الممكية مؤشراً 
 لمشركة. ايجابياً  عمى الموجودات وبذلك فان نسب الملاءة تعطي مؤشراً 

 
 نسبة المديونية = جممة الديون/ جممة الموجودات:  ان

 طويمة الاجل نسبة تغطية الديون طويمة الاجل = صافي الموجودات الثابتة الممموسة / الديون      
 نسبة تغطية الفوائد = ربح التشغيل/ الفوائد الحديثة     
 نسبة الممكية = جممة حقوق المساىمين/ جممة الموجودات     

 لمشركة لمسنوات قبل طمب القرض Solvency Ratios)(  نسب الملاءة)4جدول رقم )

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى التقارير المالية
 
 
 

 9102 9102 9109 انىسثح انمانيح

 وسثح انمذيوويح
9492558028  =8,244 

79092771942 

4251014455  =8,250 

72590299142 

4854594752   =8,844 

4454009549 

وسثح ذغطيح انذيون 

 طويهح الأجم

7228510744  =8,201 

9258497472  

7704544102   =8,985 

2442214924 

444545754  =8,494 

2091421755 

 وسثح ذغطيح انفوائذ
2245440911  ∞= 

 صفش

(7148900914 ) ∞ = 

 صفش

 (7242994275)  ∞ = 

 صفش

 وسثح انمهكيح
0115940122  =8,547 

79092771942 

0288494441 =8,590 

72590299142 

1478254842   =8,107 

4454009549 
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ىذه النسب يركز المحمل عمى حجم التدفق النقدي لمجية المقترضة من خلال : نسب مستخرجة من كشف التدفق النقدي :خامسا
ن النسب المستخرجة من كشف التدفق النقدي لمشركةوقدرتيا عمى تحويل الموجودات الى نقد و    :تضمنت الاتي ا 

حققت تدفق الشركة فان قصيرة الأجل وعميو  الالتزامات: تكشف ىذه النسبة قدرة الشركة عمى سداد درجة السيولة المالية -1
عدم القدرة عمى تغطية  عمى يدل وىذا مؤشرحققت تدفق نقدي سالب  فقد( 2014، 2013)فياما  2012موجب لسنة

 فضة.غير ان النسب السالبة تعد نسب منخ الديون قصيرة الأجل
العكس  بالعكس  وعميو  و: ويلاحظ إنو كمما قمت ىذه النسبة عن واحد صحيح فإنو مؤشر غير جيد درجة المرونة المالية -2

بمغت درجة حيث بعا لتدفقاتيا النقدية التشغيمية، النسبة أيضا  وضع الشركة  المحرج في تغطية ديونيا ت فقد كشفت ىذه
 .بقيم سالبةلمسنوات الباقية بينما حققت درجة مرونة ،(0,205)( بقيمة موجبة2012) لمسنةالمرونة المالية  

ضعف تدفقاتيا  دلت عمىنوات الاخرى الس( بينما 0,158بقيمة موجبة ) 2012لسنةة النسب: لقد بينت التدفق النقدي الحر -3
 سالبة اذ كانت قيميا موجوداتيا النقدية في تغطية قيمة 

نلاحظ ان التدفقات النقدية التشغيمية لمشركة لم تستطيع تغطية ديونيا من خلال تحميل النسب من كشف التدفق النقدي و 
 قيمة موجوداتيا وبالتالي تحقيق المرونة المالية المناسبة .او 
 درجة السيولة المالية = صافي التدفق النقدي / متوسط الديون قصيرة الاجل:  ان

 درجة المرونة المالية = صافي التدفق النقدي / متوسط الديون الاجمالية      
 التدفق النقدي / جممة الموجودات التدفق النقدي الحر = صافي      

 
 

 طمب القرضلمسنوات التي سبقت ( أنسب مستخرجة من كشف التدفق النقدي لمشركة )( 5جدول رقم )

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى التقارير المالية
 

 

 

 

 9102 9102 9109 انىسثح انمانيح

درجح انسيونح 

 انمانيح

2494729772  =8,429 

1294549590 

(7751541418)  (  =8,275) 

5451251010 

(7244549252) (=8,274) 

5595152844 

درجح انمرووح 

 انمانيح

2494729772   =8,285 

77974541255 

(7751541418)   =(8,805) 

74945755125 

(7244549252) (  =8,780 )

77955850117 

 انرذفق انىقذي انذر
2494729772    =8,750 

79092771942 

(7751541418 )( =8,842) 

72590299142 

(7244549252) ( =8,742) 

4454009549 
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 المؤشرات الأخرى لمشركة:
مشركة لإعمال ارىابية في محافظة الموصل البيع التابعة لتعرض بعض مراكز ليعود  2014نتاج لسنة الاانخفاض في  -1

 .والرمادي
الشركة كأسباب التغيرات الحاصمة في المصاريف  اتعن نشاطلم يتضمن تقرير مجمس الإدارة لبعض المؤشرات المالية  -2

 (. 6والإيرادات خلافا لمقاعدة المحاسبية رقم )
 روسبعة وخمسون مميون وثمثمائة وثمانية عش وثمثمائةمميار ( )13576318000)لمشركةبمغ رصيد العجز المتراكم لقد  -3

 .31/12/2014( كما في الف دينار
كات والبالغ مجموع مساىماتيا استثماراتيا المالية الطويمة الأجل لدى اغمب الشر تحقق لمشركة أرباح عن  -4

 وثمنمائة وتسعون دينارا لا غيرىا(. مائة وثلاثة عشر مميون واربعمائة وستة وعشرون الف( )113426890)فيو
 لمتطمبات اعداد البيانات المالية .خلافا"  2014لم تقدم الشركة كشف التدفق النقدي لعام  -5
مس الصادرة من مج 14لمقاعدة المحاسبية المرقمة  تقييم الاستثمارات المالية التابعة ليا استناداً  بإعادةلم تقم الشركة  -6

 المعايير المحاسبية والمالية.
ستة عشر (  )16580000ثابتة والبالغة )مصرفية  مستحقة وغير مستممة والمتحققة عن ودائع  مصرفية  ىنالك فوائد -7

  .(غيرىا ائة وثمانون الف دينار لامميون وخمسم
 اثنان()42416960وبمبمغ) المتراكم عجزال( لإطفاء 2012ام )عالمتحقق في  رصيد الفائض قامت الشركة باستخدام -8

 . ون(مائة وستوتسعوستة عشر الف  واربعمائة مميون واربعون
ادارة المصرف برفض منح الائتمان لمشركة قرار غير من خلال عممية تحميل البيانات المالية الخاصة بالشركة يلاحظ ان قرار 

 :لما يمي سميم وفقاً 
لمشركة ارباح قادرة عمى تغطية مبمغ العجز المتحقق خلال السنوات السابقة وعمى الرغم من ضعف نسبة الايرادات  -1

لحاصل في الوضع المتحققة لمنشاط الانتاجي غير ان الشركة قد حققت ربحا" من نشاطيا وتستطيع من خلال التحسن ا
بشكل أصولي عن طريق إدراج نشاط الشركة الجديد في دائرة مسجل الشركات  الاقتصادي والسياسي التغيير في نشاطيا 

كما ان التحسن وتحقيق الأرباح بصورة اكبر خلال السنوات القادمة، و كان من الممكن إن تحدد اتفاقية القرض نوع النشاط 
نتيجة الاعمال الارىابية في بعض مراكز البيع شركة عمى استعادة نشاطيا المتضرر ال في الوضع السياسي سوف يساعد

 .التابعة لمشركة 
 وتسديد القرض وفوائده. جيدة وباستطاعة الشركة إن تحقق السيولة في الوقت المناسبالمستخرجة إن مؤشرات السيولة  -2
، كما إن الشركة غير مثقمة بالديون لية جيدة وبممكية عاليةبملاءة ماتمتع الشركة  المالية لوحظ من خلال نسب الملاءة و  -3

 والقروض المصرفية ولا تتحمل أعباء فوائد .
إن لمشركة استثمارات مالية متنوعة موزعة عمى عدد كبير من الشركات  وبشكل اسيم ممكن استخداميا  مع الضمانات  -4

 تبارىا ضمان مقبول .الأخرى والتي رفض المصرف اع
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معدل دوران المدينين و ارتفاع متوسط فترة التحصيل لمديون لسنة  في  انخفاضىناك سب النشاط من خلال نو  -5
ديون الالسنوات السابقة وكذلك ارتفاع دوران المخزون و انخفاض فترة الاحتفاظ بالمخزون وىذا مؤشر جودة  (عن2014)

 وبالتالي سيولتيا المالية .
في  حدوثوفي حال استلاميا لمقرض ستكون قادرة عمى تجاوز الازمة الحاصمة من خلال التطوير الممكن  وعمية فان الشركة

 . واقتصادياً  نشاطيا والذي يصاحبة الاستقرار النسبي الحاصل سياسياً 

 وتجارة عامة مساىمة مختمطةشركة صناعية الشركة )ب(  3-2
ومساىمتيم جنبا إلى  نمية الجانب الصناعي ضمن خطة التنمية ت إن ىدف الشركة وفق ما جاء في تقرير إدارتيا ىو

جنب مع القطاع العام في حقل التنمية في مجالات الإنتاج معتمدة عمى الأساليب الحديثة والاستخدام الأمثل لعممية الإنتاج 
وبمواصفات قياسية معتمدة، إن الشركة ممتزمة بأىدافيا من خلال استغلال الطاقات الإنتاجية ، وقد قامت الشركة بإضافة النشاط 

 2014ي لنشاطيا خلال عامالجار 
( دينار ) مميار دينار(  خلال عام  100000000قدمت الشركة طمب قرض بمبمغ ) : ألائتمانيةاتفاقية التسييلات  3-2-1
لمدة  وقد تم منح الشركة القرض ،ةوالخاص ةفي تجييز المؤسسات الحكومي وتأمل الإنتاجي،و  ( لتوسيع نشاطيا الصناعي2015)

لمبمغ  ىنا يتم حساب الفائدة كل فترة عمى الرصيد المستحقو تدفع بطريقة القسط المتناقص،  %10مقابل فائدة سنوية ثلاث سنوات 
عقارية وفق تقديرات دائرة التسجيل اللضمانات امقابل تقدم وبال وتدفع أقساط القروض مع الفوائد المترتبة كل ثلاثة اشير، لقرض،ا

 لفوائد المترتبة عميو.تغطي اصل المبمغ واالتي العقاري 
التي سبقت منح القرض لمشركة  وتشمل ىذه الفترة السنوات :لائتماناالتحميل المالي لمشركة لمفترة السابقة لمنح  3-2-2

 ( وكالاتي:2014، 2013، 2012)وىي

 (:ببمغت نسب الربحية لمشركة ) :Profitability Ratios أولًا: نسب الربحية
(عمى التوالي بينما حققت خسارة 0,062، 0,572)( 2014، 2013 مسنوات )ل نسبةالشركة مجمل الربح: حققت  -1

 (.0,854( بنسبة )2012)سنة
( بينما حققت 0,101)( بنسبة2012)خسارة في سنة غيل قد حققن خلال ىذه النسبة إن ربح التشمربح التشغيل: نلاحظ  -2

 ( .2014، 2013)ارباحا لمسنوات
 ( .2014، 2013( بينما حققت ربحا لمسنوات )2012ربحا لسنة )ىذه النسبة : لم تحقق صافي الربح بعد الضريبة -3
( بينما حققت ربحا 0,037( عائدا  وكانت النسبة سالبة بمقدار )2012العائد عمى الموجودات : لم تحقق الشركة في عام ) -4

 .( 2014، 2013لمسنوات )
( بنسبة 2014، 2013( بينما حققت  عائدا لمسنوات )2012لسنة ) العائد عمى حقوق المساىمين :لم تحقق الشركة عائدا -5

 ( عمى التوالي .0,290، 1,461)
 عن  ( و عجزت2012( إن الشركة  قد عانت من خسائر في عام )6دلت نسب الربحية  أعلاه وحسبما بينو الجدول )

نيا عانت من  المباشرة تغطية مصاريفيا المختمفة وذات العلاقة ضعف قدرة إدارتيا عمى توليد الأرباح من الأموال بالمبيعات وا 
( بتحقيق نسبة جيدة للأرباح، وعادت النسبة للانخفاض 2013، وقد تحسن الوضع العام لأرباح الشركة في عام )لدييا المستثمرة
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ي سبقت منح نخفاض الحاصل في نسب الربحية لمسنة التللا سبابماىية الأ(، ويجدر بالشركة بيان 2014قميلا خلال عام )
 (.2013القرض بعد التحسن الذي لوحظ عمييا في سنة )

 
 Profitability Ratios نسب الربحية لمسنوات التي سبقت منح القرض( 6جدول رقم )

 9102 9102 9109 انىسثح انمانيح

 (059.8= ) (210770792)  ِجًّ اٌشثخ

425558219 

140597715    =512,8   

7445410725 

974540955   =852,8 

5159240958 

 (878,7=  ) (42017955) سثخ اٌزشغ١ً

425558219 

074227925  =  502,8       

7445410725 

974801924    =28,85 

5159240958 

صبفٟ اٌشثخ ثؼذ 

 اٌضش٠جخ

 صفش =  صفش

425558219 

140597715   =512,8 

7445410725 

974540955   =28,85  

5159240958 

 (18,84=  )( 42017955) اٌّٛجٛداداٌؼبئذ ػٍٝ 

054044075 

074227925  =959,8 

7154270574 

974801924   =097,8 

2025754258 

اٌؼبئذ ػٍٝ دمٛق 

 اٌّغب١ّ٘ٓ

 = صفش        صفش        

005411455 

140597715  =577,9 

595549122 

995570772    =248,8 

7597259458 

 بالاعتماد عمى التقارير الماليةالمصدر: من اعداد الباحثة 

 كانت نسبة السيولة لمشركة لمسنوات الثلاثة قبل منح القرض كالاتي:نسب السيولة:  :ثانياً 
( عمى التوالي 1: 1,365( )1: 1,991)( 1: 1,583)( 2014، 2013، 2012)فيقد بمغت نسبة التداول : نسبة التداول -1

 ( .1: 2النسبة ادنى من الحد المقبول وىو) وتعد
: 1.513()1: 0,879( )2014، 2013، 2012: بمغت نسب السيولة السريعة لمسنوات )نسبة السيولة السريعة -2

 ( عمى التوالي وىي نسبة مقبولة عموما .1: 1,160()1
 لة السريعةلدرجة الملائمة لمسيو لقد لوحظ من خلال تحميل  نسب السيولة إن الشركة لم تحقق الدرجة الملائمة لمتداول بينما حققت ا

 لمسنوات التي سبقت منح القرض Liquidity Ratio ( نسب السيولة7جدول رقم )

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى التقارير المالية
 
 
 

 9102 9102 9109 انىسثح انمانيح

 وسثح انرذاول
129425458 =7,504 

951554920 

7240047295 =7,447 

572704795 

2495710254 =7,455 

7170249558 

 وسثح انسيونح انسريعح

129425458 

- 

422741225  =8,014 

951554920 

7240047295 

- 

472519259  =7,574 

572704795 

2495710254 

- 

457201458  =7,758 

7170249558 
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 :كانت نسب الأداء: Performance or Activity Rationsالنشاط أو نسب الأداء ثالثاً:
وىي  ( أي ما يقارب) مرة واحدة(1: 0,897()1: 0,888)(2013، 2012)اتنسبة لمسنو المعدل دوران المدينين :كانت  -1

 (.0,368( إلى )2014نسبة جيدة، بينما انخفضت سنة )
قت متوسط فترة تحصيل ( حق2013، 2012لوحظ إن السنوات ) تحصيلال: عند دراسة نسب متوسط فترة التحصيل -2

ي وى يوم(978( إلى )2014( يوم أي بما يتجاوز السنة بينما وصل متوسط فترة التحصيل لسنة)401، 405)منخفضة 
 فترة كبيرة جدا لتحصيل الديون.

( عمى التوالي أي)مرة واحدة( 1: 0,903( )1: 0,910()2013، 2012سنوات )لمىذه النسبة بمغت معدل دوران المخزون:  -3
 .( 2014خلال السنة وقد انخفضت في عام )

( يوم وىي مدة مناسبة ، أما في سنة 399، 396( )2013، 2012لمسنوات )النسبة متوسط فترة الاحتفاظ بالمخزون: بمغ  -4
أي بما يقارب الثلاث سنوات وىي مدة يوم ( 1068( فقد ارتفع متوسط فترة الاحتفاظ بالمخزون بنسبة كبيرة ليبمغ )2014)

 كبيرة جدا.
 3( أي ما يقارب)2,394( إذ بمغت )2014)نسبة لدوران الموجودات ىي في سنةمعدل دوران الموجودات: بمغت اعمى  -5

 .التواليعمى (0.797،  0.374)( فشكمت نسبة منخفضة جدا بمغت2013، 2012)مرة(، أما السنوات السابقة

 القرضلمسنوات التي سبقت منح Performance or Activity Rations (8جدول )
 9102 9102 9109 انىسثح انمانيح

 000,8=454172295 معذل دوران انمذيىيه

975951220  

492092715 =041,8 

402719508 

424525014  =450,8 

014471594 

مروسط فررج 

 انرذصيم

458  =985 

8.000 

458  =987 

8.041 

458  =410 

8.450 

معذل دوران 

 انمخزون

244270591   =478,8 

422741225 

202704414=484,8 

472519259 

770278510 =441,8 

457201458 

مروسط فررج الادرفاظ 

 تانمخزون

458   =445 

8.478 

458    =444 

8.484 

458   =7850 

8.441 

معذل دوران 

 انموجوداخ

425558219  =419,8 

054044075 

7445410725  =141,8 

7154270574 

5159240958  =449,2 

2025754258 

 من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى التقارير الماليةالمصدر: 

   :منح القرض اتفاقيةلمثلاث سنوات الاخيرة قبل نسب الملاءة فيما يمي  :لملاءةانسب  :رابعاً 
، 2012( ، بينما كانت في السنوات )0,683( لتصل إلى )2014ارتفعت في سنة ) قد نسبة المديونية: إن مديونية الشركة -1

 (عمى التوالي.0,349، 0,472( )2013
 .الثلاثةىذه النسبة لمشركة في السنوات  انخفضتنسبة تغطية الديون طويمة الأجل: لقد  -2
( 2013)سنة( بعد إن كانت في 2014)( في سنة33,873إلى ) بنسبة كبيرة لتصل سبةىذه الننسبة تغطية الفوائد :ارتفعت  -3

قدرة الشركة عمى في تحسن  عمى (، مما يؤشر6,971)بمغت نسبة  سالبة ال( فقد كانت 2012)(، أما في سنة16,558)
 تغطية الفوائد.
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 المديونية فقد تراجعت نسب ممكيتيا تبعا لزيادة نسبقد  الشركة إن لوحظلنسب المديونية  نسبة الممكية : تبعا -4
 ( عمى التوالي.1,020،0,312،0,546()2014، 2012،2013بمغت)
 2014ىناك اعباء مالية تعاني منيا الشركة مما ادى الى  ارتفاع المديونية لعام من خلال النسب السابقة نلاحظ إن و 

نسبة تغطية الديون إلا  انخفاضالرغم من , ولكن عمى انخفاضاً في نسبة تغطية الديون وىي السنة التي سبقت منح القرض يرافقو
عمى سداد القرض مع فوائده في الوقت  يدل عمى قدرتيا مؤشر اوىذ حققت تزايدا في نسبة تغطية الفوائد بنسبة جيدة،قد  ياإن

 المناسب.
 لمسنوات التي سبقت منح القرض Solvency Ratiosنسب الملاءة  (9جدول )

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى التقارير المالية

 نسب مستخرجة من كشف التدفق النقدي: خامساً 
 .مرتفعة بالتدريج خلال السنواتدرجة السيولة المالية  كانتدرجة السيولة المالية:  -1
 .كما ارتفعت المرونة المالية وبالتدريج خلال السنوات :المرونة الماليةدرجة  -2
  %(22%,28%,24) (2014, 2013,2012)خلال النسبة بمغت:النقدي الحر التدفق -3

بينما نسب التدفق النقدي الحر فقد انخفضت ة وبارتفاع خلال السنوات الثلاثة يان نسب السيولة والمرونة كانت متشاب ويلاحظ
 خلال السنوات الثلاثة. 

 ( نسب مستخرجة من كشف التدفق النقدي لمشركة )ب( لمسنوات التي سبقت منح القرض10جدول رقم )
 9102 9102 9109 انىسثح انمانيح

 درجح انسيونح انمانيح
427229502 =8,407 

092475524 

904270551  =8,8995 

7841572012 

522172910 =8,545 

777229445 

 درجح انمرووح انمانيح
427229502 =8,407 

092475524 

904270551  =8,995 

7841275012 

522172910  =8,588 

7772229445 

 انرذفق انىقذي انذر
427229502 =8,829 

054044075 

904270551 =8,214 

7154270574 

522172910  =8,228 

2025754258 

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى التقارير المالية
 
 

 9102 9102 9109 انىسثح انمانيح

 وسثح انمذيوويح
978542570  =912,8  

054044075 

572714951  =494,8 

7154270574 

7448525708  =504,8 

2025754258 

وسثح ذغطيح انذيون 

 طويهح الأجم

44250829   =845,8 

978542570 

97770512   =851,8 

572714951 

12522770   =840,8 

7448525708 

 وسثح ذغطيح انفوائذ
(42017955) ( =417,5) 

9175572 

074227925  =550,75 

94772059 

974801924  =014,44 

72412759 

 وسثح انمهكيح
005411455  =828,7 

054044075 

595549122  =472,8 

7154270574 

7597259458  =595,8 

2025754258 
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 (2016، 2015التحميل الائتماني لمشركة )ب( لمفترة اللاحقة لمنح القرض السنوات ) 3-2-3
 Profitability Ratios أولًا: نسب الربحية

بقيمة  (0,223)تبمغ بالسنة السابقة تاً مقارن ( وبقيمة موجبة0,019()2016ىامش ربح لسنة ) الشركة مجمل الربح: حققت -1
 بشكل قميل. عمى تحسن ربحيتيا دل سالبة

 بقيمة موجبة بعد إن كانتو  2016( لسنة 0,010بتحقيق ربح تشغيل بنسبة) النسبة السابقة تقدمت الشركةربح التشغيل: وك -2
 .نسبو قميمة 2016لنسبة  خلال سنةتحقيق الارباح كون ا فيضعف الشركة  عمىويدل (0,004)سالبة لمسنة السابقة بمقدار

بسبب 2015 عد إن عجزت عن تحقيق ربحا في سنة( ب0,019)صافي الربح بعد الضريبة: حققت الشركة ربحا مقداره -3
 .تعرضيا لمخسارة

 (.0,10) 2015مقدار النسبة لسنة  في حين كان(0,041)بنسبة 2016خلال  : حققت الشركة عائدالموجوداتالعائد عمى  -4
بعد إن 2016 خلال عام( 0,593عمى حقوق المساىمين : حققت الشركة عائدا عمى حقوق مساىمييا بنسبة )العائد  -5

نلاحظ من خلال ىذه النسب إن الشركة  تمكنت من رفع عوائدىا لمعام  السابقة عن تحقيق عائد لممساىمين.عجزت السنة 
فضلا عن نشاطيا شاط الشركة ليشمل التجارة العامة ن( ويعزى ذلك إلى تعديل 2015ق )يسب الذي  ( مقارنة بالعام2016)

إن الشركة قد حققت أرباحا جيدة ة وبيعيا في السوق المحمي، عمما الإنتاجي، فقد قامت الشركة بشراء البضائع المستورد
 ( 2013، 2014للأعوام )

 ( نهشركح )ب( نهسىواخ انري ذهد مىخ انقرض.9101، 9112نهسىواخ ) Profitability Ratios ( يثيه وسة انرتذيح انقروض00انجذول )

 بالاعتماد عمى التقارير الماليةالمصدر: من اعداد الباحثة 

 نسب السيولة :ثانياً 
 2016نة يا سضانخفاعمى التوالي ويلاحظ  (1: 1,138 ,1: 1,195)(2016,2015)لمسنواتنسبة البمغت  نسبة التداول: -1

 وىي دون المستوى المقبول عموما. 2015 عن
 نسبةالإذ تعد  (1: 0,473) 2015كانت سنة في حين  (1: 1,075()2016)ة لمعام نسبال: بمغت سبة السيولة السريعةن -2

السيولة إن  ةلوحظ من خلال نسب .2016خلال سنة  جيدة وضمن المستوى المقبول عموماولكنيا  2015منخفضة لسنة 

 9102 9102 انىسثح انمانيح

 ِجًّ اٌشثخ
 (527780798)( =8,224) 

2497715088 

571555052   =8,874 

42155054958 

 سثخ اٌزشغ١ً
(4005991)   ( =8,889) 

2497715088 

425427205 =8,878 

42155054958 

 صبفٟ اٌشثخ ثؼذ اٌضش٠جخ
 =صفش   صفش            

2497715088 

571555052  =8,825 

42155054958 

 اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛجٛداد
(4005991) (=8,878) 

401752114 

425427205 = 8,897 

1455774025 

 اٌؼبئذ ػٍٝ دمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ
 =صفش          صفش     

920994445 

571555052   =8,544 

7897994455 
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فيما يخص ، أما 1: 2لبالغة وا يا اقل من النسبة المتعارف عميياالشركة لم تحقق تقدما كبيرا في توفير السيولة وبقيت سيولت
 . 2016خلال سنة  (1: 1سيولة السريعة فقد كانت نسبتيا جيدة وضمن المستوى المقبول عموما وىو )ال

 Liquidity ( نسب السيولة 12جدول )
 9102 9102 انىسثح انمانيح

 وسثح انرذاول
595457021 =745,7 

544497224 

1074104709 =7,754 

5199519997 

 وسثح انسيونح انسريعح

595457021 

- 

404492714 =914,8 

544497224 

1028554049 

- 

254229985 =7,72 

5199519997 

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى التقارير المالية

  ألنشاطنسب الأداء أو  ثالثاً:
وبما يعادل مرة عمى التوالي (0,376, 0,414بمقدار) ( 2016,2015)نسبة متقاربة لمسنتينت الكانمعدل دوران المدينين:  -1

 مقبولة عموماتعد واحدة فقط، وىي نسبة 
متوسط فترة التحصيل لمسنتين الأخيرتين ، وبما يتجاوز  ارتفاعظ نلاحمتوسط فترة التحصيل: بالاعتماد عمى النسبة السابقة  -2

لارتفاع  ا"راً سمبيؤشويعد م ( 2016سنة ) خلالبشكل كبير  ارتفعنلاحظ إن متوسط فترة التحصيل قد كما السنة الواحدة، 
 مدة التحصيل.

مؤشر اليعد بالرغم من ذلك و  مرة( تقريبا 2) وبمعدل( 2015)سنة عن( 2016)لسنة النسبة ارتفعتمعدل دوران المخزون:  -3
 عمى تحسين تصريف منتجاتيا.يدل  جيد لمشركة

، لمسنتينيوم  (118,73( )2016، 2015متوسط فترة الاحتفاظ بالمخزون: بمغ متوسط فترة الاحتفاظ بالمخزون لمسنوات ) -4
عدم تكدس البضائع في مخازن يؤشر  وىذاوبذلك ارتفعت ىذه النسبة عن السنوات التي سبقت منح القرض بشكل كبير، 

 .غير جيد يعد مؤشراً  عن السابقة  2016النسبة خلال سنة  ارتفاعان  لااوبالتالي تحقيق عوائد 
، ولوحظ إن  النسبة قد ارتفعت عن السنة (2016( لسنة )4,114)بمقدار نسبة ةمعدل دوران الموجودات: حققت الشرك -5

 ( .2,372( )2015السابقة بدرجة جيدة إذ كانت في سنة )
سبب ذلك ممارسة الشركة لمنشاط الجاري  ود متوسط الاحتفاظ بالمخزون ويعفي  انخفاضان ىناك يلاحظ من نسبة الأداء 

 ( 2016جيدة جدا لسنة ) نسبة فأنياعميو مرة( في السنة، و 4وبما يقارب )ىذه النسبة وكذلك ارتفاع  ير مكدسةمما يجعل البضائع غ
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 لمسنوات التي تمت منح القرض Performance or Activity Rationsسب الأداء  ( ن13جدول )
 9102 9102 انىسثح انمانيح

 979,8=  279205545 معذل دوران انمذيىيه

571920274 

2741204742 =415,8 

5094017022 

 018=  458 مروسط فررج انرذصيم

8.979 

458 =451 

8.415 

 857,4=   7744159722 معذل دوران انمخزون

404492514 

7422714470=477,9 

254229985 

 770= 458 مروسط فررج الادرفاظ تانمخزون

4.857 

458 =14 

9.477 

 412,2=2497715088 معذل دوران انموجوداخ

401752114 

42155054958 =779,9 

1455774025 

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى التقارير المالية
  لملاءةانسب  :رابعا
 النسبة كانت ( بينما2016مديونية لعام )العمى ارتفاع  يدل %( وىذا مؤشر59)نسبة ال: بمغت نسبة المديونية -1

 .القرض  استلام الى لنسبةاارتفاع  اسباب احد ويعود %(33)2015في
بينما  2016 خلال عام (0,015: انخفضت نسبة تغطية الديون الطويمة الأجل إلى )الأجلنسبة تغطية الديون طويمة  -2

 .( 0,227) 2015كانت خلال عام 
لزيادة امى الرغم من ع 2016بينما انخفضت ىذه النسبة خلال  2015خلال  سالبةنسبة  حققت الشركةنسبة تغطية الفوائد:  -3

 .وىذا مؤشر غير جيد في تحقيق الأرباح التشغيمية
( 0,124ىذه النسبة مكممة لنسبة المديونية عميو نجد إن اتجاىيا معاكسا لاتجاه نسبة المديونية وقد بمغت) تعد: نسبة الممكية -4

 .2015( في عام 0,333بينما كانت ) 2016في عام 
تحمل الشركة أعباء القرض وفوائده في السنة التي تمت  الى المديونية يعود سببو في  رتفاعالانلاحظ من النسب السابقة إن 

 .يعد مؤشرا" سيئاً  2015غير ان التقارب بين نسبة المديونية ونسبة الممكية لعام في نسبة الممكية  انخفاضمنح القرض ويقابمو 

 منح القرض / لمسنوات التي تمتلمشركة  Solvency Ratiosنسب الملاءة ( 14جدول ) 

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى التقارير المالية
 

 9102 9102 انىسثح انمانيح

 وسثح انمذيوويح
425497225   =8,448 

401752114 

9172509702  =8,542 

1455774025 

 وسثح ذغطيح انذيون طويهح الأجم
19472015    =8,221 

425497225 

12291002   =8,875 

9179419992 

 وسثح ذغطيح انفوائذ
(4005991) ( =4,442) 

2479299 

425427205   =7,255 

251412 

 وسثح انمهكيح
420994445 =8,444 

405951144 

7897994455  =8,729 

0415782525 
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 نسب مستخرجة من كشف التدفق النقدي :خامساً 
وبالرغم من إن القيمة الموجبة قد ارتفعت عن السنة ( وبقيمة موجبة  2016لعام ) النسبة كانتدرجة السيولة المالية:  .1

 مقيمة السالبة إلا إن ىذه النسبة ما تزال تحت المستوى المقبول . ل( وتخطييا 2015السابقة )
 2015في حين كانت النسبة لسنة %( وبقيمة موجبة 53( )2016لعام ) درجة المرونة المالية: بمغت المرونة المالية .2

 . %(67سالبة وبقيمة )
 .  2015سنة القيمة السالبة ل (2016لعام)النسبة  تخطت: التدفق النقدي الحر .3

 ت( إلا إنو ما زال2015عن سنة )( 2016ارتفاع التدفقات النقدية  في سنة )والتي تبين  اعلاهنلاحظ من خلال النسب و 
 صل إلى المستوى المناسب من التدفقات النقدية .تلا 

 
 لمسنوات التي تمت منح القرضب( كشف التدفق النقدي لمشركة )نسب مستخرجة من ( 15جدول )
 9102 9102 انمانيح انىسثح

 درجح انسيونح انمانيح
(7472901471)*788=775% 

7794005449  

7740521529  *788 =47% 

442750115 

 درجح انمرووح انمانيح
(7472901471)  *788 =51% 

7499120492 

7740521529 *788=54% 

2207491944 

 انرذفق انىقذي انذر
(0209241201) *788 =744% 

401752114 

7740521529  *788 =75% 

1455774025 

 المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى التقارير المالية

 :  لمؤشرات الأخرى لمشركةا
 مؤشرات الشركة الأخرى فكانت كالاتي :بالنسبة ل أما
 .2015بكشف التدفق النقدي  الخاص المستمم في حركة النقد القرض عدم ظيور -1
 .  عدم تقديم الافصاح الكافي لحجم الخسائر التي تعرضت ليا الشركة -2
والذي لا يتناسب مع  (11800000)عدم وجود تناسب في حساب مخصص الديون المشكوك في تحصيميا والبالغ  -3

 حجم الديون لمشركة .
ومنيا لمشركة  بعض المؤشرات الميمة عن البيانات المالية عمى البيانات المالية مع  يتضمن تقرير الإدارة المرفق  لم -4

يرادات السنة السابقة وأسبابيا خلافا لمتطمبات القاعدة المحاسبية رقم ) ( الخاصة 6نسب الاختلاف في مصروفات وا 
  العراق. بالإفصاح والصادرة عن مجمس المعايير المحاسبية والرقابية في

ة كشف التدفق النقدي ضمن البيانات المالية ، ولعدم دقتو فقد طمبت الشركة سحب الكشف وأشارت بعدم قدمت الشرك -5
و ووفقا" لما وعمي ( الصادر عن مجمس المعايير المحاسبية والرقابية في العراق.7إعداده وفق القاعدة المحاسبية رقم )

ة والانخفاض في نسب الاداء والملاءة المالية مع جاء من نتائج التحميل المالي وعدم تحقيق الشركة لنسب ربحي
القرض بالشكل الملائم وضعف المؤشرات السالبة في التدفقات المالية لمشركة والمؤشرات الاخرى التي تبين عدم استخدام 

  في ادارة الشركة حيث يعد منح القرض مخاطرة مالية كبيرة بالنسبة لممصرف .
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 الاسرىراجاخ

ِغ اٌذٌٚخ فٟ رخف١ف اٌؼتء ػٕٙب ثؼ١ٍّخ أشبء ٚرط٠ٛش  رؼًّ فٟ ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ الالزصبد٠خ ٚ اٌزجبس٠خرغُٙ اٌّصبسف  -1

 .، ٚدفغ ػجٍخ الالزصبد اٌٝ الاِبَاٌّشبس٠غ الاعزضّبس٠خ ِٓ خلاي ِٕخ اٌز٠ًّٛ إٌّبعت ٌزٍه اٌّشبس٠غ

الاداسح اٌغٕٛٞ الا اْ وٍّخ اٌفصً ف١ّب ٠زؼٍك  ػٍٝ اٌشغُ ِٓ رؼذد طشائك الإفصبح اٌّذبعجٟ  فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚرمش٠ش -2

ثصذق ٚػذاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ رشرجظ ثبلاِزضبي ٌٍمٛاػذ اٌّذ١ٍخ ٚاٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٚاْ ِغزٜٛ الإفصبح إٌّبعت ٠زذذد ِٓ 

 فصبح.ِجّٛػخ اٌؼٛاًِ ٚاٌّزغ١شاد ٚ اّ٘ٙب لٛا١ٔٓ اٌضش٠جخ ٚعٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ِٚذٜ سغجخ الاداسح ثبلإ

غٛء ارخبر اٌمشاساد الائزّب١ٔخ عٛاء وبٔذ اعزضّبس٠خ أٚ ِزّضٍخ ث داخ١ٍخاٌٝ اعجبة رضا٠ذ اٌّخبطش الائزّب١ٔخ رؼٛد اعجبة  -3

اسرفبع أعؼبس اٌفبئذح ٚالأخفبض ٚاٌغ١بع١خ اٌزٟ ٠ّش ثٙب اٌجٍذ اضبفخ اٌٝ خبسج١خ رؼٛد إٌٝ اٌظشٚف الالزصبد٠خ ٚرشغ١ٍ١خ 

 فٟ عؼش اٌؼٍّخ.

ىفبءح فٟ ارخبر اٌمشاس اٌصذ١خ فذغت ثً ػٍٝ ٚجٛد ع١بعبد ٚٔظُ اٌلا ٠زٛلف ٔجبح اٌّصشف فٟ ع١بعخ الإلشاض ػٍٝ  -4

ٚ٘زا اٌّٛضٛع لا ٠زٛفش فٟ اٌّشوض اٌّبٌٟ ٌٍضثْٛ ػٓ زمصٟ اٌفؼبٌخ ٌّزبثؼخ الائزّبْ ٠ٚزُ ِٓ خلاٌٙب الاعزّشاس فٟ 

 .دبٌخ رٛلف عذاد الالغبطاٌّصبسف اٌؼشال١خ د١ش ٠زُ الاعزمصبء ػٓ اٌمشض فٟ 

ٔظشا ١ٌٍّضاد اٌزٟ رزّزغ ثٙب أعب١ٌت اٌز٠ًّٛ اٌذذ٠ضخ فٟ إخفبء اٌذ٠ٓ ِٚب ٠زشرت ػٍٝ رٌه ِٓ ِٕبفغ ِزّضٍخ ثبرغبع فشصخ  -5

ٌٍذصٛي ػٍٝ لشٚض ٚأخفبض  فٟ ٔغجخ اٌّذ١ٔٛ٠خ ٚرذغ١ٓ صٛسح اٌّشوض اٌّبٌٟ الأِش اٌزٞ ٠جؼً اٌٛدذح الالزصبد٠خ لا 

الأعب١ٌت ٌزٌه ٠غزٛجت ػٍٝ ِغزخذِٟ اٌمٛائُ الاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد غ١ش اٌّب١ٌخ  إٌٝ جٕت اٌج١بٔبد  ٘زٖاَ رزخٍٝ ػٓ اعزخذ

 اٌّب١ٌخ ِٓ اجً الالزشاة إٌٝ دم١مخ اٌٛضغ لجً ارخبر لشاس اٌز٠ًّٛ.

ٌذخً ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌمٛائُ ارؼذ إٌغت اٌّب١ٌخ أداح ِٓ أدٚاد اٌزذ١ًٍ اٌزٟ رظٙش اٌؼلالخ ث١ٓ فمشاد ا١ٌّضا١ٔخ ٚفمشاد لبئّخ  -6

مذَ ٠إػذاد ٘زٖ إٌغت لا  ٠ؼذ، وّب أٔٙب ػجبسح ػٓ ِؤشش ٠ىشف ػٓ ٔمبط اٌمٛح ٚاٌضؼف فٟ اٌجٛأت اٌّب١ٌخ ، ٚاٌّب١ٌخ

ِغ ثؼضٙب لارخبر اٌمشاس  ، ِغ ِشاػبح سثظ أوجش ػذد ِٕٙبإلا إرا رّذ ِمبسٔزٙب ثٕغت أخشٜ ِؼٍِٛبد وبف١خ ٌٍّذًٍ اٌّبٌٟ

 بٌذساعخ.ثْ دسجخ الاػزّبد ػٍٝ إٌغت ٠زٛلف ػٍٝ اٌجٙخ اٌزٟ رمَٛ إٌّبعت، وّب أ

٠ذي ػٍٝ أ١ّ٘خ اٌضّبْ فٙٛ  رىزفٟ اٌّصبسف ثبٌضّبْ اٌّمذَ فمظ. ٚلا رأخز ثبلاػزجبس اٌغشض ِٓ رمذ٠ُ اٌزغ١ٙلاد، ٚ٘زا -7

ثؼ١ٍّخ اٌزذ١ًٍ اٌّبٌٟ ثصٛسح شى١ٍخ لا  ٠مَٛػ١ٕخ اٌجذش  اٌّصشفإْ ػٓ اٌغذاد د١ش  ؼجضاٌخظ اٌذفبع الأٚي فٟ دبٌخ 

٠ؤخز ثٙب ػٕذ ارخبر اٌمشاس الائزّبٟٔ ٚأّب ٠زُ الاػزّبد ػٍٝ اٌضّبٔبد اٌؼمبس٠خ ٚاٌضّبٔبد اٌشخص١خ، ار ٠ىْٛ ِٕخ الائزّبْ 

ٚخغبسح ٔبجّخ ػٓ ػبدح ِمبثً س٘ٛٔبد ، ٌىٓ سغُ ٚجٛد ٘زٖ اٌش٘ٛٔبد ٠زؼشض اٌّصشف اٌٝ ِشىٍخ اٌمشٚض اٌّزؼضشح 

 ِخبطش الائزّبْ.

ؼزّذ اٞ ِٓ أعب١ٌت رص١ٕف الائزّبْ اٌزٟ رؼزّذ ٠غزؼًّ اٌّصشف ػ١ٕخ اٌجذش طشائك ل١بط اٌّخبطش الائزّب١ٔخ ،وّب لا ٠لا  -8

 ثخ رطج١مٙب فٟ اٌّصبسف اٌؼشال١خ.اٌطشائك الادصبئ١خ أٚ اٌزص١ٕف اٌخبسجٟ ٔظشا ٌصؼٛ

مٛا١ٔٓ ٚالأٔظّخ ٚاٌزؼ١ٍّبد ار ٌُ ٠جشِ رؼذ٠ً ػٍٝ إٌظبَ ارضخ ِٓ خلاي اٌذساعخ  ٚجٛد دبلاد اٌضؼف ٚاٌخًٍ فٟ اٌ -9

ٌٚغب٠خ ٘زا اٌزبس٠خ ٚاْ اػزّبدٖ فٟ ٘زٖ  7400اٌّذبعجٟ اٌّزخصص ٌٍّصبسف ٚششوبد اٌزأ١ِٓ  ِٕز ربس٠خ صذٚسٖ ػبَ 

َ ٚرٍه اٌّؼب١٠ش ٚرٌه اٌفزشح ٠ؼذ ادذ اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح فٟ ػذَ رطج١ك ِؼب١٠ش اٌّذبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٔظشا ٌٍفجٛح اٌذبصٍخ ث١ٓ إٌظب

لاْ إٌظبَ اٌّذبعجٟ اٌّٛدذ ٠ّىٓ اْ ٠فصخ ػٓ ِؼٍِٛبد رخذَ الإداسح ٚفٟ ِجبلاد ض١مخ لا رزٕبعت ِغ ِزطٍجبد 

ٌُ ٠ٍضَ إداسح اٌششوبد  7441( ٌغٕخ 27الإفصبح اٌٛاسدح فٟ ِؼب١٠ش اٌّذبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّزجذدح ٚاْ لبْٔٛ اٌششوبد سلُ )

 ػٍٝ ٚفك ِؼب١٠ش اٌّذبعجخ اٌذ١ٌٚخ.خ ثئػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌ

رذ١ًٍ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوز١ٓ رج١ٓ اْ لشاس اٌّصشف ثؼذَ ِٕخ الائزّبْ ٌٍششوخ )أ( ٠ؼذ لشاس خبطئ وٛٔٙب ِٓ خلاي  -10

ذ١ًٍ ِؤششارٙب ج١ذ اضبفخ اْ اٌخغبئش اٌزٟ رؼشضذ ٌٙب وبٔذ ٔز١جخ اٌؼ١ٍّبد الاس٘بث١خ ششوخ غ١ش ِذٍّخ ثبٌذ٠ْٛ ٚر

١جخ ٌغ١بعخ اٌششوخ ٠ٚؼذ ٘زا اٌمشض ِغبّ٘ٗ ِٓ اٌّصشف فٟ أمبر إٌشبط الالزصبد, اِب ثبٌٕغجخ ٌمشاس ِٕخ ١ٌٚغذ ٔز

 الائزّبْ ٌٍششوخ ) ة( فٍُ ٠ؤ٠ذ اٌزذ١ًٍ اٌّبٌٟ ٘زا اٌمشاس ٠ٚؤوذ ػٍٝ اٌّخبطشح اٌزٟ ِّىٓ اْ ٠زؼشض ٌٙب اٌّصشف .  
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 التوصيات
لما ليذا التوقيت من اثر بالغ الاىمية كون المعمومات المتعمقة بالشركة ضمن  للإفصاحضرورة الالتزام بالتوقيت المناسب  -1

 الوقت الملائم .
عدة المحاسبية المحمية رقم ( من القا23ينبغي ان يتضمن تقرير مجمس الادارة المتطمبات الافصاحية التي جاءت بالفقرة ) -2

(10.) 
 قروض اخرى .الإفصاح عن طبيعة الموجودات المالية المرىونة كضمان ل -3
وتعميماتو وبما ينسجم مع متطمبات الإفصاح الواردة في 2011ضرورة الالتزام بالنظام المحاسبي الموحد الجديد لسنة  -4

 معايير المحاسبة الدولية والبيئة العراقية والزام الشركات بالافصاح الكافي السنوي والفصمي لتحديد واقع الشركات المالي.
رة منطقية ومرتبة من قبل الشركات طالبة الائتمان وعرض لممعمومات ذات الاثر المادي ضرورة عرض المعمومات بصو  -5

والجوىري عمى قرارات المستخدمين اي بمعنى ضرورة التركيز عمى جانب النوع وليس الكم ، اذ يسيل ميمة اتخاذ القرار 
 الرشيد.

لعمل االمحتممة في  ة من اجل قياس وتقييم المخاطرضرورة استخدام تكنولوجيا المعمومات والاساليب الرياضية والاحصائي -6
 في الوقت المناسب  المصرفي لغرض توفير المعمومات

الحد منيا من خلال وضع سياسة ائتمانية لتقدير  كمية الائتمان الواجب منحو و  مخاطرالوجود رقابة ائتمانية لمتابعة  -7
 ة سجلات الزبائن وشروط الائتمان.ومتابع

الدخل المتوقع دراسة حالة الزبائن المالية ومتابعة عممية منح القرض حتى سداد اصل القرض مع فوائده واعتماد نظرية  -8
 في ادارة السيولة.

ويمكن لممصرف ان يجعل احد شروط الإقراض ىو قيام الشركة بتزويده بالتقارير المالية من اجل عممية التحميل اللازم  -9
 البيانات المالية عمى فترات محددة خلال مسار اتفاقية القرض.بأيضا طمب تزويده قرار ويمكن القبل اتخاذ 

 
 المصادر

 .  2877وبْٔٛ اٌضبٟٔ 9712اٌٛلبئغ اٌؼشال١خ اٌؼذد  49رغ١ًٙ رٕف١ز لبْٔٛ اٌّصبسف سلُ رؼ١ٍّبد  -7

 .2889لبْٔٛ اٌّؤلذ ٌغٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ  -2

 78, اٌمبػذح سلُ 7440خ ٚاٌشلبث١خ فٟ اٌؼشاق ٌغٕخ ِجٍظ اٌّؼب١٠ش اٌّذبعج١ِؼب١٠ش اٌّذبعجخ اٌٛط١ٕخ اٌصبدسح ػٓ  -4

 (، ل١بط ٚإداسح اٌّخبطش ثبٌجٕٛن، ِٕشأح اٌّؼبسف، الإعىٕذس٠خ.2885اٌخط١ت، ع١ّش ) -9

 (،  اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّذبعج١خ، اٌّىزت اٌجبِؼٟ اٌذذ٠ش، ِصش )الإعىٕذس٠خ(.2885دغ١ٓ، أدّذ دغ١ٓ ػٍٟ) -5

(، اٌّخبطش اٌّب١ٌخ )أٔٛاػٙب ،إداسرٙب، و١ف١خ رجٕجٙب، و١ف١خ ِٛاجٙزٙب(، داس اٌّٛسد ٌٍطجبػخ ٚإٌشش ٚاٌزٛص٠غ، 2878ىبة )عبٌُ، شب١٘ٓ ػ -5

 ، دِشك، عٛس٠ب.اٌطجؼخ الأٌٚٝ

 داس اٌفىش اٌجبِؼ١خ، الإعىٕذس٠خ.(، إداسح اٌجٕٛن فٟ ث١ئخ اٌؼٌّٛخ ٚالأٔزشٔذ، 2881طٗ، طبسق ) -1

 جبِؼخ اٌمب٘شح. ( ، رذ١ًٍ ٚٔمذ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ِطجؼخ ِشوض اٌزؼ١ٍُ اٌّفزٛح، 2887ػٛض الله، ػجذإٌّؼُ ) -0

، داس ٚائً  7ط، اٌزأص١ً إٌظشٞ ٌٍّّبسعبد إٌّٙخ  اٌّذبعج١خ فٟ ِجبلاد اٌم١بط، اٌؼشض ، ٚالإفصبح  2889ِطش، ِذّذ ػط١خ ، -4

 الأسدْ.-ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، ػّبْ
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 .2878, 7,ػجذ اٌّطٍت )الزصبد٠بد اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ (اٌؼشث١خ اٌّزذذح ط ػجذ اٌذ١ّذ  -78

(، دٚس الإفصبح اٌّذبعجٟ فٟ رٕش١ظ دشوخ رذاٚي الأعُٙ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ، دثٍَٛ ػبٌٟ 2878خض١ش، ٔج١ً ثش٘بْ) -77

  ِؼبدي ٌٍّبجغز١ش ،اٌّؼٙذ اٌؼبٌٟ ٌٍذساعبد اٌّذبعج١خ ٚاٌّب١ٌخ ،جبِؼخ ثغذاد.

(، الإفصبح ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌمطبػ١خ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌغ٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌصٕبػ١خ 2881ؼّشٞ، ادّذ ِذّذ، ٚ ع٠ٛذاْ، ١ِش١ً عؼ١ذ)اٌ -72

 ، عجزّجش.2، اٌؼذد 99الأسد١ٔخ، ِجٍخ و١ٍخ اٌزجبسح ٌٍجذٛس اٌؼ١ٍّخ، جبِؼخ الإعىٕذس٠خ، ِصش، اٌّجٍذ 

الائزّبْ اٌّصشفٟ ٚالإفصبح اٌّذبعجٟ ػٓ اٌزؼضش اٌّبٌٟ فٟ اٌّصبسف اٌؼشال١خ، (، ل١بط ِخبطش 2884ػج١ذ، فذاء ػذٔبْ ػج١ذ ) -74

 أطشٚدخ دوزٛساٖ فٍغفخ فٟ اٌّذبعجخ، جبِؼخ ثغذاد، و١ٍخ الإداسح ٚالالزصبد.

صٕبػٟ (، اٌزذ١ًٍ الائزّبٟٔ ٚدٚسٖ فٟ رشش١ذ ػ١ٍّخ الإلشاض اٌّصشفٟ ثبٌزطج١ك ػٍٝ اٌّصشف ا2885ٌاٌذغ١ُ ، ػجذ اٌؼض٠ض ٚآخشْٚ ) -79

 .20اٌغٛسٞ، ِجٍخ جبِؼخ رشش٠ٓ ٌٍذساعبد ٚاٌجذٛس اٌؼ١ٍّخ، اٌّجٍذ 

اٌّصبسف اٌؼشث١خ، إٌششح اٌّصشف١خ اٌؼشث١خ،  ارذبد(، اٌمشٚض اٌّزؼضشح ٚاصش٘ب ػٍٝ الاصِبد اٌّب١ٌخ، 2878اٌشّشٞ، صبدق ساشذ ) -75

 آراس.

ٍَٛ ػبٌٟ ِؼبدي ٌٍّبجغز١ش جبِؼخ ثغذاد اٌّؼٙذ اٌؼبٌٟ ٌٍذساعبد اٌذٚسٞ , عشاء ػٍٟ )دٚس الافصبح فٟ رم٠ُٛ اٌغ١بعبد الائزّب١ٔخ ( دث -75

 . 2872اٌّذبعج١خ ٚاٌّب١ٌخ 

-اٌؼشض -(، اٌزأص١ً إٌظشٞ ٌٍّّبسعبد ا١ٌّٕٙخ اٌّذبعج١خ فٟ ِجبلاد: اٌم١بط2880طٟ، ِٛعٝ )٠ِٛطش، ِذّذ ػط١خ ٚ اٌغ -71

 الإفصبح، اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ، داس ٚائً ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، الأسدْ.

(، دٚس الإفصبح اٌّذبعجٟ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ رشش١ذ لشاساد الاعزضّبس، ِجٍخ رشش٠ٓ ٌٍذساعبد 2881ٚآخشْٚ ) ص٠ٛد، -70

 .7،اٌؼذد24ٚاٌجذٛس اٌؼ١ٍّخ، عٍغٍخ اٌؼٍَٛ الالزصبد٠خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ، اٌّجٍذ 
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