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تحليل واقع الأداء المصرفي في العراق باستخدام 
بعض مؤشرات الانذار المبكر

 أ.د. فـــــلاح حســـــن ثويني )*(                  الباحث ماهر حسين شهاب. )**(
المستخلص

ته��دف ه��ذه الدراسة إلى تحلي��ل أداء القطاع المصرفي في العراق للم��دة )2006-2022( وتقييم 
فعاليته في مواجهة التحديات الاقتصادية والمصرفية الراهنة باستخدام مؤش��رات الإنذار المبكر كأداة 
حيوية لرصد التغيرات المحتملة في مستوى المخاطر المصرفية والمالية . تستند الدراسة إلى الفرضية 
الت��ي تؤك��د عل��ى أن الأداء المصرفي في الع��راق يعاني من تقلب��ات وعدم استقرار يمك��ن معالجتها 
عب��ر تحديد نقاط الضع��ف والتهديدات المستقبلية باستخدام مؤش��رات الإنذار المبك��ر وتطوير نماذج 
تنبؤي��ة تسه��م في اتخاذ قرارات استباقية لضمان استقرار القط��اع المصرفي ودعم النمو الاقتصادي . 
والاستنت��اج الرئي��س هو ارتفاع نسب السيولة لدى المصارف لكن يوج��د ضعف في دورها التنموي . 
والتوصية بالعمل على اجراء تحليل مالي دوري لمؤشرات الإنذار المبكر لتحديد نقاط القوة والضعف 

ووضع استراتيجيات لتحسين الأداء المالي.

الكلمات المفتاحية : الانذار المبكر ، الاداء المصرفي ، مؤشرات الانذار المبكر المصرفية
المقدمة 

يمث��ل الاستق��رار المال��ي أحد الركائ��ز الأساسية لاستدامة الاقتص��اد الوطني، ف��ي العراق تواجه 
المص��ارف تحدي��ات كبيرة تتعل��ق بتقلبات الأداء وع��دم الاستقرار، مما يضعها ف��ي مواجهة مخاطر 
محتمل��ة ق��د تهدد استقرارها المالي. من هنا تبرز أهمية تطوير وتطبيق مؤش��رات الإنذار المبكر التي 
تعتمد على تحليل ش��امل للبيانات الاقتصادية والمالية لرص��د التغيرات المحتملة في مستوى المخاطر 
المصرفي��ة. هذه المؤش��رات تلعب دورًا محورياً ف��ي تمكين المصارف من اتخاذ إج��راءات استباقية 
للتعام��ل مع التهديدات المحتملة، مما يعزز من قدرته��ا على تحقيق توازن بين الحفاظ على الاستقرار 
المالي وضمان دعم النمو الاقتصادي. تسعى هذه الدراسة إلى تحليل أداء القطاع المصرفي في العراق 
من خلال استخدام مؤشرات الإنذار المبكر لتحديد نقاط الضعف والتهديدات المستقبلية. كما تهدف إلى 
تقدي��م توصيات واستراتيجيات للبنوك ومؤسس��ات القرار لتعزيز استجابتها للأزمات وتحقيق استقرار 

اقتصادي مستدام في البلاد.
Falahecono@yahoo.com                                           جامعة المستنصرية – كلية الادارة والاقتصاد ) *( 

)**( مؤسسة بيت الحكمة 

لليية ) 2022-2006(
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مشكلة البحث
نظ��رًا للتداعي��ات الواسع��ة للأزمات ، كأزمات التقلب��ات في النفط والأمني��ة والصحية مثل ضعفا 
ف��ي الثقة بالنظام المصرف��ي وتباطؤ النمو الاقتصادي الحقيقي، تبرز الحاج��ة الملحة لتطوير وتطبيق 
مؤشرات الإنذار المبكر. تكمن المشكلة في كيفية تطوير نماذج فعاّلة تعتمد على تحليل البيانات المالية 
لرصد التغيرات المحتملة في مستوى المخاطر المصرفية والمالية، مما يسهم في اتخاذ قرارات استباقية 

للتصدي للأزمات المحتملة وتحقيق التوازن بين الاستقرار المالي والنمو الاقتصادي.

أهمية البحث
تب��رز أهمي��ة هذه الدراسة ف��ي كونها تستعرض وتختب��ر احد أهم نظم الإن��ذار المبكر المتمثل في 
مؤشرات الانذار المبكر فقد تزايد الوعي بقيمة وأهمية هذه النظم على المستوى العالمي بسبب كفاءتها 
العالي��ة ودقتها ف��ي التنبؤ وقدرتها على معالجة البيانات وتقديم دليل علمي إرش��ادي يساعد الحكومات 
والمصارف المركزية على التنبؤ بالأزمات المصرفية بشكل دقيق ومبسط يسهم إلى حد ما في المحافظة 

على الاستقرار المالي والمصرفي، وزيادة الثقة في استخدام مؤشرات الإنذار المبكر.

أهداف البحث
1- تقييم أداء القطاع المصرفي: تحليل أداء المصارف والمؤسسات المالية لتحديد مدى قدرتها على 

مواجهة التحديات الاقتصادية والمصرفية وضمان استقرار النظام المالي .

2- تعزي��ز الاستجابة الفعالة للأزمات: تحديد الإجراءات والسياسات الفعالة التي يمكن للمصارف 
ومؤسسات القرار اتخاذها للحد من تأثيرات الأزمات المصرفية .

فرضية البحث
ي��ؤدي استخدام مؤش��رات الانذار المبكر ف��ي تحسين القدرة عل��ى التنبؤ بالمخاطر 

المصرفية ويساعد على وضع التنبؤات المستقبلية .
حدود البحث

الحدود الزمانية للبحث : المدة )2022-2006(
الحدود المكانية للبحث : القطاع المصرفي العراقي

منهجية البحث : 
ت��م اتباع منه��ج البحث العلمي الاستنباطي واستخدام اسلوب التحليل المالي لبيان وتقييم مؤش��رات 

الانذار المبكر المستخدمة في الدراسة .
 المبحث الاول :

 الجانب النظري لنظم الانذار المبكر والاداء المصرفي
تشم��ل أنظمة الانذار مجموعة من المبادئ التي توضح كيفي��ة تصميم وتشغيل نظم الإنذار بفعالية 
وتلع��ب دوراً حيوياً في اكتشاف وتحليل المخاطر الأمنية والمالية، وتنبيه الإدارة والسلطات المختصة 

في الوقت المناسب لاتخاذ الإجراءات الوقائية .
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المطلب الاول : نظم الانذار المبكر )مفهومها، اهميتها، مؤشراتها( 
اولاً. مفهوم نظام الانذار المبكر :

 أن مفه��وم نظ��م الان��ذار المبكر كما بين��ه ) Abrol( هو مجموعة بيانات تولد اش��ارات وقدرات 
تنبؤية بقواعد عمل ثابتة ومحددة في كثير من الاحيان تمنع المؤسسات من هندسة القرارات التي ينتج 
عنه��ا مخاط��ر محتملة مستقبلا )Raj, 2019 : 7 ( لذا نجد ان بعض المصارف تتبنى انظمة الانذار 
المبكر بهدف تقوية عملية إدارة المخاطر، وقد صممت هذه الأنظمة لمراقبة جودة الموجودات وقياس 
مقدار التعرض للمخاطر ،فضلا عن التنبؤ المستقبلي بأوضاع المصارف ولاسيما تلك التي تعاني من 
تحدي��ات محتمل��ة في المستقبل ، اذ يعد تحديد التحديات لدى المصرف وايجاد حل لها امر بالغ الاهمية 
لضم��ان سلامة المص��رف وتحقيق الاستقرار في النظ��ام المالي ككل ، كون المص��ارف تعد المكون 
الرئي��س للنظ��ام المالي، ومن ثم تعثرها يؤثر سلباً في الاستق��رار المالي والاقتصاد بشكل عام ، ولذلك 
ف��إن معظم السلط��ات الرقابية اصبحت تولي اهتماما بالغا لموضوع بن��اء أنظمة الإنذار المبكر بهدف 
تحلي��ل وتحديد التحديات التي قد يواجهها المصرف فضلا عن توقيت التدخل وكيفيته )عيسى ،2009 
243(.  ووافقت الدول الاعضاء في الامم المتحدة في عام )2017( على تعريف نظام الانذار المبكر 
بأن��ه  نظ��ام متكامل لرصد الاخطار والتنبؤ بها وتوقع حدوثه��ا وتقييمها، والنظم والعمليات التي تمكن 
الأف��راد والمجتمعات والحكومات ومؤسسات الاعمال وغيره��ا من اتخاذ إجراءات للحد من المخاطر 

في الوقت المناسب قبل حدوث الازمات العالمية )صاحب ،2017 :16( .
ومن خلال التعريفات السابقة يمكن تعريف نظام الانذار المبكر على انه نظام للتحليل المالي للتنبؤ 
بالأزم��ات المالي��ة التي تتعرض لها المصارف في ضوء دراسة وتحليل الاش��ارات التي تقوم الجهات 

الرقابية بأرسالها الى ادارة المصرف للتنبيه بأحتمال التعرض للعسر المالي .

ثانياً .أهمية نظام الانذار المبكر:
يمث��ل نظ��ام الإنذار المبك��ر اداة مفيدة لسياسة الحماي��ة والوقاية التي تمك��ن الحكومات من تطبيق 
السياس��ات ف��ي المراحل الاولى قبل تطور الأزمات ،فنظم الانذار المبك��ر تساعد على ما يأتي: )العيد 

)241 : 2010،
تحديد دوافع الاقتصاد الكلي للأزمات المصرفية.. 1
تج��اوز استخ��دام نماذج الاختي��ار المنفصلة التقليدية م��ن خلال تطبيق نظام الان��ذار المبكر . 2

الخاضع للإشراف .
تقييم درجة تعرض المؤسسات المصرفية للمخاطر النظامية عن طريق الاحتمالات المتوقعة  . 3

)Elizabeth,2019 :17(
 التقييم المستمر لنظم المؤسسات المصرفية في ش��كل أطار او هيكل رسمي للتقييم سواء عند . 4

الفحص او بين المدد الزمنية للفحص .

توجي��ه الاهتمام والتوقيت السليم م��ن قبل المشرفين على عمل المصارف )صوفان ،2010 : . 5
)241
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ثالثاً. انواع اشارات الانذار المبكر: 
إن نتائج نظم الانذار المبكر يمكن ان تكون على وفق اربعة انواع او احتمالات كما في الشكل . 1

)1( وهي كالآتي : )صوفان ،2010 : 240( 

التوافق(التطابق )Compatibility(: اذ يتم رصد اشارات الانذار المبكر بوقوع الازمة وتقع . 2
الازمة .

الإنذار الكاذب)False warning(: اذ يتم رصد اش��ارات الانذار بوقوع الازمة ، فيعتقد ان . 3
هناك ازمة وشيكة الوقوع ، بينما لا تقع الازمة اصلا .

الفشل ) Failure( :اذ لا يتم رصد اشارات الانذار بوقوع الازمة وتقع الازمة .. 4

الرفض الصريح : ) Explicit rejection( حيث لا يتم اكتشاف اش��ارات بوقوع ازمة ولا . 5
تقع الازمة بالفعل .

شكل )1(
 احتمالات مؤشرات الانذار المبكر

المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على : صوفان، العيد ، والطيب بولحية ، فعالية نظم الانذار المبكر في التنبؤ بالأزمات 
المالية ، مجلة الحقوق والعلوم الانسانية ،المجلد 2 ، العدد 33 ، الجزائر ، 2010

المطلب الثاني : أهمية مؤشرات الإنذار المبكر 

اولا : مؤشرات الانذار المبكر :
 يقصد بمؤش��رات الإنذار المبكر تلك المؤش��رات الخاصة بالقياس الكمي الذي يعتمد الإحصاءات 
والارقام للظاهرة ويستخدمها الباحثون والمهتمون والخبراء على مستوى الافراد او مراكز الدراسات 
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والأبحاث الحكومية او الخاصة او مراكز الأبحاث الجامعية او الدراسات الاكاديمية المتخصصة التي 
نشطت بشكل منقطع النظير بعد ان كثرت الازمات على اقتصادات العالم )الشرفات ،2016 : 120( 
.وتشير مؤشرات الإنذار المبكر الى انها المؤشرات التي يعتمد عليها في معالجة الازمات الاقتصادية 
وذل��ك من خلال اصدارها لإش��ارات تحذيري��ة قبل ان تصبح مواطن الضعف اكب��ر من ان يتحكم بها 
صانع��و السياسات )Iwanj Azis,2014:45(  كما تعرف مؤش��رات نظ��م الانذار المبكر بانها عبارة 
ع��ن ادوات مفي��دة لسياسة الحماية والوقاية الت��ي تمكن الحكومات من تطبي��ق السياسات في المراحل 
الاول��ى قب��ل تطور الأزمات ، إذ إن الدراسات التجريبية والتطبيقية وخبرة البلدان تشير الى ان التدخل 

في بداية الازمة افضل وذو نتائج ايجابية في السيطرة على الأزمات )فؤاد ،2012 :22( . 

ثانيا: الأهمية الاقتصادية لمؤشرات الإنذار المبكر
وتب��رز أهمية نظم الإن��ذار المبكر للتنبؤ بالأزمات المصرفية والاقتصادي��ة ومن قيمتها باعتبارها 
تمثل أداة دائمة ومستمرة للتوجيه والانذار والتحذير لمتخذي القرارات وواضعي السياسات الاقتصادية 
باحتمال تعرض النظام المالي او النقدي او الاقتصادي في ظل ظروف اقتصادية معينة لازمات، وذلك 
قبل وقوع الحدث لاتخاذ ما يلزم من سياسات وإجراءات وقائية ومانعة كما يمكن ان تساعد على الاتي: 

)صلاح ،2019 :6(

وجودها يسمح لصانعي السياسات برصد نقاط الضعف الاقتصادي حالا وفي الموقع المحدد.. 1

تعطي تلميحات للمشرفين عن الاحداث السيئة والجيدة التي تخص النظام المالي والاقتصادي . 2
في مرحلة مبكرة، وتساهم بشكل كبير في عملية الاشراف المستمر على المؤسسات المالية.

حاج��ة المشرفون على ه��ذه النظم لفهم بيئة المؤسسات المصرفية م��ن اجل اجراء تقيم كافي . 3
للمخاطر الاقتصادية.

وجود ضائقة مالية كبيرة يمكن ان يبطء من فعالية أدوات الاقتصاد الكلي القياسية وعليه لابد . 4
من وجود هذه النظم.

تحسين ضمانات ضد الأزمة المالية لتعزيز الحيطة الحالية.. 5

الاش��راف في هذه النظم يركز عل��ى الجوانب التحوطية الكلية للأش��راف من خلال استخدام . 6
التحوطية.

تسعى هذه النظم للتنبؤ باحتمال وجود الازمات التي يمكن ان تحدث ضمن نطاق زمني محدد . 7
) ثلاثة/ ستة/ اشهر او عام (

هذه النظم هي مكملة للمراقبة والاشراف في الموقع وليست بديلة.. 8
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المطلب الثالث : الاداء المصرفي وأهميته

Banking Performance :أولاً. مفهوم الأداء المصرفي
ويعبر معظم الباحثين عن الأداء المصرفي من خلال مدى نجاح المصرف في تحقيق أهدافه. بناءً 
عل��ى هذه الرؤية، يعُرّف الأداء المصرفي بأنه “انعك��اس لقدرة المصرف واستعداده لتحقيق الأهداف 
طويل��ة الأجل.” كم��ا يعُرف الأداء المصرفي أيضاً بأنه نشاط ش��امل ومستمر يعكس نجاح المصرف 
واستمراريت��ه، بالإضاف��ة إلى قدرته على التكيف مع البيئة المحيطة أو فشله، وذلك وفق معايير محددة 

يضعها المصرف بناءً على متطلبات نشاطه وأهدافه طويلة الأمد )شندل،2021 :90( .

أما الأداء المالي فهو وصف لوضع المنظمة الآن وتحديد الاتجاهات التي استخدمتها للوصول إليها 
م��ن خلال دراسة المبيع��ات والإيرادات والموجودات والمطلوبات وصاف��ي الثروة )الحسيني،2000 
:38( .وهناك من ينظر إلى الأداء المالي على أنه قياس النتائج المتحققة أو المنتظرة في ضوء معايير 
مح��ددة مسبق��اً )مجيد،عفاف،2004 :85( في المقابل، يرى البع��ض أن الأداء المالي يتعلق بالأنشطة 

المرتبطة بتحقيق الأهداف المالية بكفاءة )طه،2000 :349( .

يعُتب��ر الأداء المال��ي وصف��اً لحالة المنظمة الحالي��ة ويسُتخدم لتحليل الاتجاه��ات التي ساهمت في 
تحقيقه )عبد الله ،2015 :23( .

وفي ضوء ما سبق ، اتفق الكتاب والباحثون على نقطة جوهرية وهي أن تقييم الأداء المالي يعتمد 
على التحليل المالي ومؤش��راته المالية والتي من خلالها يتم تحديد وضع المؤسسة المصرفية ، وعلى 
هذا الأساس فإن الأداء المالي يعتمد على التحليل المالي الذي يركز على تحليل نشاط المنظمة الإجمالي 
، حي��ث أن��ه يستخدم مجموعة من الأساليب لتحديد موقف المصرف م��ن ناحية القوة أو الضعف كونه 
يعتمد على مصادر واستخدامات الأموال ، فضلاً عن النسب المالية والتحليل العمودي والأفقي لغرض 

المقارنة والتي تعد ايضاً كمؤشرات للانذار المبكر .

ثانياً:  أهمية الأداء المالي المصرفي 
يب��رز الأداء المصرفي ف��ي تحديد قدرة المصارف على إدارة أمواله��ا والهادفة إلى تحقيق غايات 
متع��ددة س��واء أكان ذلك على صعي��د المساهمة في تنمية اقتص��اد البلد أو في تحقي��ق الأرباح والنمو 
وكذلك في تحديد المركز المالي والائتماني والاستثماري للمصرف وكفاءة الإدارة وسياسات التوظيف 
للأم��وال والق��درة على المواءمة بين أهداف المصرف بما يضم��ن أداء المصرف بكفاءة تجنبه تحقيق 

 )David,20004:1153( الخسارة أو المنافسة الحقيقية سواء كانت محلية أو أجنبية محتملة

وتع��دّ الكف��اءة المتغي��ر الأهم والمؤش��ر الأساسي ف��ي تحقيق المص��رف لأهدافه فكلم��ا كان أداء 
المص��رف قريب��اً من الأه��داف التي يسعى المصرف إل��ى تحقيقها كان ذلك مؤش��راً على زيادة كفاءة 
النش��اط المصرف��ي وتكون المصارف قادرة على مواجهة المنافسة الح��ادة مع المصارف المناظرة أو 
المؤسسات المالية الأخرى , وظهر في مجال قياس الأداء المصرفي وتحليل أداء المصارف مجموعة 
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كبيرة من المؤش��رات المالية ،  إذ أن هناك عدة مقارنات منها إجراء المقارنات المختلفة خلال سلسلة 
زمنية أي ما يطلق عليه بالأداء التاريخي أو بوساطة المقارنة مع مؤشرات مالية سائدة في السوق تمثل 
مؤشرات القطاع الذي يعمل فيه المصرف والمقارنة مع مصارف مشابهة في الحجم والنشاط  بالإضافة 
إلى ذلك يمكن استخدام هذه المؤشرات للمقارنة مع أقوى المنافسين في السوق المالي والمصرفي والذي 
يع��رف بالمقارنة المرجعية )Paul,2018 :76  ( وضمن إطار الأداء المصرفي يقسم إلى نوعين من 

الأداء ، هما : الأداء الخدمي والأداء المالي.
يب��رز الأداء المصرفي ف��ي تحديد قدرة المصارف على إدارة أمواله��ا والهادفة إلى تحقيق غايات 
متع��ددة س��واء أكان ذلك على صعي��د المساهمة في تنمية اقتص��اد البلد أو في تحقي��ق الأرباح والنمو 
وكذلك في تحديد المركز المالي والائتماني والاستثماري للمصرف وكفاءة الإدارة وسياسات التوظيف 
للأم��وال والق��درة على المواءمة بين أهداف المصرف بما يضم��ن أداء المصرف بكفاءة تجنبه تحقيق 

 )David,2004:1153( الخسارة أو المنافسة الحقيقية سواء كانت محلية أو أجنبية محتملة
تعُتب��ر الكف��اءة ال عنصر الأساسي والمؤش��ر الرئيسي لتحقيق المصرف لأهداف��ه. كلما كان أداء 
المصرف أقرب إلى الأهداف المستهدفة، زادت كفاءة النشاط المصرفي، مما يعزز قدرته على مواجهة 
المنافس��ة الشديدة من المصارف المماثلة أو المؤسسات المالية الأخرى. في مجال قياس وتحليل الأداء 
المصرف��ي، تتوف��ر مجموعة واسعة من المؤش��رات المالية. يمكن إجراء المقارن��ات من خلال تحليل 
الأداء التاريخ��ي عب��ر فت��رة زمنية، أو بمقارنة المؤش��رات المالية مع معايير القط��اع الذي ينشط فيه 
المصرف. كما يمكن مقارنة الأداء مع مصارف مشابهة من حيث الحجم والنشاط، أو باستخدام المقارنة 

 .)Paul,2018:76( المرجعية مع أقوى المنافسين في السوق المالي والمصرفي

المطلب الرابع: مؤشرات الانذار المبكر النقدية
مؤشرات الإنذار المبكر النقدية هي أدوات تحليلية تستخدمها المؤسسات المالية والمصرفية لتحديد 
التغيرات المحتملة أو المخاطر التي قد تؤثر على الاستقرار المالي والاقتصادي. تهدف هذه المؤشرات 
إل��ى اكتش��اف الأزمات المالية المحتملة والإن��ذارات المبكرة لاتخاذ الإج��راءات التصحيحية المناسبة 
لتجن��ب أو تخفيف تأثيرات الأزمات ومن أهم مؤش��رات الإنذار المبكر ف��ي القطاع النقدي كما يلي :- 

)الغالبي،2009(.

اولاً: مؤشر العمق المالي
يرتب��ط الائتم��ان بعلاقة موجبة مع الناتج المحلى الإجمالي إذ ان التوسع في حجم الائتمان الممنوح 
م��ن قبل الجه��از المصرفي يدفع مستوى الطلب الكلي نحو الارتف��اع لان الطلب الاستثماري قد ازداد 
فض��لا ع��ن الزيادة في الطل��ب الاستهلاكي. وإن زي��ادة الطلبين الاستثم��اري والاستهلاكي ترفع من 
مستوى الطلب الكلي الأمر الذي يزيد الإنتاج. والآلية السابقة تفسر العلاقة الموجبة التي تربط مستوى 
الائتم��ان م��ع نسبة البطالة، إذ إن زيادة الائتمان تودي الى زي��ادة الاستثمار ومستوى التشغيل ويرتبط 
الائتمان بالتضخم بعلاقة موجبة، وتفسير هذه العلاقة هو إن زيادة الائتمان ما هي إلا زيادة في عرض 

النقود .
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وتعد زيادة نمو الائتمان كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي )Credit/GDP( مؤشرا جيدا للحصول 
على التمويل وتحقيق العمق المالي، إذ يرتبط نمو الائتمان بشكل إيجابي مع الأداء الاقتصادي. وتشير 
الدراس��ات إلى أن زي��ادة نسبة الائتمان )GDP( بمقدار نقطة مئوية واحدة في الأوقات الطبيعية يتوقع 
أن تؤدي إلى زيادة نمو الناتج المحلي الاجمالي بنحو )0.2%( في أفق الربع الرابع من فصول النشاط 
الاقتص��ادي. بي��د أن الافراط في نم��و الائتمان قد ينذر بح��دوث الأزمة المالية في الفت��رة اللاحقة، إذ 
إن الزي��ادة نفسه��ا ستقلل من توقعات نمو الناتج المحلي الإجمالي بنح��و %1 )في أفق التوقع نفسه في 

 Nicolas,2013 :14-15 الاوقات العصيبة التي يمر بها الاقتصاد

ثانياً: مؤشر قروض البنك المركزي إلى إجمالي مطلوبات المصارف
يقيس هذا المؤشر حجم القروض المقدمة من البنك المركزي إلى المصارف التجارية. وإن ارتفاع 
قيمة هذا المؤشر يعني أن المصارف التجارية تعاني من ضعف في مركزها المالي. أما انخفاض قيمته 
فيعن��ي أن المص��ارف التجارية لديها مركز مالي جيد وتستطيع أن ت��ؤدي وظائفها بصورة جيدة. ويتم 
قياس هذا المؤشر من طريق قسمة حجم القروض المقدمة من البنك المركزي الى المصارف التجارية 

على إجمالي مطلوبات المصارف )تقرير الانذار المبكر،2017 :13( 

:  M2 / ثالثاً : مؤشر ودائع القطاع الخاص
يق��اس هذا المؤش��ر من طري��ق قسمة ودائع القطاع الخ��اص لدى المصارف عل��ى عرض النقود 
بالمعنى الواسع )M2( ويمكن اعتباره أحد مؤش��رات السيولة المصرفية وإن ارتفاع هذه النسبة يعد 
مؤشرا جيدا على ثقة الأفراد بالمصارف. بينما يعد انخفاض نسبة النقد في التداول / M2 مؤشرا جيدا 
يدل على ثقة المودعين بالمصارف، وهو يعني أن المصارف تؤدي وظائفها بشكل جيد، وهي جاذبة 
للودائ��ع، وإن حج��م الودائ��ع لديها مستقر، ومن ثم فه��ي ليست معرضة لأزمة سيول��ة )تقرير الانذار 

المبكر،2017 :14-13(.

رابعاً : مؤشر إجمالي الإئتمان النقدي / إجمالي الودائع
يق��اس هذا المؤش��ر من طريق قسمة إجمالي الإئتمان النقدي عل��ى إجمالي الودائع لدى المصارف 
التجارية )تقرير الانذار المبكر،2017 :13-14(  ووفقا لتعليمات البنك المركزي العراقي يجب أن لا 
تتج��اوز هذه النسبة )70%( )تقرير الاستقرار المالي،2016( . وهذه النسبة المعيارية تقي المصارف 

التجارية من التعرض لمخاطر السحوبات المفاجئة.

خامساً : مؤشر المضاعف النقدي 
يع��رف المضاع��ف على أنه رغب��ة وقدرة المصارف عل��ى تحويل الودائع لديها إل��ى ائتمان ويتم 
قياس��ه م��ن طريق قسمة الأساس النق��دي MO / عرض النقود بالمعنى الواس��ع )M2( . ومن ثم فإن 
الإرتفاع المستقر او المستمر في هذا المؤش��ر يعد إش��ارة إيجابية على عمل الجهاز المصرفي، وذلك 
لأن ارتفاع��ه بشكل مستقر يعكس تقة الأفراد بالمص��ارف التجارية، ومن ثم يزيد من قدرة المصارف 
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على منح الإئتمان وخلق ودائع إضافية. ويشير إلى استقرار عمل المصارف وعدم تعرضها إلى أزمة. 
وإن الإرتف��اع المستقر في قيمة المضاعف مع انخفاض نسبة العملة في التداول إلى الودائع الجارية له 
دلالة إيجابية على زيادة ثقة الأفراد في المصارف والإقبال عليها من طريق زيادة ودائعهم، مع توسع 
المص��ارف التجارية في منح الإئتمان، وذلك نتيجة لارتف��اع حجم الودائع لديها. كما أن انخفاض قيمة 
المضاع��ف بشك��ل عام يعزى إلى زيادة نسب��ة الإحتياطيات الفائضة لدى المص��ارف التجارية. وهذه 
الإحتياطي��ات ترتبط بعلاقة عكسية مع عمل المضاع��ف، لأن الزيادة في هذه الإحتياطيات تعمل على 
انخف��اض معدل نمو الإئتمان الممن��وح، الأمر الذي يؤدي إلى انخفاض قيمة المضاعف النقدي )تقرير 

الانذار المبكر،2017 :16-15( 

سادساً : مؤشر صافي الموجودات الأجنبية / رأس مال المصارف
يقاس هذا المؤش��ر من طريق قسم��ة صافي الموجودات الأجنبية للمص��ارف التجارية على رأس 
مال المصارف التجارية. وإذا كان رأس مال المصارف التجارية أكبر من صافي الموجودات الأجنبية 
لديه��ا، ف��إن هذا يعني أنها متحوطة ضد تقلبات أسعار الصرف عن طريق الإحتفاظ برأس مال مرتفع. 
ويؤدي الإستقرار النسبي في سعر الصرف إلى الإستقرار في قيمة الموجودات الأجنبية لدى المصارف 
التجاري��ة، ومن ثم فإن الإحتفاظ بالموجودات الأجنبية لدى المصارف التجارية لا تترتب عليه مخاطر 

عالية نظرا لإستقرار أسعار الصرف )تقرير الانذار المبكر،2017: 20( .

المبحث الثاني : 
تحليل اتجاه بعض مؤشرات الإنذار المبكر للقطاع المصرفي في العراق للمدة 2006-

2022
سنتناول هنا مجموعة من المؤش��رات المحتملة وتحليل اتجاهاتها خلال المدة 2006 - 2022 من 
خ��لال جم��ع وتحليل البيانات للسنوات لكل مؤش��ر على حدة و استخ��دام أدوات التحليل المالي لرصد 

الاتجاهات والتقلبات ومقارنة النتائج بمؤشرات الاقتصاد الكلي لتحديد العلاقات المتبادلة.

المطلب الاول : مؤشر قروض البنك المركزي الى إجمالي مطلوبات المصارف 
ويتم قياس هذا المؤشر من طريق قسمة حجم القروض المقدمة من البنك المركزي الى المصارف 
التجاري��ة عل��ى إجمالي مطلوبات المصارف حيث يتم استخدامه لتقيي��م عدة جوانب من النظام المالي، 
مثل مستوى الاعتماد على البنك المركزي وأهمية الدعم المالي الذي يقدمه البنك المركزي للمصارف 
التجارية ، إذ إن ارتفاع قيمة هذا المؤش��ر يعني أن المصارف التجارية تعاني من ضعف في مركزها 
المال��ي أم��ا انخفاض قيمت��ه فيعني أن المصارف التجاري��ة لديها مركز مالي جي��د وتستطيع أن تؤدي 

وظائفها بصورة جيدة .
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حجم القروض المقدمة من البنك المركزي الى المصارف التجارية
النسبة =     ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ×100

اجمالي مطلوبات المصارف

خلال مدة الدراسة )2006-2022( لم يتم تقديم قروض من البنك المركزي العراقي إلى المصارف 
التجاري��ة باستثن��اء عامي 2008 و2009 ، في عام 2008 بلغ الق��رض الممنوح من البنك المركزي 

للمصارف التجارية 4000 مليون دينار وفي عام 2009 والبالغة 2000 مليون دينار .

المطلب الثاني: مؤشر المضاعف النقدي  
ن من تقييم حجم الانشطة المصرفية واستقرار قطاع المصارف.  يعُتبر من أبرز المؤشرات التي تمُكِّ
فه��و يعك��س مدى قدرة ورغبة المصارف على خلق الائتمان ، مما يجعله مؤش��رًا مهمًا لنشاط الجهاز 
المصرفي داخل الاقتصاد. ويعتمد بشكل أساسي على حجم الائتمان الممنوح في القطاع الحقيقي، وان 

الارتفاع المستقر في هذا المؤشر يعد اشارة ايجابية على عمل الجهاز المصرفي .

والمضاع��ف النق��دي يساوي m2 مقسوم على m5 اي عرف النق��ود بالمفهوم الواسع الى الاساس 
النقدي كما في الجدول )1(
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جدول )1( 
مؤشر المضاعف النقدي للسنوات 2022-2006

السنة

)1(
عرض النقود بالمعنى الواسع  

M2 )مليون دينار(

)2(
 M0 الاساس النقدي

)مليون دينار(

)3(
المضاعف 

النقدي
 )2/1(

)4(
نسبة التغير السنوية 

)%(

200621080000175202651.200

200726956076288084380.94-21.6

200834919675428585940.81-13.8

20094543791845270897123.4

201060386086538098311.1212

201172177951586979561.239.8

201277187497705012101.09-11.3

201389512076828049191.08-0.9

201492988876715280761.3020.3

201584527272630485161.343.07

201690466370687172921.32-1.4

201792857047656905051.416.8

201895390725671609791.420.7

2019103441131782533361.32-7.0

2020119906260888617921.352.2

20211398859781101371661.27-5.9

20221682913721452421641.16-8.6

المصدر: العامود )1( و)2( البنك المركزي العراقي , الموقع الاحصائي ، القطاع النقدي، للسنوات )2022-2006( 
العمود )3( و )4(  من عمل الباحثان .

من خلال الجدول)1( نلاحظ أن عام 2006 بلغ رصيد عرض النقود بالمعنى الواسع )M2( بقيمة 
21,080,000 ملي��ون دين��ار، بينما كان الأس��اس النقدي )M0( 17,520,265 ملي��ون دينار، مما 
أعطى مضاعف نقدي قدره 1.20، وفي عام 2008 ، شهد انخفاض في المضاعف النقدي إلى 0.81 
وه��ي اقل نسبة للمؤش��ر مما يشير إلى تراجع في استخدام النقد الموس��ع مقارنة بالأساس النقدي وهذا 
ق��د يع��زى الى الازمة المالية العالمية التي اثرت عل��ى الاقتصادات في جميع انحاء العالم مما ادى الى 
تراجع الثقة في النظام المصرفي وزيادة الحذر بين المصارف في منح القروض وايضا عدم الاستقرار 
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الامن��ي ال��ذي اثر سلباً على النظ��ام المالي ، وفي ع��ام 2018، ارتفع المضاع��ف النقدي إلى 1.42 
وتعتب��ر اعلى نسبة للمؤش��ر مما يشي��ر إلى ارتفاع  في استخدام النقد الموس��ع مقارنة بالأساس النقدي 
وه��ذه الزيادة تعزى الى التحسن في الاوضاع الاقتصادية وزيادة النشاط المصرفي للمصارف العاملة 
ف��ي القطاع المصرفي وقيام المصارف باقراض المزيد من الام��وال وكذلك زيادة الثقة لدى الجمهور 
ف��ي النظ��ام المصرفي يؤدي الى اي��داع المزيد من الاموال، ايضازًيادة الطل��ب على القروض لتمويل 
الاستثم��ارات والمشاريع وزيادة عدد المصارف الاهلية وايضاً الاتجاه التوسعي في النفقات الحكومية 
بعد انتهاء الازمة الاقتصادية والامنية التي عصفت بالبلد ، كل تلك العوامل ادت الى ارتفاع المضاعف 
النق��دي وفي عام 2022، بلغ عرض النقود بالمعن��ى الواسع إلى 168,291,372 مليون دينار، بينما 
زاد الأس��اس النقدي إلى 145,242,164 مليون دينار، مما أعطى مضاعف نقدي قدره 1.16 بسبب 
وجود زيادات في الاحتياطي الفائض لدى المصارف التجارية اما نسبة التغير للفترة )2022-2006( 

فقد بلغت 3.3- % .

المطلب الثالث : مؤشر ودائع القطاع الخاص الى عرض النقود بالمعنى الواسع 
إن زيادة حجم الودائع لدى أي مصرف يمثل مؤش��راً لرغبة الجمهور بالتوجه إلى ذلك المصرف 
نتيجة لعمله أو العروض المميزة التي تعمل على جذب الجمهور إليه، إذ تعد الودائع المصرفية أحد أهم 
الم��وارد المالي��ة الداخلة إلى المصرف والتي يقوم باستثمارها ف��ي نشاطاته المختلفة وكلما كانت هناك 
ثقة من الجمهور في المصارف العاملة ، فاذا كان هناك استقرار نسبي في الظروف الاقتصادية يكون 
هن��اك زيادة في هذا المؤش��ر أي يكون هنالك ارتفاع في حج��م الودائع لدى المصارف العاملة، ويقُاس 

هذا المؤشر من طريق قسمة الودائع المصرفية على عرض النقود بالمعنى الواسع .

                   ودائع القطاع الخاص لدى المصارف التجارية

النسبة =      ���������������������������������������������������������������������������  * 100

                        عرض النقود بالمعنى الواسع
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جدول )2(
 مؤشر الودائع المصرفية الى عرض النقود بالمعنى الواسع )M2( للسنوات 2022-2006

السنة

)1(
الودائع المصرفية 

)مليون دينار(

)2(
عرض النقود بالمعنى الواسع 

) M2( )مليون دينار(

)3(
الودائع المصرفية الى عرض 
 M2 النقود بالمعنى الواسع

)%(
)2/1(

)4(
نسبة التغير 
السنوية )%(

200647512492108000022.50

200794025382695607634.854.6

2008116161603491967533.2-4.5

2009126868274543791827.9-15.9

2010137111856038608622.7-18.6

2011181996987217795125.211.0

2012211155407718749727.38.3

2013244500148951207627.30

2014247026329298887626.5-2.9

2015236369048452727227.95.2

2016237084209046637026.2-6.0

2017260933549285704728.17.2

2018273643859539072528.61.7

20193070868410344113129.63.4
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جدول )3( 
مؤشر اجمالي الائتمان النقدي الى اجمالي الودائع للمدة )2022-2006(

السنة

)1(

اجمالي الائتمان 
النقدي )مليون 

دينار (

)2(

اجمالي الودائع 
)مليون دينار(

)3(

اجمالي الائتمان 
المصرفي الى اجمالي 

الودائع )%(

)2/1(

)4(

نسبة التغير 
السنوية )%(

200626648981692829515.70
200734590202618892613.2-15.9
200845964233452544813.30.7
200956901163858308614.710.5
2010117215354794723224.465.9
2011203531395615718036.248.3
2012284386886200593545.826.5
2013299520126885548743.4-5.2
2014341230677407333646.05.9
2015367526866434406157.124.1
2016371801236239873359.54.2
2017379528296704863156.6-4.8
2018384869477689392750.0-11.6
2019420525118210642551.22.4
2020498177378492416858.614.4
2021529715089607137855.1-5.9
20226057601412908332246.9-14.8

المص��در: العام��ود )1( و)2( البنك المركزي العراق��ي , الموقع الاحصائي ، القطاع النق��دي، للسنوات )2022-2006( 
العمود )3( و )4(  من عمل الباحثان.

من الجدول )3( نلاحظ ان النسبة في عام 2006 كانت 15.7%، وهي اقل نسبة للمؤشر هذا الانخفاض 
يعك��س زي��ادة ملحوظة في إجمالي الودائع بنسبة 55.0%، بينما لم يكن هناك زيادة موازية في إجمالي 
الائتم��ان النق��دي، الذي ارتفع بنسبة 29.7% وهذا الانخفاض قد يرج��ع الى اتباع المصارف سياسات 
ائتماني��ة اكثر تحفظاً وتحسيناً للرقابة المصرفية مما قلل من حجم القروض الممنوحة نسبة الى الودائع 
وف��ي ع��ام 2016، ارتفعت النسبة إلى 59.5% وهي اعلى نسبة للمؤش��ر لزي��ادة حجم الائتمان مقابل 
انخف��اض الودائ��ع ، لزيادة ف��ي إجمالي الائتمان النق��دي بنسبة 1.1%، وانخف��اض طفيف في إجمالي 
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الودائع بنسبة 3.1%. وسبب انخفاض الودائع يعود الى خفض النفقات الحكومية بعد عام 2014 الامر 
ال��ذي انعكس على انخفاض اجمالي الايداعات ف��ي المصارف العاملة في القطاع المصرفي وكذلك قد 
يرج��ع ارتفاع ه��ذه النسبة الى زيادة عدد المص��ارف التي تتجاوز النسبة الت��ي اقرها البنك المركزي 
البالغ��ة)75%( حي��ث ان هناك 7 مصارف قد تجاوزت هذه النسبة ع��ام 2016 اي ان هناك جزء من 
الائتم��ان ق��د مول من رأس مال المصارف وسبب تج��اوز النسبة المقررة ان المصرف قد أسس حديثاً 
ولا يمتل��ك ودائ��ع كافية او قد يكون السبب ايض��اً الى عدم وجود ائتمان متعثر وفي عام 2022، بلغت 
النسبة 46.9% ، بسبب زيادة ملحوظة في إجمالي الائتمان النقدي بنسبة 14.3%، بينما ارتفعت إجمالي 

الودائع بنسبة 34.4%. اما نسبة التغير للفترة )2006-2022( فقد بلغت 198.7 %  .

المطلب الخامس : مؤشر صافي الموجودات الأجنبية الى رأس مال المصارف
يق��اس هذا المؤش��ر عن طريق قسمة صاف��ي الموجودات الأجنبية للمص��ارف التجارية الى رأس 
م��ال المصارف التجارية والت��ي تبين الاحتفاظ بالعملة الأجنبية لدى المص��ارف التجارية كاحتياطات 
نقدية للحفاظ على استقرار العملة المحلية وتلبية احتياجات السوق والعملاء وايضاً تحوطاً من مخاطر 
ع��دم استقرار سعر الصرف  وفي إطار تعزيز استقرار القطاع المصرفي، قرر البنك المركزي زيادة 
رؤوس أم��وال المصارف الأجنبية إلى 25 مليون دولار بنهاية عام 2016، و50 مليون دولار بنهاية 

عام 2017.

                   صافي الموجودات الاجنبية     

النسبة =      ����������������������������������������������������� ×100

                   رأس مال المصارف التجارية
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جدول )4(
 مؤشر صافي الموجودات الاجنبية الى رأس مال المصارف للسنوات) 2006 - 2022(

السنة

)1(

صافي الموجودات 
الاجنبية )مليون 

دينار (

)2(

رأس مال 
المصارف )مليون 

دينار(

)3(

صافي 
الموجودات 

الاجنبية الى رأس 
مال المصارف 

 )%(

)2/1(

)4(

نسبة التغير 
السنوية )%(

20064877147898716542.60
200751571801209817426.222.2-
200873227671830273400.04.7-
2009123510412311449534.332.5
2010109312322848493383.728.3-
201196662584054246238.439.4-
2012139155495875891236.80
2013204970247662845267.413.0
2014259298419081274285.57.6
20151443759910147898142.250-
2016112489161173928195.835.7-
2017143142631434132099.80
20181505439915001306100.311.1
20192170719215351276141.440
20202593174316778264154.57.1
20212811676717696513158.80
20224200331617879543234.953.3

المص��در: العام��ود )1( البنك المرك��زي ، المديرية العامة للإحص��اء والأبحاث ، النشرة الاحصائي��ة للسنوات )2006-
2022(، العام��ود )2( البن��ك المرك��زي العراقي , الموق��ع الاحصائي ، القطاع النقدي ، للسن��وات )2022-2006( 

العمود )3( و )4(  من عمل الباحث .

ونلاح��ظ م��ن الجدول )4( ان نسبة صافي الموجودات الاجنبي��ة الى رأس مال المصارف في عام 
2006 بلغت 542.6 % وهي اعلى نسبة للمؤش��ر للسنوات 2006-2022 , أي إن حجم الموجودات 
الأجنبية أكبر من حجم رؤوس أموال المصارف، فحجم الموجودات الأجنبية لدى المصارف التجارية 
ق��د يعرضه��ا إلى خطر انخف��اض قيمتها في حال كان هناك ارتفاع في قيم��ة العملة المحلية، وبعد هذه 
السن��ة ب��دأت النسبة بالتذب��ذب بين الانخفاض والارتف��اع لتصل الى اقل نسبة بلغ��ت 95.8% في عام 
2016 وق��د يرج��ع ذلك الى انخف��اض اسعار النفط وارتفاع في اجمال��ي رؤوس الاموال نتيجة لزيادة 
ع��دد المصارف الجدي��دة العاملة في القطاع المصرف��ي والمجازة من قبل البن��ك المركزي العراقي ، 
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ليب��دأ المؤش��ر بعدها بالارتفاع مجدداً ليصل الى 234.9% ف��ي عام 2022 من الجدير بالذكر إن قيمة 
الدين��ار العراقي قد انخفضت في عام 2020 الأمر ال��ذي يجعل قيمة الموجودات الأجنبية التي تحتفظ 
به��ا المص��ارف التجارية ترتفع، لكن في المقابل هناك انخفاض ف��ي سعر صرف الدينار العراقي عند 
1351 دين��ار لل��دولار الواحد أثناء عام 2020 بعد أن ك��ان 1202 دينار عام 2019، هذا الانخفاض 
ف��ي سع��ر صرف العملة المحلية يؤدي إلى ارتفاع قيمة الموج��ودات الأجنبية لدى المصارف العاملة، 
كما و إن مصدر الأصول الأجنبية لدى القطاع المصرفي هو مصدر داخلي، واحتفاظ البنك المركزي 
بنسب كافية من الأصول الأجنبية مقارنة مع عرض النقود بالمعنى الواسع ، مما يجعل الزيادة في نسبة 
الموج��ودات الأجنبية إل��ى رأس مال المصارف مسيطر عليه من السلط��ة النقدية في العراق اما نسبة 

التغير للفترة )2006-2022( فقد بلغت 57.4  %  .

GDP الىM2  المطلب السادس : مؤشر
يعك��س هذا المؤش��ر نسب��ة M2 إلىGDP ، لتقييم عم��ق النظام المالي ، حي��ث وضحت النظرية 
الاقتصادية العلاقة بين GDP وعرض النقود، حيث يعُتبر GDP متغيرًا تابعاً وعرض النقود متغيرًا 
مستق��لًا. بن��اءً على ذلك، ف��إن أي تغيير في عرض النقود سينعكس عل��ى GDP، إما بزيادة أو نقص. 
وبه��ذا يتبي��ن أن العلاقة بينهما ه��ي علاقة طردية . والنسبة العالية للمؤش��ر قد تشي��ر إلى نظام مالي 
عمي��ق وقدرة أكبر على دعم النشاط الاقتصادي ، يساعد هذا المؤش��ر ف��ي فهم مدى توفر السيولة في 
الاقتصاد حيث ان زيادة عرض النقود قد تشير إلى توافر سيولة أعلى، مما قد يسهم في تسهيل القروض 
والاستثم��ار، يسُتخ��دم ايضاً لمراقبة كيفية تغير العرض النقودي مقارنةً ب� GDP على مر الزمن، مما 
يساع��د ف��ي تقييم السياسات النقدية والتغيرات الاقتصادية ويقدم رؤى حول توازن النظام المالي ومدى 

فعالية استجابة الاقتصاد للتغيرات في المعروض النقدي.

                M2                                 
النسبة =      ����������������������������� ×100

                                                                    GDP                                
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جدول )5(

 مؤشر M2 الى GDP للسنوات ) 2022-2006(

السنة

)1(

M2 )مليون 
دينار (

)2(

 GDPبالأسعار 
الجارية )مليون دينار(

)3(

M2 الى 
 )2/1(GDP

)4(

نسبة التغير 
السنوية )%(

2006210800009558800022.00
20072695607611145581324.19.5
20083491967515702606222.27.8-
20094543791813064218734.756.3
20106038608616709320436.14.0
20117217795119223707037.53.8
20127718749722722185133.99.6-
20138951207627358752932.73.5-
20149298887626642038534.96.7
20158452727219971570042.321.2
20169046637020386983244.34.7
20179285704722599517941.07.4-
20189539072526891887435.413.6-
201910344113127615786737.45.6
202011990626021566151655.548.3
202113988597830115281846.416.3-
202216829137238306415243.95.3-

المصدر:  العامود )1( البنك المركزي ، الموقع الاحصائي ، القطاع النقدي للسنوات )2006-2022( ،العامود )2( البنك 
المركزي ، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث ، النشرة الاحصائية للسنوات )2006-2022( ، العامود )3( و )4( 

من اعداد الباحث .

من خلال الجدول )5( نلاحظ انه في عام 2006، كانت نسبة M2 إلى  GDPتبلغ 22.0% وهي 
اقل نسبة للمؤشر وذلك لزيادة GDP بمقدار اكبر من زيادة عرض النقود وقد يعزى ذلك الى الضغط 
الكبير على الحكومة لتوفير الاموال اللازمة لاعادة الاعمار بعد سنوات من الحرب مما قلل من السيولة 
المتاح��ة في الاقتصاد ، وسجل عام 2020 زي��ادة كبيرة في عرض النقود M2 إلى 119,906,260 
GDP  إلى M2 إلى 215,661,516 مليون دينار وارتفعت نسبةGDP  ملي��ون دين��ار، بينما تراجع

إل��ى 55.5% وه��ي اعلى نسبة للمؤش��ر، بزيادة قدرها 48.3%. يشير هذا الارتف��اع الكبير إلى توسع 
ملح��وظ ف��ي عرض النقود مقارنة بالانخف��اض الكبير في GDP ، وهذا الارتفاع ق��د يكون ناتجًا عن 
السياسات النقدية الطارئة لمواجهة تأثيرات جائحة كورونا، وبلغت النسبة 43.9 في 2022 ، اما نسبة 

التغير للفترة )2006-2022( فقد بلغت %99.5  .
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شكل )1(
 اتجاه بعض مؤشرات الانذار المبكر المصرفية للسنوات 2022-2006

المصدر : من اعداد الباحثان بالاعتماد على بيانات جداول مؤشرات الانذار المبكر 

الاستنتاجات :
وفقاً لمؤش��ر القروض الممنوحة من البنك الى إجمالي المطلوبات للمصارف فأن المصارف . 1

التجاري��ة تستطي��ع الايفاء بالتزاماتها المالية، وأداء وظائفه��ا بصورة جيدة وانها لا تعاني من 
ضع��ف مركزه��ا المالي، وهذا الأم��ر يعطي مدلولاً واضحاً عل��ى أن المصارف التجارية لا 
تعاني من أزمة سيولة، ووفقاً لهذا المؤشر فإن المصارف العراقية لا يوجد فيها نذير لأزمات 

قريبة .

تظُهر تحليلات مؤش��ر المضاعف النقدي تذبذباً ملحوظًا في نسبته بين الارتفاع والانخفاض، . 2
مما يدل على عدم استقرار في الجهاز المصرفي. يشير انخفاض قيمة هذا المؤشر إلى ضعف 
استجاب��ة الجه��از المصرفي للتغيرات ف��ي سياسة السلطات النقدية. كم��ا أن مضاعف النقدي 
ف��ي العراق يعتبر منخفضً��ا مقارنة ببعض الدول العربية مثل السعودية ومصر، حيث بلغ في 

السعودية 4.9% وفي مصر 4.8% في سنوات معينة 

أظه��ر التحلي��ل أن نسبة ودائع القطاع الخاص إلى M2 كان��ت متقلبة عبر السنوات، ولكن لم . 3
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تتع��رض الودائ��ع الى انخفاض حاد او سحوبات كبيرة في الودائع مما يدل على ثقة المودعين 
بالمصارف وان المصارف تؤدي مهامها بشكل جيد وتعتبر جاذبة للودائع .

يمك��ن ملاحظ��ة أن النسبة بين إجمال��ي الائتمان وإجمال��ي الودائع لم تتخط��ى القيمة النسبية . 4
)75%( والمقررة من المركزي  حيث ان اعلى نسبة وصل اليها المؤش��ر )59.5%( في عام 
2016 مم��ا يعن��ي ان المصارف التجارية وفقاً لهذا المؤش��ر تتبع سياس��ة مستقرة في عملية 
منحه��ا للائتمان وغير معرض��ة لمخاطر اذا حصل لديها سحوبات مفاجئة للودائع كما ان هذا 
المؤشر يعد ضروري لمتابعة اداء المصارف لضمان مدى التزامها بتعليمات البنك المركزي 

وتجنباً لحالات التعثر التي قد تتعرض لها وتعزيزاً لسلامتها المالية  .

من خلال تحليل مؤشر صافي الموجودات الأجنبية الى رأس مال المصارف لاحظنا ان هناك . 5
انخفاض��اً في ه��ذه النسبة خلال مدة الدراسة مما ينذر الى وج��ود ضعف في قدرة المصارف 
بتوفير العملة الاجنبية في حال تعرضت العملة الوطنية الى تقلبات حادة، من جهة اخرى نجد 
ان البن��ك المركزي يحتفظ بنسبة كافية من الاصول الاجنبية موازية لعرض النقود مما يجعله 

مسيطر على النسبة . 

خ��لال الفت��رة من 2006 إلى 2022، تباينت نسبة  M2 إلى GDP بصورة ملحوظة وكانت . 6
في تزايد، وهذا يشير إلى نظام مالي عميق وقدرة أكبر على دعم النشاط الاقتصادي .

التوصيات :
القيام بتحليل دوري لمؤشرات الإنذار المبكر لتحديد نقاط القوة والضعف ووضع استراتيجيات . 1

لتحسين الأداء المالي.

وضع استراتيجيات لإدارة مؤشرات الإنذار المبكر وتقليل تأثير التقلبات في السوق على أداء . 2
المصارف.

تحليل العوامل التي تؤدي إلى التغيرات الكبيرة في النمو الائتماني يمكن أن يساعد في وضع . 3
سياسات مالية مناسبة لتخطيط لاستدامة النمو الائتماني بما يتماشى مع النمو الاقتصادي العام 

لضمان استقرار النظام المالي.

وجوب تحليل التغيرات السنوية في ودائع الجمهور يساعد على فهم ديناميكيات السوق المالية . 4
والاقتصادي��ة. بما يعزز السياسات المالية والنقدية الت��ي تدعم النمو المستدام لودائع الجمهور 
لضمان استقرار النظام المصرفي فضلاً عن تحسين الخدمات المصرفية في تطوير الخدمات 

المصرفية لتلبية احتياجات الجمهور وزيادة الودائع بشكل فعال.
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