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 المدتخمص
القصاع السرخفي العخاقي يتستع بكفاية راس السال مختفعة تفػق الشدب السعيارية وىحا يذيخ الى قجرة الجياز السرخفي عمى  

مػاجيو الازمات في الامج القريخ ،وفي نفذ الػقت يجل عمى ضعف دورىا التشسػؼ واقترار نذاشاتيا عمى الاستثسار في القصاع 
(، وتعكذ مؤشخات الديػلة السرخفية ارتفاعاً وىحا يحج مغ دور القصاع السرخفي في تحقيق السزسػن العائج )الاستثسار الامغ

، فسغ غيخ الستػقع ان يتعخض القصاع السرخفي شيج السؤشخ التجسيعي للاستقخار السرخفي تقمبات خلال مجة الجراسة و التشسية 
التشسػؼ في مشح القخوض الى السذاريع التشسػية وباسعار  للازمات في الامج القريخ، ضخورة تذجيع السرارف عمى مسارسة دورىا

 .فائجة مخفزة والخخوج مغ دائخة الاستثسارات الامشة والدخيعة في تحقيق الارباح
 المؤشر التجميعي للاستقرار المررفي ، المخاطر النظامية ، القطاع المررفي  الكممات المفتاحية:

 
 

Abstract  

the Iraqi banking sector has high capital adequacy that exceeds standard ratios. This indicates the 

ability of the banking system to confront crises in the short term, and at the same time indicates Its 

weak development role and its activities being limited to investing in the sector with guaranteed 

returns (safe investment), Banking liquidity indicators reflect an increase, and this limits the role of 

the banking sector in achieving development because following a conservative policy in granting 

credit and focusing on safe credit leads to depriving the economy of financing projects that could 

contribute to raising economic growth rates. It is not expected that the banking sector will be 

exposed to crises in In the short term, encouraging banks to exercise their developmental role by 

granting loans to development projects at reduced interest rates and to exit the circle of safe and 

quick investments in achieving profits. 
 Key words: Aggregate index of banking stability, systemic risk, banking sector. 
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 المقدمة
لقج سمصت الأزمة السالية العالسية الأنطار إلى ضخورة الإىتسام بإدارة السخاشخ، ووضع الآليات الخقابية وتحجيج مؤشخات الإنحار    

السبكخ لإكتذاف أوجو الخمل السالي، مغ خلال أداء ىحه السؤشخات لإتخاذ ما يمدم مغ سياسات وإجخاءات إحتخازية ، إذ عسمت 
ار الجيات الجولية عمى وضع قػاعج أساسية ومؤشخات إنحار مبكخ تداعج السؤسدات الخقابية عمى إدارة السخاشخ ضسغ ىحا الإش

ضسغ ىحه القصاعات، في العخاق يقع عمى عاتق الدمصات الخقابية )البشظ السخكدؼ( ميسة كبيخة في تقييع أداء السرارف العاممة 
 ػة لتعديدىا وأوجو الزعف ومحاولة معالجتيا في وقت مبكخ قبل حجوث الأزمة.وترشيفيا والغخض مغ ذلظ ىػ اكتذاف أوجو الق

يترف الاقتراد العخاقي ببيئة اقتراد كمي صعبة، نتيجة لانكذاف الاقتراد العخاقي بذكل كبيخ لمخارج وتاثيخه في    المذكمة :
ة في الرشاعة السرخفية والاستقخار السرخفي وتشجرج التقمبات العالسية وارتفاع في السخاشخ الشطامية وىحه تؤدؼ الى مذاكل كبيخ 

 -مذكمة البحث في الدؤال الاتي:
 ىل القصاع السرخفي العخاقي لو القجرة عمى الترجؼ لمرجمات )الجاخمية والخارجية(. -

  الهدف
في العخاق ، ومجػ إلتدام مغ قبل البشظ السخكدؼ العخاقي بالعسل ضسغ  الاحتخازية السرخفيةدراسة وتحميل واقع السؤشخات  -

  ( .2022-2005مؤشخاتيا لمسجة )
 .2022-2005بشاء مؤشخ تجسيعي للاستقخار وسلامة القصاع السرخفي لمسجة  -

بتحقيق الاستقخار  : يشصمق البحث مغ فخضية مفادىا تداىع مؤشخات الدلامة الاحتخازية في الشطام السرخفي العخاقيالفرضية 
 السالي وتجشب السخاشخ الشطامية

 مؤشرات الدلامة الاحترازية في القطاع المررفي  -1
يسكغ استخجاميا كأساس لتحميل صحة وسلامة واستقخار الشطام السرخفي، حيث ان ىشاك عجة مؤشخات للإنحار السبكخ، تدتخجم    

أداء السرارف و ترشيفيا ومغ ثع اكتذاف أوجو الخمل في أدائيا قبل  لكياس مجػ سلامة اداء القصاع السرخفي، مغ خلال تقييع
. و لتقييع سلامة مؤسدات القصاع السرخفي  اذ (3:2015)العميد ،وقت مبكخ مغ حجوث الازمات حتى لا تتعخض لإنييارات 

تعج مغ أىع السؤشخات السعُتسجة في تقييع أداء البشػك. وىي تعتسج عمى ستة مؤشخات تجسيعية أساسية، لتحميل وضع السؤسدات 
السبكخ ومشيا  ، نتيجة لمسخاشخ السخافقة لاعسال القصاع السرخفي فان ميسو انطسة الإنحارCAMELSالسالية وتعخف باسع نسػذج 

CAMELS  ىي تػجيو الاىتسام عمى ىحه السخاشخ، للاكتذاف السبكخ ليا ، فان ىحا يداعج صانعي الدياسات عمى اتخاذ
 إلاجخاءات الػقائية لسشع حجوثيا أو الحج مغ الآثار الستختبة عمييا إذا لع تكغ ىشاك إمكانية لمتجشب الكمي ليحه السخاشخ

مو يتع في حالة تػفخ البيانات اللازمة وفي الػقت السشاسب، مغ أجل إعصاء الػقت الكافي لسػاجية ، وىحا ك( 596: 2017يحيى،)
أؼ أمخ شارغ. إذ أن أىسية ىحا الانسػج تكسغ في التعخيف بإحتسالات حجوث الازمة في وقت مبكخ قبل وقػع الحجث لاتباع ما 

مغ  CAMELSويتكػن نسػذج .(2013:11ات أو الحجث )عػاد،يتصمب مغ سياسات وإجخاءات وقائية أو مانعة مغ وقػع الأزم
 السؤشخات الاتية: 

يُعج مغ العشاصخ الاساسية في مػاجية مخاشخ الاعسال السرخفية Capital Adequacy كفاية رأس المال  1-1
والرجمات وىحه السخاشخ في تدايج مدتسخ بدبب سخعة التصػر في مجالات الاعسال السرخفية مثل السذتقات 

الية والريخفة الالكتخونية وغيخىا، والتي تتصمب تعجيلات في الحج الادنى لكفاية رأس السال مغ اجل مػاجية الس
 (.21: 2001)حماد,السخاشخ الشاجسة عغ ىحه الاعسال. 
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ويعج مػضػع الحفاظ عمى جػدة السػجػدات ميدة أساسية في الاعسال السرخفية  Asset Quality جودة الموجودات -1-2
جف مشيا في معخفة الاصػل غيخ قابمة للاستخداد والتي قيستيا الحكيكية أقل مغ قيستيا الجفتخية وبذكل ويكسغ الي

  (.52: 2010)الراوي،خاص بالتسػيل والاقتخاض ومغ السػجػدات الستعثخة كشدبة مئػية مغ إجسالي السػجػدات 
السقرػد بكفاءة الادارة ىي قجرة مجالذ الإدارات عمى تحجيج وقياس ومخاقبة مخاشخ : ان ANAGEMENTMالادارة  -1-3

أنذصة السرخف وضسان التذغيل الدميع والامغ و الفعال بسا يتصابق مع المػائح والقػانيغ السعسػل بيا في الشطام 
تمعب دورا كبيخا في نجاح لأنيا  CAMELSالجاخمي لمسرخف. فالإدارة تعج العشرخ الأكثخ أىسية في نطام ترشيف 

 .(Rose &Hudgins,2010:54)السرخف
: وىي السكياس التقميجؼ لتقػيع الأداء السالي لمسرارف. وتبيغ الخبحية قجرة السرخف عمى تحقيق arningEالارباح  -1-4

 . ( 601: 2017يحيى،)خمق الأرباح بذكل مشتطع، لانيا تكيذ الأرباح الػاردة مغ الأنذصة الأساسية
تدتخجم ندب الديػلة كأدوات لتقييع السخكد الإئتساني لمسرخف والحؼ يعبخ عادة عغ مجػ   iquidityL:  الديػلة -1-5

قجرتيا في الػفاء بالتداماتو ، إلا إنو يجب أن لايؤخح إرتفاع ندب الديػلة في السرخف دائسا عمى أنو علامة صحة 
إدارة الإستثسار ، وقج يكػن سبب وسلامة في أداء السرخف ، إذ قج تكػن الديػلة السفخشة مؤشخاً لعجم كفاءة 

وحيث ان الجور الاساسي لمسرارف يتسثل في تػضيف (. 43:2006)الذمري،لانخفاض الخبحية لجػ السرخف
مرادر الامػال )مقيجة الاجل( بتػضيفات شػيمة الاجل يجعميا اكثخ عخضة لسخاشخ الديػلة وبالتالي فان الادارة 

سغ قيام السرخفي بالػفاء بالالتدامات الشقجية وكسا تحتاج ادارة الديػلة الى الكفػءة لسخاشخ الديػلة لابج ان تتز
البحث عغ التػازن بيغ التجفقات الشقجية الجاخمية والخارجة لمبشػد داخل السػازنة او خارجيا وذلظ لتػفيخ امػال كافية 

 (.Banerjee&Hitoshi,2018:35) وبتكمفة معقػلة حدب استخجاميا بذكل مشاسب
وتعج مغ السعاييخ الحجيثة ندبياً التي تع اضافتيا   ensitivity of Market Risks Sاسية لممخاطر الدوقيةالحد -1-6

لتقييع اداء القصاع السرخفي اذ ان التعخض لسخاشخ الدػق يعتبخ اكثخ تقمباً  CAMELSالى نسػذج  1997في سشة 
يعة التي قج تدبب خدائخ مالية شجيجة وانييارات مغ التعخض لسخاشخ الائتسان بدبب التغيخات في حالة الدػق الدخ 

فالحداسية لمسخاشخ الدػقية تذيخ الى الجرجة التي يسكغ ان تؤثخ فييا  ( 14: 2022)المنروري و افراح،  محتسمو
مخاشخ الدػق عمى قجرة البشػك في اداء وضائفيا وضسان سلامة مػجػداتيا، ويشجرج ضسغ ىحه السخاشخ، مخاشخ 

ولان السحافع السالية  وأسعار الفائجة و أسعار الاسيع والسدتػػ العام للاسعار وغيخىا مغ السخاشخ  أسعار الرخف،
لمسرارف عادة ما تحتػؼ عمى عجد كبيخ مغ الأدوات السالية مغ )الأسيع والدشجات الحكػمية والأجشبية وسشجات 

خح السرارف بشطخ الاعتبار القجرة عمى مخاقبة السؤسدات والسذتقات السالية وغيخىا (، وىحا يؤكج عمى ضخورة ان تؤ 
 .(  4: 2020)عبيد، وتحجيج والديصخة عمى ىحه السخاشخ 

عمى الخغع مغ أن ىحه السؤشخات لا يقع ضسغ إشار السؤشخات الاحتخازية الجدئية الدتة المؤشرات الخاصة بالدوق:  -1-7
ولكشيا تبقى مؤشخات ىامة تذيخ الى قػة السؤسدات السالية. يسكغ أن تداىع CAMELS السكػنو مغ لانسػذج 

السعمػمات الستاحة والستػفخة في الدػق عغ القصاع السالي والتي تتسثل في أسعار العائج عمى الأدوات السالية في 
ليحه الأدوات الرادرة الدػق، في تقييع سلامة أو ضعف الشطام السالي ومكػناتو. فإلانخفاض في الاسعار الدػقية 

عغ السؤسدات ، مقارنة بستػسط أسعارىا في الدػق يسثل ترػر سمبي عمى وضع السؤسدات. فزلًا عغ ذلظ يسكغ 
اعتبار العػائج السختفع والسبالغ فييا الحؼ يقجمو البشظ مقارنتاً مع العػائج السجفػعة مغ القصاع السرخفي ذاتو، مؤشخ 

وان الترشيف الإئتساني لمسؤسدات يداعج في وضع صػرة  (11: 2019عبيد ،)عمى وجػد تحجيات لجػ البشظ 
 أوضح عغ درجة الإئتسان بالشدبة لمسقتخضيغ مغ القصاع السرخفي.

 مفهوم المخاطر النظامية  -2
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غ أزمة الكداد الكبيخ ومانتج عشيا م 1933-1929يسكغ أن نلاحع أن اول ضيػر لمسخاشخ الشطامية حجثت خلال الفتخه       
تجاعيات خصيخة عمى الاقتراد الامخيكي وانتقمت تجاعياتيا الى باقي الجول ، وفي ىحه الحالة يرف جػن ميشارد كيشد الاقتراد 

 &DE BANDT) (.Tomuleasa,2015,647) برجمات متدمدمو مغ الأحجاث التي تدسى بذكل عام )العجوػ(
HARTMANN2000,P:10) 

ث مشيجي يؤثخ عمى عجد كبيخ مغ السؤسدات أو الأسػاق السالية بذكل قػؼ، مسا يزعف تعخف السخاشخ الشطامية عمى أنيا حج
. يختبط الأداء الجيج لمشطام السالي (DE Bandt  & Hartmann, 2000,P:10)بذجة الأداء العام الجيج لمشطام السالي

الشطامي ، يتكػن مغ عشرخيغ ميسيغ ، العشرخ بالفاعمية والكفاءة ،العشرخ الخئيدي في ىحا التعخيف لمسخاشخ الشطامية ، الحجث 
الاول الرجمات يسكغ أن تكػن الرجمات فخدية أو مشيجية. الرجمات الفخدية ىي تمظ التي تؤثخ فقط عمى سلامة مؤسدة مالية 

ر سػق الأوراق واحجة أو عمى سعخ أصل واحج، بيشسا الرجمات السشيجية )أو واسعة الشصاق( تؤثخ عمى الاقتراد بأكسمو مثلًا انييا
 السالية في حج ذاتو بسثابة صجمة مشيجية لسعطع السؤسدات السالية، والعشرخ الثاني آليات انتذار ىحه الرجمات .

نطخاً للاىسية التي تحتميا مدألة السخاشخ الشطامية ، لحلظ اتخحت سمدمة مغ الإجخاءات لمحج مشيا، وبالتحجيج لمتخفيف مغ تأثيخ 
ر الشطام بأكسمو. كان أحج الإجخاءات الأكثخ شيػعًا مختبصًا بالإشار التشطيسي ، اعتساداً عمى اتفاقية بازل العجوػ وضسان استقخا

الثالثة ، والتي تعتبخ الحل الامثل لأوجو التقريخ الشاجسة عغ الأزمة السالية ، مغ خلال نطاميغ إضافييغ لمدلامة: نطام عازل 
يتع تفعيميا في حالة الإفخاط في الإقخاض وحساية البشػك مغ تجىػر محفطة القخوض  معاد لمتقمبات الجورية، ومخدن مؤقت. ،

[ والتي كانت مػجية نحػ 2وبازل  1[  بعج مجسػعتيغ مغ التشطيسات ]بازل 3عشجما يتغيخ اتجاه الجورة الاقترادية. ضيخت]بازل 
 (.Park,2011:8)السخاشخ التحػشية الجدئية ، متجاىمة أىسية الشطام السرخفي الير

 مؤشرات الدلامة في القطاع المررفي  -3
 مؤشر كفاية رأس المال   -3-1

يفررخض البشررظ السخكرردؼ برررفتو الدررمصة التذررخيعية والخقابيررة عمررى السرررارف العاممررة فرري البمررج ندرربة كفايررة راس السررال، تعتسررج عمررى    
تحجيج حجع  رأس السال ومقارنتو بحجع السػجػدات السخجحة بأوزازن السخاشخ داخل وخارج السيدانية العسػمية لمبشظ ، بحيرث لا يقرل 

% وفرق مقرخرات برازل 12في حيغ الشدبة التي يعسرل البشرظ السخكردؼ عمييرا حاليراً ىري 2فق مقخرات بازل% و 8حجع راس السال عغ 
 مدرتػيات لتحجيرج التذرغيل، ومخراشخ الدرػق و الائتسران ، ان الفخق بيشيسا ىػ استخجام اساليب متقجمة لكياس السخراشخ مخراشخ 3

 (.55: 2014)النذرة الاقترادية , السصمػبة رأس السال
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 (2022-2005( ّسثح مفاٍح رأص اىَاه ىيقطاع اىَصزفٌ اىؼزاقٌ ىيَذج )1جذوه )

 اىسْح

ّسثح مفاٍح راص 

اىَاه فٌ اىَصارف 

 اىحنوٍَح

ّسثح مفاٍح راص 

اىَاه فٌ اىَصارف 

 اىخاصح

ّسثح مفاٍح رأص 

اىَاه فٌ اىقطاع 

 اىَصزفٌ

 ٍؼذه اىَْو

% 

 اىْسثح اىَؼَارٍح

% 

 اىفجوج

% 

2005 - - 109 - 12 97 

2006 - - 112 208 12 100 

2007 - - 116 3.67 12 104 

2008 - - 157 35.3 12 145 

2009 - - 138 -12.1 12 126 

2010 - - 130 -5.8 12 118 

2011 42 136 89 -31.5 12 77 

2012 - - 138 55.1 12 126 

2013 - - 195 41.3 12 183 

2014 - - 102 -47.7 12 90 

2015 46 137 106 3.9 12 94 

2016 63 113 128 2008 12 116 

2017 38 323 181 41.4 12 169 

2018 43 309 285 5705 12 273 

2019 29 168 173 3902- 12 161 

2020 22 382 253 46.2- 12 241 

2021 2606 101 5201 79.8 12 4001 

2022 1502 81 4301 15.7 12 3101 

 " ، دائخة الاحراء والأبحاث."الشذخة الاحرائية الدشػية لأعػام مختمفةالسرجر: البشظ السخكدؼ العخاقي ، 
 " ، قدع  الاستقخار الشقجؼ والسالي."تقخيخ الاستقخار السالي لأعػام مختمفةالبشظ السخكدؼ العخاقي ،        

لمسررارف الحكػميرة والسررارف الخاصرة حيرث أنيرا تجراوزت الشدرب ( ارتفراع ندربة كفايرة رأس السرال 1يلاحع مغ الججول )
% وكانرررت السررررارف 5221مدرررتػػ مختفرررع  2021لتبمرررغ سرررشة  2005%  فررري سرررشة 109الكياسرررية، فبمغرررت ندررربة كفايرررة راس السرررال

الخاصة الشدبة الاعمى،  ان الارتفاع في ىحه الشدبة تجل عمى تػفيخ قجرة لمقصاع السرخفي عمى مجابية السخاشخ التي قرج يتعرخض 
ة الاقتررادية وضرعف فري القرجرات التذرغيمية ليا. الا انيا ترجل عمرى وجرػد فرػائس ماليرة غيرخ مدرتغمو بالذركل السلائرع لتحقيرق التشسير

 لمسرارف ، وضعف دورىا التشسػؼ واقترار نذاشاتيا عمى الاستثسار في القصاع السزسػنو العائج )الاستثسار الامغ(. 
 
 مؤشرات الديولة المررفية  -3-2

ة والحالات الصارئة التي تػاجيو تعصي مؤشخات الديػلة رؤية واضحة عغ مجػ قجرة السرارف عمى مػاجيو لتداماتيا الاعتيادي    
في العسل السرخفي مغ الدحػبات السفاجئة بدبب حالات الحعخ السرخفي وغيخىا مغ الازمات،اذ يتع قياس ندب الديػلة لمقصاع 

  -السرخفي العخاق بعجد مغ السؤشخات وأىسيا الاتي:

 ندبة الموجودات الدائمة / إجمالي الموجودات:  -3-2-1
ػ احتفاظ السرارف بأصػل تامة الديػلة لسػاجية الدحػبات السفاجئة لمسػدعيغ ندبة إلى إجسالي تػضح ىحه الشدبة مج   

% كحج أدنى لشدبة السػجػدات الدائمة إلى 30السػجػدات الستاحة لجػ الجياز السرخفي، وقج حجد البشظ السخكدؼ ندبة معيارية 
ل مجة الجراسة أرتفعت ندبة السػجػدات الدائمة الى اجسالي ، خلا (31: 2016)تقرير الاستقرار المالي,أجسالي السػجػدات

السػجػدات وىحا يعكذ الاتجاه التحػشي لمجياز السرخفي ضج الدحػبات السفاجئة التي قج يقػم بيا السػدعػن، ويبيغ الججول 
 ( السػجػدات الدائمة ندبة إلى إجسالي السػجػدات لمسرارف العاممة في العخاق.2)

 



 ّور صثاح ,ا.د. ساٌٍ حََذ                                        ٍؤشزاخ اىسلاٍح الاحتزاسٍح اىَصزفَح ودورها فٌ اىحذ ٍِ اىَخاطز اىْظاٍَح

 
 

124 

 ات الدائمة / إجمالي الودائع:ندبة الموجود  -3-2-2
يعبخ ىحا السؤشخ عغ مقجار ما تحتفع بو السرارف مغ أصػل سائمة تذسل )نقج لجػ البشظ السخكدؼ والشقج في الرشجوق،    

( ان ندبة اجسالي 2والأرصجة الدائمة الأخخ(، ومجػ استثسارىا في تقجيع القخوض بسختمف أنػاعيا، ويلاحع مغ الججول )
ومغ ثع اخحت  2013%( سشة 20021وبمغت  )  2005في سنة  462,3الدائمة الى اجسالي الػدائع بمغت السػجػدات 

بالانخفاض بدبب الارتفاع في حجع الػدائع، ولكشيا شكمت ندب أعمى مغ الشدبة السحجدة مغ قبل البشظ السخكدؼ السعيارية والبالغة 
 -: (39: 2018)تقرير الاستقرار المالي,% يعبخ عغ الأتي 30

إنّ الجياز السرخفي مغ غيخ السحتسل أن يتعخض لسخاشخ سيػلة في الأجل القريخ نتيجة لتػفخ مػجػدات سائمة تسكشو مغ  .أ 
 تغصية الدحػبات السفاجئة. 

أن ارتفاع ىحه الشدة يشعكذ سمبا عمى العائج والخبحية لجػ السرارف، إذ إن ىجف الديػلة سيتعارض مع ىجف الخبحية،   .ب 
 جلات الديػلة يعشي عجم تػضيف الأمػال الدائمة الستػفخه في استثسارات يسكغ أن تجر عػائج مالية عمى السرارف. فأرتفاع مع

ان ارتفاع ىحه الشدبة يحج مغ دور القصاع السرخفي في تحقيق التشسية الاقترادية فان اتباع سياسة متحفطة بذكل كبيخ في   .ج 
يؤدؼ الى حخمان الاقتراد الػششي مغ تسػيل واستثسارت يسكشو أن يديع في رفع  مشح الائتسان والتخكيد عمى الائتسان الامغ

 معجلات الشسػ الاقترادؼ.
اىَوجوداخ اىسائيح اىي اجَاىٌ اىَوجوداخ واىَوجوداخ اىسائيح اىي اجَاىٌ اىودائغ فٌ اىقطاع اىَصزفٌ اىؼزاقٌ  ( تطور ّسة2اىجذوه )

 (     ٍيَار دٍْار2022-2005ىيَذج )

 اىسْح
اىَوجوداخ اىسائيح / 

 إجَاىٌ اىَوجوداخ

اىْسثح اىَؼَارٍح 

% 

 اىفجوج

% 

اىَوجوداخ اىسائيح / 

 إجَاىٌ اىودائغ

اىْسثح اىَؼَارٍح 

% 
 اىفجوج

2005 2304 30 -606 46203 30 39203 

2006 2306 30 -604 35305 30 28305 

2007 2208 30 -702 24505 30 17505 

2008 2307 30 -603 21007 30 14007 

2009 2401 30 -509 20900 30 139 

2010 2306 30 -604 17900 30 109 

2011 5401 30 2401 13807 30 6807 

2012 4705 30 1705 14603 30 7603 

2013 6600 30 36 20001 30 170.1 

2014 6608 30 3608 20402 30 174.2 

2015 6502 30 3502 22507 30 195.7 

2016 6405 30 3405 22805 30 198.5 

2017 6505 30 3505 15208 30 122.8 

2018 4601 30 16 73073 30 43.73 

2019 4302 30 1302 7001 30 40.1 

2020 37036 30 7036 61073 30 31.73 

2021 40026 30 10026 67041 30 37.41 

2022 43.9 30 13.9 69.46 30 30.46 

 اىجذوه ٍِ إػذاد اىثاحخه، تالاستْاد إىي: 

 " ، دائزج الاحصاء والأتحاث.اىْشزج الاحصائَح اىسْوٍح لأػواً ٍختيفحاىثْل اىَزمشً اىؼزاقٌ ، " -

 مؤشرات جودة الموجودات   -3-3
تذكل جػدة ونػعية السػجػدات الستػفخة في القصاع السرخفي العخاقي حجخ الأساس لسدتػػ مرجاقية معجلات رأس السال، لان    

معطع مخاشخ الإعدار السالي في السؤسدات غالباً ماتكػن بدبب نػعية السػجػدات أو مراعب تحػيميا إلى سيػلة بدخعة عشج 
 -سدتخجمة في قياس جػدة السػجػدات ىي الاتي :الحاجة الييا. ومغ أىع السؤشخات ال
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 :النقدي الائتمان إجمالي إلى التدديد المتأخرة القروض ندبة -3-3-1
يقاس ىحا السؤشخ مغ خلال قدسة أجسالي الجيػن الستاخخة التدجيج الى الػدائع لجػ القصاع السرخفي، ان الشدبة السعيارية   

( أن ىحه الشدبة 3، يلاحع مغ الججول ) (39: 2017رير الاستقرار المالي,)تق (%5-2السحجدة مغ قبل البشظ السخكدؼ ىي )
مختفعة وتجاوزت الشدبة السحجدة مغ قبل البشظ السخكدؼ العخاقي السعيارية وىحا يسثل السخاشخ التي تػاجيو القصاع السرخفي نتيجة 

 متأخخة التدجيج حتخازية فالارتفاع في حجع الجيػن لمقخوض الستعثخة او الستاخخة التدجيج ، ويتصمب أىتسام أكبخ باجخاءات الا
)الستعثخة( لجػ السرارف يحتع عمييا الالتدام بالزػابط الدميسة في عسميات مشح الائتسان مغ خلال دراسة حالة الدبػن والججوػ 

جمة لسشح الائتسان والتاكج مغ الاقترادية لمسذخوع  وتشصبيق ندبتي الجيغ الى الجخل والجيغ الى الكيسة ووغيخىا مغ الزسانات السق
 قجرة السدتفيج عمى سجاد الائتسان. 

 :رأس المال المررفي إلى التدديد المتأخرة القروض ندبة -3-3-2
ان الارتفاع في ندبة الجيػن الستأخخة التدجيج إلى رأس السال يعصي إشارة واضحة عغ خصػرة الػضع السالي لمقصاع السرخفية،   

وىػ مايؤثخ في مؤشخ الاستقخار السالي في العخاق، وىحا يذكل مذكمو لجػ السرارف الحكػمية نتيجة ضخامة حجع قخوضيا 
رارف الحكػمية مزسػنة مغ قبل وزارة السالية فيػ لايسثل خصخاً عمى الجياز السرخفي، وضالة حجع رؤوس أمػاليا ، ولان الس

( أرتفاع ندبة القخوض متأخخة التدجيج إلى رأس السال 3يلاحع مغ الججول ). (76-75: 2022)تقرير الاستقرار المالي,
ستعسال الادوات الاحتخازية الستعمقة % ، وىػ مايدتمدم ا3127بشدبة  2018السرخفي حيث بمغت اعمى ندبة ليا في سشة 

 بالجيات السقتخضة لزسان القجرة عمى تدجيج القخض مغ خلال ندبة القخض الى الجخل و القخوض الى قيسة الزسان .

 

 مؤٍخ()مهَون دٍىبر, وطجخ                (         2022-2005ج )( ٍؤشزاخ جودج اىَوجوداخ ىيَصارف اىؼاٍيح فٌ اىؼزاق ىيفتز3جذوه )

 اىسْح

إجَاىٌ اىقزوض 

 ٍتأخزج اىتسذٍذ

1 

ٍؼذه َّو اىقزوض 

 2ٍتاخزج اىتسذٍذ %    

إجَاىٌ الائتَاُ 

 اىْقذً

3 

رأص اىَاه 

 اىَصزفٌ

4 

1/3 % 1/4 % 

2005 45.0 - 10717 659 206 608 

2006 118.3 163 20665 899 404 1302 

2007 129.8 9.1 30459 10210 308 1007 

2008 211.7 63.1 40588 10830 406 1106 

2009 242.1 14.4 50690 20312 403 1005 

2010 47405 1304 110722 20849 203 9063 

2011 45903 6703 200344 40054 203 1103 

2012 49709 803 280493 50876 108 8047 

2013 199404 - 920952 70663 607 2602 

2014 236101 1804 340123 90081 609 2600 

2015 307907 3004 360753 100148 804 3004 

2016 334604 807 370180 110739 900 2805 

2017 434005 2907 370953 1404 1104 3003 

2018 480303 1007 380486 1501 1205 3107 

2019 414705 (1307) 420052 1505 909 2701 

2020 445009 703 490817 1609 808 2606 

2021 466805 4.9 520971 1708 809 2508 

2022 435505 (607) 6006 1709 702 2403 

 اىجذوه ٍِ إػذاد اىثاحخح، تالاستْاد إىي:

 " ، دائزج الاحصاء والأتحاث.اىْشزج الاحصائَح اىسْوٍح لأػواً ٍختيفحاىثْل اىَزمشً اىؼزاقٌ ، " -
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 مؤشرات الايرادات والربحية   -3-4
العجيج مغ السؤشخات التي تدعى لكياس مجػ قجرة السرارف عمى انتاج الارباح، وبيان مجػ كفائتيا في استغلال السػارد  ىشاك    

 -السالية الستاحة لجييا ، مغ أىع السؤشخات السدتخجمة ىي كالاتي :

 العائد عمى الموجودات  -3-4-1
 تحتدب ىحه الشدبة وفق لمسعادلة الآتية : 

السػجػدات = )صافي الأرباح  قبل وبعج الفػائج والزخائب ، الأرباح باستثشاء الأرباح الصارئة وغيخىا( / إجسالي ندبة العائج عمى 
 السػجػدات.

 2012( ان ندبة العائج عمى السػجػدات أخحت بالتحبحب خلال مجة الجراسة فبجأت في الأرتفاع مغ سشة 4يلاحع مغ الججول )
 عغ ارتفاع فزلاً  العخاق، شيجىا التي الأمشية والاوضاع الدياسية في الأوضاع الشدبي غالتحد الى بذكل ممحػظ وىحا يعػد

 أعسال نتائج عجيجه انعكدت عمى تأثيخات مغ ذلظ عمى تختب وماالايجابي عمى السػازنة العامة،  الشفط ، وانعكاسة أسعار
وىػ مانتج عشو تحدغ في ربحية السؤسدات السرخفية  ةوالسرخفي السالية بذكل عام وعمى أعسال السؤسدات الاقترادية القصاعات

 نتيجة زيادة استثساراتيا السالية وارتفاع في أرباحيا ومكاسبيا.
 عغ فزلاً  السختفع، مػجػداتيا حجع قياساً  السرارف ربحية انخفاض إلى ويعػد(% 0.4)أنخفزت الشدبة إلى  2016وفي سشة 

 2021الاوضاع الامشية فان السرارف تفزل الديػلة والاستثسارات الامشة، وفي سشة بدبب  ججاً  مختفعة السرارف سيػلة أن
(% ويعػد سبب الانخفاض إلى نسػ إجسالي السػجػدات لديادة قيسة السػجػدات بالعسمة الأجشبية لتغيخ سعخ 0.57انخفزت الى )

 صخف العسمة العخاقية أمام الجولار الأمخيكي.

 كينندبة العائد عمى حقوق المال -3-4-2
تعكذ ىحه الشدبة مجػ قجرة السؤسدات السرخفية عمى كدب العػائج الحؼ يحرل عميو السدتثسخون أصحاب راس السال في    

( انخفاض ندبة العائج / حقػق السمكية وىحا يعػد 4السؤسدات السرخفية مغ كل وحجة مغ حقػق السالكيغ،  يلاحع مغ الججول )
 424نتيجة لديادة في عجد السرارف التي تعسل في الاقتراد العخاقي، حيث بمغت أقل ندبوالى الارتفاع في حجع رؤوس الامػال 

وىػ يذيخ إلى تخاجع ربحية السؤسدات السرخفية نتيجة انحدار استثساراتيا وانكساش تػضيفاتيا السالية ، فزلًا  2018في سشة 
عغ الانخفاض في أسعار الشفط وما تختب عمى ذلظ مغ تأثيخات  عغ ماتفخزتو حالة العجد في السػازنة العامة لمجولة الشاجع أساساً 

 انعكدت عمى نتائج أعسال السؤسدات السالية والسرخفية وىػ ما قمز مغ مكاسبيا وحَجَّ مغ أرباحيا الدشػية. 
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 ّسثح ٍؤٍح     (2022-2005( ٍؤشزاخ اىزتحَح واىؼائذ فٌ اىقطاع اىَصزفٌ اىؼزاقٌ ىيَذج )4جذوه )

 %  العائد / حقوق الممكية %   العائد / الموجودات الدنة
2005 0,5 162،7 
2006 0,43 122،5 
2007 0,43 99,5 
2008 0,43 57,9 
2009 0,25 36،8 
2010 0,21 26،8 
2011 0,65 23،2 
2012 0,83 26،9 
2013 0,71 19،2 
2014 0,54 13،5 
2015 0,5 10،3 
2016 0,4 9،6 
2017 0,8 9,2 
2018 0.53 4,4 
2019 0.79 6,3 
2020 0.90 7,5 
2021 0.57 5.13 
2022 1.3 11.8 

 الجدول من إعداد الباحثة، بالاستناد إلى: 
 " ، دائرة الاحراء والأبحاث.النذرة الاحرائية الدنوية لأعوام مختمفةالبنك المركزي العراقي ، " -

 مؤشر مخاطر الررف الاجنبي  -3-5
يكيذ ىحا السؤشخ مخاشخ التغيخات في أسعار الرخف ، فالاستقخار الشدبي في سعخ الرخف يؤدؼ إلى الاستقخار في قيسة   

السػجػدات الأجشبية لجػ السرارف، وىػ ما يعشي أن الاحتفاظ بالسػجػدات الأجشبية لجػ السرارف لا يتختب عمييا مخاشخ 
 عالية، نتيجة لاستقخار أسعار الرخف. 

ح ىحا السؤشخ سياسة السرارف التجارية تجاه التعامل بالعسمة الاجشبية ومخاشخ تغيخات سعخ الرخف عمييا لحلظ فارتفاع يػض
ىحا السؤشخ يبيغ سياسة استثسارية عالية السخاشخ وذلظ بدبب ارتفاع العسلات الاجشبية لجػ السرارف وتكػن معخضة لميدات 

قيسة ىحا السؤشخ يعكذ سياسة استثسارية مشخفزة السخاشخ تجاه تغيخات سعخ  السفاجئة لتغيخات اسعار الرخف وانخفاض
  -الرخف، ومغ أىع السؤشخات عمى مخاشخ الرخف الأجشبي ىي الاتي:

 ندبة صافي المركز المفتوح بالعممة الأجنبية إلى رأس المال -3-5-1
س تبايغ عجم تصابق مخاكد الأصػل يفرح ىحا السؤشخ عغ حداسية مخاشخ الدػق اتجاه اسعار الرخف، مغ خلال قيا   

والخرػم بالعسلات الأجشبية وذلظ لتقييع الزعف السحتسل لسخكد راس السال لقصاع السرارف لمتحخكات في اسعار الرخف ، يتع 
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ي )مؤشرات الدلامة المالية فحداب صافي السخاكد السفتػحة في العسلات الأجشبية بشاءً عمى تػصية لجشة بازل للإشخاف السرخفي
 .(26: 2019العراق,

بدبب ارتفاع  2006في سشة  542.7( ان ىحه الشدبة اخحت بالتقمب خلال مجة الجراسة فاعمى ندبة بمغت 5يلاحع مغ الججول )
في صافي السخاكد السفتػحة بالشدبة الى راس مال السرارف، فان الارتفاع يجل عمى ارتفاع حجع السخاشخ وانخفاض مدتػػ 

وىحا الارتفاع يجل عمى سياسة استثسارية عالية السخاشخ بدبب ارتفاع العسلات الاجشبية لجػ السرارف  الاستقخار السرخفي،
بالشدبة الى رؤوس امػال السرارف والتي يسكغ ان تكػن معخضة لمتقمبات السفاجئة في سعخ الرخف والعكذ فان انخفاض قيسة 

فزلًا عغ ( ، 236: 2017)خمف و حدن ، تغيخات سعخ الرخف ىحا السؤشخ يبيغ سياسة استثسارية مشخفزة السخاشخ تجاه 
 ان التدام السرارف بتػجييات البشظ السخكدؼ بديادة حجع رؤوس الامػال ادػ الى الانخفاض في السخاشخ.

 ندبة المطموبات الاجنبية إلى إجمالي المطموبات -3-5-2
مػبات اخحت بالتقمب خلال مجة الجراسة ولكغ باتجاة ( ان ندبة السصمػبات الاجشبية الى اجسالي السص5يلاحع مغ الججول )   

بدبب انخفاض حجع السصمػبات الاجشبية ، ومغ ثع اخحت في الارتفاع  2016ولغاية  2012تشازلي فقج انخفزت خلال السجة مغ 
 بدبب ارتفاع حجع السصمػبات الاجشبية. 2011في سشة 123لتذكل اعمى ندبة 

 )ٍيَوُ دٍْار ، ّسثح ٍؤٍح(   (2022-2005اىصزف الاجْثٌ فٌ اىؼزاق ىيَذج )( تطور ٍؤشزاخ ٍخاطز سؼز 5جذوه )

 اىسْح

اىَــوجوداخ 

 الأجــْثَح

 

1 

اىَطيــوتاخ 

 الاجــْثَح

 

2 

صافٌ اىَزمش 

اىَفتوح 

 تاىؼَيح الأجْثَح

1-2 =3 

 

 رأص اىَاه

 

4 

 

3/4% 

5 

 إجَاىٌ

 اىَطيوتاخ

6 

 

 

2/5% 

7 

2005 504410660 300740525 203670135 6580732 359.4 21302030008 1.4 

2006 707630109 208850962 408770147 8980716 542.7 25304530625 1.1 

2007 901500279 309930099 501570180 102090817 426.3 28201800087 1.4 

2008 903660689 200430922 703220767 108300273 400.1 30701940947 0.7 

2009 1600370960 306860919 1203510041 203110449 534.3 33402350927 1.1 

2010 1206930755 107620523 1009310232 208480493 383.8 36303600199 0.5 

2011 1105370795 108980190 906390605 400540246 237.8 14308770896 1.3 

2012 1504910204 105750655 1309150549 508750891 236.8 19103550165 0.8 

2013 2201390272 106420248 2004970024 706620845 267.5 20605540047 0.8 

2014 2703230928 105680645 2507550283 900810274 283.6 22608210881 0.7 

2015 1509520767 9510158 1500010609 1001470898 147.8 22209980575 0.4 

2016 1201440096 8950180 1102480916 1107390281 95.8 22103620663 0.4 

2017 1109020000 8740005 1100270995 1403410320 76.9 15606910129 0.5 

2018 1906500453 102570700 180392753 1500010306 12206 12301710226 100 

2019 2204990212 7920020 21707192 1503510276 14104 13302540099 006 

2020 2606640980 7330237 25931743 1607780264 15405 13806420977 005 

2021 2808980359 7810592 28116767 1706960513 15808 15905920747 005 

2022 4207530272 8000488 41952784 1708790543 23406 19806610832 004 

 اىجذوه ٍِ إػذاد اىثاحخح، تالاستْاد إىي:

 " ، دائزج الاحصاء والأتحاث.اىْشزج الاحصائَح اىسْوٍح لأػواً ٍختيفحاىؼزاقٌ ، "اىثْل اىَزمشً 

 مؤشر التركز المررفي  -3-6
ىػ مجػ سيصخة عجد محجود مغ السرارف الكبخػ عمى القصاع السرخفي مغ حيث حرتيا في الدػق السرخفي ، وغالباً    

متعجدة تسشحيا ميدات ىامة في مداولة انذصتيا وأعساليا ، في العخاق ماتكػن ىحه الديصخة ناجسة عغ تستع السرارف الكبيخة بفخوع 
تذيج القصاع السرخفي الحكػمي الستسثل بدبع مرارف حكػمية ليسشة عمى عسل القصاع السرخفي ، ويسكغ ان يخجع ذلظ شبكة 
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لسرارف في العخاق( فزلًا عغ ٪ مغ إجسالي عجد فخوع ا45.5الفخوع الػاسعة في جسيع أنحاء العخاق )حيث أنيا تذكل حالياً 
دورىا التسػيمي، عغ شخيق الديادة في حجع الائتسان الحؼ تقجمو لمقصاع الخاص بسختمف فئاتو مقارنة بالسرارف الخاصة وىي 

 مزسػنة مغ الحكػمة ذاتيا فيي مرارف خاضعة لخقابة وزارة السالية والبشظ السخكدؼ.

الشقجؼ السقجم الى الحكػمة والى السػسدات العامة إلى اجسالي الائتسان حيث بمغت  ( أرتفاع ندبة الائتسان6يلاحع مغ الججول )
بدبب الازمة السالية التي واجيت الحكػمة بدبب انخفاض أسعار الشفط وضيػر جائحة كػرونا ، أما  2020أعمى ندبة لو في سشة 

والارتفاع في ايخادات الشفط ، أما بالشدبة لػدائع بدبب التحدغ في مالية الحكػمة  2022كانت في سشة  42،19اقل ندبة بمغت 
الحكػمة و مؤسدات القصاع العام فيي الاخخػ كانت مختفعة ، ولكغ شيجت انخفاض في سشػات الزائقة السالية حيث شكمت 

 لشفط.ويعػد ذلظ الى ارتفاع الانفاق الحكػمي وحجوث انخفاض في أسعار ا 2021ولغاية  2015معجلات نسػ سالب لمسجة مغ 

 )مميون دينار ، ندبة مؤية(  (2022-2005( تطور مؤشرات التركز المررفي في العراق لممدة )6جدول ) 
الائتَاُ اىْقذً اىَقذً اىي اىحنوٍح  اىسْح

واىَؤسساخ اىؼاٍح اىي اجَاىٌ 

 الائتَاُ

ودائغ اىحنوٍح اىؼاٍح  ٍؼذه اىَْو

واىَوسساخ اىؼاٍح اىي اجَاىٌ 

 اىودائغ

 ٍؼذه اىَْو

2005 4406 - 6507 - 

2006 2904 (3401) 7109 9.43 

2007 2706 (601) 6401 (10084) 

2008 1304 (5104) 6604 306 

2009 1805 3801 6701 101 

2010 2703 4706 7104 604 

2011 4401 6105 6706 (503) 

2012 4805 909 6509 (206) 

2013 43.41 (1005) 64.49 (201) 

2014 47.99 1006 66.65 3،35 

2015 50.83 5،91 63.26 (501) 

2016 51.10 0،53 62.05 (1091) 

2017 48.74 (4.62) 61.08 (106) 

2018 47.47 (2061) 64.41 (5،5) 

2019 49.96 (5024) 62.59 (2083) 

2020 50.02 (0012) 57.70 (708) 

2021 44.16 (1107) 54.98 (407) 

2022 42.19 (4046) 57.41 4042 

 :اىجذوه ٍِ إػذاد اىثاحخح، تالاستْاد إىي 

 " ، دائزج الاحصاء والأتحاث.اىْشزج الاحصائَح اىسْوٍح لأػواً ٍختيفحاىثْل اىَزمشً اىؼزاقٌ ، "

 اىثْل اىَزمشً اىؼزاقٌ ، اىَوقغ الاحصائٌ 

 

 المؤشر التجميعي لمؤشرت استقرار القطاع المررفي -4
 سلامة عغ اوضح صػرة لانو يقجم السخكدية البشػك مغ كثيخ قبل مغ ، التجسيعي للاستقخار السؤشخ بكياس الاىتسام تدايج   

 عمى قياسو وتقييسو السسكغ غيخ مغ الاستقخار السرخفي لانو  مشفخدة، مؤشخات عمى الاعتساد مغ بجلًا  السرخفي الجياز وأداء
)تقرير الاستقرار الجياز السرخفي  أداء العاكدة لحالة خخػ الأ السؤشخات الاعتبار بشطخالأخح  دون  فقط مؤشخ واحج أساس

. حيث إن اعتساد البشظ السخكدؼ العخاقي عمى القصاع السرخفي فقط لمتعبيخ عغ حالة استقخار الشطام (45: 20174المالي,
تمظ السشيجيات في السالي ىي إحجػ السشيجيات السدتخجمة في بشاء مؤشخ الاستقخار السالي وليدت السشيجية الػحيجة، وتختمف 

( السؤشخات الفخعية والاوزارن الشدبية الجاخمية في بشاء 7اختيار مجسػعة محجدة مغ السؤشخات لمغخض نفدو. يػضح الججول )
السؤشخ التجسيعي للاستقخار القصاع السرخفي العخاقي والسؤشخ التجسيعي لحا فالعلاقة شخدية بيغ مؤشخ) كفاية رأس السال 
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لديػلة والتخكدات السرخفية( فيي تعكذ حالة انخفاض السخاشخ وزيادة في الاستقخار، بيشسا تكػن العلاقة والخبحية وجػدة ا
عكدية بيغ مؤشخؼ جػدة السػجػدات ومخاشخ الرخف الاجشبي حيث ان ارتفاع قيسو ىحه السؤشخات تؤثخ عكدياً وتدبب 

 انخفاض في قيسة السؤشخ التجسيعي.

 (2022-2005فٌ تْاء اىَؤشز اىتجََؼٌ ىلاستقزار اىَصزفٌ اىؼزاقٌ ىيَذج )( اىَؤشزاخ اىذاخيح 7جذوه )

 انمتغَراد انمؤشر انفرػٌ

رأش انمبل الاضبضٌ + رأش انمبل انطبوذ / انموخوداد انمرخحخ ثبنمخبطر داخم انمَساوَخ +  كفبٍخ رأش انمبل

 انموخوداد انمرخحخ ثبنمخبطر خبرج انمَساوَخ

 انموخوداد انطبئهخ / إخمبنٌ انموخودادوطجخ  انطَونخ

 وطجخ انموخوداد انطبئهخ / إخمبنٌ انودائغ

 خودح انموخوداد

 

 انىقذً الائتمبن إخمبنٌ إني انتطذٍذ)انمتؼثرح( انمتأخرح انقروض وطجخ

 رأش انمبل إني  انتطذٍذ)انمتؼثرح( انمتأخرح انقروض وطجخ

 انرثحَخ وانؼبئذ

 

 انؼبئذ ػهي انموخوداد وطجخ

 انؼبئذ ػهي حقوق انمبنكَه وطجخ

 صبفٌ انمركس انمفتوذ ثبنؼمهخ الأخىجَخ إني رأش انمبل وطجخ مخبطر انصرف الاخىجٌ

 وطجخ انمطهوثبد الاخىجَخ إني إخمبنٌ انمطهوثبد

 ودائغ انحكومخ انمركسٍخ وانمؤضطبد انؼبمخ / أخمبنٌ انودائغ وطجخ انتركساد انمصرفَخ

 قروض انحكومخ انمركسٍخ وانمؤضطبد انؼبمخ / أخمبنٌ انقروض وطجخ

 2006( ان قيسة السؤشخ التجسيعي في العخاق اخحت بالتقمب ولكغ بذكل بديط ، ففي سشة 8يلاحع مغ الججول )  
شيج السؤشخ  2007انخفزت قيسة السؤشخ التجسيعي وذلظ بدبب الانخفاض في قيسة مؤشخ الخبحية مػشخ الديػلة ، وفي سشة 

انخفاض بدبب الانخفاض في مؤشخ الخبحية استسخ بالانخفاض بدبب زيادة في حجع رؤوس امػال السرارف ومؤشخ الديػلة ، 
اخحت قيسة  2018انخفزت قيسة السؤشخ نتيجة لانخفاض السؤشخات الفخعية الجاخمة في بشاءه، وفي سشة  2010وفي سشة 

 0.651الارتفاع بدبب ارتفاع قيسة السؤشخات الفخعية فبمغت قيسة مؤشخ كفاية راس السال السؤشخ التجسيعي للاستقخار السرخفي ب
انخفس بذكل شفيف حيث انخفس مؤشخ كفاية راس السال  2019نتيجة لتأسيذ ثلاث مرارف خاصة ججيجة ، وفي سشة 

الاقتراد العالسي حيث انخفس  عمى الخغع مغ جائحة كػرونا التي القت بثقميا عمى 2020ومؤشخ مخاشخ الرخف، وفي سشة 
مؤشخ كفاية راس السال نتيجة لاستخجامو في دعع الشذاط الاقترادؼ فيي تستمظ ندب كفاية راس السال تفػق الشدبة السعيارية 
بعذخات السخات وان اشلاق ىحه الامػال السحتجدة في تشذيط الاقتراد يديع في دعع عسمية الشسػ والحج مغ الازمات،  فزلًا عغ 

 ذلظ استصاع البشظ السخكدؼ مغ خلال اجخاءات سخيعة مغ شأنيا ان تحج مغ الاثخ الدمبي ومشيا:

  .تأجيل سُجاد الاقداط  وغخامات الائتسان الستعثخ  -1
 تخفيس ندبة الاحتياشي القانػني بيجف تػفيخ سيػلة لمسرارف . -2
ػجو لمقصاعات الاقترادية )صشاعيةُ، زراعية، فزلًا عغ الحدم التحفيدية ومشيا مبادرات البشظ السخكدؼ للاقخاض الس -3

وسعى البشظ  (111-110،ص2020.)تقرير الاستقرار المالي ،الاسكان( التي أوصمت الاقتراد الى مخحمة التعافي
السخكدؼ العخاقي إلى التقميل مغ أثخ الأزمات الستػالية عغ شخيق استخجام الدياسات الاحتخازية عمى السدتػييغ الجدئي 
والكمي في مجال تعديد رأس السرررررال والديػلة عمى وفق معاييخ دولية ومحمية، وعغ شخيق زيادة السبادرات التسػيمية الجاعسة 

التعثخ في الائتسان عبخ تسجيج مجة تدجيج مدتحقات القخوض مغ السدتفيجيغ وغيخىا مغ الإجخاءات  للاقتراد والحج مغ
، مسا  (83: 2020)تقرير الاستقرار المالي ، 2022-2021بالإضافة إلى تحدغ أسعار الشفط العالسية اثشاء عامي

 . 2022انعكدت تمظ برػرة إيجابية عمى السؤشخ الحؼ شيج ارتفاعاً في سشة 
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 ّسثح ٍؤٍح    (2022-2005( اىَؤشزاخ اىفزػَح واىَؤشز اىتجََؼٌ ىلاستقزار اىقطاع اىَصزفٌ اىؼزاقٌ ىيَذج )8جذوه )

مفاٍح راص  اىسْح

 اىَاه

ٍخاطز سؼز  اىزتحَح جودج الاصوه اىسَوىح

 اىصزف

اىتزمش 

 اىَصزفٌ

اىَؤشز 

 اىتجََؼٌ

2005 0.177 0.64 0.04 0.760 0.798 0.837 0.296 

2006 0.185 047 0.246 0569. 0.866 0.854 0.290 

2007 0.196 0.291 0.171 0.486 0.875 0.539 0.232 

2008 0.306 0.245 0.228 0.335 0.513 0.425 0.186 

2009 0.255 0.246 0.193 0.143 0.856 0.523 0.201 

2010 0.234 0.193 0.076 0.081 0.399 0.806 0.163 

2011 0.123 0.424 0107 0.349 0.611 0.901 0.229 

2012 0.255 0.372 0.03 0.477 0.373 0.90 0.219 

2013 0.409 0.636 0.597 0.372 0.408 0.776 0.291 

2014 0.158 0.651 0.604 0.243 0.379 0.920 0.269 

2015 0.169 0.669 0.759 0.206 0.081 0.834 0.247 

2016 0.228 0.667 0.755 0.140 0.022 0.793 0.237 

2017 0.371 0.557 0.908 0.393 0.047 0.724 0.773 

2018 0.651 0.244 0.988 0.204 0.337 0.830 0.296 

2019 0.349 0.210 0.774 0.376 0.169 0.797 0.243 

2020 0.565 0.141 0.710 0.451 0.136 0.616 0.238 

2021 0.24 0.178 0701 0.232 0.141 0.432 0.155 

2022 0 0.216 0.588 0.721 0.181 0.495 0.210 

 ثبلاػتمبد ػهي ثَبوبد اندذاول اػلاي.

 -الاستنتاجات:
اتقجم ان نتيجة لاستخجام البشظ السخكدؼ لمدياسات الاحتخازية عمى السدتػيغ الكمي والجدئي والسبادرات التسػيمية سيلاحع م -1

وغيخىا مغ الاجخاءات التي مغ خلاليا استصاع ان يحج مغ اثخ الازمات وخاصة جائحة كػرونا وتجاعياتيا ، فسغ غيخ 
 لامج القريخ. الستػقع ان يتعخض القصاع السرخفي الى ازمات في ا

تذيخ مؤشخات سلامة القصاع السرخفي إلا ان القصاع السرخفي العخاقي يتستع بكفاية رأس مال عالية تفػق الشدب  -2
يجل عمى وفي نفذ الػقت في الامج القريخ ،السعيارية وىحا يذيخ الى قجرة الجياز السرخفي عمى مػاجيو الازمات 

 ستثسار في القصاع السزسػن العائج )الاستثسار الامغ(.ضعف دورىا التشسػؼ واقترار نذاشيا عمى الا
تعكذ السؤشخات الجاخمة في تحجيج مؤشخ الديػلة السرخفية ، ارتفاع ندب الديػلة حدب مؤشخات ندبة السػجػدات  -3

القصاع الدائمة إلى إجسالي السػجػدات و ندبة السػجػدات الدائمة إلى إجسالي الػدائع ان ارتفاع ىحه الشدب يحج مغ دور 
السرخفي في تحقيق التشسية لان اتباع سياسة متحفطة في مشح الائتسان والتخكيد عمى الائتسان الامغ يؤدؼ الى حخمان 

 الاقتراد مغ تسػيل مذاريع يسكغ أن تديع في رفع معجلات الشسػ الاقترادؼ. 
رارف مييسشة عمى عسل القصاع شيج القصاع السرخفي ارتفاع ندبة التخكدات لمسرارف الحكػمية الستسثمو بدبع م -4

السرخفي ، ويخجع ذلظ شبكة الفخوع الػاسعة في جسيع أنحاء العخاق فزلًا عغ دورىا التسػيمي مغ خلال الديادة في 
 حجع الائتسان الحؼ تقجمو الى القصاع الخاص بسختمف فئاتو مقارنتاً بالسرارف الخاصة.

 التوصيات 
التجارية بيجف الحج مغ السخاشخ الشطامية ولتحقيق الإستقخار السالي، مغ خلال دعع البشظ السخكدؼ العخاقي لمسرارف  -1

إتباع اجخاءات احتخازية عمى السدتػييغ الجدئي والكمي ، معدزة بشطع ملائسة للإنحار السبكخ تتشاسب مع متغيخات 
ات التحسل )الزغط السالي( حث ىحه السرارف عمى إجخاء إختبار و  الاقتراد العخاقي بيجف مػاجية الأزمات السختمفة.

 وبرػرة دورية، وتحميل نتائجيا وتصػيخىا بشاءاً عمى دراسة التغيخات السدتقبمية الستػقعة.



 ّور صثاح ,ا.د. ساٌٍ حََذ                                        ٍؤشزاخ اىسلاٍح الاحتزاسٍح اىَصزفَح ودورها فٌ اىحذ ٍِ اىَخاطز اىْظاٍَح
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تذجيع السرارف عمى مسارسة دورىا التشسػؼ مغ خلال مشح القخوض الى السذاريع التشسػية وباسعار فائجة مخفزة  -2
 ي تحقيق الارباح.والخخوج مغ دائخة الاستثسارات الامشة والدخيعة ف

حث السرارف عمى اعتساد الذفافية ونذخ البيانات والسعمػمات وتحجيثيا بذكل دورؼ لتذكل قاعجة بيانات يسكغ الخجػع  -3
 ليا لمتجقيق والاشلاع عمى نذاشات البشظ.
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