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 السدتخلص :

باعتباره مؽ أحجث الأىسية الكبيخة لاختبارات الزغط ودورىا في السحافغة عمى سلامة الشغام السرخفي ،  يخكد البحث عمى   
ىل إن أدوات إدارة السخاطخ وأىسيا في تقييؼ قجرة السرارف عمى مؾاجية السخاطخ والأزمات، حيث انظمق ىحا البحث بسذكمة 

أما فيسا  ،اختبارات الزغط تداعج في تقييؼ قجرة السرارف عمى مؾاجية السخاطخ والأزمات التي يسكؽ التعخض ليا بالسدتقبل
ية العخاقية الزغط كؾسيمة لمتعخف عمى مجى قجرة السرارف التجار  عمى اختبارات تدميط الزؾءيتعمق بأىجاف ىحا البحث فيي : 

أن تظبيق اختبارات الزغط يسكؽ السرخف الفخضية الآتية : تست صياغة  جراسةمع أىجاف ال اندجاما  و ،  عمى مؾاجية الأزمات
ومؽ أىؼ الاستشتاجات التي تؼ  تقييؼ قجرتو عمى مؾاجية الأزمات، مؽ الكذف عؽ السخاطخ التي يسكؽ التعخض ليا كسا يداعج في

جرة السرارف عمى مؾاجية الأزمات مؽ خلال قياس آثار الاختبار عمى تعتبخ اختبارات الزغط أداة لتحجيج مجى ق: التؾصل إلييا 
كل مؽ ملاءة رأس السال والخبحية وتقييؼ قجرة رأس السال السرخفي عمى امتراص الخدائخ الكبيخة السحتسمة  فيي أداة لتحقيق 

أساسي ومكسل لإدارة السخاطخ السرخفية  أما أىؼ تؾصيات البحث فيي : الالتدام بتظبيق اختبارات الزغط كجدء، الاستقخار السالي
 .التؾثيق السشاسب ليا  وأن تحكؼ ىحه الاختبارات سياسات وإجخاءات مكتؾبة ومعتسجة بسا في ذلػ

 الزغط ، الأزمات السرخفية   تاختبارا الكلسات الافتتاحية للبحث :
Abstract: 

   The research focuses on the great importance of stress tests and their role in maintaining the 

integrity of the banking system, as it is one of the most recent risk management tools and the most 

important of which is in assessing the ability of banks to face risks and crises. It can be exposed in 

the future. As for the objectives of this research, they are: Shedding light on stress tests as a way to 

identify the extent of the Iraqi commercial banks ’ability to face crises, and in line with the 

objectives of the study, the following hypothesis was formulated: that the application of stress tests 

enables the bank to detect the risks that Exposure to it also helps in assessing his ability to cope 

with crises, Among the most important conclusions that were reached: Stress tests are a tool for 

determining the ability of banks to face crises by measuring the effects of the test on both the 

solvency of capital and profitability and assessing the ability of bank capital to absorb potential 

large losses, it is a tool to achieve financial stability, and the most important recommendations The 

research is: the commitment to apply stress tests as an essential and complementary part of banking 

risk management, and that these tests are governed by written and approved policies and 

procedures, including the appropriate documentation thereof. 
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 سقدمة :ال
تعتبخ اختبارات الزغط أو التحسل مؽ أىؼ تقشيات اليشجسة السالية السدتخجمة في إدارة السخاطخ السرخفية التي تداعج  السرخف   

عمى تحجيج كفاية رأس السال بالإضافة إلى تحجيج السخاطخ السحتسمة السسكؽ التعخض ليا والتي قج تؤدي إلى وقؾع السرخف في 
غط مرسؼ مؽ أجل تقييؼ الأداء في عل تحخكات وتقمبات الدؾق الأقل تكخارا  ولكؽ ذات أىسية كبيخة الأزمات ، أن اختبارات الز

فيؾ يسّكؽ مجيخ السخاطخ مؽ تحجيج نتيجة التعخض لدمدمة مؽ السخاطخ في عل عخوف معيشة حيث تتزسؽ تحجيج التغيخات 
سمبي حاد عمى السرخف وكحلػ تقييؼ قجرتو عمى تحسل ىحه السدتقبمية في الغخوف الاقترادية والتي مسكؽ أن يكؾن ليا تأثيخ 

 التغيخات .
أن تعخيض السرخف لاختبارات الزغط مفيج ججا   في الكذف عؽ الخدائخ السحتسمة السسكؽ التعخض ليا وبالتالي صياغة 

شرخافية بالقجرة عمى تظبيق الاستخاتيجيات اللازمة لمتعامل مع ىحه السخاطخ كسا تدود اختبارات الزغط الدمظات الخقابية والإ
التجابيخ الإستباقية قبل أن تتفاقؼ السذكمة وتربح أزمة ، لحلػ تعتبخ مؽ الأدوات الخئيدية التي يسكؽ الاعتساد عمييا لتحقيق أمؽ 

لػ سيتؼ ، وبشاء عمى ذوسلامة الشغام السرخفي وبالتالي تحقيق الاستقخار السالي الحي يعتسج بذكل أساسي عمى القظاع السرخفي 
فيؾ إطار نغخي عؽ اختبارات الزغط تقديؼ البحث إلى ثلاثة مباحث يتشاول السبحث الأول مشيجية البحث أما السبحث الثاني 

 والأزمات والسبحث الثالث الحي يتشاول التظبيق العسمي لاختبارات الزغط عمى مرخف التشسية الجولي .
 

  مشهجية البحث- السبحث الأول
 أولًا : مذكلة البحث 

 صياغة مذكمة البحث مؽ خلال الدؤال الآتي :يسكؽ 
 .ختبارات الزغط تداعج في تقييؼ قجرة السرارف عمى مؾاجية السخاطخ والأزمات التي يسكؽ التعخض ليا بالسدتقبل ا إنىل 

 ثانياً : أهسية البحث 
 الآتي : تكسؽ أىسية البحث في

 الزغط كؾسيمة لمتعخف عمى مجى قجرة السرارف التجارية العخاقية عمى مؾاجية الأزمات .ختبارات عمى ا تدميط الزؾء .1
تقجيخ السخاطخ والتحؾط ضجىا مييا في تحجيج خظة وسياسة العسل و السداعجة في تذكيل رؤية مدتقبمية واضحة يتؼ الاعتساد ع .2

 ف .بسا لا يؤثخ عمى ربحية السرخ 

 ثالثاً : أهداف البحث 
 في السرارف العخاقية . اختبارات الزغطإجخاء التأكيج عمى أىسية  .1
 التعخف عمى مخاحل وخظؾات تظبيق اختبارات الزغط السرخفي . .2
 .عمى مؾاجية الأزمات تظبيق اختبارات الزغط عمى مرخف التشسية الجولي لتقييؼ مجى قجرتو  .3

 رابعاً : فرضية البحث 
تظبيق اختبارات الزغط يسكؽ السرخف مؽ الكذف عؽ السخاطخ التي يسكؽ التعخض ليا كسا يداعج في تقييؼ قجرتو عمى أن 

 .مؾاجية الأزمات 

 خامداً : عيشة البحث 
 . 2019دشة بالاعتساد عمى البيانات السالية لتؼ تظبيق اختبارات الزغط عمى مرخف التشسية الجولي 
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 والأزمات السررفيةالإطار الشظري لاختبارات الزغط  - لسبحث الثانيا
 تسهيد :

نتيجة لكثخة السخاطخ والأزمات التي تتعخض ليا السرارف كان لابج مؽ إيجاد الؾسيمة لتقييؼ قجرتيا عمى مؾاجية ىحه السخاطخ 
لزغط مؽ أحجث أدوات إدارة تعتبخ اختبارات او ، والأزمات لزسان سلامة الشغام السرخفي والكذف عؽ السخاطخ في وقت مبكخ 
 وتحجيج كفاية رأس السال .السخاطخ السرخفية التي تداعج عمى تقييؼ قجرة السرارف عمى مؾاجية الأزمات 

 أولًا : مفهوم اختبارات الزغط 
أن اختبارات الزغط السرخفي ىي اختبارات تجخى عمى السرارف بيجف التعخف عمى قجرتيا عمى تحسل الخدائخ السدتقبمية   

التي يسكؽ التعخض ليا في عل سيشاريؾىات محجدة حؾل الأوضاع الاقترادية في السدتقبل وتختمف ىحه الديشاريؾىات في درجة 
 تعخيفات لاختبارات الزغط مؽ أىسيا :حجة الفخوض القائسة عمييا ، وىشاك عجة 

عخفت اختبارات الزغط عمى أنيا تقشية لإدارة السخاطخ تدتخجم لتقييؼ الحالة السالية لمسرخف أثشاء حرؾل حجث معيؽ أو   -
 تغيخ في مجسؾعة مؽ الستغيخات السالية وأن ىحه الاختبارات تتعمق بالغخوف الاستثشائية ولكؽ السعقؾلة وتعتبخ أداة ميسة

 , Guidelineللإدارة العميا وذلػ لاستخجاميا في صشع إستخاتيجية الأعسال وإدارة السخاطخ وقخارات إدارة رأس السال  ) 
2009 : 2) . 

كسا عخفت بأنيا تحميل يتؼ إجخاؤه في عل فخضيات لأوضاع اقترادية غيخ جيجة والتي يتؼ ترسيسيا لتقييؼ محافظ السرارف  -
 Winfried Blaschke et)        خئيدية في البيئة الاقترادية الكمية أو أي أحجاث استثشائية أخخى الاستثسارية لمتغيخات ال

al ,2001:4). 
وعخفت ايزا  بأنيا مجسؾعة اختبارات شرجيجة الأثخ مسكشة الحجوث تدتخجم في تقييؼ قجرة السرارف عمى الرسؾد والاستسخار  -

 ( . 7:  2018صشجوق الشقج العخبي ،  في حال حجوث صجمات مالية أو مخاطخ مختفعة  )
أو ىي عسمية تقييؼ السلاءة السالية لمسرارف بعج الزغط عمييا وتحجيج مجى قجرتيا عمى مؾاجية تؾقعات الدؾق الدمبية  -

 ( . Christian & claus ,2011:9والرجمات الإضافية في حال تظبيق الديشاريؾ الذامل ) 

 ثانياً : أهسية اختبارات الزغط 
 لاختبارات الزغط السرخفي أىسية كبيخة لمسرارف ويسكؽ بيانيا مؽ خلال الآتي : أن

تقييؼ قجرة السرارف عمى الرسؾد في الأوضاع الرعبة مؽ خلال قياس الآثار عمى كل مؽ الخبحية ومجى كفاية رأس  .1
 السال .

 ختمفة . تجعيؼ السقاييذ الإحرائية لمسخاطخ التي تدتخجميا السرارف في نساذج العسل الس .2
 (.John Hull , (2007:370تحجيج الأمؾال اللازمة لسؾاجية الخدائخ في حال حجوث الرجمات    .3
تُسكؽ مجالذ الإدارة والإدارات العميا في السرارف مؽ تحجيج فيسا إذا كانت مخاطخ الانكذاف تتشاسب أو قخيبة مؽ  .4

 ( 17:  2019السخاطخ السقبؾلة لجى السرخف . ) الكيلاني ، 

 ثالثاً : أنواع اختبارات الزغط 
 (  36:  2009) صشجوق الشقج العخبي ،  : تقدؼ اختبارات الزغط إلى قدسيؽ وىي 

 اختبارات الزغط ذات الستغيخ الؾاحج :  .1
وتدسى أيزا  اختبارات الحداسية واليجف مشيا تقييؼ مجى حداسية الؾضع السالي لمسرخف لستغيخ معيؽ ومقارنتو مع حداسية 
الستغيخات الأخخى حيث تأخح بالحدبان حداسية محفغة السرخف لشؾع واحج مؽ السخاطخ ويتؼ دراسة تأثيخ كل متغيخ عمى 
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ثبات الستغيخات الأخخى وتقدؼ سيشاريؾىات السخاطخ وفق ىحا السشيج كسا  حجة عمى الؾضع السالي لمسرخف مع افتخاض مع
 (  ANB   ،2006  :1يمي : ) 

اختبارات مخاطخ الائتسان وتتزسؽ إخزاع مكؾنات السحفغة الائتسانية لمسرخف مؽ قخوض وتدييلات والتي مؽ  . أ
 .السحتسل أن تتعخض لمسخاطخ إلى اختبارات ضغط شرجيجة وفق ندب افتخاضية 

اختبارات مخاطخ التخكد الائتساني وتذسل الديشاريؾىات عمى احتسال تعثخ سجاد اكبخ السقتخضيؽ لمتدييلات الائتسانية  . ب
 .السسشؾحة أو احتسال تعثخ التدييلات السسشؾحة لمقظاعات الاقترادية السيسة 

شرخ الدؾق السالي بشدب تحجدىا اختبارات مخاطخ الدؾق وتذسل الديشاريؾىات عمى تخفيض الكيسة العادلة للأسيؼ ومؤ  . ت
سيشاريؾىات تخفيض أسعار صخف إلى الدمظة الشقجية السذخفة عمى السرارف كسا يتؼ تخفيض أسعار الدشجات إضافة 

 العسمة السحمية وكحلػ سيشاريؾىات تقمبات أسعار الفائجة بشدب مختمفة تتشاسب مع احتسالية وقؾعيا .
لاختبارات سيشاريؾىات انخفاض السؾجؾدات الدائمة لمسرخف والحي يعخضو  إلى اختبارات مخاطخ الديؾلة وتتزسؽ ىحه ا . ث

 خدائخ مالية نتيجة عجم قجرة السؤسدة عمى الؾفاء بالتداماتيا  .
 اختبارات الزغط ذات الستغيخات الستعجدة : .2

السخاطخ عمى الؾضع السالي أو اختبارات الديشاريؾىات أن ىحه الاختبارات تعسل عمى تقييؼ أثخ عجة متغيخات لسجسؾعة مؽ 
 لمسرخف وتذتسل عمى نؾعيؽ مؽ الاختبارات وىي :

 اختبارات الديشاريؾىات التاريخية  . أ
 اختبارات الديشاريؾىات الافتخاضية  . ب

 
 ( الإطار العام لإجراء اختبارات الزغط 1شكل ) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

،"اختثاراخ انضغظ نهًؤضطاخ انتً تمذو خذياخ يانٍح إضلايٍح"، انًلاحظح انفٍُح يجهص انخذياخ انًانٍح الإضلايٍح انًصذر : 

 . 8:  2016، 2رلى 

تحذيذ 

 الأ٘ذاف

اختيار 

 سيناريوهات

التطبيق أو  

 ) التنفيذ (

تقييم   

 النتائج

اتخاذ  

 القرار

أن أولى خطوات إجراء اختبارات الضغط هي تحديد الأهداف من هذه الاختبارات بما في ذلك تحديد 

 عوامل المخاطر التي بحاجة إلى تعريضها للضغط ومعدل تكرار إجراء هذه الاختبارات .           

بعد عملية تحديد الأهداف تأتي مرحلة اختيار سيناريوهات الضغط والتي تكون ذات مستويات تأثير 

 مختلفة ويمكن أن تكون هذه السيناريوهات افتراضية أو مستندة إلى تجربة سابقة  .                 

في هذه المرحلة يتم ترجمة السيناريوهات أو الضغوط إلى كونها مؤثرات من المستوى الأول على 

 الأداء المالي وبيانات الدخل وعلى المؤسسة ككل .                                                     

النتائج يتم تقييم نتائج هذه الاختبارات وإيجاد إجراءات متابعة بعد تنفيذ السيناريوهات والتوصل إلى 

                                                                                                                                   ومعالجة مثل ) إستراتيجية الحفاظ على رأس المال والتقليل من التعرضات المركزة (               .                                 

 وفي هذه المرحلة يتم صناعة القرارات الإدارية بناءاً على النتائج التي تم التوصل إليها.                
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 رابعاً: العراقيل التي تحد من فعالية اختبارات الزغط 
أن اختبارات الزغط تؾاجو مجسؾعة مؽ السعؾقات التي تحج مؽ فعاليتيا بالخغؼ مؽ وجؾد مجسؾعة مؽ السبادئ السشغسة ليا ومؽ   

 (: 12:  2015أىؼ ىحه العخاقيل ىي ) عسايخة ، 
 قمة السؾارد البذخية السؤىمة لتظبيق الاختبارات . .1
 مجى دقة البيانات السعتسجة في تظبيق الاختبارات . .2
 جى ملائسة الديشاريؾىات السفتخضة للأوضاع السالية والاقترادية السحمية والجولية .م .3
 مؾضؾعية الفخضيات السدتخجمة وواقعيتيا . .4
 قجرة السرخف عمى تزسيؽ نتائج الاختبارات في الإطار الذامل لإدارة السخاطخ . .5
 الأزمات السررفية  :خامداً 
وحالة عجم الاستقخار والتي يشتج عشيا تغييخ حاسؼ لعسل السشغسة وىحا التغييخ قج يؾلج بأنيا نقظة تحؾل الأزمة الاقترادية عخفت 

 ( . Fink , 1986: 15نتائج مخغؾبة فييا أو غيخ مخغؾب فييا )
فتعخف عمى أنيا التجىؾر الحاد في الأسؾاق السالية لجولة معيشة أو لسجسؾعة مؽ الجول كسا تعخف عمى أنيا  أما الأزمة السالية

انييار لمشغام السالي بأكسمو يخافقو فذل في عجد كبيخ مؽ السؤسدات السالية وغيخ السالية مع انكساش حاد في الشذاط الاقترادي 
الشغام السرخفي السحمي في أداء ميساتو مسا يشعكذ سمبا  عمى قيسة العسمة السحمية  الكمي ، ومؽ أبخز سسات ىحه الأزمة ىؾ فذل

الأزمة السرخفية ىي أحج ( ، و  200:  1999وأسعار الأسيؼ وىحا بجوره يؤثخ سمبيا  عمى قظاع الإنتاج والعسالة )الحدشي ، 
الديؾلة مسا يجعمو غيخ قادر عمى تمبية التداماتو و  أشركال الأزمة السالية وتعخف عمى أنيا حالة إعدار مالي لمسرخف ونقص في

يديج السخاوف لجى السؾدعيؽ وبالتالي زيادة الإقبال عمى سحب الؾدائع فيعجد السرخف عؽ تؾفيخ الديؾلة الشقجية لتغظية تمػ 
 ( : 63:  2012، و الأزمة السرخفية نؾعان ىسا ) السكاوي ،  دحؾبات مسا يعخضو لمؾقؾع بالأزمةال

مة الديؾلة  : عشجما يقؾم السرخف بإقخاض أو تذغيل معغؼ الؾدائع لجيو ويحتفظ بشدبة قميمة مؽ الديؾلة لسؾاجية أز  .1
الدحؾبات اليؾمية فقط مسا يجعمو عاجدا  عؽ تمبية الدحؾبات السفاجئة لمسؾدعيؽ فان ىحا يؤدي إلى وقؾع السرخف بأزمة 

سى أزمة مرخفية شراممة أي بسعشى عجم وجؾد استقخار مرخفي ، وأن انتقال ىحه الأزمة إلى أكثخ مؽ مرخف تد
 وبالتالي انعجام ثقة السؾاطؽ بالسرارف وزيادة الإقبال عمى سحب الؾدائع وتفاقؼ الأزمة .

أزمة الائتسان : وبالعكذ ففي ىحه الأزمة فأن السرخف يحتفظ بالؾدائع ويخفض مشح القخوض لمسدتثسخيؽ خؾفا  مؽ عجم  .2
فاء بظمبات الدحب وفي ىحه السخحمة تكؾن الأزمة غيخ شراممة فيؾ عجم استقخار مرخفي ولكؽ لا يتخافق قجرتو عمى الؾ 

 مع التأثيخات الأخخى .
 : خرائص الأزمات السررفية ساً ساد

أن لحجوث الأزمة السرخفية مجسؾعة مؽ الخرائص التي تسيدىا عؽ الأزمات الأخخى يسكؽ تؾضيح بعض مشيا بسا يمي ) 
 ( : 47:  2016مخمؾف ، بؽ 

 زيادة الظمب عمى الشقؾد زيادة كبيخة وفي وقت قريخ مسا يؤدي إلى العجد عؽ تمبيتو . .1
 انخفاض شرجيج في قيسة أصؾل السرخف وذلػ نتيجة عجم الثقة بالؾضع السالي لو وبالتالي يؤدي إلى انيياره . .2
ؼ نغام التاميؽ عمى الؾدائع ووضع الخظط لخسسمة قيام الدمظات باتخاذ إجخاءات سخيعة مثل تجسيج الؾدائع وتعسي .3

 السرارف . 
 % .10تجاوز ندبة القخوض السعجومة إلى إجسالي القخوض ندبة  .4
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 : أسباب الأزمات السررفية  سابعاً 
 ىشاك العجيج مؽ الأسباب التي تؤدي لحجوث الأزمات السرخفية ومشيا :

التحخر السالي إلا انو قج يحجث أوضاعا  ججيجة لؼ يتعؾد عمييا الشغام التحخر السالي السبكخ : عمى الخغؼ مؽ ايجابيات  .1
السرخفي يسكؽ أن تؤدي إلى حجوث أزمة مرخفية  في حال لؼ يقابميا الحجؼ السشاسب مؽ الاحتياطيات والإجخاءات ، أن 

تجخميا السؤسدات السالية مسا التحخر السالي يعشي إزالة القيؾد السفخوضة عمى القظاع السالي والتي تحجد الشذاطات التي 
يؤدي إلى قيام بعض السرارف بالتؾسع في مشح القخوض وبجون ضسانات كافية والاستثسار في أنذظة وأصؾل كانت غيخ 

 مقبؾلة وذات مخاطخ عالية وبالتالي حجوث الأزمة .
لرخف السخنة يسكؽ أن سياسات سعخ الرخف : أن لدعخ الرخف دور كبيخ في أزمة الشغام السرخفي حيث ان أسعار ا .2

تديج مؽ حجة السزاربة بدبب إن تغيخ سعخ الرخف يؤدي إلى إحجاث تقمبات كبيخة في معجل الشاتج القؾمي ، أما سعخ 
الرخف الثابت فأنو يزعف مؽ قجرة السرخف عمى مؾاجية الرجمات الخارجية حيث تديج ندبة العجد في ميدان 

 قجي وارتفاع أسعار الفائجة وفي الشياية يؤدي إلى انخفاض الائتسان السرخفي .السجفؾعات وبالتالي انخفاض السعخوض الش
سياسات الإقخاض : قج تقؾم بعض السرارف بالتؾسع في سياسة الإقخاض وذلػ في مخحمة الازدىار الاقترادي بجافع  .3

يخ السحكسة عمى الإقخاض السشافدة والحرؾل عمى حرة اكبخ مؽ الدؾق أو نتيجة لمتجخل الحكؾمي الستدايج والزؾابط غ
 الستسثمة بسسارسات الإدارة الغيخ صحيحة ) إقخاض بعض السدؤوليؽ الدياسييؽ ، إقخاض بعض أعزاء مجالذ الإدارة ( .

 ( 2:  2016ت الأزمات الاقترادية. )محمد،ارتفاع ندبة القخوض إلى حقؾق السمكية مسا يديج مؽ خظخ الانييار خاصة  في وق .4
نية وضعف الشغام السحاسبي : أن ضعف الشغؼ السحاسبية الستبعة وكحلػ إجخاءات الإفراح السحاسبي ضعف الأطخ القانؾ  .5

تعتبخ مؽ معؾقات فعالية الدؾق والإشرخاف الفعال عمى السرارف لأنو لا يسكؽ تحقيق رقابة فعالة عمى إدارة وتشغيؼ 
انؾني السشغؼ لمعسميات السرخفية وعجم الالتدام السرارف بجون وجؾد معمؾمات دقيقة وشراممة ، كسا أن ضعف الشغام الق

بالحج الأقرى لمقخوض السسشؾحة لسقتخض واحج وندبتيا مؽ رأس السال يؤدي إلى حجوث أزمة ، لحلػ يجب إجخاء 
 ( 2008التعجيلات عمى التذخيعات والقؾانيؽ بسا يزسؽ عجم تكخار حجوث الأزمات . ) حديؽ ، 

أن لآليات الخقابة دور كبيخ في السحافغة عمى سلامة الشغام السالي بذكل عام والسرخفي ضعف آليات الخقابة السرخفية :  .6
بذكل خاص ، ودورىا يتسثل في الستابعة والتأكج مؽ أن وحجات القظاع السرخفي تعسل ضسؽ ضؾابط العسل السرخفي 

بة السرخفية الفعالة مؽ ميسات الدمظات الدميؼ والعسل عمى تفادي الأزمات ومشع انتذارىا ، ويعتبخ الكيام بعسميات الخقا
 الشقجية خاصة في عل انتياج سياسة التحخيخ السالي .  

 مراحل حدوث الأزمة :  ثامشاً 
 ( : 31: 2016تسخ الأزمة بعجة مخاحل مشح نذؤىا وحتى انتياءىا ويسكؽ تؾضيح ىحه السخاحل بالآتي ) اللامي و العيداوي ، 

مخحمة نذؾء الأزمة ) السيلاد ( : حيث تبجأ الأزمة بالغيؾر لأول مخة عمى ىيئة أحجاث مبيسة غيخ محجدة السعالؼ  .1
 .وغياب الكثيخ مؽ السعمؾمات حؾل أسبابيا 

مخحمة الشسؾ والتؾسع : في حالة إىسال خظؾرة الأزمة مؽ قبل متخحي القخار فأنيا سؾف تشسؾ وتتدع ولا يسكؽ إنكارىا  .2
 .افة إلى امتجاد خظخىا إلى أطخاف أخخى ججيجة بالإض

مخحمة الشزج ) الانفجار ( : ترل الأزمة إلى ىحه السخحمة عشجما يخفق متخح القخار في التعامل مع العؾامل التي تحخك  .3
لجة الأزمة أو نتيجة تسدكو بخأيو وانغلاقو عمى ذاتو مسا يؤدي إلى تفاقؼ الأزمة والؾصؾل أقرى قؾتيا حيث تشفجخ مؾ 

 أضخارا  يرعب قياس حجسيا أو أن الديظخة عمييا تربح مدتحيمة .
مخحمة الانحدار ) التقمص ( : بعج مخحمة الانفجار وتحقق الترادم العشيف فأن الأزمة تبجأ بالانحدار والتقمص وذلػ  .4

 .لفقجانيا جدءا  كبيخا  مؽ القؾة الجافعة ليا 
زمة وتختفي حيث تفقج بذكل شربو كامل قؾة الجفع السؾلجة ليا أو لعشاصخىا مخحمة الاختفاء : وفي ىحه السخحمة تشتيي الأ .5

 ومؽ ثؼ تلاشري مغاىخىا واستعادة فاعمية الكيان واكتدابو خبخة التعامل مع أسباب ونتائج ىحا الشؾع مؽ الأزمات .
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 : إجراءات وتدابير تجشب الأزمات السررفية   تاسعاً 
 ( : 10:  2004أن مؽ أىؼ الدياسات الستبعة لسؾاجية الأزمات السرخفية ىي ) التؾني ، 

تظؾيخ وتفعيل أفزل البخامج والأنغسة لمتشبؤ بالسخاطخ والأزمات السرخفية قبل حجوثيا وبالتالي يسكؽ مشعيا أو الحج مؽ  .1
 آثارىا الدمبية .

 زيادة الحج الأقرى لخأس السال السجفؾع والسرخح بو لتعديد قجرة السرارف عمى تمبية التداماتيا الحالية والسدتقبمية .  .2
 دعؼ الشغام السحاسبي والقانؾني وزيادة الذفافية والإفراح . .3
 مؾاجية الآثار الدمبية لدياسة سعخ الرخف عمى أعسال السرارف . .4
 كانت أجشبية أو محمية وذلػ لديادة السشافدة والحج مؽ انتذار احتكار القمة . فتح السجال لسرارف ججيجة سؾاء .5

 تطبيق اختبارات الزغط على مررف التشسية الدولي - السبحث الثالث
كؾن إلى الؾاقع ، وسيتؼ الاعتساد في الجانب التظبيقي سيشاريؾىات افتخاضية أقخب ما ت أن تظبيق اختبارات الزغط يعتسج عمى   

وتظبيقيا عمى مرخف التشسية الجولي  بالاعتساد عمى البيانات  الديشاريؾىات السؾضؾعة مؽ قبل السرخف السخكدي العخاقيعمى 
 وكسا يمي : السالية السؾجؾدة في التقخيخ الدشؾي لمسرخف

 أولًا: اختبارات مخاطر الائتسان
الجيؾن غيخ السشتجة وىي الجيؾن )القخوض( التي لؼ تعج تحقق سيشاريؾىات اختبارات مخاطخ الائتسان عمى فخضية ارتفاع  تذسل  

الإيخاد لمسرخف أو تمػ الجيؾن التي تكؾن عمى درجة كبيخة مؽ السخاطخ بحيث لا يتسكؽ السرخف مؽ تحريميا خلال فتخة 
لخاسخ ( ، ويكؾن ارتفاع ىحه معقؾلة وتقدؼ إلى ثلاثة أقدام ) الائتسان دون الستؾسط ، الائتسان السذكؾك في تحريمو ، الائتسان ا

الجيؾن وفق سيشاريؾ الرجمة بشدب معيشة ، حيث يتؼ طخح مبمغ الرجمة مؽ الجيؾن السشتجة وإضافتيا لمجيؾن الغيخ السشتجة وفقا  
فخق للأىسية الشدبية لكل قدؼ وبعج ذلػ يتؼ  بشاء السخررات السظمؾبة وفقا  لتعميسات احتداب السخرص لمجيؾن غيخ السشتجة وال

بيؽ السخرص قبل الرجمة والسخرص بعج الرجمة يعتبخ مقجار الخدارة التي يسكؽ أن يتعخض ليا السرخف في حال وقؾع 
الرجمة مسا يؤثخ عمى أرباحو وعمى ندبة كفاية رأس السال ، ولأجل احتداب ندبة كفاية رأس السال بعج الرجمة يتؼ طخح مقجار 

 يادة السؾجؾدات السخجحة بالسخاطخ بسقجار الخدارة وكالآتي :الخدارة مؽ إجسالي رأس السال وكحلػ ز 

رأس السال الأساسي والسدانج  الفخق  بيؽ السخرراتندبة كفاية رأس السال = 
السؾجؾدات السخجحة بالسخاطخ الفخق  بيؽ السخررات

  ×100                                                          

 وسيتؼ تظبيق اختبار مخاطخ الائتسان لمسرارف عيشة البحث وفق سيشاريؾىيؽ ىسا :
 % مؽ رصيجىا .50الديشاريؾ ) الأقل شرجة ( : ارتفاع الجيؾن غيخ السشتجة بشدبة  -
 % مؽ رصيجىا .200الديشاريؾ ) الأكثخ شرجة ( : ارتفاع الجيؾن غيخ السشتجة بشدبة  -
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 ) انًثانغ تآلاف انذَاٍَر( 2019اختثاراخ يخاطر الائتًاٌ نًصرف انتًٍُح انذونً حطة تٍاَاخ عاو ( تطثٍك 1جذول )

 

 انتفاصٍم

 

 

 تعذ انصذيح )انطٍُارٌى الأكثر شذج( تعذ انصذيح )انطٍُارٌى الألم شذج( لثم انصذيح

يمذار  انرصٍذ

 انًخصص

ارتفاع انذٌىٌ 

غٍر انًُتجح 

%يٍ 50تُطثح

 رصٍذها

انًخصص 

انًطهىب تعذ 

 انصذيح

ارتفاع انذٌىٌ 

غٍر انًُتجح 

200% 

انًخصص 

انًطهىب تعذ 

 انصذيح

الائتًاٌ 

 انًُتج

 433050223 7550903 426:40974 7429728 3:8704227 6:63073 

 

الائتًاٌ 

غٍر 

 انًُتج

دْٚ 

 اٌّتٛسط

389877 7:7:3 500:62 200349 878607 2:2988 

اٌّشىٛن 

 في تحظيٍٗ

422:53 266:82 5:632: 358720 2056063 633637 

الائتّاْ 

 اٌخاسر

227388:0 227388:0 28542688 28542688 45953:47 45953:47 

ِجّٛع 

الائتّاْ 

 غثر إٌّتج

233295:9 22964564 29438858 2888:536 477665:5 4666844: 

 5260:502 445369720 350:9053 445369720 293:5366 445369720 انًجًىع انكهً

رأش انًال الأضاضً 

 وانًطاَذ

380555420 375750634 358339875 

يجًىع انًىجىداخ 

 انًرجحح تانًخاطر

499479838 4:5283625 522695384 

 %70908 %78925 %7:975 َطثح كفاٌح رأش انًال

 (293:4047) (992388) 5:33620 الأرتاح أو انخطائر

 %8950 -  %44,0 - %2993 َطثح انرتحٍح 

 2019انًصذر: يٍ إعذاد انثاحث تالاعتًاد عهى انتمرٌر انطُىي نهًصرف نطُح 

( يبيؽ نتائج تظبيق اختبارات السخاطخ الائتسانية عمى مرخف التشسية الجولي وفقا  لمديشاريؾ الافتخاضي الأقل شرجة 1الججول )   
% ، أن   ارتفاع تمػ السخاطخ وفقاَ لمديشاريؾ 200% والديشاريؾ الأكثخ شرجة بشدبة 50وىؾ ارتفاع الجيؾن الغيخ مشتجة بشدبة

الافتخاضي يؤدي إلى خدارة مالية لمسرخف وأن ىحه الخدارة تؤثخ بذكل كبيخ عمى أرباحو وأدت إلى تغيخ نتيجة الشذاط مؽ 
دارة ( ديشار وفقا  لمديشاريؾ الأقل شرجة وخ881277( ديشار إلى تحقيق خدارة بسقجار )4922510تحقيق ربح بسقجار )

يشاريؾ الأول ـــوفقا  لمد %(33,0-ديشار وفقا  لمديشاريؾ الأكثخ شرجة وبالتالي انخفاض ندبة الخبحية إلى )  (18293036)بسقجار
% ( وفقا  لمديشاريؾ الثاني ، وسيتؼ تغظية ىحه الخدارة مؽ رأسسال السرخف ، وبالسقابل سؾف تدداد السؾجؾدات 7.40 -و)

وفق  %67.14% إلى 69.64مؽ زت انخفالسخجحة بالسخاطخ وبالتالي سيؤدي إلى انخفاض ندبة كفاية رأس السال حيث 
، ولكؽ عمى الخغؼ مؽ  %60ندبة كفاية رأس السال قج انخفزت إلى  ، أما وفق الديشاريؾ الأكثخ شرجة فان الديشاريؾ الأقل شرجة

مؽ الحج الأدنى الحي حجدتو لجشة بازل  ندبة كفاية رأس السال الججيجة لمسرخف ما زالت مختفعة فيي أعمى الانخفاض فأنحا ى
سرخف ليذ بحاجة إلى زيادة %( ، وبحلػ فأن ال12السخكدي العخاقي وىؾ) سرخف%( وكحلػ الحج الأدنى الحي حجده ال8وىؾ )

، وفيسا يمي بيان لكيفية احتداب نتائج الاختبار  ة ىحه السخاطخ وامتراص آثارىا الستؾقعةرأس السال وأنو قادر عمى مؾاجي
 : لجولي لسرخف التشسية ا

 اٌسيٕاريٛ

 الأٚي

اٌّخظض اٌّطٍٛب لثً 

 اٌظذِح)اٌّثاٌغ تآلاف اٌذٔأير(

 اٌّخظض اٌّطٍٛب تؼذ اٌظذِح

 )اٌّثاٌغ تآلاف اٌذٔأير (

اٌفرق تيٓ اٌّخظض لثً 

 ٚتؼذ اٌظذِح

60% 293:5366 350:9053 6904898 

 ديشار الستبقي مؽ رأس السال  264640523=  5803787 – 270444310 -
 السؾجؾدات السخجحة بالسخاطخمجسؾع ديشار  394172514=   5803787+  388368727 -
 % ندبة كفاية رأس السال 67.14=  394172514÷  264640523 -
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 ديشار صافي الخبح / الخدارة  881277-=  5803787 – 4922510 -
 اٌسيٕاريٛ

 اٌثأي

اٌّخظض اٌّطٍٛب لثً 

 اٌظذِح)اٌّثاٌغ تآلاف اٌذٔأير(

 اٌّخظض اٌّطٍٛب تؼذ اٌظذِح

 )اٌّثاٌغ تآلاف اٌذٔأير(

اٌفرق تيٓ اٌّخظض لثً 

 ٚتؼذ اٌظذِح

300% 293:5366 5260:502 34326657 

 ديشار الستبقي مؽ رأس السال  247228764 =  23215546 – 270444310 -
 السؾجؾدات السخجحة بالسخاطخ مجسؾع ديشار 411584273=   23215546+  388368727 -
 % ندبة كفاية رأس السال 60. 07=  411584273÷  247228764 -
 ديشار صافي الخبح / الخدارة  18293036 -=  23215546 - 4922510 -

 ثانياً : اختبارات مخاطر التركز الائتساني 
التي تتعمق بسخاطخ حخكة التخكدات الائتسانية الكبيخة السسشؾحة مؽ قبل السرخف لقظاع معيؽ بذكل سمبي ختبارات لاا وىي  

ويتزسؽ سيشاريؾ اختبارات مخاطخ التخكد الائتساني عمى  ،السرخف  ومفاجئ مسا يؤدي إلى خمق حالة تعثخ في استخداد ديؾن 
فخضية تعثخ الائتسان السسشؾح لقظاع معيؽ وان ىحا التعثخ سيؤدي إلى تخفيض الائتسان السشتج وبالسقابل زيادة الائتسان غيخ 

رص بعج الرجمة يعبخ عؽ السشتج ، ومؽ ثؼ بشاء السخررات السظمؾبة وفقا  لمديشاريؾ والفخق بيؽ السخرص قبل الرجمة والسخ
مقجار الخدارة التي يسكؽ أن يتعخض ليا السرخف في حال وقؾع الرجمة ، وىحه الخدارة تؤثخ عمى رأسسال السرخف وعمى 

 السؾجؾدات السخجحة بالسخاطخ وبالتالي تؤثخ عمى ندبة كفاية رأس السال كسا تؤثخ عمى ربحية السرخف .
 ئتساني وفق سيشاريؾىيؽ ىسا :وسيتؼ تظبيق اختبار مخاطخ التخكد الا

 الحي يخكد عميو السرخف .% مؽ الائتسان السسشؾح لمقظاع 20الديشاريؾ الأقل شرجة : تعثخ  -
 الحي يخكد عميو السرخف .% مؽ الائتسان السسشؾح لمقظاع 30الديشاريؾ الأكثخ الذجة : تعثخ  -

 
 ) انًثانغ تآلاف انذَاٍَر ( 2019انتًٍُح انذونً حطة تٍاَاخ عاو ( تطثٍك اختثاراخ يخاطر انتركس الائتًاًَ نًصرف 2جذول )

 تعذ انصذيح )انطٍُارٌى الاكثر شذج( تعذ انصذيح )انطٍُارٌى الألم شذج ( لثم انصذيح  انتفاصٍم

يمذار  انرصٍذ  

 انًخصص

% يٍ 20تعثر

رصٍذ الائتًاٌ 

انًًُىح نهمطاع 

 انتجاري

انًخصص 

انًطهىب تعذ 

 انصذيح

يٍ % 30تعثر

رصٍذ الائتًاٌ 

انًًُىح نهمطاع 

 انتجاري

انًخصص 

انًطهىب تعذ 

 انصذيح

الائتًاٌ 

 انًُتج

 433050223 7550503 370409693 6307283 33:553928 5699967 

الائتًاٌ 

غٍر 

 انًُتج

دْٚ 

 اٌّتٛسط

389877 7:7:3 26244:8 48945: 3240823 643789 

اٌّشىٛن 

 في تحظيٍٗ

422:53 266:82 327498 2092:55 409:972 2655:40 

الائتّاْ 

 اٌخاسر

227388:0 227388:0 80383855 80383855 ::6:6330 ::6:6330 

ِجّٛع  

الائتّاْ 

 غير إٌّتج

233295:9 22964564 84:6003: 82844048 2059268:4 202783939 

 207372795 445369720 :87:4:30 445369720 293:4966 445369720 انًجًىع انكهً

رأش انًال الأضاضً 

 وانًطاَذ

380555420 3228:9:67 293587592 

يجًىع انًىجىداخ 

 انًرجحح تانًخاطر

499479838 558025092 587447667 

 %49942 %58949 %7:975 َطثح كفاٌح رأش انًال

 (:9405642) (64833955) 5:33620 الأرتاح /انخطائر

 %956 62- %936 48- %2993 َطثح انرتحٍح 

 2019انًصذر: انجذول يٍ إعذاد انثاحث تالاعتًاد عهى انتمرٌر انطُىي نهًصرف نطُح 
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( يبيؽ نتائج تظبيق اختبار مخاطخ التخكد الائتساني عمى مرخف التشسية الجولي وفقا  لمديشاريؾ الافتخاضي الأقل شرجة 2الججول )   
%  ، وقج تؼ اختيار القظاع التجاري بدبب تخكد 30شرجة بشدبة  % والأكثخ20وىؾ تعثخ الائتسان السسشؾح لمقظاع التجاري بشدبة 

الائتسان السسشؾح مؽ قبل السرخف عمى ىحا القظاع ، وكانت الشتائج تأثخ أرباح السرخف وانخفاضيا بذكل كبيخ وتحؾل نتيجة 
ديشار وبشدبة  (53722844 -)( إلى تحقق خدارة بسقجار %1.82( ديشار وبشدبة ربحية )4922510الشذاط مؽ تحقيق ربح بسقجار )

( وفقا  لمرجمة %45.51 -)ديشار وبشدبة ربحية  (83045319 -)( وفقا  لمرجمة الأقل شرجة والى خدارة بسقجار %25.37-ربحية )
الأكثخ شرجة ، أن ىحه الخدارة سؾف تؤدي إلى تخفيض رأس السال وبالسقابل زيادة السؾجؾدات السخجحة بالسخاطخ وبالتالي 

%( بعج 38.31%( بعج الرجمة الأقل شرجة والى )47.38%( قبل الرجمة إلى )69.64بة كفاية رأس السال مؽ )انخفاض ند
الرجمة الأكثخ شرجة، ولكؽ عمى الخغؼ مؽ ىحا الانخفاض الكبيخ لشدبة كفاية رأسسال السرخف فأن الشدب بعج الرجمة ما زالت 

%( وكحلػ الحج الأدنى الحي حجده السرخف السخكدي العخاقي 8ل وىؾ )مختفعة وىي أعمى مؽ الحج الأدنى الحي حجدتو لجشة باز 
%( وبحلػ فأن السرخف بؾضع قادر عمى مؾاجية ىحه السخاطخ وامتراص آثارىا الستؾقعة ولا يحتاج إلى زيادة رأس 12وىؾ )

 : سرخف التشسيةالسال . وأدناه كيفية احتداب نتائج الاختبار ل
 

 اٌسيٕاريٛ

 الأٚي

اٌّطٍٛب لثً اٌظذِح)اٌّثاٌغ اٌّخظض 

 تآلاف اٌذٔأير(

 اٌّخظض اٌّطٍٛب تؼذ اٌظذِح

 )اٌّثاٌغ تآلاف اٌذٔأير(

اٌفرق تيٓ اٌّخظض لثً ٚتؼذ 

 اٌظذِح

30% 293:4966 87:4:30: 69756465 

 ديشار الستبقي مؽ رأس السال  211798956=  58645354 – 270444310 -
 السؾجؾدات السخجحة بالسخاطخ  مجسؾع ديشار 447014081=  58645354+  388368727 -
 % ندبة كفاية رأس السال 47.38= 447014081÷  211798956 -
 ديشار صافي الخبح / الخدارة  53722844 -=  58645354 – 4922510 -

 اٌسيٕاريٛ

 اٌثأي

اٌّخظض اٌّطٍٛب لثً اٌظذِح)اٌّثاٌغ 

 تآلاف اٌذٔأير(

 اٌّخظض اٌّطٍٛب تؼذ اٌظذِح

 تآلاف اٌذٔأير()اٌّثاٌغ 

اٌفرق تيٓ اٌّخظض لثً ٚتؼذ 

 اٌظذِح

40% 293:4966 207372795 98:7893: 

 ديشار الستبقي مؽ رأس السال 182476481=  87967829 – 270444310 -
 السؾجؾدات السخجحة بالسخاطخ مجسؾع ديشار 476336556=  87967829+  388368727 -
 رأس السال % ندبة كفاية38.31=  476336556÷  182476481 -
 ديشار صافي الخبح / الخدارة 83045319 -=  87967829 – 4922510 -

 ثالثاً : اختبارات مخاطر الدوق 
أن اليجف الأساسي مؽ إجخاء اختبارات مخاطخ الدؾق ىؾ معخفة أثخ التغيخات السحتسمة في أسعار الدؾق عمى الأرباح    

والخدائخ وعمى ندبة كفاية رأس السال لمسرخف ، وذلػ مؽ خلال تحميل الفجؾات الشاجسة عؽ الفخق بيؽ رصيج السؾجؾدات 
ختبارات مخاطخ الدؾق عمى سيشاريؾ انخفاض سعخ صخف العسمة السحمية مقابل تزسشت او  والسظمؾبات الحداسة لسخاطخ الدؾق 

، حيث يتؼ احتداب أثخ إعادة التقييؼ مؽ خلال ضخب ندبة الانخفاض بالسخكد الإجسالي لمعسلات الأجشبية العسمة الأجشبية 
 لي انخفاض ندبة كفاية رأس السال .الخاصة بالسرخف ، أن ىحا التغيخ يؤثخ عمى رأسسال السرخف ويؤدي إلى تخفيزو وبالتا

 وسيتؼ تظبيق اختبار مخاطخ الدؾق ) انخفاض سعخ الرخف ( وفق سيشاريؾىيؽ ىسا :

 % .10الديشاريؾ الأقل شرجة : انخفاض سعخ الرخف بشدبة  -
 % .30الديشاريؾ الأكثخ شرجة : انخفاض سعخ الرخف بشدبة  -
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 () انًثانغ تآلاف انذَاٍَر 2019و انتًٍُح انذونً حطة تٍاَاخ عا( تطثٍك اختثاراخ يخاطر انطىق نًصرف 3جذول )

 انًىجىداخ انعًلاخ

)يمٍى تانذٌُار 

 انعرالً(

 انًطهىتاخ

 )يمٍى تانذٌُار انعرالً(

 انفرق تٍٍ انًىجىداخ وانًطهىتاخ

 :6:078:4 69:::988 2579789:8 دولار أيرٌكً

 (2496098) 3998378 2603290 ٌىرو

 29:26  29:26 جٍُه اضترنًٍُ

 47946 36056 72990 ٌٍ ٌاتاًَ

 26508 - 26508 فراَك ضىٌطري

 2968 - 2968 كروَا ضىٌذي

 260727:0 - 260727:0 درهى إياراتً

 83 - 83 جٍُه يصري

انًركس الإجًانً 

 نهعًلاخ

- - 83928739 

 تعذ انصذيح لثم انصذيح

 %30ضعر انصرف تُطثح صذيح اَخفاض  %10صذيح اَخفاض ضعر انصرف تُطثح 

رأش انًال الأضاضً 

 وانًطاَذ

380555420 374273658 3596::033 

انًىجىداخ انًرجحح 

 تانًخاطر

499479838 499479838 499479838 

َطثح كفاٌح رأش 

 انًال

7:975% 78787% 75902% 

 (2685:387) (2296862) 70:7023 الأرتاح / انخطائر

 % 7945 - % 0956 - %3936 َطثح انرتحٍح

 2019انًصذر: انجذول يٍ إعذاد انثاحث تالاعتًاد عهى انتمرٌر انطُىي نهًصرف نطُح 
( يبيؽ نتائج تظبيق اختبار مخاطخ الدؾق عمى مرخف التشسية الجولي وفقا لمديشاريؾ الحي يفتخض انخفاض سعخ 3الججول )  

الأكثخ شرجة ، وكانت الشتائج انخفاض أرباح السرخف وتحؾل %( الرجمة 30%( الرجمة الأقل شرجة وبشدبة )10الرخف بشدبة )
 (1185751 -)%( إلى تحقيق خدارة بسقجار2.25( ديشار وبشدبة ربحية )6096012نتيجة الشذاط مؽ تحقيق ربح بسقجار )

%( 6.34 -ديشار وبشدبة ربحية ) (15749276 -)%( وفق الرجمة الأولى والى خدارة بسقجار 0,45-ديشار وبشدبة ربحية )
وفق الرجمة الثانية الأكثخ شرجة ، كسا انخفض رأسسال السرخف بقجر أثخ إعادة تقييؼ صافي العسلات الأجشبية وبالتالي انخفاض 

%( بعج الرجمة الثانية , ولكؽ عمى 64.01%( بعج الرجمة الأولى والى )67,76%( إلى )69,64ندبة كفاية رأس السال مؽ )
ندبة كفاية رأس السال لسرخف التشسية ما زالت مختفعة وىي أعمى مؽ الحج الأدنى الحي حجدتو لجشة الخغؼ مؽ ىحا الانخفاض فأن 

%( ، وبيحا فأن السرخف قادر عمى 12%( وأعمى مؽ الحج الأدنى الحي حجده السرخف السخكدي العخاقي وىؾ )8بازل وىؾ )
 :تشسية تداب نتائج الاختبار لسرخف المؾاجية ىحه السخاطخ وامتراص آثارىا الستؾقعة ، وأدناه كيفية اح

 % :10صدمة انخفاض سعر الررف بشدبة 

 ديشار أثخ إعادة التقييؼ  %7281762.8 = 10×  72817628

 ديشار رأس السال بعج الاختبار  263162547.2= 7281763 – 270444310

 % ندبة كافية رأس السال بعج الاختبار67,76=  388368727÷  263162547

 ديشار صافي الخبح / الخدارة 1185750.8 -=  7281763 – 6096012

 % :30صدمة انخفاض سعر الررف بشدبة 

 ديشار أثخ إعادة التقييؼ %21845288.4 = 30×  72817628



 هثح صلاح , عهً عثذ محمد ضعٍذ ا.د.                                                       اختثاراخ انضغظ نتمٍٍى لذرج انًصارف عهى يىاجهح الأزياخ
 

 

12 

 ديشار رأس السال بعج الاختبار 248599021.6=  21845288 – 270444310

 السال بعج الاختبار% ندبة كافية رأس 64.01=  388368727÷  248599022

 ديشار صافي الخبح / الخدارة 15749276 -=  21845288 – 6096012

 رابعاً : اختبارات مخاطر التذغيل 
تيجف اختبارات مخاطخ التذغيل إلى قياس أثخ التغيخات السحتسمة في مخاطخ التذغيل الشاتجة عؽ الأحجاث الجاخمية والخارجية 

 وعمى رأس السال ومؽ ثؼ عمى ندبة كفاية رأس السال السرخفي .عمى السؾجؾدات السخجحة بالسخاطخ 
 اختبارات مخاطخ التذغيل وىي : وسيتؼ تظبيق نؾعيؽ مؽ

 . حدوث عسلية احتيال أو أحداث داخلية تؤدي إلى توقف العسل اليومي داخل السررف .1
 مؽ إجسالي السؾجؾدات . %5 الديشاريؾ الأقل شرجة : خدارة -
 %  مؽ إجسالي السؾجؾدات . 20: خدارة الديشاريؾ الأكثخ شرجة  -

 . مقامة ضدهقانونية مالية أو خدارة قزايا  اتتعرض السررف إلى غرام .2
 % مؽ رأس السال السجفؾع .10الديشاريؾ الأقل شرجة : خدارة  -
 % مؽ رأس السال السجفؾع .30الديشاريؾ الأكثخ شرجة : خدارة  -

 ) السبالغ بآلاف الدنانير ( 2019حدب بيانات عام  التشسية الدولي( تطبيق اختبارات مخاطر التذغيل لسررف 4جدول )

 2019انًصذر: انجذول يٍ إعذاد انثاحث تالاعتًاد عهى انتمرٌر انطُىي نهًصرف نطُح 

 
 

 قبل الردمة

 السبالغ التفاصيل
 270444310 رأس السال الأساسي والسداند

 388368727 مجسوع السوجودات السرجحة بالسخاطر
 %69.64 ندبة كفاية رأس السال

 6096012 الأرباح / الخدائر
 %2.25 ندبة الربحية

حدوث عسلية احتيال أو أحداث داخلية تؤدي إلى توقف  
 العسل في السررف

% من إجسالي 20خدارة  % من إجسالي السوجودات5خدارة 
 السوجودات

 
 بعد الردمة

 

 270444310 270444310 رأس السال الأساسي والسداند
 542044472 426787663 مجسوع السوجودات السرجحة بالسخاطر

 %50 %63 السال ندبة كفاية رأس
 (147579733) (32322924) الأرباح / الخدائر

 %54.57 - % -11.95 ندبة الربحية
تعرض السررف لغرامة مالية أو خدارة قزايا مقامة  

 ضده
% من رأس السال 30خدارة  % من رأس السال السدفوع10خدارة 

 السدفوع
 

 بعد الردمة
 195444310 245444310 رأس السال الأساسي والسداند

 388368727 388368727 مجسوع السوجودات السرجحة بالسخاطر
 %50 %63 ندبة كفاية رأس السال

 (68903988) (18903988) الأرباح / الخدائر
 %35.26 - %7.72- ندبة الربحية
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( يعكذ نتائج تظبيق اختبارات مخاطخ التذغيل عمى مرخف التشسية والحي يتزسؽ نؾعيؽ مؽ الاختبارات الأول 4الججول )   
% 5ركد عمى فخضية حجوث احتيال أو أحجاث داخمية تؤدي إلى تؾقف العسل في السرخف مسا يؤدي إلى حجوث خدارة ندبتيا 

% مؽ إجسالي السؾجؾدات وفقا لمرجمة الأكثخ شرجة , أن ىحه 20, والى خدارة مؽ إجسالي السؾجؾدات وفقا لمرجمة الأقل شرجة
%( قبل 2.25( ديشار وبشدبة ربحية )6096012الخدارة أثخت عمى أرباح السرخف وحؾلت نتيجة الشذاط مؽ صافي ربح بسقجار)

 -)لأولى والى خدارة بسقجار %( بعج الرجمة ا11.95 -ديشار وبشدبة ربحية ) (32322924 -)الرجمة إلى خدارة بسقجار 
%( بعج الرجمة الثانية ، كسا أدى إلى انخفاض ندبة كفاية رأس السال مؽ 54.57 -ديشار وبشدبة ربحية  ) (147579733

%( بعج الرجمة الثانية , أما بالشدبة للاختبار الثاني فيؾ 50%( بعج الرجمة الأولى و إلى )63%( قبل الرجمة إلى )69,64)
% مؽ رأس السال السجفؾع 10خضية تعخض السرخف لغخامة مالية أو خدارة قزايا مقامة ضجه مسا يؤدي إلى خدارة يخكد عمى ف

% مؽ رأس السال السجفؾع وفقا  لمديشاريؾ الأكثخ شرجة ، أن ىحه الخدارة أثخت عمى أرباح 30وفقا  لمديشاريؾ الأقل شرجة وخدارة 
 -%( إلى خدارة بسقجار )2.25( ديشار وبشدبة ربحية )6096012قجار )السرخف وحؾلت نتيجة الشذاط مؽ صافي ربح بس

            ( ديشار وبشدبة ربحية 68903988 -%( بعج الرجمة الأولى والى خدارة بسقجار )7.72 -( ديشار وبشدبة ربحية )18903988
%( بعج الرجمة الثانية ، ولكؽ 50لى )%( بعج الرجمة الأولى وا63%( ، كسا انخفزت ندبة كفاية رأس السال إلى )35.26 -)

عمى الخغؼ مؽ انخفاض ندبة كفاية رأس السال في الاختبار الأول والثاني فأن الشدب مازالت مختفعة وىي أعمى مؽ الحج الأدنى 
عمى % ، وبيحا فالسرخف قادر 12% ومؽ الحج الأدنى الحي حجده السرخف السخكدي العخاقي وىؾ 8الحي حجدتو لجشة بازل وىؾ 

 : تشسيةمؾاجية ىحه السخاطخ ولا يحتاج إلى زيادة رأس السال . وأدناه كيفية احتداب نتائج الاختبار لسرخف ال

 تؤدي إلى تؾقف العسل اليؾمي داخل السرخف . حجوث عسمية احتيال أو أحجاث داخمية
 % مؽ إجسالي السؾجؾدات :5الديشاريؾ الأقل شرجة خدارة   

 ديشار مقجار خدارة السؾجؾدات  %38418936.3 = 5×  768378726
 ديشار السؾجؾدات السخجحة بالسخاطخ بعج الرجمة  42678766.3=   38418936+  388368727

 ديشار صافي الخبح / الخدارة  32322924.3 -=  38418936 – 6096012
 % مؽ إجسالي السؾجؾدات :20الديشاريؾ الأكثخ شرجة خدارة   

 ديشار مقجار خدارة السؾجؾدات  %153675745.2 = 20×  768378726
  ديشار السؾجؾدات السخجحة بالسخاطخ بعج الرجمة 542044472.2=  153675745+  388368727

 ديشار صافي الخبح / الخدارة 147579733.2 -=  153675745 – 6096012
 . مقامة ضجهقانؾنية تعخض السرخف إلى غخامة مالية أو خدارة قزايا 

 % مؽ رأس السال السجفؾع:10الأقل شرجة خدارة  الديشاريؾ
 ديشار مقجار الخدارة مؽ رأس السال السجفؾع  %25000000 = 10×  250000000
 ديشار الستبقي مؽ أجسالي رأس السال  245444310=   25000000 – 270444310

 ديشار صافي الخبح / الخدارة  18903988 -=  25000000 – 6096012
 % مؽ رأس السال السجفؾع:30الأكثخ شرجة خدارة الديشاريؾ 

 ديشار مقجار الخدارة مؽ رأس السال السجفؾع %75000000 =  30×  250000000
 ديشار الستبقي مؽ أجسالي رأس السال 195444310=  75000000 – 270444310

 ديشار صافي الخبح / الخدارة 68903988 -=  75000000 – 6096012
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 وصياتالاستشتاجات والت

 الاستشتاجات أولًا : 
 لمبحث تؼ التؾصل إلى الاستشتاجات الآتية : استعخاض الجانب الشغخي والتظبيقيبعج 

أن مرخف التشسية الجولي عيشة البحث استظاع اجتياز اختبارات الزغط السرخفي وبحلػ فيؾ قادر عمى مؾاجية  .1
 الأزمات .

السرارف عمى مؾاجية الأزمات  مؽ خلال قياس آثار الاختبار عمى كل تعتبخ اختبارات الزغط أداة لتحجيج مجى قجرة  .2
مؽ ملاءة رأس السال والخبحية وتقييؼ قجرة رأس السال السرخفي عمى امتراص الخدائخ الكبيخة السحتسمة  فيي أداة 

 لتحقيق الاستقخار السالي .
ر الرخف ، أسعار الفائجة ، مدتؾى نسؾ الشاتج إن أىؼ أسباب حجوث الأزمات ىؾ عجم استقخار متغيخات الاقتراد ) أسعا .3

 السحمي ، التزخؼ ...(
 عيشة البحث بذكل كبيخ إذا تحققت بعض أو كل سيشاريؾىات الرجمات .أرباح السرخف تأثخ  .4
 .وىحا يزعف مؽ كفاءتوحتفظ بخؤوس أمؾال عالية ججا  غيخ مدتغمة في الفخص الاستثسارية إن السرخف عيشة البحث ي .5

 التوصيات ثانياً :  
 يسكؽ تقجيؼ مجسؾعة مؽ التؾصيات الستسثمة بالآتي :إلييا بشاء  عمى الاستشتاجات التي تؼ التؾصل 

عمى السرارف الالتدام بتظبيق اختبارات الزغط كجدء أساسي ومكسل لإدارة السخاطخ السرخفية وأن تحكؼ ىحه الاختبارات  .1
ذلػ التؾثيق السشاسب ليحه الاختبارات ) الفخضيات ، نتائج الاختبارات ، سياسات وإجخاءات مكتؾبة ومعتسجة بسا في 

 التؾصيات والإجخاءات الترحيحية ، دورية إجخاء ىحه الاختبارات ( .
خف عيشة البحث الكيام بتشؾيع السحفغة الائتسانية وعجم التخكيد عمى قظاع معيؽ وذلػ لتقميل السخاطخ إلى أدنى السر عمى .2

 ع بالأزمات .حج وتجشب الؾقؾ 
خف عيشة البحث استغلال رؤوس الأمؾال الفائزة في الفخص الاستثسارية الستاحة وعجم تجسيجىا وذلػ لديادة عمى السر .3

أرباح السرخف وبالتالي تحقيق السيدة التشافدية وارتفاع قيستو الدؾقية والابتعاد ولؾ قميلا  عؽ التذجد في مشح الائتسان 
 ة .وتخفيض التؾقعات الستذائس

 انًصادر

 انعرتٍح انًصادر أولاً :

 9 3023اٌّىاٚي ،محمد ِحّٛد ،" الأزِاخ الالتظاديح اٌؼاٌّيح ; اٌّفَٙٛ إٌظرياخ اٌتي تفسر الأزِاخ "، دار اٌفىر ٚاٌمأْٛ ، ِظر،  29

، غساْ لاسُ ٚ اٌؼيساٚي ، خاٌذ ػثذ الله ،"إدارج الأزِاخ ; الأسس ٚاٌتطثيماخ "، اٌذار إٌّٙجيح ٌٍٕشر ٚاٌتٛزيغ ، ػّاْ ،  اٌلاِي 39

 9 3027الأردْ ، 

 9  :::2اٌحسٕي ، ػرفاْ تمي ،" اٌتّٛيً اٌذٌٚي "، دار ِجذلاٚي ٌٍٕشر ، ػّاْ ،  49

  9 3027لتظاد ٚاٌّحاسثح ، ٌيثيا ، اٌّظرفيح "، جاِؼح اٌساتغ ِٓ اتريً ، وٍيح الامحمد ، ِجية حسٓ ،" تطٛير ِؤشراخ ٌٍتٕثؤ تالأزِاخ  59

حسيٓ ، خٍيً ،" أسثاب الأزِاخ اٌّاٌيح اٌؼاٌّيح ٚسياساخ ِٛاجٙتٙا "، ِماي ِٕشٛر ، ِٛلغ خاص ٌٍذراساخ ٚالأتحاث الإستراتيجيح  ،  69

 9  3009تيرٚخ ، 

ختثاراخ الأٚااع اٌااغطح "، فريك ػًّ الاستمرار اٌّاٌي في اٌذٚي اٌؼرتيح ، أتٛ بثي ، طٕذٚق إٌمذ اٌؼرتي ،" إٌّٙجياخ اٌحذيج لا 79

3029 9 

 9 :300طٕذٚق إٌمذ اٌؼرتي ،" ِثادئ اختثاراخ اٌجٙذ ٌٍّؤسساخ اٌّظرفيح "، اٌٍجٕح اٌؼرتيح ٌٍرلاتح اٌّظرفيح ، أتٛ بثي ،  89

 9 :302اٌثٕه اٌّروسي اٌؼرالي ،  اٌىيلأي ، أساِح ،" اختثاراخ اٌاغط "، تطالح تذرية ، 99

 9 3027ِجٍس اٌخذِاخ اٌّاٌيح الإسلاِيح ،"اختثاراخ اٌاغط ٌٍّؤسساخ اٌتي تمذَ خذِاخ ِاٌيح إسلاِيح"، ِاٌيسيا ،  9:
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 9 3027ِجٍس اٌخذِاخ اٌّاٌيح الإسلاِيح ،"اختثاراخ اٌاغط ٌٍّؤسساخ اٌتي تمذَ خذِاخ ِاٌيح إسلاِيح"، ِاٌيسيا ،  209

ِيرج ،" آٌياخ اٌحٛوّح لإدارج اٌّخاطر اٌّظرفيح ٚتؼسيس الاستمرار اٌّاٌي "، أطرٚحح دوتٛراٖ ، جاِؼح اٌؼرتي تٓ تٓ ِخٍٛف ، أ 229
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 9 3005،  :3ح في الألطار اٌؼرتيح ، اٌؼذد اٌتٛٔي ، ٔاجي ،"الأزِاخ اٌّاٌيح "، سٍسٍح دٚريح تؼٕي تماايا اٌتّٕي 239

 9 :302اٌتمرير اٌسٕٛي ٌّظرف اٌتّٕيح اٌذٌٚي ٌسٕح  249

 9 3026ػّايرج ، محمد ،" اختثاراخ الأٚااع اٌااغطح "، اٌثٕه اٌّروسي الأردٔي ، ػّاْ ،  259
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