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 :المدتخمص
ييجؼ البحث الى قياس تأثيخ التقاريخ الستكاممة عمى القخارات الاستثسارية، اذ تؾضح التقاريخ الستكاممة السعمؾمات السالية   

اذ تسثمت مذكمة البحث في اف التقاريخ  ,السالية التي تداعج السدتثسخيؽ في خمق الكيسة لمسجى القريخ والبعيجوالسعمؾمات غيخ 
السالية التقميجية، اصبحت لا تكفي مؽ حيث السحتؾى السعمؾماتي لأصحاب السرمحة عشج اتخاذ أي قخار اقترادي، لأنيا تؾضح 

لبحث التي نرت عمى " تؾجج علاقة ذات دلالة معشؾية بيؽ التقاريخ الستكاممة وبيؽ وبعج اختبار فخضية ا ,السعمؾمات السالية فقط
 القخارات الاستثسارية".

تؼ التؾصل إلى مجسؾعة مؽ الاستشتاجات، اىسيا وجؾد علاقة ارتباط وتأثيخ طخدي معشؾي بيؽ التقاريخ الستكاممة وبيؽ القخارات  
ادة جحب الدبائؽ والدسعة الجيجة وتداعج السدتثسخيؽ في اتخاذ قخاراتيؼ السشاسبة، واف الاستثسارية، واف ىحه العلاقة تؤدي الى زي

 أىسية السعمؾمات غيخ السالية  تعج أداة اتراؿ تزسؽ قجر أكبخ مؽ الذفافية لأصحاب السرالح وخاصة السدتثسخيؽ.
لمؾحجات الاقترادية العخاقية تتشاسب مع  اوصى البحث بزخورة اصجار معاييخ ومبادئ ارشادية خاصة بالتقاريخ الستكاممة  

العخاقية  الستكاممة في الؾحجات الاقتراديةالغخوؼ الاجتساعية والبيئية والاقترادية، وضخورة زيادة الؾعي والفيؼ لاستخجاـ التقاريخ 
ى الرعؾبات التي تؾاجييا مؽ خلاؿ اقامة الشجوات والسؤتسخات العمسية والاستفادة مؽ التجارب الشاجحة بيحا السجاؿ لمتغمب عم

 الؾحجة الاقترادية عشج اعجاد التقاريخ الستكاممة.
 رية، سؾؽ العخاؽ للأوراؽ السالية.التقاريخ الستكاممة، القخارات الاستثسا المفتاحية:الكممات 

 
Abstract: 

The research aims to measure the impact of integrated reports on investment decisions, as 

integrated reports show financial and non-financial information that help investors create value for 

the short and long term .The problem of the research was that the traditional financial reports 

became insufficient in terms of the informational content of stakeholders when making any 

economic decision, because they clarify the financial information only ,After testing the research 

hypothesis, which stated that "there is a significant relationship between integrated reports and 

investment decisions". 

   A set of conclusions has been reached, the most important of which is the existence of a 

correlation and a positive direct effect between integrated reports and investment decisions, and that 

this relationship leads to increased customer attraction and a good reputation and helps investors in 

making their appropriate decisions, and that the importance of non-financial information is a 

communication tool that ensures greater Transparency for stakeholders, especially investors. 

  The research recommended the necessity of issuing standards and guiding principles for the 

integrated reports of the Iraqi economic units commensurate with the social, environ=mental and 

economic conditions, and the need to increase awareness and understanding of the use of integrated 

reports in the Iraqi economic units through holding seminars and scientific conferences and 

benefiting from successful experiences in this field to overcome the difficulties faced by the 

economic unit When preparing integrated reports. 

Keywords: integrated reports, investment decisions, Iraq stock exchange. 
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 المقدمة:
يعج مفيؾـ التقاريخ الستكاممة احج السفاليؼ اليامة بالشدبة لمؾحجات الاقترادية عمى مدتؾى العالؼ، فزلا عؽ اف ىحا السفيؾـ    

ومشذآت الاعساؿ عمى مدتؾى العالؼ، اذ نالت الاستجامة كثيخا  يحغى بسدتؾى قبؾؿ واىتساـ العجيج مؽ الباحثيؽ والسشغسات السيشية
الستكاممة،  التقاريخ مؽ الاىتساـ سؾاء مؽ الشاحية البيئية او الاجتساعية او الاقترادية. وزاد اتجاه الؾحجات الاقترادية نحؾ اصجار

تيجيتيا بعج ما شيجت الؾحجات الاقترادية ازمات اف التقاريخ الستكاممة  تؾضح  رؤيا شاممة عؽ اداء الؾحجة الاقترادية واستخاو 
 لأنيا، اذ تداعج التقاريخ الستكاممة اصحاب السرمحة في اتخاذ قخاراتيؼ الؾحجة الاقترادية واستسخاريتيا مالية اثخت عمى اداء

وايزا عج البيئي والاجتساعي والاقترادي, تذسل الب لأنياتؾضح اداء الؾحجة الاقترادية وتكؾف اكثخ شفافية مؽ التقاريخ السالية 
         والدسعة الحدشة لمؾحجة الاقترادية. التقاريخ الستكاممة في زيادة جحب الدبائؽ  تداعج

 الآتية:  المباحثإلى  وتم تقديم ىدف البحثولتحقيق 
 .الأوؿ: مشيجية البحث ودراسات سابقة  السبحث
 التقاريخ الستكاممة وتأثيخىا عمى القخارات الاستثسارية. الثاني: السبحث
 التقاريخ الستكاممة والقخارات الاستثسارية. العلاقة بيؽ: قياس الثالث السبحث
 .: الاستشتاجات والتؾصياتالخابع السبحث

 ودراسات سابقة منيجية البحث الاول: المبحث
 البحث مذكمة  أولا:

في اتخاذ القخارات، ولا سيسا  تقجيؼ التقاريخ الستكاممة لأصحاب السرمحة والاستفادة مشيا الى العخاقيةتدعى الؾحجات الاقترادية 
 ويسكؽ تحجيج مذكمة البحث في التداؤلات الآتية:، القخارات الاستثسارية

 ىل التقاريخ السالية التقميجية كافية مؽ حيث السحتؾى السعمؾماتي عشج اتخاذ القخار الاستثساري؟ .أ 
 التقاريخ الستكاممة؟ بأعجادىل تقؾـ الؾحجات الاقترادية السحمية  .ب 
 السالية؟ للأوراؽالتقاريخ الستكاممة عمى قخارات الاستثسار في الذخكات السداىسة السجرجة في سؾؽ العخاؽ  ؤثخىل ت .ج 

 ثانيا: اىمية البحث
تعديد قيسة لتؾفيخ السعمؾمات السالية وغيخ السالية في التقاريخ الستكاممة معبو تتتسثل أىسية البحث مؽ خلاؿ ابخاز الجور الحي    

في الؾحجات  التقاريخ الستكاممةعظي تإذ  ،الؾحجات الاقترادية وتحقيق السيدة التشافدية وبالتالي التأثيخ في قخارات السدتثسخيؽ
 سخيؽ.ولاسيسا السدتث اصحاب السرمحة الاقترادية العخاقية معمؾمات ميسة لكل

  البحثاىداف  :ثالثا
تؾضح التقاريخ الستكاممة  رؤيا شاممة عؽ اداء الؾحجة الاقترادية واستخاتيجيتيا بعج ما شيجت الؾحجات الاقترادية ازمات مالية   

 :ما يميإلى تحقيق  ييجؼ البحثاثخت عمى اداء الؾحجة الاقترادية واستسخاريتيا, وبالتالي فأف 
 .القخارات الاستثسارية والستكاممة ،بياف مفيؾـ التقاريخ  .أ 
 .اتخاذ القخارات الاستثساريةبياف مجى مداىسة التقاريخ الستكاممة في  .ب 
 السالية. للأوراؽعمى قخارات الاستثسار في الذخكات السداىسة السجرجة في سؾؽ العخاؽ  التقاريخ الستكاممة تأثيخبياف   .ج 
 البحث  ةفرضي رابعا:

 التقاريخ الستكاممة وبيؽ القخارات الاستثسارية". بيؽتؾجج علاقة ذات دلالة معشؾية " 
 

 خامدا: مجتمع وعينة البحث 
السدتثسخيؽ في مؽ  (74عجدىا ) عيشةب البحث فتسثمتعيشة بالسدتثسخيؽ في سؾؽ العخاؽ للأوراؽ السالية، اما يتسثل مجتسع البحث 

 السالية للأوراؽسؾؽ العخاؽ 
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 الثاني: التقارير المتكاممة وتأثيرىا عمى القرارات الاستثمارية المبحث
 اولا: مفيهم التقارير المتكاممة 

أصحاب السرمحة عشج اتخاذ أي في تمبية احتياجات غيخ كافية ليا اصبحت التقاريخ السالية التقميجية بالسحتؾى السعمؾماتي 
اصبح  ,نتيجة عجـ قجرة التقاريخ السالية عمى تقييؼ الكيسة لمؾحجة الاقترادية وقخار استثساري، لأنيا تؾضح السعمؾمات السالية فقط ، 

تؾفخ نؾع اخخ مؽ السعمؾمات وىي السعمؾمات غيخ السالية، ومؽ ىشا عيخت التقاريخ الستكاممة وىحا التقخيخ يسثل يمؽ الزخوري اف 
اف التقاريخ اذ لأصحاب السرمحة،  ية والبيئية والاقترادية()الاجتساع السالية وسيمة لإيراؿ السعمؾمات السالية والسعمؾمات غيخ

           .الستكاممة  تؾضح  رؤيا شاممة عؽ اداء الؾحجة الاقترادية واستخاتيجيتيا

 مفيهم التقارير المتكاممة وفق المنظمات المينية  .1
تقاريخ الستكاممة ىي رسالة واضحة ومخترخة عؽ كيفية قياـ إدارة الؾحجة الإف (IIRC) ة يخى السجمذ الجولي لمتقاريخ الستكامم  

الاقترادية بخمق قيسة عمى السجى القريخ والستؾسط والظؾيل، وذلػ مؽ خلاؿ عسمية جسع السعمؾمات السالية وغيخ السالية عؽ 
 . ((Akse,2015:23 ي والبيئي الحي تعسل فيو استخاتيجية وحؾكسة الؾحجة الاقترادية وأفاقيا وأداء الؾحجة الاقترادي والاجتساع

 Report ( The  (ؼ بالتقخيخ السمكي الثالث                    وتؼ تعخيف التقاريخ الستكاممة مؽ خلاؿ تؾصيات ما يعخ   
King III  بأنيا "تسثيل شامل ومتكامل لأداء الؾحجة الاقترادية السالي والاستجامة عمى حج  2011بجشؾب أفخيكيا عاـ

 (.13:2019)ابخاليؼ،"سؾاء

  الاكاديمية مفيهم التقارير المتكاممة وفق الدراسات .2
التقاريخ الستكاممة بأنيا الظخيقة التي تشقل بيا الؾحجة الاقترادية ادائيا عبخ جسيع الابعاد السالية والبيئية والاجتساعية ؼ عخ ت     

 & Eccles)مى رؤية متكاممة عؽ الؾحجة الاقترادية عالحرؾؿ  مؽ لسدتثسخيؽاسكؽ ت والتيوالحؾكسة ذات الرمة 
Spiesshofer, 2015:10),  اجخاءات تقؾـ بيا الؾحجات الاقترادية لتؾفيخ السعمؾمات غيخ  بأنياالتقاريخ الستكاممة  عخفتكسا

عسميات الاستخاتيجية التي تقؾـ بيا الؾحجات الاقترادية  لمسجى البعيج الالسالية لسقجمي رأس الساؿ، وذلػ مؽ خلاؿ تؾفيخ نغخة عؽ 
 Adams et)ا ي وأنذظة الاستثسار الاجتساعي في العسميات التي تقؾـ بيمؽ أجل خمق الكيسة ليا ، ودمج أدائيا البيئي والاجتساع

al, 2016:285). 

 أىمية التقارير المتكاممة  ثانيا:
 :بالآتيتتسثل أىسية التقاريخ الستكاممة 

اف التقاريخ السالية الدشؾية تعج اداة ىامة لاتخاذ القخارات مؽ خلاؿ السدتثسخيؽ  أىمية التقارير المتكاممة لممدتثمرين: .1
أف التقاريخ يشبغي اف تتجاوز السدائل التي تختص في السالية بل تذسل  ف السالييؽ، الا اف السدتثسخيؽ يخو والسحمميؽ 

 (.108:2017اج،لحمدائل تكؾف برؾرة اشسل عؽ الاداء الاجتساعي والبيئي لمؾحجة الاقترادية )ا
يسثل العاممؾف أحج الفئات اليامة مؽ اصحاب السرمحة التي تيتؼ بالإفراح  أىمية التقارير المتكاممة لمعاممين:  .2

الاجتساعي والبيئي لمؾحجة الاقترادية التي يعسمؾف بيا، اذ تؾفخ التقاريخ الستكاممة معمؾمات مفيجة لمعامميؽ عؽ الخجمات 
 وناجحة اقتراديا   وبيئيا   ولة اجتساعيا  ؤ وذلػ لمحكؼ عمى ما اذا كانت تمػ الؾحجات الاقترادية مدالاجتساعية والبيئية، 

(Gray et al, 2001:327). 
لؼ يعج اىتساـ الدبائؽ  والسدتيمكيؽ عمى سعخ السشتج او الخجمة  زبائن والمدتيمكين:مأىمية التقارير المتكاممة ل  .3

جالات اخخى، تتعمق بسجى سلامة السشتج بيئيا ومجى اىتساـ الؾحجة الاقترادية بالدبائؽ وجؾدتيا، بل زاد اىتساـ الدبائؽ بس
 .(Bebbington et al, 2007:224)وكيفية التعامل معيؼ، وقجرة الؾحجة الاقترادية عمى الاستسخار والبقاء

ذ والقؾة، وتيتؼ ادارة الؾحجات يعج السقخضيؽ مجسؾعة مؽ اصحاب السرمحة والشفؾ  أىمية التقارير المتكاممة لممقرضين:  .4
 (.(Artiach et al, 2010:51 مؽ السعمؾمات مقارنة بأصحاب السرمحة  الاقل نفؾذ او قؾة باحتياجاتيؼالاقترادية 
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تعج الاجيدة الحكؾمية مؽ اصحاب السرمحة في الؾحجة  أىمية التقارير المتكاممة للأجيزة الحكهمية والمذرعهن: .5
الاقترادية، وتحتاج الى السعمؾمات الخاصة بالأداء البيئي والاجتساعي والاقترادي لمؾحجات الاقترادية، اذ تحتاج 

مؽ  الاجيدة الحكؾمية معمؾمات عؽ الاداء البيئي لمؾحجة الاقترادية ومجى مداىستيا في السحافغة عمى البيئة والحج
 .LAMBERTON,2000:583)التمؾث ومعالجتو اف وجج ) 

اذ ، البعيجفي كيفية خمق الكيسة لأصحاب السرمحة عمى السجى  اىسيتيا تتسثل: أىمية التقارير المتكاممة لخمق القيمة  .6
 ,El-Deebمداىسة ذات قيسة مزافة تتجاوز الكيسة في التقاريخ السالية التقميجية )سيؾلج التقخيخ الستكامل  اف

(، واف خمق الكيسة يسثل مؤشخ لسجى قجرة الؾحجة الاقترادية عمى الاستسخار لتمبية اىجافيا، والتأثيخ عمى الكيسة 2019:5
(. واف الغخض الاساسي مؽ 23:2017)عمي، يكؾف سمبي او ايجابي حدب استغلاؿ الؾحجة الاقترادية لمسؾارد الستاحة

 & Ecclesالكيسة بسخور الؾقتبخمق الؾحجة الاقترادية  قياـعؽ كيفية  حةلأصحاب السرمالتقخيخ الستكامل ىؾ شخح 
Spiesshofer, 2015:4).) 

والاجتساعية والبيئية والاستخاتيجية  خ السعمؾمات السالية يداعج تؾفي: أىمية التقارير المتكاممة لأداره الهحدة الاقترادية .7
لية لمسجى الظؾيل، وتداىؼ السعمؾمات السا الى الؾحجات الاقترادية وأصحاب السرمحة في اتخاذ القخارات والحؾكسة

 عمى قياس وبالتالي قجرة اصحاب السرمحةساؿ الؾحجة الاقترادية بديؾلة اكثخ وبتكمفة اقل، وغيخ السالية في زيادة رأس
 . villiers & Sharma ,2017:4) )السخاطخ بكل شفافية ومرجاقية 

 : ابعاد التقارير المتكاممةثالثا  
 البعد الاجتماعي  .1

اصبح مؾضؾع الاداء الاجتساعي مؽ السؾاضيع السيسة والبارزة عمى السدتؾى العالسي في العرخ الحجيث، اذ أخح حيدا واسعا    
دوؿ العالؼ الستقجمة والجوؿ الشامية، فقج  مؽ فكخ الباحثيؽ والسشغسات السيشية والييئات العمسية فزلا عؽ التذخيعات القانؾنية لسعغؼ

وردت مؤشخات أىسية الاداء الاجتساعي مشح أوائل العذخيشات مؽ القخف العذخيؽ، وأف مدؤولية كل وحجة اقترادية تتحجد بالجرجة 
يتيا ضسؽ تمػ البيئة الاولى بأدائيا الاجتساعي وما تقجمو مؽ مشافع إلى السجتسع، وأف ذلػ ىؾ السعيار الاوؿ لتظؾيخىا واستسخار 

 (.37:2017)مرباحي،
وييجؼ البعج الاجتساعي إلى تحقيق العجالة الاجتساعية في تؾزيع كػل مػؽ السػؾارد الاقترادية والظبيعية، واحتخاـ حقؾؽ الإنداف    

 (.3:2017لتشؾع والسذاركة)البارودي،وتشسية الثقافات وا
التجارية مؽ اجل التشسية السدتجامة الى اف البعج الاجتساعي يعج محخكا يجعؼ وأشارت مشغسة السجمذ العالسي للأعساؿ    

الؾحجات الاقترادية عشجما تقؾـ ىحه الؾحجات بالؾفاء بسدؤولياتيا تجاه مؾعفييا ومؾاطشي السجتسع، كسا يعج التداـ تجاري لمسداىسة 
   (.Ebner,2008:3) السؾعفيؽ واسخىؼ والسجتسع ككلفي تحديؽ نؾعية حياة  في التشسية الاقترادية السدتجامة والسذاركة

 البعد البيئي .2
مؽ خلاؿ استخجاـ السؾارد الظبيعية غيخ الستججدة كسجخل لعؾامل  زا  لؾحجات الاقترادية عمى البيئة أييذسل ىحا البعج تأثيخ ا   

الإنتاج مثل )السياه والسعادف والشغؼ الإيكؾلؾجية والتشؾع البيؾلؾجي( أو مؽ خلاؿ العؾامل الخارجية البيئة  أو الإطلاقات الزارة 
 .(SASB,2019:9) ازات الاحتباس الحخاري الأخخى في البيئة مثل  )تمؾث اليؾاء والساء، التخمص مؽ الشفايات وانبعاثات غ

وييجؼ البعج البيئي الى حساية والسحافغة عمى سلامة الشغؼ البيئية متزسشة الارض والساء واليؾاء، وكحلػ اكتذاؼ مرادر 
 (.317:2017متججدة لمسؾارد ) البارودي،

بيؽ السجتسعات او  العجؿ تحقيقانو مؽ غيخ السسكؽ ويعج البعج البيئي مؽ الابعاد الاساسية لتحقيق التشسية السدتجامة، اذ     
تحقيق الخفالية لمسجتسع والارتقاء بالاقتراد في بيئات ممؾثة وفقيخة لمسؾارد الظبيعية، اذ بسخور الؾقت وتظؾر الؾعي لجى البذخ 

ىشالػ اىجاؼ واعباء اخخى مثل تغيخت الدياسات والاىجاؼ لمؾحجات الاقترادية، لؼ يعج تحقيق الخبح اليجؼ الؾحيج ليا، بل اصبح 
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الاىتساـ بالبيئة ومشع التمؾث الشاتج عؽ عسميات ىحه الؾحجات مؽ اف يمحق الزخر بالبيئة وفخض الغخامات والعقؾبات وغيخىا 
 (.50:2020اعتبارىا جدء مؽ السجتسع )الغخيباوي،و 

سؾاد الخاـ السدتخجمة في تمبية احتياجات البذخية ويدعى البعج البيئي الى تحديؽ الخفالية البذخية مؽ خلاؿ حساية مرادر ال
 .(Heilala et al, 2015:11)وضساف كسية الشفايات اف لا تتجاوز الحج السدسؾح بو لسشع حرؾؿ أي ضخر للإنداف 

 البعد الاقترادي .3
وتحقيق الكفاءة ييجؼ البعج الاقترادي الى تحديؽ مدتؾى رفالية الانداف مؽ خلاؿ زيادة نريبو مؽ الدمع والخجمات،   

وفي عل محجودية السؾارد لؽ يتحقق ىحا السدعى إلا بتؾفخ (. مرجر سابق الاقترادية بالاستخجاـ الأمثل لمسؾارد )البارودي،
 :( 71:2013)الجؾزي، العشاصخ التالية

  . تؾفخ عشاصخ الإنتاج الزخورية لمعسمية الإنتاجية .أ 
 .لدياسات والبخامج التشسؾيةرفع مدتؾى الكفاءة والفاعمية للأفخاد بتشفيح ا .ب 
زيادة معجلات الشسؾ في مختمف مجالات الإنتاج، لديادة معجلات الجخل الفخدي وتشذيط التغحية العكدية بيؽ السجخلات   .ج 

 .والسخخجات
لأفخاد السجتسع  ي أفزلعيذمدتؾى مويتزسؽ ىحا البعج ضخورة إعادة الإصلاح الاقترادي في السجتسع بذكل صحيح لتحقيق    

وتحقيق زيادة في نريب الفخد مؽ الجخل القؾمي، وايقاؼ تبجيج السؾارد الظبيعية مؽ خلاؿ اجخاء تخفيزات في مدتؾيات 
الاستيلاؾ السبجد لمظاقة عبخ تحديؽ مدتؾى الكفاءة او تغييخ أنساط الاستيلاؾ التي تبجد التشؾع البيؾلؾجي دوف ضخورة كاستيلاؾ 

العسل عمى تقميص تبعية البمجاف الشامية بانية السيجدة بالانقخاض مؽ قبل الجوؿ الستقجمة، ويتسيد البعج الاقترادي السشتجات الحيؾ 
 .104:2017-103)مبمجاف الغشية )ابؾ الشرخ و محمد،لاقتراديا 

 ا: مفيهم القرار الاستثماري رابع
ية بغخض الحرؾؿ عمى الارباح ويسكؽ القؾؿ عمى السدتثسخيؽ يسثل الاستثسار تؾعيف الامؾاؿ التي تستمكيا الؾحجة الاقتراد   

الظبيعييؽ والسعشؾييؽ عمى حج سؾاء، اذ يسيل السدتثسخ الى تؾعيف الامؾاؿ والحرؾؿ عمى العؾائج السلائسة لجرجة السخاطخ 
 (. 42:2013السحتسمة )تؾفيق و داوود،

ذلػ القخار الحي يقؾـ عمى اختيار البجيل الاستثساري الحي يعظي اكبخ عائج استثساري مؽ بيؽ بجيميؽ  بأنوالقخار الاستثساري  يعخؼ
عمى الاقل او اكثخ والسبشي عمى مجسؾعة مؽ دراسات الججوى التي تدبق عسمية الاختيار وتسخ بعجة مخاحل تشتيي باختيار قابمية 

 (.3:2017ة،يدخ )ف عة السذخوعىحا البجيل لمتشفيح في أطار مشيجي وفق أىجاؼ طبي

  ا: أىمية القرارات الاستثماريةخامد
،  (:59:2020تشبع أىسية القخار الاستثساري مؽ خلاؿ السبخرات الاتية )التؾـ

 بقائيا.سحافغة الؾحجة الاقترادية عمى لالسحخؾ الؾحيج  رات طؾيمة الاجلذكل الاستثسات .1
  .الاقترادية عمى السجى الستؾسط والظؾيل ويرعب الخجؾع فيويعج القخار الاستثساري قخارا يخىؽ الؾحجة   .2
   .تتظمب العسمية الاستثسارية مبالغ كبيخة وميسة مقارنة لسا تسمكو الؾحجة الاقترادية أو السذخوع مؽ أمؾاؿ  .3

 : خرائص القرارات الاستثماريةسادسا
 (561:2017اتخاذ القخار الاستثساري تتسيد بسا يمي )الشؾري، خرائص

 أنو قخار غيخ متكخر حيث كل السجالات التظبيكية لجراسة الججوى لا يتؼ بيا الا عمى فتخات زمشية متباعجة. .1
 .رؤية واضحة لمسدتقبل تعظيلى اداة أنو قخار استخاتيجي يحتاج ا  .2
 .عشيااف القخار الاستثساري يتختب عميو تكاليف ثابتة ليذ مؽ الديل تعجيميا او الخجؾع  .3
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لاستثساري عخوؼ مؽ الزخوري التغمب عمييا، مثل عخوؼ عجـ التأكج وتغيخ قيسة الشقؾد ومذاكل عجـ قابمية يحيط بالقخار ا .4
 بعض الستغيخات لمكياس الكسي، وكل ىحه تحتاج الى اسذ عمسية لمتعامل معيا. 

 السخاطخة.يستج القخار الاستثساري دائسا الى انذظة مدتقبمية وبالتالي يختبط غالبا بجرجة معيشة مؽ  .5
 
 انهاع القرارات الاستثماريةسابعا: 

 :(18:2019)ناصمي، وتقدؼ انؾاع القخارات حدب الاتي
يتخحه السدتثسخ عشجما يذعخ بأف قيسة الاداة الاستثسارية مسثمة بالكيسة الحالية لمتجفقات الشقجية الستؾقعة، مشيا قرار الذراء:  .1

سعخىا الدؾقي، أي عشجما يكؾف الدعخ أقل مؽ قيسة الاداة الاستثسارية مسا يؾلج محدؾبة في إطار العائج والسخاطخة تديج عؽ 
 حافدا  لمذخاء، وتمػ الاداة سعيا وراء تحقيق مكاسب رأسسالية مؽ ارتفاع في سعخىا الدؾقي مدتكبلا.

فخض عمى مؽ كاف في حالة تؾازف تيربح الدؾؽ  فأفعشجما يتداوى سعخ الدؾؽ مع الكيسة الحالية قرار عدم التداول:  .2
لجييؼ حؾافد لمذخاء التؾقف عؽ الذخاء و كحلػ مؽ كاف لجييؼ حؾافد لمبيع أيزا التؾقف عؽ البيع فيكؾف القخار الاستثساري 

  .في ىحه الحالة عجـ التجاوؿ
اميكية الدؾؽ بعج حالة التؾازف التي تسخ في الدؾؽ عشجما يتداوى الدعخ مع الكيسة الحالية لأداة  تعسل ديشقرار البيع:   .3

فتخمق رغبات لذخاء تمػ الأداة مؽ مدتثسخ ججيج، واذا كاف مدتثسخ يخى أف الدعخ مازاؿ أقل مؽ الكيسة الحالية، يتظمب مشو 
لجى غيخه  بالتالي حافدا   و لتمػ الأداة يديج عؽ الكيسة الحالية، وىكحا يختفع الدعخ عؽ الكيسة الحالية ججيجا   أف يعخض سعخا  

  .ذ ىؾ قخار البيعقخار السدتثسخ حيؽ إ بيع فيكؾف مل

 ر التقارير المتكاممة عمى قرارات الاستثماريأثثامنا: ت
 (69:2018-68،عميتؤثخ التقاريخ الستكاممة مؽ خلاؿ الاتي )

 نذخ تقاريخىا برؾرة سميسة ليا تأثيخ ايجابي عمى تخشيج قخارات الاستثسار. .1
السدتثسخيؽ مؽ السعمؾمات عمى السجى الظؾيل مؽ خلاؿ اعيار الاثار الاوسع  اعجاد التقاريخ الستكاممة في دعؼ احتياجات .2

 نظاقا والاطؾؿ امجا نتيجة لمقخارات التي تتخحىا الادارة .
 تداعج السدتثسخيؽ عمى تقييؼ السخاطخ عمى مدتؾى الشغاـ .  .3
 رات رشيجة.تداعج في تحقيق وفؾرات في الؾقت والتكمفة مسا يداعج السدتثسخيؽ عمى اتخاذ قخا  .4
 التأثيخ الايجابي عمى سسعة الؾحجة الاقترادية وتحديؽ وضعيا التشافدي في الدؾؽ . .5
 تداعج في تخفيض السخاطخ السختبظة في سسعة الؾحجة الاقترادية وتقجيؼ رؤية افزل لمسخاطخ والفخص التي تؾاجييا .  .6
عقج دورات ومؤتسخات لسؾاجية الازمات السالية تداعج في تشسية الؾعي السالي والاقترادي لأصحاب السرمحة مؽ خلاؿ  .7

 عج في تخشيج قخارات السدتثسخيؽ .التي تدا

 فهائد التقارير المتكاممة لممدتثمرين تاسعا: 
مسدتثسخيؽ لمؾحجة الاقترادية اذ تسثل السعمؾمات الستؾفخة في التقخيخ وخاصة السعمؾمات بالشدبة لتشقدؼ فؾائج التقاريخ الستكاممة  

السالية نغخة أشسل عؽ الؾحجة الاقترادية وعؽ التؾجو الاستخاتيجي ليا ويسكؽ اعتبار التقخيخ مرجر معمؾمات لاتخاذ قخارات غيخ 
ججيجة اذ تعج  ةقخارات استثساري لأتخادججيجة لمسدتثسخيؽ ولا شػ بأف الشغخة التقميجية لمقؾائؼ السالية لؼ تعج الأساس  ةاستثساري

تعبخ عؽ القجرة السدتقبمية كسا أف وحجات اقترادية كبيخة قج أعمشت إفلاسيا أو تزسشت تلاعب في قؾائسيا معمؾمات تاريخية ولا 
السالية عمى الخغؼ مؽ تجقيق بياناتيا السالية مؽ قبل اكبخ شخكات التجقيق الخارجي، فالتقاريخ الستكاممة تديج مؽ فعالية الإفراح 

الخارجية لمؾحجة  ستخاتيجيتيا وفعالية الحؾكسة وأداء الذخكة بسا يتؾافق مع البيئةعؽ السعمؾمات وعؽ كيفية إدارة الذخكة لا
 (.662:2019،الاقترادية وبسا يداىؼ في خمق قيسة ليا عمى السجى القريخ والظؾيل )عبجة
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صؾرتيا أماـ أصحاب عؽ أدائيا البيئي والاجتساعي والحؾكسة مؽ خلاؿ تقاريخ متكاممة لتحديؽ  تفرحأف الؾحجات الاقترادية    
لديادة مرجاقيتيا، أذ أف ىحا التؾكيج يزيف الثقة إلى وفاء الؾحجة الاقترادية  تؾكيج السرمحة، وأف ىحه السعمؾمات تحتاج إلى
ع يحدؽ سسعتيا وعلاقاتيا موكحلػ مؽ قيسة الؾحجة الاقترادية تؾكيج التقاريخ الستكاممة بسدؤولياتيا  تجاه البيئة والسجتسع، ويديج 

أصحاب السرمحة ، وأف التؾكيج عمى إفراح الؾحجات الاقترادية عؽ أدائيا البيئي والاجتساعي والحؾكسة وكحلػ أداءىا السالي لو 
تأثيخ كبيخ عمى تقييؼ السدتثسخيؽ لأسعار الأسيؼ مقارنة بتقييسيؼ ليا بشاء  عمى السعمؾمات السالية فقط  يؤدي إلى تحديؽ قجرة 

عمى تقجيخ أسعار الأسيؼ بذكل أكثخ دقة ، مسا يجؿ عمى أف التخكيد السيشي عمى محتؾى التقاريخ الستكاممة لو السحمميؽ السالييؽ 
أف الإفراح ، (407:2020تأثيخ إيجابي عمى قخارات السدتثسخيؽ وتؾقعات السحمميؽ السالييؽ فيسا يتعمق بالتحجيات )سخاج وداوود،

البيئية التي تفرح عشيا الؾحجات و أف السعمؾمات الاجتساعية و يا  في قخارات السدتثسخيؽ، ايجاب عؽ التقاريخ الستكاممة يمعب دورا  
إضافة إلى الجانب السالي والتي مؽ شأنيا أف والبيئية الاقترادية تبيؽ تؾجيياتيا نحؾ الالتداـ  الاخلاقي لسدؤوليتيا الاجتساعية 

 ،((Wen,2013:678أسعار أسيؼ الؾحجات الاقترادية في الدؾؽ  تشعكذ عمى قخارات السدتثسخيؽ وبالتالي سيشعكذ ذلػ عمى
 تبشي الؾحجات الاقترادية استخاتيجيات الاستجامة والإفراح عؽ السعمؾمات ذات الرمة بأنذظة الؾحجة الاجتساعية والبيئية فأكسا 

ية وتخشيج اتخاذ القخارات الستعمقة بالاستثسار الاقترادية في التقاريخ الستكاممة سيداعج السدتثسخيؽ في تقييؼ أداء الؾحجة الاقتراد و
الاستثسار  تخكد القخارات الاستثسارية لمؾحجات الاقترادية عمى اختيار السؾقع وحجؼو ، (Hughen et al,2014:61)في أسيسيا

ارج نظاؽ الؾحجات عؾامل خارجية خو تدتشج إلى عؾامل داخمية لمؾحجة الاقترادية اذ  (الاستثسار  حجؼ وقظاع ) واختيار الرشاعة
ا تؾفيخ معمؾمات لمسدتثسخيؽ السحتسميؽ حؾؿ الخرائص , و الاقترادية مدايا وعيؾب الخيارات الإقميسية و مؽ الزخوري أيز 

 .(Tandon, 2018:1)السحجدة داخل البمج 
 

 التقارير المتكاممة وبين القرارات الاستثمارية العلاقة بينقياس الثالث:  المبحث
 تسييج  

( مدتثسخ في 74أستقراء وزعت عمى ) أستسارة إعجاد تؼلغخض قياس العلاقة بيؽ التقاريخ الستكاممة وبيؽ القخارات الاستثسارية, 
 خرائص مع التؾافق الاستقراء إعجاد الاسئمة التي تزسشتيا استسارة في الإعتبار بشغخ  أخح السالية، وقج للأوراؽسؾؽ العخاؽ 

 الجراسة. مجتسع

 العرض والتحميل الهصفي لنتائج الاستقراءاولا: 
للأبعاد تتزسؽ ىحه الفػقخة عخض وتحػميل نتائج الاستقراء، السؾزعة عمى السدتثسخيؽ في سؾؽ العخاؽ للأوراؽ السالية وفقا      

تؼ استخجاـ الشدب والتكخارات والاوساط الحدابية السخجحة،  بعج، ولسعخفة اجابات العيشة حؾؿ الفقخات في كل الثلاثة التي تزسشتيا
والانحخاؼ السعياري، ومجى درجة الاتفاؽ او الخأي عمى اسئمة الاستقراء, ولسعخفة مجى الاتفاؽ تؼ وضع مدتؾييؽ لسعخفة مجى 

 اتفاؽ عيشة الفحص في الجراسة الحالية ضسؽ حجود الفئات التالية:
 ى قيمة/عدد المدتهياتادن -طهل الفئة= اعمى قيمة

 0.5= 1/2-2طؾؿ الفئة= 

 واقع التقارير المتكاممة في الهحدات الاقترادية العراقيةالاول:  البعد .1
باف قيسة الؾسط الحدابي ليحا السحؾر  واقع التقاريخ الستكاممة في الؾحجات الاقترادية العخاقيةالاوؿ  لمبعجتغيخ اجابات العيشة 

نعؼ،  كانت بسدتؾى  عمى ىحا البعج( وىحا يعشي باف اجابات العيشة 1.5الؾسط الفخضي والبالغ )( وىي أكبخ مؽ قيسة 1.69)
( الاتي يؾضح وصف 1، والججوؿ )البعج(، وىحا يجؿ عمى الاتفاؽ وقمة تذتت اجابات العيشة عمى ىحا 0.25)   وبانحخاؼ معياري 

 الاقترادية العخاقية واقع التقاريخ الستكاممة في الؾحجات البعج الاوؿعاـ لفقخات 
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 ( واهغ اُزوبسَش أُزٌبِٓخ كٍ اُىؽذاد الاهزصبدَخ اُؼشاهُخ1اُغذوٍ )

 الأسئهخ د
انوسظ  كلا َعى

 انحسبثٌ

الاَحراف 

 انًعَبرً

يدى 

 % د % د الاتفبق

1 
َؼزٔذ أُغزضٔشَٖ كٍ ص٘غ هشاسارهْ ػًِ أُؼِىٓبد 

 اُىاسدح كٍ اٌُشىكبد أُبُُخ.
 ٗؼْ 0.44 1.73 27.0 20 73.0 54

2 

رؼذ أُؼِىٓبد اُىاسدح كٍ اٌُشىكبد أُبُُخ اُؾبُُخ وكن 

اُ٘ظبّ أُؾبعجٍ أُىؽذ ػٖ اُىؽذح الاهزصبدَخ ؿُش ًبكُخ 

 لأؿشاض ارخبر اُوشاساد الاعزضٔبسَخ.

 ٗؼْ 0.44 1.73 27.0 20 73.0 54

3 

ه٘بى ٓؼِىٓبد اخشي ؿُش واسدح )وٓ٘هب اُجُئُخ 

اٌُشىكبد أُبُُخ رئصش كٍ الاثلاؽ أُبٍُ  والاعزٔبػُخ( كٍ

 ُِىؽذح الاهزصبدَخ.

 ٗؼْ 0.47 1.66 33.8 25 66.2 49

4 

رؼذ اُغىاٗت اُجُئُخ والاعزٔبػُخ رو اهُٔخ وٖٓ اُىاعت 

اظهبسهب كٍ اٌُشىكبد ُٔ٘لؼخ ٓزخزٌ اُوشاساد 

 الاعزضٔبسَخ.

 ٗؼْ 0.47 1.68 32.4 24 67.6 50

 َعى 0.25 1.69 اجًبنٌ انوسظ انحسبثٌ والاَحراف انًعَبرً نهًحور الاول    

 SPSSبٕ ثبلاػزٔبد ػًِ ٗزبئظ ثشٗبٓظ زضأُصذس: اُغذوٍ ٖٓ اػذاد اُجبؽ

و ثُٖ  1.66( اػلاٙ َزجُٖ إ اعبثبد اُؼُ٘خ ُغُٔغ كوشاد اُجؼذ الاوٍ  ًبٗذ ثٔزىعظ ؽغبثٍ ثُٖ) 1ٖٓ خلاٍ رؾَُِ ٗزبئظ اُغذوٍ )

( وهى ٓب َذٍ ػًِ الارلبم وهِخ اُزشزذ 0.44وثُٖ  0.47( وثٔغزىي ٗؼْ ُغُٔغ اُلوشاد , وثبٗؾشاف ٓؼُبسٌ  َزشاوػ ثُٖ )1.73

 .ػًِ كوشاد هزا اُجؼذ

 انجعد انثبٌَ : تأثَر انتقبرٍر انًتكبيهخ عهي قراراد الاستثًبرٍخ .2

( وهٍ 1.68ثبٕ هُٔخ اُىعظ اُؾغبثٍ ُهزا اُجؼذ ) أُزٌبِٓخ ػًِ هشاساد الاعزضٔبسَخرؤصُش اُزوبسَش رظهش اعبثبد اُؼُ٘خ ُِجؼذ اُضبٍٗ 

( وهزا َؼٍ٘ ثبٕ اعبثبد اُؼُ٘خ ػًِ هزا اُجؼذ ًبٗذ ثٔغزىي ٗؼْ ، وثبٗؾشاف ٓؼُبسٌ ) 1.5أًجش ٖٓ هُٔخ اُىعظ اُلشضٍ واُجبُؾ )

( الارٍ َىضؼ وصق ػبّ ُلوشاد اُجؼذ اُضبٍٗ 2اُجؼذ، واُغذوٍ )(، وهزا َذٍ ػًِ الارلبم وهِخ رشزذ اعبثبد اُؼُ٘خ ػًِ هزا 0.20

 .رؤصُش اُزوبسَش أُزٌبِٓخ ػًِ هشاساد الاعزضٔبسَخ

 رؤصُش اُزوبسَش أُزٌبِٓخ ػًِ هشاساد الاعزضٔبسَخ  (2اُغذوٍ )

 الأسئهخ د
انوسظ  كلا َعى

 انحسبثٌ

الاَحراف 

 انًعَبرً

يدى 

 % د % د الاتفبق

1 
اُزوبسَش أُزٌبِٓخ سإَخ ٓزٌبِٓخ ػٖ اُىؽذح الاهزصبدَخ رٔضَ 

 ُِٔغزضٔشَٖ.
 ٗؼْ 0.46 1.69 31.1 23 68.9 51

2 

رىكش اُزوبسَش أُزٌبِٓخ ٓؼِىٓبد رغبػذ أُغزضٔشَٖ كٍ ارخبر 

هشاساد اعزضٔبسَخ أًضش كبػُِخ ورؼضَض اُضوخ واُشلبكُخ كٍ اُىؽذح 

 الاهزصبدَخ.

 ٗؼْ 0.47 1.73 27.0 20 73.0 54

3 
رزؤصش اُوشاساد الاعزضٔبسَخ ثبُٔؼِىٓبد اُزلصُُِخ اُزٍ رؾزىَهب 

 اُزوبسَش أُزٌبِٓخ ُِىؽذح الاهزصبدَخ.
 ٗؼْ 0.46 1.70 29.7 22 70.3 52

4 
إ ٖٓ الاهُٔخ ػ٘ذ ص٘غ اُوشاس الاعزضٔبسٌ إ رجِؾ اُىؽذح 

 الاهزصبدَخ ػٖ اُغبٗت اُجُئٍ ُهب.
 ٗؼْ 0.79 1.66 33.8 25 66.2 49

5 
إ ٖٓ الاهُٔخ ػ٘ذ ص٘غ اُوشاس الاعزضٔبسٌ إ رجِؾ اُىؽذح 

 الاهزصبدَخ ػٖ اُغبٗت الاعزٔبػٍ ُهب.
 ٗؼْ 0.46 1.69 31.1 23 68.9 51

6 
رغبػذ اُزوبسَش أُزٌبِٓخ ػًِ عزة الاعزضٔبساد لأٗهب رضود 

 أُغزضٔشَٖ ثبُٔؼِىٓبد اُلاصٓخ ػًِ ارخبر اُوشاساد الاعزضٔبسَخ.
 ٗؼْ 0.48 1.64 36.5 27 63.5 47

7 
رغبػذ اُزوبسَش أُزٌبِٓخ أُغزضٔشَٖ كٍ كهْ طجُؼخ واداء اُىؽذح 

 الاهزصبدَخ أُغزذاّ.
 ٗؼْ 0.44 1.74 25.7 19 74.3 55

8 
رِؼت اُخذٓبد اُزىًُذَخ اُزٍ َوذٓهب ٓشاهت اُؾغبثبد دوسا ًجُشا 

 كٍ ارخبر اُوشاساد الاعزضٔبسَخ ورششُذهب.
 ٗؼْ 0.46 1.69 31.1 23 68.9 51

9 

َغبهْ رىًُذ اُزوبسَش أُزٌبِٓخ ٖٓ هجَ ٓشاهت اُؾغبثبد كٍ اضلبء 

دسعخ ٖٓ أُصذاهُخ ػًِ أُؾزىي أُؼِىٓبرٍ ُزِي اُزوبسَش ُذي 

 أُغزضٔشَٖ اُؾبُُُٖ أُشروجُٖ.

 ٗؼْ 0.47 1.66 33.8 25 66.2 49

10 

َؼطٍ  اُزوبسَش أُزٌبِٓخ اُخبصخ ثبُىؽذح الاهزصبدَخ إ اصذاس

صىسح أًضش شلبكُخ ػٖ الاداء ؿُش أُبٍُ ُهب ثٔب َغبػذ 

 أُغزضٔشَٖ ػٖ ارخبر اُوشاساد الاعزضٔبسَخ.

 ٗؼْ 0.47 1.66 33.8 25 66.2 49

 َعى 0.20 1.68 اجًبنٌ انوسظ انحسبثٌ والاَحراف انًعَبرً نهًحور انثبٌَ

 SPSSبٕ ثبلاػزٔبد ػًِ ٗزبئظ ثشٗبٓظ ضزأُصذس: اُغذوٍ ٖٓ اػذاد اُجبؽ
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و  1.74( اعلاه يتبيؽ اف اجابات العيشة لجسيع فقخات البعج الثاني  كانت بستؾسط حدابي بيؽ) 2مؽ خلاؿ تحميل نتائج الججوؿ )
وقمة ( وىؾ ما يجؿ عمى الاتفاؽ 0.44وبيؽ  0.79( وبسدتؾى نعؼ لجسيع الفقخات, وبانحخاؼ معياري  يتخاوح بيؽ )1.63بيؽ 

 التذتت عمى فقخات ىحا البعج.

 البعد الثالث : شكل الابلاغ عن التقارير المتكاممة .3
شكل الابلاغ عؽ التقاريخ الستكاممة اعجاد  افخاد العيشة وندبة تفزيميؼ  لكل نسؾذج او شكل مؽ تغيخ اجابات العيشة لمبعج الثالث 

 ( التالي:3الؾحجات الاقترادية وكسا ىؾ مؾضح في الججوؿ)اشكاؿ الابلاغ عؽ التقاريخ الستكاممة التي تعجىا 

 شكل الابلاغ عن التقارير المتكاممة (3الجدول )
 أٌ الاشٌبٍ رلضَ إ ٌَىٕ الاثلاؽ ػٖ اُزوبسَش أُزٌبِٓخ   )اخزُبس اؽذ الاعبُُت(

 الأسئهخ د
 كلا َعى

 % د % د

1 

ػٖ اُغىاٗت اُجُئُخ ٖٓ اُضشوسٌ إ روىّ اُىؽذاد الاهزصبدَخ ثبلإثلاؽ 

ٗهب والاعزٔبػُخ كٍ صِت اٌُشىكبد أُبُُخ أُ٘شىسح ُٔب ُهب ٖٓ أهُٔخ ٗغجُخ ًى

 .رىكش ٓؼِىٓبد ضشوسَخ ثبُ٘غجخ لأصؾبة أُصِؾخ

11 14.9 63 85.1 

2 

ٖٓ اُضشوسٌ إ روىّ اُىؽذاد الاهزصبدَخ ثبلإثلاؽ ػٖ اُغىاٗت اُجُئُخ 

ثصىسح ِٓضٓخ ثبٌُشىكبد أُبُُخ َزضٖٔ والاعزٔبػُخ ٖٓ خلاٍ اصذاس روشَش 

 ٓؼِىٓبد رلصُُِخ.

12 16.2 62 83.8 

3 
ٖٓ اُضشوسٌ إ روىّ اُىؽذاد الاهزصبدَخ ثبلإثلاؽ ػٖ اُغىاٗت اُجُئُخ 

 والاعزٔبػُخ ضٖٔ ًشىكبد رؾُُِِخ ٓشكوخ كٍ اٌُشىكبد أُبُُخ.
12 16.2 62 83.8 

4 
ثبلإثلاؽ ػٖ اُغىاٗت اُجُئُخ ٖٓ اُضشوسٌ إ روىّ اُىؽذاد الاهزصبدَخ 

 والاعزٔبػُخ ضٖٔ اُزوشَش اُغ٘ىٌ ُلإداسح.
11 14.9 63 85.1 

5 
ٖٓ اُضشوسٌ إ روىّ اُىؽذاد الاهزصبدَخ ثبلإثلاؽ ػٖ اُغىاٗت اُجُئُخ 

 والاعزٔبػُخ كٍ ًشق ٓغزوَ َغًٔ اُزوبسَش أُزٌبِٓخ.
30 40.5 44 59.5 

 SPSSبٕ ثبلاػزٔبد ػًِ ٗزبئظ ثشٗبٓظ ضزأُصذس: اُغذوٍ ٖٓ اػذاد اُجبؽ

 مؽ خلاؿ  تحميل نتائج الججوؿ اعلاه يتبيؽ ما يمي:
( ادنى ندبة  تفزيل مؽ قبل السدتثسخيؽ عمى ىحا الذكل او الشسؾذج اذ حققت ندبة اتفاؽ 4, 1تغيخ نتائج الفقختيؽ) .أ 

 .( مؽ افخاد العيشة السبحؾثة11( وبعجد )14.9)
( 16.2ندبة متجنية لتفزيل السدتثسخيؽ عمى ىحا الذكل او الشسؾذج اذ حققت ندبة اتفاؽ ) (2,3تغيخ نتائج الفقختيؽ) .ب 

 .( مؽ افخاد العيشة السبحؾثة12وبعجد )
مؽ الزخوري اف تقؾـ الؾحجات ( اعمى ندبة لتفزيل السدتثسخيؽ عمى ىحا الذكل او الشسؾذج )5تغيخ نتائج الفقخة ) .ج 

اذ حققت ندبة اتفاؽ يئية والاجتساعية في كذف مدتقل يدسى التقاريخ الستكاممة(.الاقترادية بالإبلاغ عؽ الجؾانب الب
 ( مؽ افخاد العيشة السبحؾثة.30( وبعجد )40.5)

 ثانيا : نتائج اختبار الفرضية 
سارية(، فقج لغخض اختبار الفخضية والتي تشص عمى )تؾجج علاقة ذات دلالة معشؾية بيؽ  التقاريخ الستكاممة وبيؽ القخارات الاستث 

 ( الآتي: 4لاختبار الفخضية مؽ خلاؿ الججوؿ )  (Tتؼ استخجاـ اختبار )

 ( ُزؤصُش اُزوبسَش أُزٌبِٓخ ػًِ اُوشاساد الاعزضٔبسَخTٗزبئظ اخزجبس )  (4اُغذوٍ )

 أُؾغىثخ   Tهُٔخ  ٗزُغخ اُزؤصُش
اُغذوُُخ ػ٘ذ ٓغزىي  T هُٔخ 

 %5ٓؼ٘ىَخ 
 اُذلاُخ DFدسعخ اُؾشَخ 

اُزوبسَش أُزٌبِٓخ ػًِ اُوشاساد  رؤصُش

 الاعزضٔبسَخ
71.72 1.66 73 0.000 

 SPSSاُغذوٍ ٖٓ اػذاد اُجبؽضزبٕ ثبلاػزٔبد ػًِ ٗزبئظ ثشٗبٓظ أُصذس: 
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 ويغيخ مؽ الججوؿ اعلاه نتائج اختبار ىحه الفخضية وكسا يمي: 
( 0.000(، والكيسة السعشؾية ليا ىي )71.72بمغت )( قج Tمؽ خلاؿ الشتائج السؾضحة في الججوؿ اعلاه يتزح اف قيسة )   

( معشؾية لحا تقبل الفخضية, بسعشى اف ىشاؾ تؾافق بيؽ عيشة البحث كافة حؾؿ تأثيخ التقاريخ الستكاممة عمى القخارات Tوبسا اف )
 الاستثسارية وىحا يعشي اثبات الفخضية التي تشص عمى:

 ر المتكاممة وبين القرارات الاستثمارية"" تهجد علاقة ذات دلالة معنهية بين التقاري
 
 

 الرابع: الاستنتاجات والتهصيات المبحث
 :الاستنتاجات أولا.

تقؾـ التقاريخ الستكاممة بتؾصيل السعمؾمات السالية وغيخ السالية عؽ الاداء الاجتساعي والبيئي والاقترادي في الؾحجات  .1
 الاقترادية. 

يدعى السدتثسخوف الى تحقيق زيادة في ثخواتيؼ مؽ خلاؿ تؾعيفيا في مذاريع مخبحة وذات مخاطخ معقؾلة، وبدبب   .2
التغيخات الاقترادية والسشافدة والتظؾرات التكشمؾجيا وزيادة السذاكل البيئية والاجتساعية، اصبح السدتثسخوف يظالبؾف 

 ة عمى البيئية او تحسميا السدؤولية الاجتساعية والاقترادية.معمؾمات غيخ مالية عؽ ادائيا فيسا يخص السحافغ
لمسدتثسخيؽ في سؾؽ العخاؽ للأوراؽ  تؾجج علاقة ذات دلالة معشؾية بيؽ التقاريخ الستكاممة وبيؽ القخارات الاستثسارية .3

 السالية.
لتقاريخ الستكاممة عمى القخارات عيشة حؾؿ تأثيخ اافخاد ال كافة تؾافق بيؽمؽ خلاؿ اختبار فخضية البحث تبيؽ اف ىشاؾ  .4

 .الاستثسارية
في  والاقترادية الإبلاغ عؽ الجؾانب البيئية والاجتساعيةالسالية بأف يكؾف  للأوراؽيفزل السدتثسخوف في سؾؽ العخاؽ  .5

 .يدسى التقاريخ الستكاممة تعجه الؾحجة الاقترادية كذف مدتقل

 ثانيا. التهصيات:
مع السعاييخ السعسؾؿ التقاريخ الستكاممة في البيئة العخاقية تتشاسب أعجاد ارشادية خاصة بضخورة اصجار معاييخ ومبادئ  .1

 .بيا في دوؿ العالؼ
ضخورة زيادة الؾعي والفيؼ لاستخجاـ التقاريخ الستكاممة في الؾحجات الاقترادية في البيئة العخاقية مؽ خلاؿ اقامة  .2

 عشج اعجاد التقاريخ الستكاممة. ىحه الؾحجاتات التي تؾاجييا الشجوات والسؤتسخات العمسية لمتغمب عمى الرعؾب
والتي تفيج  (الاجتساعية والبيئية والاقتراديةغيخ السالية ) السعمؾماتعؽ  بالإفراحقياـ الؾحجات الاقترادية ضخورة  .3

 اصحاب السرمحة عشج اتخاذ القخارات الاستثسارية.
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 انًصبدر

 :أولاً. انًصبدر انعرثَخ

 انكتت - أ

ٓئششارهب ، اُطجؼخ الاوًُ، أُغٔىػخ اُؼشثُخ  -اثؼبدهب -(، اُزُ٘ٔخ أُغزذآخ ٓلهىٓهب2017اثى اُ٘صش، ٓذؽذ ومحمد، َبعُٖٔ ٓذؽذ، )

 .1509/2017ُِزذسَت واُ٘شش، داس اٌُزت أُصشٌ، سهْ الاَذاع 

 انرسبئم والأطبرٍح انجبيعَخ - ة

أُشاعؼخ اُجُئُخ كٍ رششُذ اُوشاساد الاعزضٔبسَخ)دساعخ ُٓذاُٗخ ػًِ ػُ٘خ ٖٓ اُششًبد (، دوس 2020اُزىّ، ٗضبٍ َىعق اعٔبػَُ،) .1

 أُذسعخ كٍ عىم اُخشطىّ ُلأوسام( ، ثؾش رٌٍُِٔ ٓوذّ َُُ٘ دسعخ أُبعغزُش كٍ أُؾبعجخ عبٓؼخ اُُُِٖ٘.

ـــــــــش الأداء أُغزذاّ كــــــــــٍ اُىؽذاد ( ،  دوس اُزذهُن اُذاخٍِ كــــــــٍ رؼضَض روبس2020َاُـشَجبوٌ، ػٍِ داخَ ٓؼبسط،) .2

 آُُـــــــــــــــخ ٓوزشؽخ، هٍ عضء ٖٓ ٓزطِجبد َُٗ دسعخ ٓبعغزُش كٍ ػِىّ أُؾبعجخ عبٓؼخ ثـذاد. -الاهزصبدَخ اُؼشاهُــــــــــــــــــخ 

لاعزضٔبسَخ : دساعخ ُٓذاُٗخ ػًِ ػُ٘خ ٖٓ اُششًبد (، اصش اُزوبسَش الاػٔبٍ أُزٌبِٓخ ػًِ ارخبر اُوشاساد ا2018ػٍِ, اؽٔذ ٓ٘زصش،) .3

 أُذسعخ كٍ عىم اُخشطىّ ُلأوسام أُبُُخ ،سعبُخ ٓبعغزُش كٍ ًُِخ اُذساعبد اُؼُِب ، اُغىدإ.

ؽبعٍ - ENTP(، اصش اُوشاساد الاعزضٔبسَخ ػًِ اُغِىى اُجُئٍ: دساعخ ؽبُخ أُئعغخ اُىطُ٘خ ُلأشـبٍ كٍ الاثبس 2017كشدَخ، وكبء،) .4

 وسهِخ.-، سعبُخ ٓبعغزُش ًُِخ اُؼِىّ الاهزصبدَخ واُزغبسَخ وػِىّ اُزغُُش عبٓؼخ هبصذٌ ٓشثبػ2015-2011وسهِخ ُِلزشح -ٓغؼىد

(، دوس أُغئوُُخ الاعزٔبػُخ ُِٔئعغبد الاهزصبدَخ كٍ دػْ ٗظْ الإداسح اُجُئُخ ُزؾوُن اُزُ٘ٔخ أُغزذآخ دساعخ 2013ٓصجبؽٍ، ع٘بء،) .5

طُ٘خ ُِذهٖ: كشع عىم أهشاط، هٍ عضء ٖٓ ٓزطِجبد َُٗ دسعخ ٓبعغزُش كٍ اطبس ٓذسعخ اُذًزىساٙ كٍ اُؼِىّ ؽبُخ أُئعغخ اُى

 الاهزصبدَخ وػِىّ اُزغُُش عبٓؼخ عطُق.

(، اُزٔىََ اُزارٍ ودوسٙ كٍ ارخبر اُوشاساد الاعزضٔبسَخ كٍ أُئعغخ الاهزصبدَخ. دساعخ ؽبُخ ٓئعغخ ارصبلاد 2019ٗبصٍِ، اَ٘بط،) .6

 .ضائش أُذَشَخ اُؼُِٔبرُخ خ٘شِخ ، ٓزًشح َُُ٘ ٓبعزش اًبدٍَٔ، عبٓؼخ اُؼشثٍ ثٖ ٓهُذٌ، أّ اُجىاهٍاُغ

 

 اندورٍبد وانًؤتًراد -ج 

(, اصش الاكصبػ أُؾبعجٍ ػٖ روبسَش الاػٔبٍ أُزٌبِٓخ ػًِ الاداء أُبٍُ واُزشـٍُِ كٍ اُششًبد أُغبهٔخ 2019اثشاهُْ, طبسم وكُن ) .1

 ط٘طب-ثبُجىسصخ أُصشَخ ) دساعخ رطجُوُخ( أُؼهذ اُؼبٍُ ُِؾبعجبد وأُؼِىٓبد ورٌ٘ىُىعُب الاداسح أُوُذح 

(، دساعخ رؾُُِِخ لأصش رؤًُذ روبسَش الاعزذآخ ػًِ اُزُ٘ٔخ أُغزذآخ ُٔ٘شآد الأػٔبٍ، 2017اُجبسودٌ، ػٍِ عُذ ؽغُٖ ػجذ اُشؽٖٔ،) .2

 عبٓؼخ اُوبهشح.

 ُخ أُؾبعجخ اُجُئُخ كٍ اعزذآخ اُزُ٘ٔخ، ثؾش ٓ٘شىس، عبٓؼخ اُغضائش ٓزبػ ػًِ أُىهغ الاٌُزشوٍٗ(، اه2013ٔاُغىصٌ، عُِٔخ ،) .3

  https://www.gcedclearinghouse.org/ar/resources    

(، الإكصبػ أُؾبعجٍ ػٖ روبسَش اُزُ٘ٔخ أُغزذآخ وأصشٙ ػًِ روىٌَْ أداء أُ٘شآد، ثؾش ٓ٘شىس، ٓغِخ 2017اُؾبط، وكبء ػٔش اُزىّ،) .4

 (. 29( اُؼذد)8اُذساعبد اُؼُِب )عبٓؼخ اُُُِٖ٘( أُغِذ)

اُؼِىّ (، رؤصُش عىدح أُؼِىٓبد أُؾبعجُخ ػًِ ًلبءح هشاساد الاعزضٔبس، ثؾش ٓ٘شىس كٍ ٓغِخ 2017اُ٘ىسٌ، ػٍِ ٗبصش صبثذ،) .5

 (.2( أُغِذ)101الاهزصبدَخ والاداسَخ اُؼذد )

(، رششُذ هشاساد الاعزضٔبس كٍ أُشبسَغ اُؼوبسَخ، ثؾش ٓ٘شىس كٍ ٓغِخ رٌشَذ 2013رىكُن، ؽغبٕ ػضٔبٕ محمد وداوود، وُُذ ٓؾٔىد،) .6

 (.9( أُغِذ)27ُِؼِىّ الإداسَخ والاهزصبدَخ اُؼذد)

كصبؽبد أُزؼِوخ ثبلأداء (، اطبس ٓوزشػ ُذوس ٓشاهت اُؾغبثبد كٍ اُزؤًُذ ػًِ الا2020 ػٍِ،)عشاط، اعٔبء ػجذ أُ٘ؼْ وداود، ًٓ٘ محمد .7

( 2ثؾش ٓ٘شىس كٍ أُغِخ اُؼُِٔخ ُِذساعبد أُؾبعجُخ أُغِذ) الاعزشارُغٍ وٗٔىرط الاػٔبٍ كٍ اُزوبسَش أُزٌبِٓخ :دساعخ ُٓذاُٗخ،

 (. 3اُؼذد)

اعزخذاّ ٓذخَ اُزوبسَش أُزٌبِٓخ كٍ رؾغُٖ اُوُبط والإكصبػ أُؾبعجٍ اُجُئٍ ، ٓؼهذ اُذساعبد (، 2019ػجذٙ، اؽٔذ ػجذ الله خَُِ،) .8

 واُجؾىس اُجُئُخ عبٓؼخ ٓذَ٘خ اُغبداد.

(، دساعخ أهُٔخ وأصش الإكصبػ ؿُش أُبٍُ ُزوبسَش الأػٔبٍ أُزٌبِٓخ ػًِ خِن هُٔخ أُ٘شبح واؽزُبعبد 2017ػٍِ، أَٖ صبثش عُذ،) .9

 (.2( اُؼذد)21أُصبُؼ، عبٓؼخ ػُٖ اُشٔظ أُغِذ)أصؾبة 

 ثبََبً. انًصبدر الأجُجَخ:
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1. Sustainability Accounting Standards Board (2019( , Available at: 

https://www.sasb.org/  

 

https://www.gcedclearinghouse.org/ar/resources
https://www.sasb.org/


 رٍبو فرحبٌ , ا.و.د.ثشرى فبضم                                                                        تبثَر انتقبرٍر انًتكبيهخ عهي انقراراد الاستثًبرٍخ

 

 

104 

Second: Periodicals & Research's:    

1. Adams, C. A., Potter, B., Singh, P. J., & York, J. (2016). Exploring the implications of integrated 

reporting for social investment (disclosures). The British Accounting Review, 48(3), 283-296. 

2. Artiach, T., Lee, D., Nelson, D., & Walker, J.(2010), The determinants of corporate sustainability 

performance. Accounting & Finance, 50(1), 31-51.  

3. Bebbington, J., Brown, J., & Frame, B.(2007), Accounting technologies and sustainability assessment 

models. Ecological economics, 61(2-3), 224-236.  

4. Ebner, D., & Baumgartner, R. J. (2008),The relationship between sustainable development and 

corporate social responsibility. In Corporate responsibility research conference (Vol. 4, No. 5.9, 

p.(2008) Queens University, Belfast Dublin.  

5. Eccles, R. G., & Spiesshofer, B.(2015), Integrated reporting for a re-imagined capitalism. Harvard 

Business School General Management Unit Working Paper, (16-032).   

6. El-Deeb, M. S.(2019),The Impact of Integrated Reporting on Firm Value and Performance: Evidence 

from Egypt. Alexandria Journal of Accounting Research 3(2)  1-50. 

7. Gray, R., Javad, M., Power, D. M., & Sinclair, C. D. (2001),Social and environmental disclosure and 

corporate characteristics: A research note and extension. Journal of business finance & 

accounting, 28(3‐4), 327-356.  

8. Heilala, J.,M yllysilta, M.,  Vatanen,S., Järvenpää,J., Syrjälä,K.(2015), The concept for sustainability 

performance indicators, reporting and improvement. 

9. Hughen, L., Lulseged, A., & Upton, D. R.(2014), Improving stakeholder value through sustainability 

and integrated reporting. The CPA journal, 84(3), 57.  

10. Lamberton, G.(2000), Accounting for sustainable development—A case study of city farm. Critical 

Perspectives on Accounting, 11(5), 583-605.   

11. Tandon, A.(2018), The spatial dimension of business investment decisions .  

12. Villiers, C., & Sharma, U.(2017), A critical reflection on the future of financial, intellectual capital, 

sustainability and integrated reporting. Critical Perspectives on Accounting, 101999.                                         

13. Wen, Xiayoan, (2013),Voluntary Disclosure and Investment, Contemporary Accounting Research, 

Vol. 30, No. 2.p.p 677-696.  

Third: The Thesis  

1. Akse, G. F. M. (2015). Pretium or Simulans? Mapping of the capital indicators and their relationship 

towards value within the Integrated Report Framework (Master's thesis, University of Twente). 

 

  


