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 السدتخلص

 لتغيخ السبيعات ضخيبة استخجام بإمكانية القائل الخأؼ يتبشى الحؼ الاكاديسي التشطيخ و الآراء دقة مغ التحقق الى البحث يدعى
 عمى مبيعات ضخيبة فخض جخاء الاترالات شخكات و ارباح ايخادات عمى ذلظ اثخ مغ والتحقق, للأفخاد الاستيلاكي الدمػك
 الاترالات خجمات عمى السفخوضة السبيعات ضخيبة اثخ دراسة ىػ البحث ىجف كان وبحلظ, العخاق في الشقال الياتف خجمات

 قَبػل "ىػ الجراسة ىحه شخيق عغ أليو التػصل تع استشتاج اىع وكان, الدعخية الصمب مخونة بجلالة الاترالات شخكات ربحية عمى
 ان يتبيغ وبحلظ الانخفاض باتجاه وتغيخىا الإيخادات مغ كل عمى واضح أثخ ذات السبيعات ضخيبة كانت حيث البحث فخضية
 انخفاض ثع ومغ الاترالات شخكات وربحية ربح عمى اثخىا تخكت وبالتالي تامة سعخية شمب مخونة ذات الاترالات خجمات

 ندبة في الشطخ اعادة ضخورة" اىسيا التػصيات مغ لعجد الباحث وتػصل", الذخكات تمظ عمى السفخوضة الجخل ضخيبة مقجار
 شخكات وربحية وربح بإيخادات ضارة اثار مغ عشيا نَتَجَ  لسا وذلظ خفزيا باتجاه الشقال الياتف خجمات عمى السبيعات ضخيبة

 شخكات قِبل مغ السدجدة الجخل ضخيبة مقجار عمى الدمبي اثخىا مغ التقميل بيجف, السخونة تامة الخجمات مغ كػنيا الاترال
 العامة ". لمخدانة الاترالات

Abstract 

The aim of this research is to investigating the accuracy of the opinions and academic theory, 

which adopts the point of view which said, the sales taxation can be used to change the 

consumption behavior for the individuals. Also, this research including some of investigating about 

the impact of changing the consumption behavior for the individuals on the income of telecom 

companies and their profit as a result of the imposition of sales taxation on mobile services in Iraq, 

Therefore, the objective of this research is to study the effect of sales tax on telecommunications 

services which impact on their incomes and profit. 

The most important conclusion of this reached shown that “accept the hypothesis of research where 

the sales tax has a clear impact on both incomes and profit as a result this will lead to reducing the 

amount of income tax which imposed on those companies. 

Finally, the researcher has a number of recommendations, the most important one is to review the 

percentage of sales tax on mobile services in order to reduce them, as a resulting in the harmful 

effects of income, profit and profitability of the telecommunications companies being a full flexible 

services, in order to reduce the negative impact on the amount of income tax which paid by telecom 

companies to the Public Treasury”. 

 السقجمة
 السختمفة انذصتيا تسػيل مغ الحكػمات لأنيا تسكغ الاساسية روافجىا مغ و لمجولة العامة الخدانة مػارد اىع مغ تعج الزخيبة    

, سياسية,  اجتساعية,  اقترادية اىجاف لتحقيق الجولة في السالية الدياسة ادوات تعج إحجػ انسا و فقط لمتسػيل اداة  تعج لا كسا انيا
 الاقتراد في اثاره الشػعيغ ىحيغ مغ ولكل السباشخة غيخ او مشيا السباشخة سػاء الزخائب انػاع بسختمف و السالي ىجفيا عغ فزلاا 

 السبيعات عمى الزخائب ىي و آلا السباشخة غيخ الزخائب انػاع اىع احجػ عمى التخكيد تَعَ  البحث ىحا وفي,  الدياسة و السجتسع و
 فخض تع ان بعج الاترالات شخكات ربحية تأثخ مجػ و الدعخية والسخونة السدتيمكيغ سمػك في اثارىا عمى التعخف مغ خلال

 .قبميا لمجولة مغ السدجدة الجخل ضخيبة و دخميا تأثُخ بالتالي و لمسدتيمكيغ السؤدات خجماتيا عمى مبيعات ضخيبة

 ضريبة المبيعات و اثرها على ربحية شركات الاتصالات باستخدام مرونة الطلب السعرية
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لقج تَعَ تقديع البحث الى اربعة مباحث اساسية , الاول يتشاول مشيجية البحث و الجراسات الدابقة , و يتشاول السبحث الثاني التأشيخ 
مخونة الصمب الدعخية , وتشاول السبحث الثالث لسحة مخترخة عغ عيشة البحث و الشطخؼ لكل مغ ضخيبة السبيعات و الخبحية و 

واقع ضخيبة السبيعات في العخاق و اثخىا عمى ضخيبة الجخل و خمق مخونة الصمب الدعخية و ربحية شخكات الاترالات في ضل 
 صل الييا .ضخيبة السبيعات , وتشاول السبحث الخابع الاستشتاجات و التػصيات التي تَعَ التػ 

 سابقةو دراسات  مشيجية البحث/  السبحث الأول -1
 مشيجية البحث 1-1
مغ الاثار التي تعخفشا عمييا اكاديسياا لمزخائب غيخ السباشخة بذكل عام و لزخيبة السبيعات بذكل  :مذكلة البحث   1-1-1

عمييا ضخيبة مبيعات لسحاولة التيخب السذخوع مغ دفع تمظ  تخضَ خاص انيا تؤدؼ الى دفع السدتيمكيغ لمدمع او الخجمات التي فُ 
الزخائب مغ خلال المجػء الى بجائل اخخػ تمبي احتياجاتيع او تقميل استيلاك الدمع والخجمات التي فخضت عمييا ضخائب مبيعات 

خلال دراسة و تحميل عيشة مغ في حال عجم وجػد بجائل يسكشيع التحػل الييا , وذلظ دفعشا لاختبار حؿيقة وقػع ىحا الاثخ مغ 
, و  ايخادات ثع ارباح وربحية تمظ الذخكات القػائع السالية لذخكات الاترال بغخض التعخف عمى مجػ تأثيخ ضخيبة السبيعات عمى

سيتع احتداب درجة السخونة لخجمات الاترالات و الدعي لمتعخف عمى ما أن كانت ذات مخونة شمب سعخية أم لا مغ جانب اخخ 
ض التعخف عمى امكانية القجرة عمى التػسع في عسمية فخض ضخيبة مبيعات عمى ىحه الخجمات و الخجمات ذات الصابع بغخ 

 . السذابو مغ عجمو
مغ خلال ىحا البحث سشتسكغ مغ التعخف عمى دقة و صحة وجيات الشطخ و الشطخيات الاكاديسية التي  :أىسية البحث 1-1-2

يخ السباشخة ومشيا ضخيبة السبيعات عمى سمػك السدتيمكيغ و مجػ امكانية استخجام ذلظ الشػع تذيخ الى وجػد تأثيخ لمزخائب غ
مغ الزخائب لمتحكع بتػجيات افخاد السجتسع و بالتالي بيان اىسية ىحا الشػع مغ الزخائب في احجاث تغيخات تتػافق و وجية نطخ 

, فزلاا ة باستخجام الزخيبة كإحجػ ادوات الدياسة السالية في البمجالسذخع لتحقيق اىجاف مالية , اقترادية , اجتساعية و سياسي
عغ ابخاز الاثخ الحؼ تخكتو مدألة فخض ضخيبة السبيعات عمى ربحية الذخكات العاممة في قصاع الاترالات و بيان ما أذا كانت 

 خجمات الاترالات و بالأخز خجمات الياتف الشقال تترف بالسخونة الدعخية مغ عجمو .

 -حيث تتسثل اىجاف البحث بالاتي::  أىجاف البحث 1-1-3
إيخادات و ارباح و  و بالتالي اثخىا عمى الياتف الشقال انخفاض الصمب عمى خجمات ضخيبة السبيعات عمى أثخ فخضبيان  .1

 ضخيبة الجخل التي كانت تدجدىا لمدمصة السالية. ربحية تمظ الذخكات ,  ثُعَ عمى
 .مدتؿبلاا  مغ عجمو االدعخية لخجمات الاترالات وإمكانية زيادة ندبة ضخيبة السبيعات عميي الصمب التػصل الى مخونة .2

ايخادات شخكات  خجمات الياتف الشقال بعلاقة عكدية مع ضخيبة مبيعات عمىفخض وجػد اثخ ل :فخضية البحث 1-1-4
 ا.و ربحيتي الخاضع لزخيبة الجخل الدشػؼ خفس صافي دخميا ل ذلظيؤدؼ  لكػن خجماتيا ذات مخونة شمب سعخية الاترالات

, والاعتساد عمى السشيج التحميمي باعتساد اسمػب ق بالجانب الشطخؼ السشيج الػصفي ؼيسا يتعم اتباع تَعَ  :مشيج البحث 1-1-5
, وتع الاعتساد ايزاا عمى السشيج التحميمي لمقػائع السالية لعيشة مغ شخكات الاترالات )باستخجام مؤشخات الخبحية( التحميل السالي

 .بإجخاء تحميل مخونة الصمب الدعخية لخجمات الياتف الشقال في العخاق 
أما  الثانػية لمسعمػمات في الجانب الشطخؼ ,السرادر عمى يعتسج الباحث : مرادر و اساليب جسع البيانات والسعلؽمات 1-1-6

 . بعس السعمػمات الزخيبيةسالية لذخكات الاترالات و القػائع ال فييمجانب العسمي ل السرادر
 نطاق البحث  1-1-7
 .  ىيئة العخاق للأوراق السالية سػق العخاق للأوراق السالية و الحجود السكانية : -1
 .( 2018 - 2010الحجود الدمانية : مغ سشة )   -2
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 . )زيغ(شخكة اسيا سيل و شخكة الخاتع   :عيشة البحث 1-1-8

 :سابقةدراسات   1-2
 مقتخح أشار" ) الزخيبي التحاسب تفعيل في الاترالات و السعمػمات تكشػلػجيا تػضيف", (2017, خذيف)دراسة  1-2-1

 نيل متصمبات مغ جدء وىي -كخبلاء جامعة -الاقتراد و الادارة كمية مجمذ الى مقجمة رسالة(, العخاق في السبيعات لزخيبة
 تحريل في والاترالات السعمػمات تكشمػجيا استخجام يداىع وكانت مذكمة البحث ىلالسحاسبة,  عمػم في الساجدتيخ درجة

 تعديد في الحجيثة والاترالات السعمػمات تكشمػجيا عمى السعتسجة السبيعات ضخيبة تداىع وىل. فعال؟ بذكل الزخيبية الايخادات
 والاترالات السعمػمات تكشمػجيا تمعبو الحؼ الجور عمى لتعخفا لمجولة؟, وتيجف الجراسة الى العامة السػازنة لتسػيل الايخادات جانب

 مغ الحج في والاترالات السعمػمات لتكشمػجيا العالية القجرة العالية, وتقييع والجقة بالدخعة السبيعات ضخيبة عغ التحاسب في
 القانػنية التذخيعات في نقز   ىشالظ أن الباحث" اتزح استشتاجات اىع السخسشيغ, ومغ قبل مغ لمزخيبية الذخري الاجتياد
 افتخضيا التي السبيعات ضخيبة ندب ومحجدة", وإن بديصة وسمع خجمات عمى مقترخة فيي العخاؾية السبيعات بزخيبة الخاصة
 بعس واجشبية, وكان مجال الاستفادة مشيا في الجراسة الحالية بتغصية عخبية دول مع مقارنةا  ججاا  مشخفزة ندب ىي الباحث

 .السبيعات  لزخيبية الشطخية الجػانب

 مغ لعيشة دراسة السرخف"  ؾيسة عمى وانعكاسيا والخبحية والديػلة السخاشخة إدارة , "نسط(2015, الكخوؼ ) دراسة 1-2-2
 بغجاد جامعة في والاقتراد الإدارة كمية مجمذ إلى مقجمة العخاؾية, أشخوحة السرارف في تصبيقيا وامكانية الاجشبية السرارف

 مؤشخات في التفاوت أن الاعسال , وكانت مذكمة البحث " ىل ادارة عمػم في فمدفة دكتػراه  درجة نيل متصمبات مغ جدء وىي
؟ ,  تأثيخا الأكثخ لمسؤشخات وصػلاا  بيا الخاصة السؤشخات اختبار خلال مغ السرخف ؾيسة عمى تشعكذ الكسية السرخؼية الخبحية

 ربحية مغ تعطع ان يسكغ التي السؤشخات اىع عمى والتعخف وتصبيؿيا نطخيا السرخؼية الخبحية وكان ىجف الاشخوحة ىػ دراسة
السؤشخ, و كان اىع استشتاج  بيحا العلاقة ذات العػامل اىع عمى والتعخف السالية لسػارده التذغيمية كفاءتو مغ وتعدز السرخف

 والتي الخبحية مكػن  عمى تأثيخا الاكثخ البعج ليا كان مؤشخات ثسان اصل مغ مؤشخات ستة أن الجراسة ىحه مغ لمجراسة ىػ "نبيغ
", وتع الاستفادة مغ  الحالية الجراسة في اختبخت والتي الدتة السؤشخات تمظ مغ الخبحية ثع الارباح تكػيغ و تذكيل تع خلاليا مغ

 . ؼيو السؤثخة العػامل وتحجيج الخبحية لستغيخ الشطخؼ  الجانب أثخاء ىحه الجراسة في

 الػششية السؤسدة حالة )دراسة " الػسصية الارصجة باستخجام السؤسدة ربحية دراسة . "(2014,  خحيخؼ ) دراسة   1-2-3
 جامعة اكاديسي ماستخ متصمبات لاستكسال مقجمة , محكخة(2013 – 2009  لمفتخة ورقمة -مدعػد حاسي – الابار في للأشغال
السؤسدة, وكانت  مالية/  السحاسبة و السالية عمػم شعبة/  تجارية وعمػم التدييخ معمػ : اقترادية عمػم,  ورقمة – مخباح قاصجؼ

 الأدارة مداعجة في ذلظ يداىع ىل و ؟  الخبحية تحميل نتائج دقة زيادة في الػسصية الارصجة استخجام يداعج مذكمة البحث "ىل
 و السؤسدة ربحية دراسة إلى البحث ىحا السؤسدة؟", ييجف ربحية زيادة في ترب باتجاىاتِ  و افزل بذكلِ  القخارات اتخاذ عمى
 في لمتديخ الػسيصية الأرصجة تمعبو الحؼ الجور إضيار كحلظ و التحميل، لعسمية كأداة  الػسيصية الأرصجة عمى بالإعتساد ذلظ

 استشتاج لمبحث ىػ " أن ربحيتيا, وكان اىع خاصتاا  و لمسؤسدة السالية الػضعية لسعخفة عمييا السحمميغ إعتساد و السؤسدات
التحميل,  في السحمل تداعج مؤشخات و نسػ معجلات بحداب الخبحية تحميل عمى بالإعتساد ىحا و جيجة مالية وضعية ليا السؤسدة

 تحميل و تفديخىا الية و معادلاتيا و الخبحية مؤشخات حداب شخق  وتسثل مجال الاستفادة مشيا في دراستشا الحالية في تحجيج
 فييا. الحاصمة التغيخات

 في مشذػر , بحث(لمرمب TATA وشخكة SAIL شخكة بيغ مقارنة دراسة) الخبحية" , "تحميل( Tulsian) 2014دراسة  1-2-4
 لا مصمق كخقع الجخل صافي أن وتتسثل مذكمة الجراسة في ( ,2) العجد( 3) السجمج( , IOSR-JEF)  التسػيل و الاقتراد مجمة

 الدمع وتكمفة السبيعات مثل الأخخػ  الحدابات بشػد ببعس ربصوُ  يتع لحلظ التجارية الأعسال شخكة أداء كفاءة تحجيج في كثيخا يداعج
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اكفأ, وتيجف  اييا لتحجيج الأعسال شخكات ومقارنة الخبحية ندب حداب يتع وبالتالي. ذلظ إلى وما السدتثسخ السال ورأس السباعة
 تحقيق في الجراسة محل التجارية الذخكات وكفاءة الحالي التذغيمي الأداء عمى الزػء لإلقاء الخبحية تحميل اجخاء الجراسة الى

 اتجاىاا Tata Steel لذخكة الإجسالي الخبح ندبة مغ الخبح ,وكان اىع استشتاج تػصمت لو الجراسة " يتزح وىػ الاساسي اليجف
 كان تاتا أن إلى يخمز أن يسكغ متػسط أساس عمى ولكغ ، الإدارة كفاءة عجم عمى يجل مسا  SAIL مع الحال وكحلظ تشازلياا
, وكان مجال الاستفادة مغ ىحه  SAIL مغ الإجسالي الخبح ندبة في الانخفاض مغ أقل كان الانخفاض أن حيث أفزل أداءىا

 .الخبحية لستغيخ الشطخؼ  الجانب الجراسة في تجعيع
سابقاتيا يكػن مغ حيث أنيا جسعت بيغ متغيخيغ لع يدبق الجسع بيشيسا في دراسة واحجة , ويسكغ القػل أنِ تسايد ىحه الجراسة عغ 

حيث لَع يُتاح لمباحث فخصة الاشلاع أو الحرػل عمى دراسة جسعت الستغيخيغ معاا, ومغ جيةٍ اخخػ اختمف ىجف ىحه الجراسة 
ضخيبة مبيعات عمى خجمات الياتف الشقال في خمق  حيث كان ىجفيا الاساسي ىػ التعخف عمى الاثخ الحؼ تَػلَجَ نتيجة فخض

 مخونة شمب سعخية ليحه الخجمات و بالتالي التأثيخ عمى ربحية الذخكات العاممة في ىحا السجال.

 السبحث الثاني/ التأطيخ الشعخي لزخيبة السبيعات و الخبحية و مخونة الطلب الدعخية -2
  ضخيبة السبيعات 2-1
ف ضخيبة السبيعات عجة تعاريف مشيا ما ىػ مقتزب ججاا كتعخيفيا " بأنيا ضخيبة يعخ تتع :  السبيعات ضخيبة تعخيف  2-1-1

, وىشالظ مغ تػسع بتعخيفيا فعبخ عشيا "بزخيبة تفخض عمى بيع الدمع والخجمات التي تحدب 1مزافة إلى سعخ الدمع والخجمات"
ف اخخ جاء بو د. يونجج تعخ   . 2(Merriam, 2018البائع" )عادة كشدبة مئػية مغ سعخ الذخاء والتي تع جسعيا مغ قبل 

الخصيب حيث عخف ضخيبة السبيعات "بأنيا ضخيبة تريب جسيع السبيعات التي تتع في أؼ دور مغ ادوار تجاول البزاعة مغ 
ب غيخ السباشخة وعخفيا ىيل مان "بأنيا مغ الزخائ ( ,177: 2007)الخصيب و شامية,  مخحمة انتاجيا حتى مخحمة استيلاكيا"

التي فخضت عمى سػق السشتجات و  يتحسميا الفخد عشج شخائو الدمعة او الخجمة التي تع فخض ضخيبة السبيعات عمييا , و تعتسج 
 ( .45: 2017ىحه الزخيبة عمى مخونة العخض في الاسػاق")خذيف, 

 السشتجة الخجمات و الدمع بيع نقصة عمى تفخض جبخية نقجية مالية فخيزة بأنيا السبيعات ضخيبة تعخيف يسكغ تقجم ما ضػء وفي 
 عبئيا ويتحسل, قانػني بشز مشيا اعفاءه عمى التػافق تع ما باستثشاء القانػن  لأحكام وفقاا ,  ليا الخاضعة و, السدتػردة او محمياا 

 ليذ دورؼ  بذكل ليا يدمسيا و السالية الدمصة عغ نيابةا  الشيائي البائع ويحرميا, الذخرية ضخوفو مخاعات دون  الشيائي السذتخؼ 
 .الجولة تػجيات مع يتػافق وبسا وسياسية اجتساعية و اقترادية و مالية اىجاف لتحقيق مشيا يعفى او تفخض و, القانػن  وفق سشػؼ 

  السبيعات ضخيبة خرائص 2-1-2
 كان ما عغ بالعكذ جبخؼ  و نقجؼ بذكل تحرل و العالع دول معطع في الزخيبة تفخض الحاضخ وقتشا ففي/  جبخية نقجية مالية فخيزة -1 

: 2009, شاىيغ) الزخيبة بأداء السكمف الذخز بو يتعامل او يشتجو مسا عيشاا  تحرل الزخائب كانت حيث الدابقة العرػر في سائج
10.) 

 خارج الى الزخيبة سخيان يستج لا و الجولة اقميع داخل تتع التي السبيعات و التجارية الرفقات عمى فخضيا يقترخ حيث/  اقميسية ضخيبة -2 
يع) الجولة اقميع حجود  .( 165: 2006, الحسػؼ , أبخاـ

 ,خميفة) صخيح قانػني بشز مشيا استثشي ما الا السدتػردة او محمياا  السرشعة الخجمات و الدمع كافة عمى تفخض حيث/  عامة ضخيبة -3 
 .( 345: 2015 واخخون,

                                                           
1
 http://www.learnersdictionary.com/definition/sales%20tax    

2
 https://www.merriam-webster.com/dictionary/sales%20tax    

http://www.learnersdictionary.com/definition/sales%20tax
https://www.merriam-webster.com/dictionary/sales%20tax
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 السال غمى تفخض فيي السباشخة غيخ الزخائب سائخ مع تتذابو السبيعات عمى الزخيبة/  الطخوف الذخرية لمسكمفلا تخاعي  ضخيبة -4 
 لجيو و متدوج او متدوج ام اعدب الاسخية اعباءه او دخمو كسعجل الاعتبار بشطخ بالسكمف الخاصة بالأوضاع الاخح دون  لمزخيبة الخاضع

 ( . 263: 2008, العمي, ) الذخري الصابع ذات الامػر مغ وغيخىايبمغ,  وكع اولاد لجيو ليذ او اولاد
 تجاوليا و انفاقيا في مسثمة لمثخوة الخارجية السطاىخ عمى أؼ بيا الترخف و الثخوة تتبع اثشاء تفخض فيي/  مباشخة غيخ ضخيبة -5 

يع) اخخ شخز الى عبئيا يشقل ان عميو فخضت مغ ويدتصيع( 46: 2016,سيج)  .  (165: 2006, الحسػؼ , أبخاـ
 الدمصة الى تػريجىا و بيا الحؿيقيغ او الفعمييغ السكمفيغ مغ بتحريميا يمتدم القانػني السكمف أن حيث/  سشػية وليدت دورية ضخيبة -6 

 (47: 2016, سيج)  قانػناُ  السحجد الاجل خلال السالية
 كانت سمعة الزخيبة وعاء اختمف ميسا يتغيخ لا واحج بدعخ تفخض حيث ندبي بدعخ تفخض السبيعات عمى الزخيبة أن/  ندبية ضخيبة -7 

 (.262: 2008, العمي) خجمة ام
 نتيجة عغ الشطخ برخف السبيعات ؾيسة عمى تفخض حيث انيا/  القانػني السكمف يحققيا التي الخدارة او بالخبح علاقة ليا ليذ ضخيبة -8 

 ( .386: 2004, البابمي, البجيػؼ ) خاسخا ام رابحاا  أكان سػاء السكمف نذاط

  -( :40: 2015, الله نرخ(,)12: 2016, الفحل) ىي  و:  السبيعات ضخيبية الزخيبة بذكل عام و قؽاعج 2-1-3
 . الاقتراد قاعجة -4        السلائسة . قاعجة -3        اليقيغ . قاعجة -2      الزخيبية . العجالة قاعجة -1 

 حيث سعخىا في تأثيخىا معيشة خجمة او سمعة عمى فخضت لػ ؼيسا السبيعات لزخيبة الاسعار : في السبيعات ضخيبة اثخ 2-1-4
 عبء نقل عمى البائع كقجرة عػامل لعجة تبعاا ( 6: 2013, السخزوك)  جدئاا  او كلاا  الزخيبة مقجار بشفذ الدعخ رفع الى تؤدؼ

 كحلظ و, عجمو مغ ليا بجيل تػافخ ومجػ كسالية ام ضخورية كانت أن و الخجمة او الدمعة نػع و,  الشيائي السذتخؼ  الى الزخيبة
 او تام احتكار)  احتكارياا  كان ان الخجمة او الدمعة سػق  نػع ىػ الاخيخ العامل و,  الخجمة او لمدمعة الدعخية الصمب مخونة

 باتجاه الاسعار تغيخ)  الفعل درَ  و(  السبيعات ضخيبة فخض) الفعل حيث مغ تؤثخ نججىاو مشافدة,  سػق  انو أم( القمة احتكار
ويليام ادناه ) مبيغ وكسا الاسعار في الصػيل السجػ عمى الآثار الثانية و الأسعار عمى فػرؼ  تأثيخ الاولى بسخحمتيغ( الارتفاع

 -: 3(21: 2491, شولتز

 او الجسمة تجار مغ جسعيا يتع التي السبيعات لزخيبة الفػرؼ  العام الأثخ انالاسعار:  على السبيعات لزخيبة الفؽري  التأثيخ -1
 لا حيث, التجدئة تجار مغ السدتػفاة مبيعات ضخيبة حالة في عميو ىػ مسا تأثيخاا  أقل تكػن  التجدئة ببائعي مقارنة السشتجيغ مغ

 أن حيغ وفي. التجدئة مبيعات لزخيبة الفخض عسمية تديل التي و وسجادىا لمزخائب  الاحتداب ألياتك مدبقة تختيبات تػجج
 القصاعات في مػجػدة تكػن  ما غالبا ، الدعخ عمى الزخيبة ندبة لإضافة فػرؼ  بإجخاء تدسح التي ، الاحتكارية الانذصة

 وعشجما, الرشاعة مخاحل مغ العجيج وفي بالجسمة البيع قصاعات بعس في تحجث الفعالة السشافدة إن كسا ، للاقتراد الرشاعية
 في الدعخ عمى السبيعات ضخيبة تؤثخ ألا يجب ، العسل مجالات مغ مجال أؼ في حؿيقي وبذكل فعالة التشافدية الدياسة تكػن 
 خلال مغ الدػق  عمى الحفاظ في يخغبػن  السشافدة عمى قجرة الأكثخ والبائعػن  السشتجػن  كان إن الأول الإجخاء يتسثل بل, الحال

 مغ بجلاا  ، خدارة إلى الأرباح تحػيل أو ، الأرباح تخؽيس ىػ لمزخيبة الأولي الاتجاه فإن وبالتالي. بأنفديع الزخيبة استيعاب
 لزخيبة الانتقالي التأثيخ ىحا فإن ، قدػة أشج السشافدة وتكػن  الأسػاق تتقمز عشجما ، الاقترادؼ الخكػد حالة في, الأسعار رفع

  .كبيخ بذكل و ممحػضاا يكػن  قج الأسعار مغ بجلاا  الأرباح عمى السبيعات

 جخاء السرشعة الذخكات ارباح عمى الأول التأثيخ يكػن  عشجماالاسعار:  في السبيعات لزخيبة الطؽيل السجى على الآثار -2
 السجالات ىحه إلى الججيجة الاستثسارات دخػل فإن ، التػزيع أو الترشيع مجالات بعس في الأرباح تقميل ىػ السبيعات ضخيبة

 ىحا عغ ويشتج,  السشتجيغ لبعس الخدارة و السالي الفذل بدبب الشذاط مغ فعمي خخوج يحجث قج أو ، تذجيعو يتع لا الاقترادية
                                                           

3
    http://www.taxhistory.org/Civilization/Documents/Sales/HST29008/hst29008.htm  

http://www.taxhistory.org/Civilization/Documents/Sales/HST29008/hst29008.htm
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 البيع مجال في نقز الى سيؤدؼ الامخ نياية في السػزع و مشيا السعخوض بالتالي و الخجمات و لمدمع الانتاج في الانخفاض
 مغ بيا الؿيام يسكغ التي التغييخات وتذسل. الاسعار في حجثة التي لمتعجيلات  وفقا, يتغيخ لع الحؼ السدتيمظ شمب لتمبية بالتجدئة

 الصمب عمى السخونة فعل رد بالحدبان الاخح مع ، والتػزيع الإنتاج تقييج عمييا يشصػؼ  التي التكاليف خفس محاولة السشتجيغ قبل
 عمى الأسعار عمى أخخػ  تعجيلات إجخاء الى الأسعار ارتفاع يؤدؼ فقج, أخخ الى مشتج مغ الاستيلاكي الصمب في متغيخة وىي

 السبيعات ضخيبة الامخ بادغ في تدببيا التي الأسعار في العامة الديادة تؤدؼ أن يجب ، الاعتيادية الأوقات ففي الصػيل, السجػ
 جسيع بيغ بالتشاسب تػزيعو يتع لا الاستيلاك في التخؽيس ىحا,  العجد و كالػزن  الكسية بالػحجات السقاس ، الاستيلاك خفس إلى

 لو الاستيلاك في الستفاوت الانخفاض وىحا. والخجمات الدمع مختمف عمى الصمب مخونة باختلاف يختمف ولكشو ، والخجمات الدمع
 مغ يديج السبيعات ضخائب فخض عغ الشاجسة الأسعار زيادة بدبب التجدئة مبيعات انخفاض. والأعسال الرشاعة عمى تجاعياتو

.ويسكغ التعبيخ عغ أثخ ضخيبة السبيعات عمى الدعخ و الكسية  والسرشعيغ الجسمة تجار الى السقجمة الصمبات انخفاض في اثارىا
  -( الاتي:1بالذكل )

 السصمػبة خىا عمى الدعخ و الكسيةث( فخض ضخيبة مبيعات وا1شكل ) 
 

 الدعخ                                                                                                                          
  

                                   
 2س

                               
 1س
 

    
 2ك  1ك                           

  .317, ص2014" , الجار الجامعية, جامعة حمػان, كمية التجارة وإدارة الاعسال, حمػان, مرخ,  الاقتراد الجدئي السرجر/فاخخ, د. أماني, "

 اقترادؼ تحميل أؼ عغ وبعيجاا  الحالات كل ففي الاقترادية لزخيبة وبزسشيا اثخىا عمى الدعخ بالأثار يتعمق بسا القػل وختام    
 فالزخائب, خاص بذكل رسع او ضخيبة يدسى ما كل تجاه سمبية,  ىي كسا ستبقى الجسيػر فعل ردة فأن لمزخيبة اجتساعي و

 الشاحيتيغ مغ الدمبي و الايجابي اثخىا عغ الشطخ بغس,  الشيائي السدتيمظ تصال التي الزخائب وتحجيجاا  الاستيلاك عمى
 (.139: 2016, حصيط) الاجتساعية و الاقترادية

  تحليل الخبحية 2-2
( بأنيا "العائج أو السخدود السالي Sinkey) 1983يسكغ تعخيف الخبحية وكسا اورد سايشكي في عام : تعخيف الخبحية 2-2-1

الستػلج مغ تػضيف مػارد الذخكة في أنذصة استثسار الامػال في السػجػدات السخبحة ويتع ؾياسيا بعجة مؤشخات في نياية الدشة 
  .( 136: 2006السالية" )الخياحي, 

( بذأن الخبح Weston & Brighamمغ ) ( وجية الشطخ التي تبشاىا كلTrivediييحا الرجد بيغ ):  الخبح و الخبحية 2-2-2
والخبحية ، حيث اشارا لمخبح بسفيػمو مغ وجية نطخ ادبيات الادارة السالية بانو " مؿياس لمخقابة و اختبار لمكفاءة, ومغ وجية نطخ 

اما الخبحية فيي ,  الجائشػن ؼيعجون الخبح كيامر الامان و الدلامة ومؤشخ اشسئشان االسلاك يعج كسؿياس لؿيع استثساراتيع ، ام
نتاج ، وبتعبيخ أخخ لا يعشي تحقيق الخبح دائساا ان الذخكة تحقق ربحية ،  ونعشي بحلظ ان الذخكات التي تحقق نفذ السقجار مغ 

 المطلوبة الكمية

 والمعروضة

 ط

 ط

 ع

 ع

 1ع

 1ع

 أ

 ب
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عغ سبب ذلظ ، ىػ ان  R.S. Kulshrestha( . وىحا ما بيشو  , 2010Trivedi: 237الارباح قج تختمف مغ حيث الخبحية) 
لخبح الستحقق لسذخوعيغ او لذخكتان مشفرمتان ، يحجث في الكثيخ مغ الاحيان بيج ان ربحية كل مشيسا ستختمف تصابق او تقارب ا

عشج ؾياسيا مغ حيث حجع الاستثسار او بالشدبة لاستثسارات السلاك او بشدبتو لمسبيعات , مغ ذلظ ندتجل عمى الجور الحؼ تؤديو 
مصابقة الى الػضيفة التي يقػم بيا الجم والشبس في الجدع البذخؼ ؼبلا ارباح متحققة الارباح والخبحية في الذخكات بذكل عام فيي 

 و بلا ندب ربحية مخضية لا وجػد لجورة مالية/ نقجية مججية تجفع بأصحاب الذخكة و ادارتيا بالدعي للاستسخار بأداء اعساليع
(Barad , 2010: 108.) ذكل و السزسؽن, ولكؼ ىحا الامخ لا يشفي وجؽد و بحلغ نجج ان السفيؽميؼ مختلفيؼ مؼ حيث ال

 تخابط وثيق بيشيا.

: 2015( و) البخزنجي: 54 – 53: 2003ىي)الرياح, العامخؼ,  :طخق مقارنة مؤشخات ندب الخبحية السحتدبة 2-2-3
47-48:)- 

 . السعاييخ السصمقة )السشصؿية( .1
 . معيار الرشاعة .2
 السعيار الاتجاىي التاريخي .3
 او السدتيجف او السعيار الػضعي السعيار السخصط .4

حيث سيتع الاعتساد عمى السؤشخات الأربعة السبيشة ادناه, بِـبيانيا نطخياا مغ ثَع تفديخىا:  و وتحليليا الخبحية ندب قياس 2-2-4
 -استخجاميا في الجانب العسمي :

 -(:20: 2017وتحدب ىحه الشدبة بالعلاقة التالية)سميسان, / معجل العائج عمى حقػق السمكية .1

     
صافي الخبح بعج الزخيبة

حقػق  السمكية
  معجل العائج عمى حقػق  السمكية  

استثسارات السداىسيغ في الذخكة أؼ  ( في بعس الأحيان العائج عمى الؿيسة الراؼية ويجل عمى معجل العائج عمىROEويدسى)
 (.72: 2016 معجل حرة كل ديشار مدتسخ في ىحه الذخكة مغ قبل السدتثسخيغ ) رباط,

  -(:80: 2017تع حداب ندبة الخبح الإجسالي باستخجام الريغة التالية)اليػسف, الحسػؼ,  / ىامر اجسالي الخبح  .2

       
صافي الخبح قبل الفػائج و الزخيبة

 السبيعات
 ىامر اجسالي الخبح 

الخبح الاجسالي , ولا بج مغ مقارنة ىحه و ناتجيا ندبة مئػية و تجل عمى ىامر مداىسة كل ديشار مغ السبيعات في تحقيق   
الشدبة بسثيلاتيا في الدشػات الدابقة أو ندب الدػق أو الشدب السعيارية، حيث أن زيادة الارباح لا يعشي أن ىامر ربح السؤسدة 

فػائج والزخائب قج تحدغ، وتكػن ىحه الشدبة بسثابة السؿياس الحؿيقي لكفاءة الادارة لاىشا لا تسمظ الديصخة الفعمية عمى ال
 (.9: 2014والسرخوفات الاخخػ)عثسان, 

 -(: 10: 2012)السحجان,  و ستعتسج الريغة الاتية لأغخاض ىحه الجراسة/ ىامر صافي الخبح .3

       
صافي الخبح بعج الزخيبة

السبيعات
 ىامر صافي الخبح 

 نتائجيا .ويدتػجب مقارنتيا ايزاا مع احج انػاع السعاييخ و دراسة و تحميل وتفديخ   
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  -(:125: 2008و تحتدب بقدسة صافي الجخل عمى إجسالي السػجػدات) عبج الدادة و اخخون,  /العائج عمى السػجػدات .4

       
صافي الخبح

اجسالي السػجػدات
 معجل العائج عمى السػجػدات 

 استشتاج .كحلظ يتع مقارنة نتائجيا مع السعيار السحجد و تجخػ ليا عسمية دراسة و تحميل  و    

 مخونة الطلب الدعخية  2-3
يتع احتداب مخونة الصمب الدعخية العام وتقاس ىحه الشدبة بقدسة التغيخ  :اسلؽب احتداب مخونة الطلب الدعخية 2-3-1

 -(:228: 1999الشدبي في الكسية السصمػبة عمى التغيخ الشدبي في الدعخ و السعبخ عشيا بالسعادلة ادناه) الجليسي, 
التغيخ الشدبي في الكسية السصمػبة مغ الدمعة او الخجمة

التغيخ الشدبي في سعخ الدمعة او الخجمة
 مخونة الصمب الدعخية  

 -(:138: 2018و في الذكل الخياضي فأن معادلة السخونة تكػن )رشاد, واخخون, 

 ك      
 س 
      م ط س 

1س 2س 
1س

 
1ك 2ك 

1ك
  

وناتج معادلة مخونة الصمب الدعخية ) م ط س( تكػن اشارتو سالبة وىحه الاشارة تعكذ العلاقة العكدية بيغ الدعخ و الكسية 
 (. 166: 2014درجة مخونة الصمب الدعخية بالخقع السصمق )فاخخ,  تؤخحالسصمػبة , و عميو تيسل الاشارة و 

 -(:130 – 127: 2008)الرُعيجؼ,  وىي الدعخية عجة حالات سخونة الصمبل:  حالات مخونة الطلب الدعخية 2-3-2
 . السخونة عجيع شمب .1
 .شمب غيخ مخن أو فميل السخونة  .2
 . شمب متكافئ السخونة   .3
 . شمب مخن أو تام السخونة .4
 . شمب لانيائي السخونة .5
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 -( ادناه:1)ىحه الحالات السحتسل الحرػل عمييا كشػاتج لعسمية احتداب مخونة الصمب الدعخية بالججول رقع  غ تػضيحويسك
 ودرجة السخونة الدعخية ( حالات مخونة الطلب1)ججول 

 الايضاح البياني لحالات مرونة الطلب السعرية دسجح اٌّشٚٔح ِعاًِ اٌّشٚٔح  دالاخ اٌطٍة دغة دسجاخ اٌّشٚٔح

 ِعاًِ اٌّشٚٔح = صفش عذٌُ اٌّشٚٔح  -1

 
  

  
 

  ك 
 

 فًٍٍ اٌّشٚٔح  -2

 ِعاًِ اٌّشٚٔح= 

 اوثش ِٓ اٌصفش

 ٚ الً ِٓ اٌٛادذ   

دٍث ٌّىٓ اٌمٛي أٙا ذشًّ أي دسجح 

 ِعاًِ اٌّشٚٔح ٚ ألً ِٓ اٌٛادذ 

 
 
 
 

 
  ك 

 

 ِعاًِ اٌّشٚٔح = ٚادذ ِرىافئ اٌّشٚٔح -3

 س    
 
 
 
 

 م         ك        
 

 ِعاًِ اٌّشٚٔح = أوثش ِٓ اٌٛادذ غٍة ِشْ / ذاَ اٌّشٚٔح -4

 س     
 
 
 
 

 م       ك 
 

 ∞ِعاًِ اٌّشٚٔح =  لأٙائً اٌّشٚٔح -5

  س  
  

 
 
 

 م      ك 
 

", الجار الجامعية, جامعة الاسكشجرية, الاسكشجرية, مرخ,  الشعخية الاقترادية تحليل جدئي وكليالسرجر/ عبج الحسيج, د. عبج السصمب, " 
  .108, ص2007

 

 مخونة بيشسا, الكمي الاقتراد مدائل مغ السبيعات ضخيبة فخض عسمية تعج الدعخية: الطلب ومخونة السبيعات ضخيبة 2-3-3
 في السداعجة يسكغ( الصمب مخونة أؼ) الثاني استخجام شخيق وعغ, الجدئي الاقتراد تحميلات و محاور مغ فتعج الدعخية الصمب

 الى سيؤدؼ مخناا  الصمب كان فأن, خجمة أو سمعة عمى مبيعات ضخيبة كفخض, الكمية الاقترادية الدياسيات مغ الكثيخ رسع
: 2007, الحسيج عبج, )السفخوضة بالزخيبة السُشتج ايخادات تتأثخ فلا السخونة عجيع الصمب أن حيغ في, السشتج ايخادات انخفاض

111) . 

 س

 2س

 1س

 ك

 1س

 2س

 س

 2ك 2ك

 م

 م

 2س

 1س

 1ك 2ك

 2س

 1س

 1ك 2ك

 س

 ط

 ط

 ط

 ط

 ط

 ط

 ط

 ط

 ط
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 السبحث الثالث/ مخونة الطلب الدعخية وربحية شخكات الاترالات في ظِل ضخيبة السبيعات -3
 لسحة مخترخة حؽل عيشة البحث  3-1
 كخدستان اقميع داخل في فخوع تفتح ان وليا الدميسانية في 2007/تسػز/25 بتاريخ الذخكة تأسيذ : تعسيل اسيا شخكة 3-1-1

 في الجػدة عالية الشقالة الاترالات لخجمات الخئيديغ السدوديغ ،وتعتبخ مغ ديشار( 1,000,000) قجره مال بخاس و وخارجو
 وتدتسخ( 2009) عام بحمػل لذبكتيا الػششي السدتػػ  عمى تغصية الذخكة وحققت مذتخك ملاييغ( 10) يفػق  ما ولجييا العخاق

 وتتػفخ رئيدياُ  مػزعاا ( 83) مغ مؤلفة مبيعات شبكة خلال مغ العخاق في السحسػلة للاترالات الاول الخيار لتكػن  بالدعي
 سيل اسيا بعلامة خاصة تجدئة محل( 38) الذخكة تذغل كسا. العخاق انحاء جسيع في بيع نقصة( 6000) مغ اكثخ في خجماتيا
 وتجعع.  سيل اسيا خجمات بيع الامتياز حق تستمظ التي التجارية السحال مغ شبكة فتحيا الى بالإضافة الذخكة وتسمكيا التجارية
 وفي.  والانجميدية ، والكخدية ، العخبية لغات، بثلاث لمدبائغ الداعة مجار عمى خجمات لتقجم اقميسية مخاكد اربعة الذبكة خجمات

 ادارة وتعتقج ندسة مميػن ( 34) عجدىع البالغ العخاق سكان اجسالي مغ( 97)% سيل اسيا شبكة غصت( 2012) ايمػل( 30)
 مداىسة شخكة الى محجودة مداىسة شخكة مغ الذخكة تحػلت وقج,  الدػؾية الحرة مغ( 43)% تسمظ سيل اسيا ان الذخكة
 تػلى حيث الذسال مرخف خلال مغ اسيسيا بيع تع و, 2012 عام في السالية للأوراق العخاق سػق  في ادراجيا تع و خاصة

 . الذخكة لاسيع الاولي الاصجار تدػيق عسمية السرخف
 في الجشػبية السشصقة في تخخيز عمى حرػليا بعج(  اثيخ سي تي ام) باسع الذخكة ىحه تأسدت شخكة الخاتػ ) زيؼ(: 3-1-2

 نقالة اترالات شبكة وتذغيل تخكيب في تسثمت الستشقمة والبيانات الاترالات خجمات مغ واسع شيف لتقجيع 2003/ الاول كانػن 
 الا متيالكة تحتية وبشى عريبة وسياسية امشية اوضاع مغ الذخكة واجيتو ما مغ الخغع وعمى.  العخاق جشػب في(  ،ام ،اس جي)

 التي 2004 عام الجػدة عالية خجماتيا بتقجيع ولتبجا التخخيز مشاشق في الخاصة شبكتيا لبشاء بالعسل الفػر عمى باشخت انيا
 الستعجدة والػسائط البيانات ونقل( SMS) القريخة والخسائل الرػتية لمخجمات الجفع آجمة و الجفع مدبقة الخجمات بيغ تخاوحت

 العخاق انحاء كافة في لمعسل رخرة عمى الحرػل مغ الذخكة استصاعت( 2007) اغدصذ وفي. العالع حػل التجػال وخجمات
 الػسط السشاشق الى عسمياتيا وتػسيع الستقجمة التقشيات ذات( GPRS) خجمات بتقجيع بجاتيا والتي الػششية الاترالات ىيئة مغ

 كل ولتكػن  السجسػعة الى لزسيا( عخاقشا) شخكة شخاء( 2007) نياية في الذخكة تسكشت الخخرة عمى الحرػل ،وبعج والذسالية
 للاترالات الخاتع شخكة أنذاء تع 2013 عمع وفي,  العخاق في السحسػلة للاترالات زيغ شخكة معاا ( عخاقشا اثيخ،) شخكة مغ

 لتمبية ذلظ تع قج و,  العخاق زيغ شخكة قبل مغ شخائيا تع ثع مغ و السالية للأوراق العخاق سق في مجرجة و مداىسة شخكة وىي
 الى الذخكة تحػلت بحلظ و,  خاصة مداىسة شخكة الى الذخكة تتحػل أن بذخط العخاق زيغ لذخكة السسشػح التخخيز متصمبات

 انجماج عسمية سػػ  تكغ لع التحػل عسمية أن حيث,  اسيسيا شخاء مغ ججيج مداىع أؼ يتسكغ لع الػقت بشفذ و مداىسة شخكة
 . العخاق زيغ و الخاتع شخكتي بيغ
 واقع ضخيبة السبيعات على خجمات الاترالات في العخاق و تحليل مخونة الطلب الدعخية 3-2
ضخيبة السبيعات عمى خجمات الياتف الشقال واوعية فخضت  واقع ضخيبة السبيعات على خجمات الاترالات في العخاق: 3-2-1

( 5) رقع السبيعات ضخيبة وجباية فخض تعميسات ػجبوِ صجرتضخيبية اخخػ ضسغ قانػن السػازنة العامة لجسيػرية العخاق وبس
 وقج 2015 لدشة العامة الاتحادية لجسيػرية العخاق السػازنة ( مغ قانػن 33الى احكام الفقخة )أ( مغ السادة ) استشاداا  2015 لدشة

 -:  التالي الشحػ عمى نبيشيا السبيعات ضخائب مغ انػاع عجة تزسشت
 خجمات و الشقال الياتف خجمة عمى الفاتػرة اللاحق الجفع خجمة او الكارت ؾيسة مغ%( 20) بشدبة مبيعات ضخيبة فخض( 1)

 . الانتخنيت
 . السدتػردة الديارات عمى الكسخكية الترخيحة في السثبتة البزاعة ؾيسة مغ%( 15)  بشدبة مبيعات ضخيبة فخض( 2)
  بشدبة الخارجية و الجاخمية الدفخ تحاكخ مذتخؼ  عمى مبيعات ضخيبة فخض( 3)

 .  التحكخة ؾيسة مغ% ( 15) 
  . محمياا  مشيا يشتج ما وعمى الكحػلية السذخوبات و الدكائخ مغ الاستيخادات عمى%( 300) بشدبة مبيعات ضخيبة تفخض( 4)
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 -يلي :( وىي تتعلق بزخيبة السبيعات على خجمات الاترالات على ما 5( مؼ تعليسات رقػ )3( و)2و قج نرت السادتيؼ )
%( عذخيغ مغ السئة مغ ؾيسة الكارت أو خجمة الجفع اللاحق )الفاتػرة( عمى خجمة الياتف 20تفخض ضخيبة بشدبة ) -2-السادة

الشقال أو خجمة الانتخنت السقجمة في العخاق مغ السكمف الى السدتيمظ وتعج الخجمة مقجمة في العخاق اذا كانت السشذآت اللازمة 
 لعخاق أو خارجو .لتقجيسيا مػجػدة في ا

على السكلف اضافة مبلغ الزخيبة الى سعخ خجمة الياتف الشقال و خجمة الانتخنت مجفؽعة الثسؼ مقجماا او  -اولاا -3-السادة
 لاحقاا و اظيارىا الى السدتيلغ. 

ح نذاشو ( ثلاثة اشيخ مرحػباا بتقخيخ مرجق مغ السحاسب السختز يػض3يجفع مبمغ الزخيبة مغ السكمف كل) -ثانياا  
( الثلاثة 3وفق الشسػذج الحؼ تعجه الييئة العامة لمزخائب ليحا الغخض خلال الشرف الأول مغ الذيخ الحؼ يمي انتياء مجة)

 اشيخ مػقعاا مشو أو مسغ يسثمو قانػناا .
( و تع 2018, و 2017,  2016واستسخ فخض ىحا الشػع مغ الزخائب بسػجب قانػن السػازنة العامة لمجولة في الدشػات )  

 السالية لمدشة العخاق لجسيػرية الاتحادية العامة السػازنة قانػن  تػسعة قاعجة الدمع و الخجمات الخاضعة لزخيبة السبيعات في
 . 2018( لدشة 9رقع )  2018

 قدػ عاتق الييئة العامة للزخائب في كل مؼ على الزخائب مؼ الشؽع ىحا في الجباية و الفخض و الحرخ مدؤولية تقع و 
 السباشخ و قدػ الذخكات و قدػ كبار السكلفيؼ . الاستقطاع

  -حيث يلاحع عمييا وجػد بعس السثالب و الثغخات مشيا : ملاحعات حؽل ضخيبة السبيعات في العخاق : 3-2-2
اا عجم وجػد تذخيع خاص و مػحج وشامل بزخيبة السبيعات , حيث نججىا مشقدسة عمى تذخيعات عجة مشيا ما ىػ قجيع جج .1

ويعػد الى العيج السمكي , و اخخ صادر بقخار مغ مجمذ ؾيادة الثػرة السشحل , و اخخ يرجر مع قانػن السػازنة العامة 
الاتحادية لجسيػرية العخاق , و ىحه السدالة تزفي عمى التذخيع شابع عجم الاستقخار و التذطي. وبيحا الرجد نمفت الشطخ الى 

/كانػن الاول مغ كل عام , و بيحا 31/كانػن الثاني و يشتيي في 1ؼ يبجأ ابخائو القانػني مغ أن قانػن السػازنة ىػ قانػن سشػ 
فان الزخائب التي تذخع بسػجبو يجب أن يتػقف استقصاعيا بشياية الدشة السالية أن لع يفمح مجمذ الشػاب في تذخع قانػن 

السالية , و لع يذخع مجمذ الشػاب قانػن السػازنة لمدشة التالية, و السػازنة العامة قبل بجء الدشة التالية, ففي حال انتياء الدشة 
ان تع اصجار تعميسات لفخض و جباية ىحه الزخائب فيي غيخ كاؼية و واؼية و تبعاا لسبجأ قانػنية الزخيبة , حيث أن 

نػن السػازنة , فسغ البجييي أن تفقج التعميسات تدتسج قػتيا القانػنية مغ قانػن السػازنة , فأن انتيت مجة الابخاء القانػني لقا
حيث تأخخ مجلذ الشؽاب العخاقي في  2018وخيخ مثال على ذلغ ما حجث في مدتيل عام التعميسات ابخائيا القانػني ايزاا , 

 . 2018/نيدان/1اصجار السؽازنة العامة للجولة و نذخت في 
,  2018فالدؤال ىشا الى ماذا استشجت الييئة العامة للزخائب في جبايتيا لزخيبة السبيعات على الاترالات في مطلع عام  

 والتعليسات و القانؽن السدتشجة اليو في الفخض و الجباية فاقجان لإبخائيسا القانؽني؟ .
عس الدمع و الخجمات السختارة و السشتقاة , و لع يبيغ تعج ضخائب السبيعات في العخاق مغ الزخائب الانتقائية التي تريب ب .2

السذخع الاسباب السػجبة لفخضيا و اسباب انتقاء ىحه السجسػعة مغ الدمع و الخجمات , لتجعيع ما شخعو بالإيزاح و الذفاؼية 
 و شيء مغ الاقشاع لمسكمفيغ  بأغخاض و اىجاف و اسباب التذخيع .

يبة السبيعات عمى بيان العقػبات و الغخامات التي يجابييا السخالف لأحكاميا و بشػدىا لع تذتسل التذخيعات السختمفة لزخ  .3
" الامخ الحؼ يؤدؼ الى أن يكػن  م1931( لدشة 83قانػن استيفاء رسػم استيلاك في السحرػلات الارضية رقع )"باستثشاء 

لمزخائب الى أن تدتشج لسا ورد مغ عقػبات و غخامات  الجافع لمتيخب مشيا قػياا لػياب الخدع القانػني, و لجأت الييئة العامة
)السعجل( لتلافي ىحه الثغخة و الحؼ لا تتشاسب احكامو غالباا مع ضخيبة  1982( لدشة 113في قانػن ضخيبة الجخل رقع )

 السبيعات و ىي شيخية أو فرمية بيشسا ضخيبة الجخل تكػن سشػية .
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ءات لأؼ شخز سػاء أكان شبيعياا أو معشػياا , وىحا يعشي أن مؤسدات الجولة لع يخد أؼ نز في ىحه التذخيعات بسشح اعفا .4
ستجفع الزخيبة الى الحكػمة عشج استخجاميا لخجمات الاترالات و الانتخنيت و شخاء تحاكخ الدفخ , و ىحا يجعل الخدانة 

حػشاا متذجداا مغ السذخع لدج أؼ ثغخة قج العامة تدجد ؾيسة ىحه الزخائب الى الخدانة العامة مخة اخخػ, و يسكغ ان يعج ىحا ت
 تؤدؼ الى التيخب أو الانتفاع , فاخزع الكل ليحه الزخيبة دونسا أؼ اعفاءات.

مقجار اجسالي  : يطيخ في الججول ادناهتأثيخ ضخيبة السبيعات على ضخيبة الجخل السفخوضة على شخكات الاترالات   3-2-3
( وسيتع اعتساد 2017 – 2011ت( السفخوضة عمى الذخكتيغ محل البحث لمفتخة مغ )الزخيبة )ضخيبة الجخل + ضخيبة السبيعا

مبالغ الزخيبة الطاىخة في القػائع السالية ليحه الذخكات , وسيتع الاعتساد عمى ججول مدتحرل مغ الييئة العامة لمزخائب لأثبات 
( لمتحقق مغ حجوث السذكمة و تحقق الفخضية وما 2017و 2016و 2015مبالغ ضخيبة السبيعات السحرمة فعلاا خلال الاعػام )

 -( ادناه:2ىػ التأثيخ لزخيبة السبيعات بعج أن فخضت عمى ضخيبة الجخل وكسا ىػ مبيغ في الججول)
 

 (2017-2011مقجار اجسالي الزخيبة السدجدة مؼ قبل شخكتي أسيا سيل و الخاتػ )زيؼ( للفتخة ) (2ول)جج
 انبُاٌ     

 

 انسُت

ضرَبت انًبُؼاث  ضرَبت انذخم شركت انخاحى )زٍَ( انذخم شركت أسُا سُمضرَبت 

 ػهً انهاحف انُمال

 (3دَُار  ) يهُىٌ

 اجًانٍ انضرَبت

 يهُىٌ دَُار

َسبت انًُى  (1يهُىٌ دَُار ) (1+2+3)

% 

َسبت انًُى  (2يهُىٌ دَُار )

% 

 161894 صفش ـــــ 72790 ـــــ 89104 2011

 169157 صفش (27.2)- 52920 30.4 116237 2012

 204339 صفش (23.8)- 40279 41.1                                                                                                               164060  2013

 153737 صفش 23.9 49906 (36.7)- 103831 2014

2015 90886 -(12.4) 12621 -(74.7) 128507 232014 

  -(100) 529745 593538صفش     (29.8)- 63793 2016

 626208 549145 ـــــ صفش     20.8 77063 2017

 2140887 1207397 ـــــ 228516 ـــــ 704974 اٌّجّٛع

 الييئة العامة لمزخائب.السرجر/ أعجاد الباحث بالاعتساد عمى القػائع السالية لمذخكات عيشة البحث وججول إحرائي صادر مغ 

 ( ضخائب الجخل السدجدة مغ قبل شخكة أسيا سيل و التي تع حدابيا مغ واقع قائسة العسميات الجارية ليحه 1يزع العامػد رقع )
الذخكة و التي احتػت عمى ضخيبة تخز ذات الدشة و مبالغ ضخائب تخز سشػات سابقة و تع جسع ىحيغ السبمغيغ لمػصػل الى 

 و اقخب الى الرػاب.رقع عادل 
 ( مغ الججول اعلاه ورد مبمغ الزخيبة السدجد مغ قبل شخكة الخاتع لعامي 2في العسػد رقع )عمى التػالي  2017و  2016

ولدساح القانػن العخاقي بتجويخ الخدائخ وتشديميا  2016بسبمغ صفخ و الدبب في ذلظ ىػ تحقيق الذخكة صافي خدارة في عام 
ادػ ذلظ الى عجم خزػع الذخكة لمزخيبة في العام اللاحق وكسا ورد في قػائسيا السالية السشذػرة عمى  4لاحقةمغ دخل الدشػات ال

 مػقع ىيئة العخاق للأوراق السالية.
( نججىا انخفزت 2وبالشطخ الى نتائج تحميل الشسػ/ التغيخ لسبالغ ضخيبة الجخل السفخوضة عمى الذخكتيغ و الطاىخة في الججول )

 كبيخ في الدشػات الثلاث الاخيخة بعج فخض ضخيبة السبيعات و بحلظ يثبت كل مغ تحقق السذكمة و ثبػت الفخضية . و بذكل
وبجلالة السؤشخات التي ستتع عسمية تحميميا و تفديخ نتائجيا في السحػر الثالث والاخيخ مغ ىحا السبحث نجج أن لزخيبة السبيعات 
اثخاا  واضحاا عمى ربح الذخكتيغ عيشة البحث و بالتالي تأثخت ربحية كل مشيا و بالشتيجة انخفس مقجار ضخيبة الجخل السفخوضة 

                                                           
4

 2017عٍّاً أْ اٌمأْٛ اٌعشالً عّخَ ترٕضًٌ ٔصف دخً اٌغٕح اٌراٌٍح ٌغٕح ذذمك اٌخغاسج , ٚٔجذ أْ ششوح اٌخاذُ دممد ستذاً صافٍاً ٌعاَ    

اَ اٌغاتك ٚ ٌجة أْ ٌرُ دفع ظشٌثح اٌذخً عٓ ِا ( دٌٕاس, ٚتزٌه ٔجذ أْ ٔصف ٘زا اٌّثٍغ ٔصفًٗ تفٛق عٍى خغاسج اٌع34288430000تّثٍغ )

ذثمى ِٓ صافً اٌذخً تعذ اذّاَ ذٕضًٌ اٌخغاسج , ٚ تزٌه ٔغرذي أْ اعٍٛب اٌششوح فً عشض لٍّح ظشٌثح اٌذخً اٌّغرذمح عٍٍٙا خلاي عاَ 

 ., ٌُ ٌىٓ عٍٍّاً ٚ ٌخاٌف لأْٛ ظشٌثح اٌذخً اٌعشالً 2017
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اضع لزخيبة الجخل , مع لفت الشطخ الى أن السبالغ السختفعة التي تع جبايتيا مغ ضخيبة السبيعات خلال عمى دخميسا الرافي الخ
( واحج تخليػن و مائتيغ و سبعة مميار و ثلاثسائة و 1207397000000( و البالغ مجسػعيا )2017 – 2015الدشػات الثلاث )

بالغ ضخيبة الجخل , ولكغ ىحا لا يشفي تأثخ انذصة وأعسال وايخادات سبعة و تدعػن مميػن ديشار, وىي تغصي الفجػة الحاصمة بس
 وارباح ىاتيغ الذخكتيغ جخاء فخض ضخيبة السبيعات و بذكل سمبي . 

 بيان نػد السحػر ىحا وفي وافِ  بذكلٍ  و اعلاه في السػضػع ليحا الشطخية القػاعج وضع تع :تحليل مخونة الطلب الدعخية  3-2-4
 ىحه و,  الذخكتيغ كِلا مغ الشقال الياتف خجمات مغ السصمػبة الكسيات تخز معمػمة وجػد يتصمب التحميل ليحا الاستخجام أن

 الى بالاستشاد و,  الايخادات فحدب بشج تزع التي السالية القػائع ايجيشا بيغ وأن ما ىػ,  الباحث لجػ متػفخة أو متاحة ليدت السعمػمة
 عمى بالقجرة الخغبة تقتخن  أن بذخط الحاجة تمظ لإشباع ما شيء عمى بالحرػل الجافع و الخغبة تػلج التي الحاجة بانو الصمب تعخيف

 الذخكتيغ لتمظ الشذاط ايخاد مبالغ اعتساد سيتع بالتالي و,  ذلظ دون  يحػل عائق وجػد دونسا ثسشو ودفع الذيء ذلظ عمى الحرػل
, السصمػبة الكسية في التغيخ عغ عػضاا  نقجية بكسيات عشوُ  معبخ الصمب انوُ  اخخػ  وبعبارة السصمػبة لمكسيات الشقجية الرػرة باعتبارها 

 الشقال الياتف لخجمات الدعخية الصمب مخونة درجة لاحتداب, التغيخ/  الشسػ تحميل باستخجام السحتدبة الشدبة عمى سشعتسج وعميو
 2015 بعام مقارنتاا  2016 سشة أؼ التالية الدشة ثع,  2014 سشة عغ ايخاداتيا تغيخ و 2015 سشة مغ لكل البحث عيشة لمذخكتيغ

 عجم يعشي الحؼ الامخ الدابقة الاعػام في مصبقة تكغ لع السبيعات ضخيبة لكػن  العاميغ ىحيغ اختيار تع قج و, حجة عمى شخكة ولكل
 ضخيبة فييا شبقت 2015 سشة أن فيػ متتاليتيغ لدشتيغ الاحتداب سبب عغ اما, خلاليا الاترالات خجمات اسعار في تغيخ وجػد

 عمى لمحرػل تمتيا التي لمدشة السخونة درجة احتداب لداماا  كان وبحلظ,  2015/ حديخان/1 مغ ابتجاءا  فقط سشة لشرف السبيعات
 أؼ ؼيو يحجث ولع مدتقخاا, يُعج أن يسكغ ؼيو الدعخ لكػن  التحميل بيحا 2017 عام شسػل يتع ولع, ادق بذكل الدعخية السخونة درجة
 -: الأتية الخياضية السعادلة عمى بالاعتساد الاحتداب وسيتع, تغيخ

التغيخ الشدبي في الكسية السصمػبة مغ الدمعة او الخجمة
التغيخ الشدبي في سعخ الدمعة او الخجمة

 مخونة الصمب الدعخية  

  -وبتطبيق الفكخة التي تػ طخحيا في اعلاه تتخح السعادلة الخياضية الريغة الاتية :   
التغيخ الشدبي في الايخاد الدشػؼ  الدشة ن 
التغيخ الشدبي في سعخ الدمعة او الخجمة

 مخونة الصمب الدعخية  

  -: ادناه( 3) الججول والسبيشة نتائجيا في

 (2016و  2015لخجمات الياتف الشقال لذخكتي أسياسيل و شخكة الخاتع )زيغ( )درجة مخونة الصمب الدعخية  (3ججول )
 اٌثٍاْ    

 

 اٌغٕح 

 ششوح اٌخاذُ )صٌٓ اٌعشاق( ششوح أعٍا عًٍ

َسبت انخغُر فٍ 

 (1الاَراد )

َسبت انخغُر فٍ 

 (2انسؼر )

درجت انًروَت  

(1÷2) 

َسبت انخغُر 

 (3فٍ الاَراد )

َسبت انخغُر فٍ 

 (4انسؼر )

درجت انًروَت 

(3÷4) 

2015 -0.2139 0.2 -1.0695 -0.222 0.2 -1.11 

2016 -0.1033 0.2 -0.5165 -0.1264 0.2 -0.632 

 السرجر / أعجاد الباحث باعتساد ندبة التغيخ في الايخاد الدشػؼ لمذخكتيغ عيشة البحث مغ واقع القػائع السالية.       

 بمفت و( 1) مغ اكبخ بجرجة كانت 2015 عام خلال الخاتع وشخكة سيل أسيا لذخكة السخونة درجة أن يتبيغ( 3) الججول ومغ
 تعج بحلظ,  مػجب أم سالب كانت ان بجشبوِ  الطاىخة للإشارة اعتبار وضع دون  السصمقة بالأرقام يأخح التحميل ىحا أن الى الشطخ

 التي الدشة عغ الايخادات فييا انخفزت والتي 2016 سشة وفي. السخونة تام بجرجة سعخية شمب مخونة ذات الشقال الياتف خجمات
 مخونة درجة مغ الخجمات ىحه انتقمت بحلظ و الشرف يفػق  و الرحيح الػاحج مغ اقل بسقجار السخونة درجة جاءت حيث, سبقتيا
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 2014 سشة مع قػرنت و 2016 سشة لإيخادات التغيخ تحميل اجخاء تَعَ  ما اذا انو الى الاشارة وتججر.  السخونة قميل درجة الى تامة
 و 2015 سشة عغ انخفزت 2016 ايخادات لكػن  السخونة تام درجة في ستبقى و اعلاه ضيخَ  ما عغ ستختمف السخونة درجة فان
 في تكػن  والحؼ السخونة تام الى اقخب الشقال الياتف خجمات مخونة درجة تكػن  وبالتالي 2014 سشة عغ انخفزت قج كانت التي
 الدعخ. عمى يصخأ تغيخ لأؼ الاستجابة و الحداسية مغ عالية درجة عمى الخجمة أو الدمعة مغ السصمػبة الكسية ضموِ 

 ربحية شخكات الاترالات في ظِل ضخيبة السبيعات 3-3
 معجل العائج عمى حقػق السمكية 3-3-1

الى  2010السؤشخ السجة السستجة مغ مؤشخ معجل العائج عمى حقػق السمكية لذخكة أسياسيل/ و تغصي عسمية احتداب ىحا  .1
, و التي تسثل سمدمة زمشية لمفتخة قبل و بعج فخض ضخيبة السبيعات عمى خجمات الاترالات و التي فخضت في عام 2017
/حديخان/ مغ نفذ الدشة , حيث سيتع السقارنة بيغ نتائج 1, و شبقت بذكل فعمي في شخكات الاترالات الخمػية في  2015

 -و بعج فخض ضخيبة السبيعات , و الججول ادناه يبيغ نتائج ىحا السؤشخ:السؤشخ قبل 
 (2017-2010يؼذل انؼائذ ػهً دمىق انًهكُت نشركت اسُا سُم نهفخرة ) (4جذول )

 دمىق انًهكُت دَُار صافٍ انربخ بؼذ انضرَبت دَُار  انسُت           انهبُاٌ
يؼذل انؼائذ / دمىق انًهكُت 

)%( 

2010 368360188000 778528911000 47.31 

2011 503683600000 1309697732000 38.45 

2012 682170059000 1896231461000 35.97 

2013 580505000000 1936712000000 29.97 

2014 344709000000 1876403000000 18.37 

2015 53470000000 1929873000000 2.77 

2016 29509000000 1959382000000 1.50 

2017 38477000000 1687859000000 2.27 

 السرجر / اعجاد الباحث اعتساداا عمى القػائع السالية الرادرة عغ الذخكة .   

و  2010( اعلاه يتزح أن معجل العائج عمى حقػق السمكية كانت بشدب جيجة و مختفعة في كل مغ عام )4ومغ الججول ) 
( عمى التػالي وأن كانت تتشاقز مغ سشة الى 29.97, 35.97, 38.45, 47.31( حيث بمغت )2013و  2012و  2011

و ىحا يجل عمى قجرة جيجة لمذخكة عمى تحقيق ندب ربحية مقبػلة  2013%( الا في عام 30اخخػ و لكشيا لع تيبط عغ معجل )
الحاصمة خلال تمظ الدشة نجج أن ىحه الشدبة و للاحجا الامشية و الستغيخات الدياسية  2014وتمبي شسػحات السلاك , و في عام 

%( , و في الدشػات الثلاثة التي تمتيا انخفزت و بذكل كبيخ ججاا و 18.37%(  حيث بمغت )20انخفزت الى ما دون الـ)
 بدبب دخػل عامل ضخيبة السبيعات عمى خجمات الذخكة بالإضافة الى استسخار الزغػشات الاخخػ التي فاقست مغ الحالة التي

%( ومغ ذلظ 2.27% , 1.50%, 2.77( بشدب )2017و  2016و  2015تسخ بيا الذخكة فكانت نتائج السؤشخ خلال ) 
ندتشتج بانو لا وجػد لػجو لمسقارنة بيشسا كانت عميو نتائج السؤشخ قبل فخض ضخيبة و بعج فخضيا و الانحجار الكبيخ الحؼ 

 ذكل واضح.(  ادناه يرػر ىحا التجىػر وب2اصابيا, و الذكل )
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 ( أعلاه .4السرجر/ أعجاد الباحث بالاعتساد عمى بيانات الججول )                     

 السؤشخ ىحا احتداب عسمية مؤشخ معجل العائج عمى حقػق السمكية لذخكة الخاتع و شخكة أثيخ للاترالات )زيغ(/ وتغصي .2
 خجمات عمى السبيعات ضخيبة فخض بعج و قبل لمفتخة زمشية سمدمة تسثل التي و, 2017 الى 2011 مغ السستجة السجة

 نفذ مغ/ حديخان/1 في الخمػية الاترالات شخكات في فعمي بذكل شبقت و,  2015 عام في فخضت التي و الاترالات
 -:السؤشخ ىحا نتائج يبيغ (5الججول) و,  السبيعات ضخيبة فخض بعج و قبل السؤشخ نتائج بيغ السقارنة سيتع حيث,  الدشة

 
 (2017-2011معجل العائج/ حقػق السمكية لذخكة الخاتع وأثيخ للاترالات )ريغ( لمفتخة ) (5ججول )

 انسُت      انبُاٌ
 يؼذل انؼائذ ػهً دمىق انًهكُت )%( دمىق انًهكُت دَُار صافٍ انربخ بؼذ انضرَبت دَُار

2011 412480812893 1538438651989 26.81 

2012 431889936036 1719931698490 25.11 

2013 403531554704 2155983045868 18.71 

2014 282801943242 2401702549230 11.77 

2015 142002956889 2271919322445 6.25 

2016 - (9537348047 ) 2072355069173 -0.46 

2017 34288430000 2108516041000 1.62 

 اعتساداا عمى القػائع السالية الرادرة عغ الذخكةالسرجر / اعجاد الباحث    

 -% 19ويتبيغ مغ الشتائج السحتدبة في الججول اعلاه أن الذخكة حققت ندب لسعجل العائج عمى حقػق السمكية تخاوحت بيغ )
%( 18.71% , 25.11% , 26.81( وبمغت تمظ الشتائج عبى وجو الجقة )2013و  2012و  2011%( خلال الدشػات )27

وىي ندب جيجة و مختفعة اذا ما تع مقارنتيا بالشدب التي ستتحقق خلال الاعػام الاربعة القادمة , و لكشيا تعج مشخفزة اذا ما تع 
مقارنتيا قصاعياا مع الشتائج التي حققتيا شخكة اسيا سيل و لشفذ الفتخة , و مغ السسكغ أن يعػد سبب ذلظ الى الاختلاف في حجع 

خاصتاا  2011ة السدتخجم مغ قبل كل شخكة فيػ اكبخ في شخكة الخاتع مسا ىػ في شخكة اسيا سيل في سشة و مبمغ حقػق السمكي
وبالشدبة لمدشػات الاخخػ فالسبالغ متقاربة شيئاا ما فلا يسكغ أن نتبع ذات التبخيخ ليحا التفاوت, و ويأتي ىشا أن نذيخ الى دور 

يادة ندب ربحية ملاكيا ومغ ىحا الجانب تكػن السفاضمة لرالح أدارة شخكة اسياسيل الادارة في تشسية ربحية الذخكة و تجعيسيا وز 
%( و للأسباب الامشية و 11.77الى ) 2014عمى الخاتع )زيغ( .وبالعػدة الى نتائج السؤشخ نجج أن الشدبة انخفزت في عام 

عمى خجمات الذخكة نجج أن ىحه الشدبة تجىػرت و  الدياسية التي سبق و ان تع الاشارة الييا مدبقاا, و بعج فخض ضخيبة مبيعات
% , 6.25( قج بمغت )2017و  2016و  2015, حيث كانت تمكع الشدب خلال الدشػات ) 2016ضيخت بإشارة سالبة في عام 

%( عمى التػالي و ندتجل مغ ذلظ عمى أن تأثيخ ضخيبة السبيعات كان ذا ضخر كبيخ بخبحية الذخكة شبقا %1.62 , 0.46-
 ( ادناه وبرػرة جمية .3تائج مؤشخ معجل العائج عمى حقػق السمكية و كسا ىػ واضح في الذكل)لش

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

حقوق الملكية/ العائد  47.31% 38.45% 35.97% 29.97% 18.37% 2.77% 1.50% 2.27%
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 2017-2010معدل العائد على حقوق الملكية لشركة اسياسيل للفترة ( 2)شكل 



  و. د. هُثى ػبذ انخانك , ػهٍ كرَى                                                            ضرَبت انًبُؼاث و اثرها ػهً ربذُت شركاث الاحصالاث  
 

 

133 

 
 ( أعلاه.5السرجر/ أعجاد الباحث بالاعتساد عمى بيانات الججول )              

تتزح مشو تحقيق كمتا  وفي ادناه نػرد شكل بياني مقارن لشدبة العائج عمى حقػق السمكية في الذخكتيغ) أسيا سيل و الخاتع ( و
الذخكتيغ انخفاضا في ىحا السؤشخ وبذكل متدايج بعج فخض ضخيبة السبيعات عمى انذصتيسا , مع افزمية لمشدب التي حققتيا 

 -( ادناه :4شخكة اسيا سيل عشيا في شخكة الخاتع )زيغ( , و كسا ىػ مبيغ في الذكل )

 
 ( أعلاه . 5( و )4مى بيانات الججوليغ )السرجر/ أعجاد الباحث بالاعتساد ع             

  الخبح اجسالي ىامر 3-3-2
مؤشخ ىامر اجسالي الخبح لذخكة أسياسيل/ ويعبخ ىحا السؤشخ عغ مجػ تأثخ الخبح قبل الفػائج و الزخيبة خلال السجة السستجة  .1

داتيا التجارية, و سيتع تحميل و تفديخ و تغيخه بالانخفاض او الارتفاع مشدػباا الى مبيعات الذخكة / ايخا 2017الى  2010مغ 
 -الشتائج السحتدبة في الججول ادناه بالشطخ لفخض ضخيبة السبيعات عمى خجمات الاترال :

 2017-2010ىامر اجسالي الخبح لذخكة اسياسيل لمفتخة  (6ججول )
 انبُاٌ

  انسُت

صافٍ انربخ لبم انفىائذ و انضرَبت 

 دَُار

 انًبُؼاث او اَراد انُشاط

 انخجارٌ او انخذيٍ( دَُار) 
 هايش اجًانٍ انربخ )%(

2010 501923540000 1565802209000 32.05 

2011 657885381000  1835811998000 35.83 

2012 843842030000 2172590793000 38.84 

2013 762518000000 2231988000000 34.16 

2014 474644000000 2012154000000 23.58 

2015 163189000000 1581680000000 10.31 

2016 101771000000 1418272000000 7.17 

2017 128410000000 1490711000000 8.61 

 السرجر / اعجاد الباحث اعتساداا عمى القػائع السالية الرادرة عغ الذخكة      

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

%26.81 حقوق الملكية/ العائد 25.11% 18.71% 11.77% 6.25% -0.46% 1.62%
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 2017-2011معدل العائد على حقوق الملكية لشركة الخاتم للفترة ( 3)شكل 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

%47.31 شركة اسيا سيل 38.45% 35.97% 29.97% 18.37% 2.77% 1.50% 2.27%

%26.81 شركة الخاتم 25.11% 18.71% 11.77% 6.25% -0.46% 1.62%
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 2017-2010مقارنة لمعدل العائد على حقوق الملكية لشركتي اسياسيل و الخاتم للفترة ( 4)شكل 
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( 2013 – 2010( اعلاه يسكغ القػل نججىا قج تشامت و بذكل متدن خلال الاعػام )6وبالشطخ الى الشتائج الطاىخة في الججول)
%( عمى التػالي مع ملاحطة حجوث انخفاض شؽيف في الشدبة لعام 34.16% , 38.84%, 35.83%, 32.05حيت بمغت )

و الحؼ سبق وأن اشخنا الى كػنو سشة غيخ مػاتية  2014نتائج, و في عام عغ سابقتيا مع التشاسب مع ما سبقيا مغ  2013
%( و ىػ 23.58وجمبت معيا ضخوف امشية و سياسية مختمفة و لع يدبق ليا وأن مخت بالعخاق نجج ندبة السؤشخ انخفزت الى )

و بعج أن  2017و  2016و  2015%( ندولاا عغ الدتة الدابقة, اما عغ الدشػات 12انخفاض غيخ متصخف و لع يتجاوز الـ)
%( وما دونيا ايزاا, حيث بمغت نتائج مؤشخ ىامر اجسالي 10فخضت ضخيبة السبيعات نجج أن ىحه الشدبة انخفزت الى الـ)

%(عمى التػالي الامخ الحؼ يجل عمى تأثيخ ضخيبة السبيعات عمى نتائج اعسال الذخكة 8.61%, 7.17%, 10.31الخبح )
 -ذلظ بأسمػب ممخز:( ادناه يرػر 5والذكل)

 
 ( أعلاه.6السرجر/ أعجاد الباحث بالاعتساد عمى البيانات الػاردة في الججول )            

مؤشخ ىامر اجسالي الخبح لذخكة الخاتع و شخكة أثيخ للاترالات )زيغ(/ ويعبخ ىحا السؤشخ عغ مجػ تأثخ الخبح قبل الفػائج و  .2
و تغيخه بالانخفاض او الارتفاع مشدػباا الى مبيعات الذخكة / ايخاداتيا مغ  2017ى ال 2011الزخيبة خلال السجة السستجة مغ 

الشذاط الخجمي, و سيتع تحميل و تفديخ الشتائج السحتدبة في الججول ادناه انفاا بالمفات الشطخ الى نقصة فخض ضخيبة السبيعات 
 -عمى خجمات الاترالات :

 (2017-2011ع و شخكة اثيخ للاترالات لمفتخة )ىامر اجسالي الخبح لذخكة الخات (7ججول )
 انبُاٌ

  انسُت

صافٍ انربخ لبم انفىائذ و انضرَبت 

 دَُار

 انًبُؼاث او اَراد انُشاط

 ) انخجارٌ او انخذيٍ( دَُار
 هايش اجًانٍ انربخ )%(

2011 574931079450 1818781986060 31.61 

2012 549619801002 1941896211584 28.30 

2013 495474278566 2040558053519 24.28 

2014 372530866500 1786641089840 20.85 

2015 188609198921 1389850738987 13.57 

2016 27181987152 1214125082908 2.23 

2017 72079153000 1227309215000 5.87 

 السرجر / اعجاد الباحث اعتساداا عمى القػائع السالية الرادرة عغ الذخكة.      
%( في حيغ نججىا قج 31.61بشدبة ) 2011يتزح مغ الججول اعلاه أن شخكة الخاتع حققت ىامر اجسالي ربح في عام 

%( و ىحا يجل عمى وجػد 25%( وبفارق بيغ الشدبتيغ بسا يقارب الـ)5.87لترل الى ) 2017انخفزت و بذكل كبيخ في عام 
. وبالعػدة الى السدار التاريخي في التحميل نجج أن 2017الى  2011اختلال واضح في ثبات و اتدان ىحا السؤشخ لمفتخة مغ 

غ سشة الى اخخػ و بشدبة ( و م2014 – 2011ىامر اجسالي الخبح قج ضيخت نتائجو في شخكة الخاتع تتشاقز خلال الفتخة )
%( عمى التػالي, وىػ 20.85%, 24.28%, 28.30%, 31.61%( حيث بمغت تمظ الشدب )4 -% 3انخفاض تتخاوح بيغ)

امخ يشع عغ وجػد مذاكل تعاني مشيا الذخكة فخبحيا الاجسالي مغ مبيعاتيا يتشاقز دونسا أن تتخح اجخاءا محدشاا و معالجاا ليحا 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

%32.06 هامش اجمالي الربح 35.83% 38.84% 34.16% 23.58% 10.31% 7.17% 8.61%
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   2017-2010هامش اجمالي الربح لشركة اسيا سيل للفترة ( 5)شكل 
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في الشدب السحتدبة ذات الصابع التشازلي و بذيء يسيل الى الثبات في درجة الانخفاض مغ سشة الى  الخمل و كسا ىػ متزح
اخخػ , و باتخاذ السدار السقارن قصاعياا نجج أن شخكة أسيا سيل حققت نتائج افزل مغ شخكة الخاتع )زيغ( وفقاا لشتائج ىحا 

و بعج فخض ضخيبة السبيعات عمى  2015ت انخفاضاا اخخ في عام السؤشخ, و بالعػدة الى نتائج شخكة الخاتع نججىا قج حقق
حيث تحققت ندبة  2016%( ثع انخفاض اخخ وبفارق كبيخ عغ الدشة الدابقة في عام 13.57انذصة الذخكة فبمغت الشدبة )

حا التحدغ %( ويعػد ى5.87شيء مغ التحدغ و الارتفاع بشتيجة ىحا السؤشخ فبمغ ) 2017%( و شيجت سشة 2.23مقجارىا )
غالباا الى عػدة انذصة الذخكة في السشاشق التي تع تحخيخىا مغ الارىاب و عػدة جدء كبيخ مغ سػق الصمب الحؼ كانت الذخكة 

 ( ادناه يدتعخض الشتائج ليامر اجسالي الخبح لذخكة الخاتع بذكل ممخز .6خارجو, و الذكل )

 
 .أعلاه( 7) الججول في الػاردة البيانات عمى بالاعتساد الباحث أعجاد/ السرجر            

( ادناه يبيغ السقارنة القصاعية بيغ ىامر اجسالي الخبح لذخكتي اسيا سيل و الخاتع )زيغ( و التي تبيغ افزمية 7والذكل رقع )
 -لذخكة اسيا سيل عمى شخكة الخاتع و ان كان كمتا الذخكتيغ يعانيان مغ انخفاض ممحػظ في ىامر اجسالي ربحيسا :

 
  .أعلاه (7و) (6) الججوليغ في الػاردة البيانات عمى بالاعتساد الباحث أعجاد/ السرجر               

 الخبح صافي ىامر 3 -3 -3
و الغخض ىػ  2017الى  2010ىامر صافي الخبح لذخكة اسياسيل/ ويعتسج في ىحا السؤشخ الدمدمة الدمشية السستجة مغ  .1

التفديخ لحخكة ىامر صافي الخبح لمذخكة قبل و بعج فخض ضخيبة السبيعات عمى نذاط الذخكة, اجخاء الاحتداب و التحميل و 
مع اجخاء السقارنة لشتائج السؤشخ مع شخكة الخاتع وأثيخ للاترالات )زيغ(, وبحات الاسمػب أؼ قبل وبعج فخض ضخيبة 

 -لخبح لذخكة اسيا سيل:( ادناه يبيغ الشتائج السحتدبة لسؤشخ ىامر صافي ا8السبيعات, والججول )
 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

%31.61 هامش اجمالي الربح 28.30% 24.28% 20.85% 13.57% 2.23% 5.87%
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 2017-2011للفترة ( زين)هامش اجمالي الربح لشركة الخاتم ( 6)الشكل 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

%32.06 شركة أسياسيل 35.83% 38.84% 34.16% 23.58% 10.31% 7.17% 8.61%

%31.61 1(زين)شركة الخاتم  28.30% 24.28% 20.85% 13.57% 2.23% 5.87%
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 2017-2010للغترة ( زين)المقارنة القطاعية بين شركتي أسياسيل و الخاتم( 7)شكل 
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 (2017-2010ىامر صافي الخبح لذخكة اسيا سيل لمفتخة ) (8ججول )
 انبُاٌ

  انسُت
 صافٍ انربخ بؼذ انضرَبت دَُار

انًبُؼاث او اَراد انُشاط )انخجارٌ 

 او انخذيٍ( دَُار
 هايش صافٍ انربخ )%(

2010 368360188000 1565802209000 23.52 

2011 503683600000  1835811998000 27.43 

2012 682170059000 2172590793000 31.39 

2013 580505000000 2231988000000 26 

2014 344709000000 2012154000000 17.13 

2015 53470000000 1581680000000 3.38 

2016 29509000000 1418272000000 2.08 

2017 38477000000 1490711000000 2.58 

 السرجر / اعجاد الباحث اعتساداا عمى القػائع السالية الرادرة عغ الذخكة      

وبتحميل نتائج ىامر صافي الخبح لمذخكة نججىا في حالة مغ التشامي خلال الاعػام الثلاثة الأولى مغ الجراسة حيث بمغت الشدبة 
الى  2013انخفزت خلال عام %( عمى التػالي , و 31.39% , 27.43%, 23.52) 2013و  2012و  2011للأعػام 

و بالشطخ الى الاحجاث التي جخت خلالو و  2014%( عغ الدشة التي سبقتيا , و في عام 5%( و بشدبة انخفاض قجرىا )26)
%( و بسقجار انخفاض عغ ندبة الدشة التي 17.13التي سبق بيانيا في مجخيات ىحا التحميل نجج أن الشدبة انخفزت الى )

 2015%( , و بعج فخض ضخيبة مبيعات عمى خجمات الذخكة انخفس ىامر صافي ربحيا خلال الاعػام 9لـ)سبقتيا ما يقارب ا
%( و بحلظ نجج أن الاثخ لزخيبة 2.58% , 2.08% , 3.38%( حيث كانت نتائج السؤشخ )5دون الـ) 2017و  2016و 

رػصاا بعج أن تع تحخيخ السشاشق التي كانت تحت السبيعات كبيخ عمى صافي الخبح بعج الزخيبة أذا ما ندب الى السبيعات , خ
( ادناه يرػر نتائج مؤشخ ىامر صافي الخبح و بذكل ممخز ويػضح 8ايجؼ الارىاب و عػدة نذاط الذخكة الييا .والذكل )

 -الاختلال الحاصل بعج فخض ضخيبة السبيعات عمى خجمات الذخكة:

 
 .أعلاه( 8)الججول  في الػاردة البيانات عمى بالاغتسار الباحث أعجاد/ السرجر            

الى  2011ىامر صافي الخبح لذخكة الخاتع و أثيخ للاترالات )زيغ(/ ويعتسج في ىحا السؤشخ الدمدمة الدمشية السستجة مغ  .2
و الغخض ىػ اجخاء الاحتداب و التحميل و التفديخ لحخكة ىامر صافي الخبح لمذخكة قبل و بعج فخض ضخيبة  2017
ت عمى نذاط الذخكة, مع اجخاء السقارنة لشتائج السؤشخ مع شخكة اسيا سيل, وبحات الاسمػب أؼ قبل وبعج فخض ضخيبة السبيعا

 -السبيعات, و ادناه ججول يبيغ الشتائج السحتدبة لسؤشخ ىامر صافي الخبح لذخكة الخاتع وأثيخ للاترالات )زيغ(:
 
 
 
 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

%23.52 هامش صافي الربح 27.43% 31.39% 26.00% 17.13% 3.38% 2.08% 2.58%
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 2017-2010هامش صافي الربح لشركة اسياسيل للفترة ( 8)شكل 
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 (2017-2011ٍش ٌلاذصالاخ )سٌٓ( ٌٍفرشج  )٘اِش صافً اٌشتخ ٌششورً اٌخاذُ ٚ أث (9جذٚي )

 انبُاٌ

  انسُت
 صافٍ انربخ بؼذ انضرَبت دَُار

 انًبُؼاث او اَراد انُشاط

 ) انخجارٌ او انخذيٍ( دَُار 

هايش صافٍ انربخ 

)%( 

2011 412480812893 1818781986060 22.67 

2012 431889936036 1941896211584 22.24 

2013 403531554704 2040558053519 19.77 

2014 282801943242 1786641089840 15.82 

2015 142002956889 1389850738987 10.21 

2016 - (9537348047 ) 1214125082908 -0.785 

2017 34288430000 1227309215000 2.79 

 السرجر / اعجاد الباحث اعتساداا عمى القػائع السالية الرادرة عغ الذخكة        

( اعلاه نلاحع تشاسقيا و يسكغ القػل بانيا كانت شبو 9وبتفديخ نتائج مؤشخ ىامر صافي الخبح لمذخكة و الطاىخة في الججول )
%( عمى التػالي, و لع يتجاوز 19.77% , 22.24% , 22.67حي بمغت ) 2013و  2012و  2011مدتقخة خلال الاعػام 

و التي بيشيا الطخوف الاستثشائية التي  2014الدشة التي سبقتيا, و في سشة %( عغ 2ندبة ) 2013الانخفاض الحاصل في عام 
%( , وبعج أن تع فخض ضخيبة مبيعات عمى خجمات الذخكة في 15.82حجت خلاليا مدبقاا انخفس ىامر صافي الخبح الى )

بل و اكثخ مغ  2016%( و استسخ الانخفاض في سشة 10.21نجج أن ىامر صافي الخبح انخفس الى ) 2015مشترف سشة 
( تدعة مميار و 9537348047-%( و ىي تعبخ عغ خدارة وقجرىا )0.785-ذلظ نججىا تطيخ بإشارة سالبة حيث بمغت )

خسدسائة وسبعة وثلاثػن مميػن و ثلاثسائة و ثسانية و اربعػن الف و سبعة و اربعػن ديشار, وبعج تحدغ الاوضاع الأمشية وعػدة 
صخة الارىاب الى نصاق سػق عسل الذخكة نججىا حققت ارتفاع شؽيف في ىامر صافي ربحيا وقج السشاشق التي كانت تحت سي

%(, وبحلظ يسكششا القػل أن أثخ ضخيبة السبيعات واضح عمى ىامر صافي ربح الذخكة اذا ما قػرنت مع 2.79بمغت ندبتو )
ر نتائج الججول اعلاه بذكل ممخز ويديج مغ الجلالة عمى ( ادناه يرػ 21الدشػات الثلاثة الاولى قيج الجراسة و التحميل . والذكل)

 -الخأؼ الحؼ تبشاه الباحث:

 
 ( اعلاه .9السرجر / اعجاد الباحث بالاعتساد عمى البيانات في الججول )             

الافزمية لذخكة اسيا ( ادناه يداعج عمى اجخاء السقارنة القصاعية بيغ شخكتي اسياسيل و الخاتع )زيغ( حيث نجج 10والسخصط )
فقط , ثع عجة لذخكة اسيا سيل لعامي  2015( بيشسا كانت الافزمية لذخكة الخاتع خلال عام 2014-2011سيل لمدشػات )

( وبفارق ضئيل عغ شخكة الخاتع, مع لفت الشطخ الى أن كمتا الذخكتيغ انخفس ىامر صافي ربحيسا بذكل 2017و  2016)
 -ات عمى خجماتيسا:واضح بعج أن فخضت ضخيبة مبيع

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

%22.67 هامش صافي الربح 22.24% 19.77% 15.82% 10.21% -0.79% 2.79%
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   2017-2011للفترة ( زين)هامش صافي الربح لشركة الخاتم ( 9)شكل 
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 .أعلاه( 9)و( 8) الججوليغ في الػاردة البيانات عمى بالاعتساد الباحث أعجاد/ السرجر              

/  يدتجل مغ ىحا السؤشخ عمى العائج الستػلج لكل ديشار تع استثساره في مػجػدات الذخكة و ىػ السؽجؽدات على العائج 4 -3 -3
يبيغ نجاعة الاستثسار في السػجػدات وما مقجار حرة كل ديشار تع وضعو في السػجػدات مغ صافي ربح الذخكة الشيائي بعج 

مقارنة عائج الجيشار الؽاحج السدتثسخ في السؽجؽدات مع أي انو يجل على العائج على الاستثسار و مؼ خلالو يسكؼ الزخيبة 
, و سيتع  الحرػل عمى مبمغ اجسالي  حالة الفخصة البجيلة الستاحة كإيجاعو في السرخف و الحرؽل على الفؽائج اييسا افزل

ق برافي الخبح بعج الزخيبة فديتع السػجػدات مغ واقع القػائع السالية ) تحجيجاا السيدانية العامة( لمذخكات عيشة البحث . و بسا يتعم
الاعتساد عمى بيان / كذف العسميات الجارية, وسيتع اعتساد اسمػب التحميل و التفديخ السشفخد لكل شخكة عمى حجة و السقارنة بيغ 

سؤشخ لقبل الذخكتيغ عيشة البحث, دونسا تشاسي مدألة ضخيبة السبيعات وتاريخ فخضيا عمى نذاط الذخكتيغ و السقارنة لشتائج ال
 وبعج فخض ضخيبة السبيعات, 

لستابعة  2017الى  2010معجل العائج عمى السػجػدات لذخكة اسياسيل/ سيتع الاعتساد عمى الدمدمة الدمشية السستجة مغ  .1
السقارنة ع ثالتغيخ و التصػر او الانحجار في مؤشخ العائج عمى السػجػدات لذخكة اسيا سيل , و يُتبَع بالتفديخ و التحميل ومغ 

 -( ادناه يبيغ نتائج معجل العائج عمى السػجػدات:10مع نتائج نفذ السؤشخ لذخكة الخاتع اثيخ للاترالات )زيغ(, والججول )

 (2017-2010معجل العائج عمى السػجػدات لذخكة اسيا سيل لمفتخة ) (10ججول )
الدشة       

 البيان
 معجل العائج على السؽجؽدات )%( ديشار اجسالي السؽجؽدات صافي الخبح بعج الزخيبة ديشار

2010 368360188000 2633270700000 13.98 

2011 503683600000 2697584684000 18.67 

2012 682170059000 2829830060000 24.10 

2013 580505000000 3000974000000 19.34 

2014 344709000000 3604992000000 9.56 

2015 53470000000 3480599000000 1.53 

2016 29509000000 3374956000000 0.87 

2017 38477000000 3218200000000 1.19 

 السرجر / اعجاد الباحث اعتساداا عمى القػائع السالية الرادرة عغ الذخكة   

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

%23.52 شركة أسياسيل 27.43% 31.39% 26.00% 17.13% 3.38% 2.08% 2.58%

%22.67 زين)شركة الخاتم  22.24% 19.77% 15.82% 10.21% -0.79% 2.79%
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( نججىا تتشامى و تدداد وبذكل متشاسق خلال 10وبتحميل و تفديخ نتائج العائج عمى السػجػدات لذخكة اسيا سيل في ججول)
% , 13.98( حيث كانت ندبيا )2013 – 2010الاعػام الاربعة الاولى قيج البحث مع انخفاض شؽيف في العام الاخيخ مشيا )

ذات الطخوف الدياسية و الامشية الخاصة السبيشة في  2014و في سشة  %( عمى التػالي ,%19.34 , %24.10 , 18.67
%( , و بعج فخض ضخيبة السبيعات ازدادت ندبة الانخفاض في 9.56مؤشخات سابقة انخفزت الشدبة بذكل ممحػظ لترل الى )
% , 1.53حيث كانت ) ( ندب متجنية ججاا 2017و  2016و  2015نتائج مؤشخ العائج عمى السػجػدات فبمغت خلال الدشػات )

%( و ىي لا تتداوؼ بأؼ حال مغ الاحػال )اذا ما اتبعشا اسمػب السقارنة مع الفخصة البجيمة و التي ستتسثل ىشا %1.19 , 0.87
%( وىحا 4بسعجل الفائجة السرخؼية خلال سشػات البحث( مع معجل الفائجة السرخؼية عمى ودائع التػفيخ و الحؼ لع يقل عغ ندبة )

( ادناه يسثل ترػيخاا ممخراا لشتائج مؤشخ العائج عمى 11غ الاستثسار في ىحا الحقل غيخ ذا ججوؼ لمسدتثسخيغ والذكل)يجعل م
 -السػجػدات والتجىػر الحاصل ؼيو بعج فخض ضخيبة السبيعات عمى خجمات الذخكة:

 
 ( اعلاه .10السرجر/ أعجاد الباحث بالاعتساد البيانات في الججول )            

الى  2011معجل العائج عمى السػجػدات لذخكة الخاتع و أثيخ للاترالات )زيغ(/ سيتع اعتساد عمى الدمدمة الدمشية السستجة مغ  .2
, ويُتبَع بالتفديخ و التحميل ومغ م (زيغ) للاترالات وأثيخ لستابعة التغيخ في مؤشخ العائج عمى السػجػدات لذخكة الخاتع 2017

 -( ادناه يبيغ نتائج مؤشخ معجل العائج عمى السػجػدات:11السؤشخ لذخكة اسياسيل, والججول)السقارنة مع نتائج ذات 
 (2017-2011ٌششود اٌخاذُ )سٌٓ( ٌٍفرشج ) ِعذي اٌعائذ عٍى اٌّٛجٛداخ (11جذٚي )

 )%(يؼذل انؼائذ ػهً انًىجىداث  اجًانٍ انًىجىداث دَُار صافٍ انربخ بؼذ انضرَبت دَُار  انسُت      انبُاٌ

2011 412480812893 3279975178567 12.57 

2012 431889936036 3955567291081 10.91 

2013 403531554704 4204340931730 9.59 

2014 282801943242 3775580266260 7.49 

2015 142002956889 4073796294091 3.48 

2016 - (9537348047 ) 3726850564342 -0.25 

2017 34288430000 3441318292000 0.99 

 اٌّصذس / اعذاد اٌثادث اعرّاداً عٍى اٌمٛائُ اٌّاٌٍح اٌصادسج عٓ اٌششوح  

( لسعجل العائج عمى السػجػدات لذخكة الخاتع )زيغ( نججىا بانخفاض 11وبتحميل وتفديخ الشتائج السحتدبة و الطاىخة في ججول )
%( خلال اعػام 2 -% 1في الاعػام الثلاثة الاولى قيج الجراسة و التي تخاوحت ندبة الانخفاض خلاليا مغ سشة الى اخخػ بيغ )

%( عمى التػالي و نججه انخفاض مدتقخ نػعاا ما , و في سشة 9.59% , 10.91% , 12.57( حيث بمغت )2013 – 2011)
السبيشة ضخوفيا و اوضاعيا الاستثشائية في بعس مؤشخات الخبحية التي تع تحميميا اعلاه فبمغ معجل العائج عمى السػجػدات  2014

ؼ عمى ودائع التػفيخ لجؼ السرارف الحكػمية و التي %( و لغاية ىحه المدشة كانت الشدبة تعمػ عغ معجل الفائجة الدار 7.49)
نجج أن نتائج معجل العائج عمى  2015%( عادتاا, و بعج أن تع تصبيق و فخض ضخيبة السبيعات في مشترف عام 4تبمغ )

و  2015%( لمدشػات )0.99% , 0.25-% ,  3.48السػجػدات انخفس دونسا معجل الفػائج لجػ السرارف حيث كانت )

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

%13.98 معدل العائد على الموجودات 18.67% 24.10% 19.34% 9.56% 1.53% 0.87% 1.19%
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( عمى التػالي , و يدتجل مغ ذلظ أن ىحا الاستثسار لع يعج ناجعاا اذا ما تست السقارنة مع الفخصة البجيمة ) أؼ 2017 و 2016
استبجال الاستثسار بالإيجاع لجػ السرارف(, و مغ ذلظ يسكششا القػل بأن اثخ ضخيبة السبيعات كان بالغاا وبذكل ضار عمى معجل 

( %0.25-حيث فقجت الذخكة ما ندبتو ) 2016يخ و بجلالة الخدارة الحاصمة لمذخكة في عام العائج عمى الاستثسار و بذكل كب
مغ اجسالي مػجػداتيا و بالخغع مغ ضآلة الشدبة الا انيا تتخك اثخاا عمى الذخكة و ادائيا و ؾيستيا الدػؾية )أؼ اسعار اسيسيا( في 

ي فمغ نتػسع في ذلظ( و عميو يسكغ القػل بأن ضخيبة السبيعات كانت سػق العخاق للأوراق السالية ) وىػ ليذ مدار بحثشا الحال
( ادناه يبيغ ىحا التأثخ الحاصل في معجل 12ذات اثخ غيخ ايجابي عمى معجل العائج عمى السػجػدات لذخكة الخاتع. والذكل )
 -العائج عمى السػجػدات لذخكة الخاتع بعج فخض ضخيبة السبيعات و برػرة ممخرة :

 
 ( اعلاه. 11السرجر/ أعجاد الباحث بالاعتساد عمى البيانات الػاردة في الججول )             

( ادناه يبيغ السقارنة القصاعية لسعجل العائج عمى السػجػدات بيغ الذخكتيغ عيشة البحث فيتزح أن الافزمية كانت 13) الذكل
و بعجىا عادت  2015( ثع ارتفعت ندبة شخكة الخاتع عغ الشدبة لذخكة اسياسيل في عام 2014 – 2011لذخكة اسياسيل لمفتخة )

الافزمية لذخكة اسياسيل وأن كانت الفػارق بيغ الذخكتيغ ضئيمة خلال الدشػات الثلاثة الاخيخة, و لداماا أن نمفت الشطخ الى أن 
لى الحج الحؼ لع تعج تتداوػ ؼيو مع الفػائج الجارية في السرارف كمتا الذخكتيغ انخفس لجييسا معجل العائج عمى السػجػدات ا

%( لجػ السرارف الحكػمية و تدداد لجػ مرارف القصاع الخاص , و بحلظ مغ 4عمى ودائع التػفيخ و التي تبجأ مغ ندبة )
 -السسكغ القػل بأن ىحا الاستثسار لع يعج ذا ججوػ و نجاعة اقترادية :

 

 
 ( أعلاه.11( و)10ر/ أعجاد الباحث بالاعتساد عمى بيانات الججوليغ )السرج              

 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

%12.57 معدل العائد على الموجودات 10.91% 9.59% 7.49% 3.48% -0.25% 0.99%
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 2017-2011للفترة ( زين)معدل العائد على الموجودات لشركة الخاتم ( 12)شكل 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

%13.98 شركة أسياسيل 18.67% 24.10% 19.34% 9.56% 1.53% 0.87% 1.19%

%12.57 شركة الخاتم 10.91% 9.59% 7.49% 3.48% -0.25% 0.99%
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للمقارنة القطاعية لمعدل العائد على الموجودات بين شركتي اسياسيل و الخاتم ( 13)شكل 
 2017-2010للفترة 
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 الاستشتاجات و التؽصيات  -4
  الاستشتاجات 4-1
قبػل فخضية البحث حيث كانت ضخيبة السبيعات ذات أثخ واضح عمى كل مغ الإيخادات و تغيخىا باتجاه الانخفاض و بحلظ  .1

يتبيغ ان خجمات الاترالات ذات مخونة شمب سعخية و بجرجة تام السخونة و بالتالي تخكت اثخىا عمى ربح و ربحية شخكات 
 السفخوضة عمى تمظ الذخكات .  الاترالات و مغ ثع انخفاض مقجار ضخيبة الجخل

 السؤدات الشقال الياتف خجمات عمى مبيعات ضخيبة فخض بعج البحث عيشة الذخكتيغ ربحية مؤشخات و ندب تخاجع و تجىػر .2
, اقترادياا  مججؼ غيخ يكػن  لأن الشذاط ىحا في الاستثسار تحػل الى الامخ وصل حتى السدتيمكيغ جسيػر الى قبميسا مغ

 ادنى وىػ) التػفيخ ودائع عمى السرخؼية الفائجة مع الاستثسار/ السػجػدات عمى العائج لسؤشخ السقارنة تست ما اذا وخاصتاا 
 مغ السسشػحة الفػائج مغ ادنى ؼيوِ  أصبَحَ  الحؼ الحج الى السبيعات عمى الزخيبة فخض بعج نتائجوُ  انخفزت حيث(, فائجة معجل

 ويتعمق الذخكتيغ ولِكِلا كافة الخبحية مؤشخات عمى ذاتو الكلام يشصبق و,  التػفيخ حدابات ودائع عمى الحكػمية السرارف قبل
 . السرخؼية الفائجة ندبة مع السقارنة بسدألة ليذِ  و الانخفاض و التجىػر بسدألة التصابق

 مغ بالخغع والاستقخار الثبات عجم و التذتت شابع عمييا يزفي الحؼ الامخ العخاق في السبيعات لزخيبة مػحج قانػن  وجػد عجم .3
 الحؼ الامخ,  العامة الخدانة الى بيا بأس لا مبالغ تجر و الجولة اقميع كامل عمى السفخوضة الزخائب مغ لكػنيا اىسيتيا

 ايجاد عمى والعسل القخيب السدتقبل في أكبخ بذكل السدألة بيحه التذخيعية و التشفيحية الدمصة مغ كل اىتسام زيادة يدتجعي
 .السبيعات لزخيبة مػحج و خاص ضخيبي قشػن 

 الدشػية لقاعجة خاضع قانػن  وىػ العامة السػازنة قانػن  وبشػد مػاد ضسغ شخعت الشقال الياتف خجمات عمى السبيعات ضخيبة .4
 لأحكام شبقاا  و السػازنة قانػن  اصجار و اعجاد قػاعج مع تشاسقاا  عام كل مغ 31/12 في السالية الدشة بانتياء يشتيي انو أؼ

 قانػن  تذخيع عسمية تتأخخ ما وعادةا ( ", السعجل)  2004 لدشة( 95) رقع العام الجيغ و السالية الادارة قانػن " العخاقي القانػن 
 جباية عسمية يفقج الحؼ الامخ, العخاق في السدتقخة غيخ الدياسية للأوضاع, التالية الدشة الى العخاق لجسيػرية العامة السػازنة

,  ايزاا  العخاق و العالع دول كافة في مدتقخة دستػرية قاعجة ىي و الزخيبة قانػنية لقاعجة الانرياع الزخائب مغ الشػع ىحا
 . قانػنية غيخ الجباية و الفخض عسمية مغ يجعل الامخ وىحا,  بقانػن  الا مشيا يعفى لا و تعجل لا و تجبى لا و تفخض لا حيث

 التؽصيات 4-2
ضخورة اعادة الشطخ في ندبة ضخيبة السبيعات عمى خجمات الياتف الشقال باتجاه خفزيا و ذلظ لسا نَتَجَ عشيا مغ اثار ضارة  .1

بإيخادات وربح و ربحية و شخكات الاترال كػنيا مغ الخجمات تامة السخونة , بيجف التقميل مغ اثخىا الدمبي عمى مقجار 
 الاترالات لمخدانة العامة . ضخيبة الجخل السدجدة مغ قِبل شخكات 

 الحج عمى الحفاظ في الذخكتيغ لسداعجة القخار وصشاع الرمة ذات الجيات قِبل مغ الترحيحية الاجخاءات أتخاذ ضخورة .2
 السرارف في التػفيخ ودائع عمى الفػائج ندبة مع الحالية دراستشا في مقارنتوُ  تعَ  الحؼ و)  الاستثسار عمى العائج مغ الادنى

 الاىتسام ابجاء الاخخ الجانب مغ و, جانب مغ ىحا,  اقترادياا  الشاجحةُ  الذخكات حمقة ضسغ الذخكتيغ عمى للإبقاء(  الحكػمية
 الزخائب مغ الشػع ليحا التحريل اعباء عاتقيع عمى يتحسمػن  انيع حيث مرالحيع ومخاعات القانػنيغ بالسكمفيغ الكافي

 ضيخ فلا, الذخكات تمظ قبلِ  مغ السبحول الجيج ىحا مقابل مخدود أؼ دونسا لمزخائب العامة الييئة الى دورؼ  بذكل وتػريجىا
 عغ بالشيابةِ  عاتقيع عمى اضاؼية اعباءا  يحسمػن  كسكمفيغ بسرالحيع الكافي الاىتسام ابجاء شخيق عغ السعشػؼ  الجعع ابجاء مغ

 .لمزخائب العامة الييئة
 الى يعػد فأوليا اصجارىا تػاريخ حيث مغ الستبايشة و الستشػعة و الستعجدة السبيعات ضخيبة قػانيغ تػحيج عمى العسل ضخورة .3

 لجسيػرية العامة السػازنة قانػن  ضسغ صجر احجثيا و الساضي القخن  مغ التدعيغ عقج مشترف في صجَرَ  اخخ   و السمكي العيج
 تػحيج عسمية تكػن  لحلظ, عمييا بشاءا  الرادرة والتعميسات ليا السشذأة الػقائع و الاوعية تبايغ حيث ومغ, 2018 لعام العخاق
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 و الييئة فِبَل مغ التصبيق في والمبذ التذتت و الخمط مغ لمتقميل الدميع السدار في خصػة واحج قانػنٍ  في القػانيغ ىحه
 .السكمفيغ

 وذلظ,  العخاق لجسيػرية العامة السػازنة قانػن  و الاترالات خجمات عمى السبيعات ضخيبة بيغ الحاصل الارتباط فَظ ضخورة .4
 اخخ اجخاء اتخاذ السسكغ غيخ مغ أنو حيث,  السػازنة قانػن  سشػية قاعجة خخق  شخيق عغ الجستػر مػاد خخق  في الػقػع لتلافي
 دونسا السالية الدشة نفذ مغ السلائع التػقيت في السػازنة قانػن  لدَغِ (  الشػاب مجمذ) التذخيعية الدمصة حَث عمى يداعج
 في الاعمى الدمصة ىي التذخيعية الدمصة أن حيث بحلظ لمؿيام متاح قانػني سبيل ولا,  قادمة سشةٍ  الى السدألة ىحه امتجاد
 .الافزل السدار ىػ السػازنة وقانػن  السبيعات ضخيبة بيغ الحاصل التخابط فَظ يكػن  وعميو, العخاق

 السرادر و السخاجع 
 السرادر العخبية -1

 الكتب -اولاا 
 .2006, تلا داس ٔشش, اٌما٘شج, ِصش, اٌجضء الاٚي, نًذاسبت انضرَبُت"اتشاٍُ٘, د. جلاي ِطاٚع, اٌذّٛي, د. محمد ٘شاَ, "ا (1

اق , اٌثشصٔجً, د. ادّذ محمد فًّٙ ععٍذ, " ِذخً فً الاداسج اٌّاٌٍح اٌّرمذِح ", داس اٌذورٛس ٌٍعٍَٛ الاداسٌح ٚ الالرصادٌح, تغذاد, اٌعش (2

2015. 

" , داس اٌىرة ِٛصعْٛ ٚ ٔاششْٚ, وشتلاء., انًذاسبت و انخذاسب انضرَبٍاٌججاٚي, أ. د. غلاي محمد عًٍ, اٌعٕثىً, ٍ٘ثُ عًٍ محمد, "  (3

 .2014, 2اٌعشاق, غ

 .2016" ِىرثح صٌٓ اٌذمٛلٍح ٚ الادتٍح, تٍشٚخ , ٌثٕاْ,  ػذانت انضرَبت ػهً انمًُت انًضافتدطٍػ, سٔا دغٍٓ, " (4

 .2007, 2خاٌذ شذارج, شاٍِح, د. أدّذ صٍ٘ش, " أعُظ اٌّاٌٍح اٌعاِح "تلا داس ٔشش, دِشك, اٌجّٙٛسٌح اٌعشتٍح اٌغٛسٌح, غ اٌخطٍة, (5

" ششوح اٌمصش ٌٍطثاعح ٚ اٌذعاٌح ٚ الاعلاْ , اٌما٘شج ,  دراساث فٍ انًذاسبت انضرَبُتخٍٍفح, أ. د. محمد عثذ اٌعضٌض , ٚأخشْٚ "  (6

 .2015ِصش, 

 .2018", ِىرثح اٌض٘شاء ٌٍطثاعح ٚ إٌشش, اٌما٘شج, ِصش, يبادئ الالخصاد انجسئٍّٓ , ٚاخشْٚ, " سشاد, د. أٌ (7

 .2002, 1سِعاْ, أ. د. اعّاعًٍ خًٍٍ اعّاعًٍ, " اٌّذاعثح اٌعشٌثٍح", إٌاشش جاِعح تغذاد وٍٍح الاداسج ٚ الالرصاد, تغذاد, اٌعشاق, غ (8

 .2018" , دٍٛاْ , ِصش,  يمذيت فٍ انخذهُم الالخصادٌ انجسئٍعاٌّاْ, د. عّش , سِعاْ , د. عثذ الله, "  (9

الادكاو انماَىَُت نهضرَبت ػهً انًبُؼاث ويذي يلائًخها نهخطبُك فٍ انذول انُايُت و دخًُت انخذىل انً عٍذ, د. محمد شعثاْ أِاَ, "  (10

 ,2016" داس إٌّا٘ج ٌٍٕشش ٚ اٌرٛصٌع , عّاْ , الاسدْ, اٌجضء الأٚي   انمًُت انًضافت

الادكاو انماَىَُت نهضرَبت ػهً انًبُؼاث ويذي يلائًخها نهخطبُك فٍ انذول انُايُت و دخًُت انخذىل انً عٍذ, د. محمد شعثاْ أِاَ, "  (11

 .2016", داس إٌّا٘ج ٌٍٕشش ٚ اٌرٛصٌع , عّاْ , الاسدْ, اٌجضء اٌثأً,  انمًُت انًضافت

 .2005" اٌذاس اٌجاِعً ٌٍٕشش ٚ اٌطثاعح , اٌما٘شج , ِصش,  انسُاست انًانُتانًانُت انؼايت وادواث اٌغٍذ. د, عاًِ, "  (12

 .2009" تلا داس ٔشش, اٌما٘شج ِصش,  يذاضراث فٍ انًذاسبت انضرَبُتشاٍ٘ٓ, د. عثذ اٌذٍّذ أدّذ أدّذ "  (13

طثاعح ٚ إٌشش, اٌما٘شج , ِصش, اٌجضء ", اٌّىرة اٌجّعً ٌٍيبادئ ػهى الالخصاد انخذهُم الالخصادٌ انجسئٍاٌصُعٍَذي, د. عثذ الله , "  (14

 .2008اٌثأً, 

 .2007" , اٌذاس اٌجاِعٍح ٌٍٕشش ٚ اٌطثاعح, الاعىٕذسٌح, ِصش,  انُظرَت الالخصادَت حذهُم جسئٍ و كُهٍعثذ اٌذٍّذ, د. عثذ اٌّطٍة, "  (15

 . 2008ٌٍىراب اٌجاِعً, تٍشٚخ, ٌثٕاْ ,  ", اٌّىرثح اٌعاٌٍّح" انًانُت انؼايت و انماَىٌ انًانٍ و انضرَبٍاٌعًٍ, أ. د. عادي,  (16

" اٌذاس اٌجاِعً اٌذذٌث  يانُت انذونت دروش فٍ انُفماث انؼايت و الاَراداث انؼايت و انًُساَُت انؼايتعّش, د. محمد عثذ اٌغلاَ "  (17

 .2009, 2ٌٍطثاعح ٚ إٌشش اٌما٘شج , ِصش, غ

داس أٌرشان ٌٍطثاعح ٚ إٌشش ٚ اٌرٛصٌع, اٌما٘شج,  نًبُؼاث يشكلاث و دهىل"" انضرَبت انؼايت ػهً اعٛض, د. خاٌذ عثذ اٌعٍٍُ اٌغٍذ,  (18

 .2008ِصش, 

 .2014" , تلا داس ٔشش , دٍٛاْ , ِصش,  " الالخصاد انجسئٍفاخش, د. أِأً ,  (19

ٌجّٙٛسٌح اٌعشتٍح " ِٕشٛساخ جاِعح دِشك وٍٍح الالرصاد, دِشك , ا انخذهُم الالخصادٌ انجسئٍفعٍٍح. د. عاتذ, خعٛس, د. سعلاْ, "  (20

 .2008اٌغٛسٌح , 
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", داس إٌٙعح اٌعشتٍح, ػهى انًانُت انؼايت دراست انًبادئ انؼايت نًانُت انذونت و انُظاو انضرَبٍ انصرٌٔاصش, د. صٌٓ اٌعاتذٌٓ "  (21

 .1979اٌما٘شج , ِصش, 

 .2015اٌذمٛلٍح ٚ الادتٍح, تٍشٚخ, ٌثٕاْ , " ِىرثح صٌٓ انُظرَت انؼايت نهضرَبت و انخشرَغ انضرَبٍ ٔصش الله , د. عثاط محمد "  (22

" داس اٌّغٍشج ٌٍٕشش ٚ الأصىل انؼهًُت و انؼًهُت نهضرَبت انؼايت ػهً انًبُؼاث اٌٛادي, أ. د. ِذّٛد دغٍٓ, أتشاٍُ٘ , أ. وفاح غاٌة, "  (23

 .2010اٌرٛصٌع ٚ اٌطثاعح, عّاْ, الاسدْ, 

 الأطارَخ و انرسائم -ثاَُا  

" دساعح ِماسٔح ِع ذجاسب حفؼُــــم دور ضرَبت انًبُؼـــاث فٍ رفغ انذصُهت انضرَبُت فٍ انؼراقٚن , "الاٌٛعً , ٌٍث آٍِ ِشص (1

تعط اٌذٚي , تذث ِمذَ أًٌ ِجٍظ اٌّعٙذ اٌعاًٌ ٌٍذساعاخ اٌّذاعثٍح ٚاٌّاٌٍح / جاِعح تغذاد ٚ٘ٛ جضء ِٓ ِرطٍثاخ ًٍٔ شٙادج اٌذتٍَٛ 

 .2010, تغذاد , اٌعشاق , اٌعاًٌ )اٌّعادي ٌٍّاجغرٍش( فً اٌعشائة 

داعً  –"  دساعح داٌح اٌّؤعغح اٌٛغٍٕح ٌلأشغاي فً الاتاس دراست ربذُت انًؤسست باسخخذاو الارصذة انىسطُتخزٌشي, دلاي, "  (2

, , اٌٍّذاْ  -ٚسلٍح  –(, ِزوشج ِمذِح لاعرىّاي ِرطٍثاخ ِاعرش اوادًٌّ جاِعح لاصذي ِشتاح 2013 – 2009ٚسلٍح ٌٍفرشج )  -ِغعٛد

 .2014عٍَٛ الرصادٌح: عٍَٛ اٌرغٍٍش ٚعٍَٛ ذجاسٌح / شعثح عٍَٛ اٌّاٌٍح ٚ اٌّذاعثح/ ذخصص: ِاٌٍح اٌّؤعغح, ٚسلٍح, اٌجضائش, 

" أغاس ِمرشح ٌعشٌثح اٌّثٍعاخ  حىظُف حكُىنىجُا انًؼهىياث و الاحصالاث فٍ حفؼُم انخذاسب انضرَبٍخشٍف, عثذ الاٍِش صثاس, " (3

ًٚ٘ جضء ِٓ ِرطٍثاخ ًٍٔ دسجح اٌّاجغرٍش فً عٍَٛ  -جاِعح وشتلاء -ح اٌى ِجٍظ وٍٍح الاداسج ٚ الالرصادفً اٌعشاق , سعاٌح ِمذِ

 .2017اٌّذاعثح, وشتلاء, اٌعشاق, 

"دساعح ذذٍٍٍٍح ٌعٍٕح ِٓ  ادارة فجىة انًىجىداث وانًطهىباث وحأثُرها ػهً انربذُت فٍ انًصارف انخجارَتستاغ , محمد ٘اشُ,"  (4

, سعاٌح ِمذِح اٌى ِجٍظ وٍٍح الاداسج ٚالالرصاد/ 2014-2005اٌّصاسف اٌخاصح اٌّذسجح فً عٛق اٌعشاق ٌلأٚساق اٌّاٌٍح ٌٍّذج ِٓ 

 .2016جاِعح وشتلاء ًٚ٘ جضء ِٓ ِرطٍثاخ ًٍٔ دسجح ِاجغرٍش فً اٌعٍَٛ اٌّاٌٍح ٚاٌّصشفٍح, وشتلاء, اٌعشاق, 

" )دساعح ذذٍٍٍٍح  أثر انذصت انسىلُت ػهً ربذُت انشركاث انًساهًت انؼايت انًذرجت فٍ سىق ػًاٌ انًانٍعًٍ , " عٍٍّاْ, آٌّ  (5

عٍى ششواخ الادٌٚح الاسدٍٔح(, لذِد ٘زٖ اٌشعاٌح اعرىّايً ٌّرطٍثاخ اٌذصٛي عٍى دسجح اٌّاجغرٍش فً اٌّذاعثح لغُ اٌّذاعثح 

 .2017الاٚعػ, عّاْ , الاسدْ, جاِعح اٌششق  –ٚاٌرًٌّٛ/ وٍٍح الاعّاي 

عاِش, ٌٍّاء " أثش اٌغعش عٍى لشاس اٌششاء " دساعح داٌح لطاع خذِاخ اٌٙاذف إٌماي, ِزوشج ِمذِح ظّٓ ِرطٍثاخ اٌذصٛي عٍى  (6

ائش, جاِعح اٌجض -وٍٍح اٌعٍَٛ الالرصادٌح ٚ عٍَٛ اٌرغٍٍش -لغُ اٌعٍَٛ اٌرجاسٌح -شٙادج اٌّاجغرٍش ذخصص اٌرغٌٛك, فشع اٌرغٌٛك

 .2006اٌجضائش اٌعاصّح, اٌجضائش, 

") دساعح ٍِذأٍح(, تذث ِمذَ أطار يمخرح نًؼانجت يشكلاث حطبُك ضرَبت انًبُؼاث فٍ لطاع انسُاراث عثذ اٌعضٌض, أدّذ محمد,"  (7

 .2014ٌٍذصٛي عٍى دسجح اٌّاجغرٍش فً اٌّذاعثح, لغُ اٌّذاعثح, وٍٍح اٌرجاسج, جاِعح عٍٓ شّظ, اٌما٘شج, ِصش, 

" لذِد ٘زٖ اٌشعاٌح اعرىّالاً ٌّرطٍثاخ دسجح اٌّاجغرٍش فً الالرصاد َظرَت انسؼر فٍ الالخصاد الاسلايٍ عثٍذاخ, أدّذ دٍذس أدّذ, "  (8

 .2000الاعلاًِ / لغُ اٌفمٗ ٚ اٌذساعاخ الاعلاٍِح , جاِعح اٌٍشِٛن , عّاْ, الاسدْ, 

نت وانربذُت واَؼكاسها ػهً لًُت انًصرف دراست نؼُُت يٍ انًصارف ًَظ  إدارة انًخاطرة وانسُىاٌىشٚي, تلاي ٔٛسي ععٍذ, "  (9

" أغشٚدح ِمذِح إٌى ِجٍظ وٍٍح الإداسج ٚالالرصاد فً  جاِعح تغذاد ًٚ٘ جضء ِٓ الاجُبُت وايكاَُت حطبُمها فٍ انًصارف انؼرالُت

ح الاداسج ٚ الالرصاد, جاِعح تغذاد, تغذاد , اٌعشاق, ِرطٍثاخ ًٍٔ دسجح دورٛساٖ فٍغفح فً عٍَٛ اداسج الاعّاي, لغُ اداسج الاعّاي, وٍٍ

2015. 

" سعاٌح أعذخ ًٌٍٕ دسجح اٌّاجغرٍش فً لغُ "دراست انؼىايم انًؤثرة ػهً ردُت انًصارف انخجارَت انسىرَت ِضٌك, ساًِ اوشَ,  (10

 .2014اداسج الاعّاي, جاِعح ذششٌٓ, وٍٍح الالرصاد, لغُ اداسج الاعّاي, دِشك, عٛسٌا,

 انبذىد انؼهًُت و انًذاضراث انًُشىرة فٍ انًجلاث انؼهًُت انًذكًت و انذورَاث انؼهًُت . -ثانثا  

" تذث ِٕشٛس فً ِجٍح اٌعٍَٛ 2000 – 1996حذهُم يؤشراث انربذُت فٍ يصرف انرشُذ نهًذة اٌشٌادً, محمد تذس عثذ اٌذغٍٓ, " (1

 .2006الاداسج ٚالالرصاد, اٌثصشج اٌعشاق, ( , جاِعح اٌثصشج , وٍٍح 2006/ 2( فً ) ن17الالرصادٌح اٌعذد)

," حمُُى الاداء انًصرفٍ باػخًاد حذهُم َسب انسُىنت وانربذُت "دراست يمارَت بٍُ يصارف عثذ اٌغادج, ٍِثاق ٘اذف, ٚاخشْٚ (2

 .2008, تذث ِٕشٛس فً ِجٍح جاِعح وشتلاء اٌعٍٍّح/ اٌّجٍذ اٌغادط/ اٌعذد الاٚي , وشتلاء , اٌعشاق, ػرالُت و اردَُت

 .2013" جاِعح تاتً وٍٍح اٌمأْٛ,  يذاضرة فٍ الاثار الالخصادَت نهضرائب اٌّشصٚن, داِذ عثاط محمد, "  (3

http://www.uobabylon.edu.iq/uobColeges/lecture_view.aspx?fid=7&depid=1&lcid=29390 

 انمىاٍَُ و الأَظًت و انخؼهًُاث – 2

 . 4/5/2015( فً 4363ٚ إٌّشٛسج فً اٌٛلائع اٌعشالٍح تاٌعذد اٌّشلُ ) 2015( ٌغٕح 5ذعٍٍّاخ فشض ٚجثاٌح ظشٌثح اٌّثٍعاخ سلُ ) (1

( تراسٌخ 4485إٌّشٛس فً اٌٛلائع اٌعشالٍح تاٌعذد ) ( ,9سلُ ) 2018لأْٛ اٌّٛاصٔح اٌعاِح الاذذادٌح ٌجّٙٛسٌح اٌعشاق ٌٍغٕح اٌّاٌٍح  (2

2/4/2018 . 

http://www.uobabylon.edu.iq/uobColeges/lecture_view.aspx?fid=7&depid=1&lcid=29390
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